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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta www.pwe.com/pl
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSsmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiPtynno$ciowy (zwanego dalej
,<Funduszem?”) z siedzibg w Warszawie, przy pl. Pitsudskiego 2, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
151.548 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 10.585 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 314.180 tys. zi

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
wykazujacy wyplywy pieniezne netto w kwocie 6.393 tys. zt;

(e) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2007 r;

(fHh informacje dodatkowg obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje
i objasnienia. ‘

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
listu Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo wyrazenie
opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych kwoty
i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene
zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych
przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene jego prezentacii.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w liscie Towarzystwa sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerern KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.800 ziotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowe) 14. Czionkami Zarzadu sg; George
Johnstone, Antoni F. Reczek, Adam Celifiski, Andrzej Konopacki, Grzegorz Skrzeszewski, Antoni Tymiriski, Piotr Walinski, Artur Ziobro, Halina Koniecka - Maliszewska, Ewa
Sowiriska, Wojciech Maj, Waidemar Lachowski, Tornasz Reinfuss, Reginald Webb, Michal Mastalerz, Zuzanna Mrugate, Tomasz Konieczny, Karol Dziekariski, Tomasz Zielke.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Do sprawozdania finansowego dotaczono osSwiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych,
dotyczacych stanu aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkédw z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu ze stanem faktycznym.

Jak opisano w nocie 13 not objasniajacych do sprawozdania finansowego Funduszu w
portfelu inwestycyjnym Funduszu znajdujg sie obligacje komercyjne spétki branzy odziezowej
o wartosci ksieggowej na dzien bilansowy 2.020 tys. zt, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Kalkulacja odpisu aktualizujgcego warto$¢ obligacji dokonana
przez Zarzad Towarzystwa, opierajgca sie na zatozeniu, ze spétka osiggnie porozumienie z
obligatariuszami co do roziozenia sptat zobowigzan oraz, iz restrukturyzacja spétki bedzie
przeprowadzana zgodnie z zaprezentowanym planem, nie wykazata utraty wartoSci ww.
obligacji. Na dzien sporzadzenia opinii Fundusz nie byt w posiadaniu wystarczajaco
weryfikowalnych dokumentéw potwierdzajgcych prawidiowosé tych zatozen. W szczegélnosci
moze sie okazaé, ze nie dojdzie do zmiany harmonogramu platnoéci lub, iz zatozony
harmonogram spiat nie bedzie realizowany, co moze wplynaé istotnie na wycene
posiadanych przez Fundusz obligacji. Z uwagi na brak wystarczajaco weryfikowalnych
danych na dzien podpisania niniejszej opinii nie mozemy w sposob wiarygodny zbadaé
prawidlowosci wyceny ww. obligacji.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych korekt wyceny ww. obligacji, ktore mogtyby
by¢ niezbedne, gdybysmy byli w stanie w wiarygodny sposéb zweryfikowaé ich wycene,
zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i treSci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Funduszu na dzien
31 grudnia 2007 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie 0 rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2007 r. nr
249 poz. 1859).

D;l/atajqcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

%wgwmzﬁ«%w % o

Antoni F. Reczek

Prezes Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90011/503 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 29 kwietnia 2008 r.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 roku,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), Bank Handlowy w Warszawie SA jako
depozytariusz  dla  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego
CitiPtynnosciowy (zwanego dalej ,,Funduszem™), reprezentowanego przez Legg Mason
TFI S.A. o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym
w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku sa
zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

Tomas7 Jurczak Konrad Danko

Dyrektor Biura Naczelnik Wydzialu Obstugi
Ustug Powierniczych Klientéw i Wsparcia
Pelnomocnik Pelnomocnik

SBK C 2478 SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X|| Wydziat Gospodarczy Krajowego
Refestru Sadowego pod nr KRS 000 0CO 1538; NIP 526-030-02-9%; wysckosc kapitatu zaktadowege wynosi 522,638,400 zietych, kapital zostat w petni oplacony,



Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe funduszy zarzgdzanych przez Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., ktére zawierajg petng
sprawozdawczo$¢ dotyczacq dziatalnosci poszczegdélnych funduszy.

Pod wzgledem wynikow inwestycyjnych oraz pozyskiwanych aktywéw rok 2007 okazat sie korzystny dla
Funduszy zarzadzanych przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Pomimo ujemnego
salda wptat i umorzen w ostatnich miesigcach roku, na koniec okresu sprawozdawczego warto$¢ aktywow
netto funduszy wyniosta 4 miliardy 812 milionéw ztotych, co oznacza wzrost w skali 12 miesiecy o prawie
1 miliard 550 milionéw ztotych (47,5%).

Ponad 87% sumy aktywéw netto to aktywa funduszy, ktére w swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg
inwestycje na rynku akcji. Wtasnie te fundusze w ubiegtym roku cieszyty sie najwiekszym zainteresowaniem
Klientow Towarzystwa. W okresie sprawozdawczym aktywa netto Legg Mason Akcji FIO wzrosty o ponad
1 miliard 403 miliony zt, Legg Mason Senior SFIO — fundusz typu stabilnego wzrostu pozyskat ponad
322 miliony zt, a aktywa netto Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO zwiekszyty sie o ponad
74 miliony zt.

Pod wzgledem wynikéw osigganych na rzecz Inwestorow, ubiegty rok okazat sie bardzo dobry dla inwestycji
w polskie akcje, co jest doskonale widoczne w stopach zwrotu (liczonych jako zmiana wartosci jednostek
uczestnictwa opublikowanych na koniec grudnia 2007 r. w stosunku do wartosci opublikowanych na koniec
grudnia 2006 r.) uzyskanych przez fundusze Legg Mason. Legg Mason Akcji FIO jako jeden z nielicznych
funduszy inwestujgcych w akcje notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie osiagnat
stope zwrotu przewyzszajgca 20% (22,10%). Legg Mason Senior SFIO i Legg Mason Zréwnowazony
Srodkowoeuropejski FIO znalazty sie w czotéwkach wynikéw w swoich klasach aktywéw w omawianym
okresie z wynikami odpowiednio 7,24% i 9,13%. Warto podkresli¢, ze wyniki te zostaty osiagniete przy
ograniczonych inwestycjach w akcje i umiarkowanym ryzyku. Fundusz Legg Mason Senior SFIO inwestuje
$rednio 20-25% aktywdw na rynku akcji, a fundusz Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO
inwestuje przecietnie potowe aktywdéw na gietdach w regionie Europy Srodkowowschodniej (tacznie z
GPW). Legg Mason Pieniezny FIO uzyskat w ubiegtym roku stope zwrotu w wysokosci 3,57%, natomiast
stopa zwrotu dla Legg Mason Obligacji FIO wyniosta 0,54%. CitiPtynnosciowy SFIO na koniec roku 2007
wypracowat zysk na poziomie 4,18%.

Legg Mason TFI S.A. jest jednym z lideréw na rynku celowych programéw inwestycyjnych, w szczegélnosci
Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Na koniec grudnia 2007 roku w rejestrze Komisji Nadzoru
Finansowego w formie umowy o wnoszenie sktadek do Funduszy Legg Mason bylo zarejestrowanych w
sumie 30 Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Ws$réd pracodawcow prowadzacych PPE
szczegolnie duzym zainteresowaniem cieszy sie Legg Mason Senior SFIO. Dzieki efektywnemu
zarzagdzaniu oraz regularnemu naptywowi skfadek aktywa netto tego funduszu znacznie wzrosty i wyniosty
na koniec grudnia ponad 1 miliard 76 min zt.

Pragniemy podziekowa¢ Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie naszym funduszom.
Zapewniamy réwniez, ze priorytetem Legg Mason TFI S.A. pozostaje systematyczne osigganie
satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w fundusze Legg Mason oraz dbato$¢ o wysoka jakosé
Swiadczonych ustug.

Z powazaniem,

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzadu



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z podzniejszymi zmianami) Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie CitiPlynnosciowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty, na ktore sktada sig:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, o tacznej wartosci 151 664 tys. zt.

3. Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazujacy aktywa netto (kapitaty)
w wysokos$ci 151 548 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy

dodatni wynik z operacji w kwocie 10 585 tys. zt.
5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
6. Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
7. Noty objasniajace.

8. Informacja dodatkowa.

/podpisano/ /podpisano/
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 roku

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 1



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu.

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa
,,CitiPtynnosciowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny ~ Otwarty”, zwany  dalej
Lfunduszem”.  Fundusz moze  uzywaé
skroconej nazwy CitiPtynnosciowy SFIO oraz
odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.
Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj 124,
w dniu 11 wrze$nia 2002 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie
decyzji Komisja Papieréw Warto$ciowych
i Gietd nr DFI1-4033-5/3-1/02-2247 z dnia
13 sierpnia 2002 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem  CitiPtynnoSciowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty uczestnikami Funduszu moga by¢
wytacznie osoby prawne.

Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem Funduszu jest osiaganie przychodow
z lokat netto Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.

Lokaty Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest
uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka
niewyptacalnos$ci emitentow papierow
dluznych, w ktore inwestuje Fundusz, ryzyka
zmienno$ci  stop  procentowych, ryzyka
kursowego, ryzyka ograniczonej plynnosSci
iryzyka niewyptacalnosci banku, w ktorym
dokonywane sa lokaty.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje
ograniczenia inwestycyjne wlasciwe dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

1. Aktywa  Funduszu, =z zastrzezeniem
ust. 3 beda lokowane wylacznie w:

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

1) dluzne papiery wartosciowe z okresem
pozostajacym do wykupu nie dluzszym niz
12 miesiecy lub majace stata stope
procentowa o okresie nie diuzszym niz
12 miesigcy emitowane przez podmioty
posiadajace wysoka wiarygodnos$é
kredytowa badz ktorych gwaranci posiadaja
takq wiarygodnosc,

2) wierzytelno$ci pienigzne z wyjatkiem
wierzytelno§ci wobec o0s6b fizycznych,
o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
rok, zaciagnigte przez podmioty
posiadajace wysoka wiarygodnosé
kredytowa, badz  ktérych  gwaranci
posiadaja taka wiarygodnos¢,

3) depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dhluzszym niz rok, w bankach krajowych,
bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych ~w  rozumieniu  ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

4) walute polska, waluty panstw obcych lub
euro,

5) instrumenty pochodne, W tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zwigzane z dhuznymi papierami
warto§ciowymi, oferowane przez podmioty
posiadajace wysoka wiarygodnosé
kredytowa, badz ktoérych  gwarancji
posiadaja taka wiarygodnos¢.

6) instrumenty rynku pieni¢znego podmiotow
posiadajacych  wysoka  wiarygodnos$¢
kredytowa  badz, ktoérych  gwaranci
posiadaja  taka  wiarygodnos¢,  pod
warunkiem, ze sa zbywalne.

2. Dochody osiagnigte w wyniku dokonanych
inwestycji, wilaczajac w to dywidendy
i odsetki, powigkszaja warto$¢ aktywow
Funduszu, jak réwniez odpowiednio
zwigkszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu. Fundusz nie bedzie wyptacaé
tych dochodow jego Uczestnikom bez
odkupywania jednostek uczestnictwa.

3. Fundusz moze  nabywa¢  jednostki
uczestnictwa innych funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo. Fundusz
nie moze nabywa¢ jednostek uczestnictwa
innych funduszy zarzadzanych przez



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

Towarzystwo w ramach przyjmowania
zapisow na te jednostki uczestnictwa
w okresie po dorgczeniu zezwolenia na
utworzenie danego funduszu a przez
wpisaniem tego funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Limity inwestycyjne Funduszu

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje
ograniczenia inwestycyjne wlasciwe
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego

1. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu nie moga stanowic,
z zastrzezeniem pkt. 3), tacznie wigcej niz
20% wartos$ci aktywow Funduszu,

2. Ograniczen, o ktorych mowa w pkt. 1), nie
stosuje si¢ do papierow wartoSciowych
emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace
do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe,  ktorych  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD,

3. Listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej
niz 25% wartosci aktywow Funduszu,

4. Depozyty w jednym banku krajowym,
banku  zagranicznym lub  instytucji
kredytowej nie moga stanowié wigcej niz
20% wartos$ci aktywow Funduszu,

5. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie
moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
aktywow Funduszu,

6. Jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego Iub tytuly uczestnictwa
emitowane  przez jedna  instytucje
wspolnego  inwestowania nie = moga
stanowi¢ wigcej niz 50% warto$ci aktywow
Funduszu.

7. Instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, moga zabezpiecza¢ do 50 %
wartosci aktywow Funduszu.

8. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery
warto$ciowe pod warunkiem, ze:

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

1) z zastrzezeniem pkt. 2), taczna wartos¢
pozyczonych  papierdéw  wartosciowych
i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym  Funduszu nie moze
przekroczy¢ 20% warto$ci aktywow netto
Funduszu

2) taczna warto$¢ pozyczonych i bedacych
w portfelu inwestycyjnym Funduszu listow
zastawnych wyemitowanych przez jeden
bank hipoteczny nie moze przekroczy¢
25 % wartosci aktywow netto Funduszu

W  przypadku przekroczenia ograniczen,
o ktéorych mowa powyzej] Fundusz jest
zobowiazany do niezwlocznego dostosowania
stanu  swoich aktywow do wymagan
okreslonych w  Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie,
PlL. Pilsudskiego 2.  Towarzystwo  zostato
wdniu 12 marca 2001 roku  wpisane  do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XII  Wydzial  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 2717. Do dnia 1 lutego 2006 roku
jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byt
Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba
w Warszawie, ul. T.Chalubinskiego 8. Od dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedziba
w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2007 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej przewidzieé



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

si¢ przysztosci. Na  dzien  sporzadzenia

niniejszego sprawozdania finansowego
Funduszu nie ujawnily si¢ zadne przestanki
$wiadczace 0 mozliwosci zaprzestania

dziatalno$ci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéory przeprowadzil badanie
sprawozdania finansowego jest
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14,
ktéra  zostala ~ wpisana  do  rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 44655.
PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. jest
wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania  sprawozdan  finansowych  pod
numerem 144.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat
rozroznienia kategorii jednostek uczestnictwa,

ktore miatyby inny udzial w zyskach,
przychodach lub kosztach Funduszu.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 roku

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy

Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skladniki lokat

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanej w %)

31-12-2007 31-12-2006

Wartosé Wartos¢ Procentowy | Wartosé Wartos¢ Procentowy
Skladniki lokat wedlug wedlug udzial w wedlug wedlug udzial w

ceny W)ice’ny na aktywach [ceny W)ice:ny na aktywach

nabycia dzien ogélem nabycia dzien ogélem

bilansowy bilansowy

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 4 204 4272 2,82 2200 2225 0,47
Dluzne papiery warto§ciowe 123 911 125 294 82,61 384266 387208 82,72
Udzialy w spétkach z ograniczona
odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 0 0,00 0 0 0,00
WierzytelnoS$ci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 22 098 22 098 14,57 28491 28 491 6,09
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 150 213 151 664 100,00| 414 957| 417 924 89,28

Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami
dodatkowymi, ktore stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Dluzne papiery wartosciowe
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogotem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

rynku aktywnym

., |[Warto$é
Wartos¢ wedlu; Procentow;
. . Kraj . ‘Warunki L. wedlug 2 N y
Dluzne papiery . . Lo Termin ‘Wartosé . wyceny |udziat
L. Rodzaj rynku  [Nazwa rynku |Emitent siedziby oprocentow . Liczba ceny L
wartosciowe . wykupu . nominalna . |nadzien |w aktywach
emitenta ania nabycia | . .
W tvs bilansow |ogélem
tys. y W tys.

Razem dluzne papiery warto$ciowe 123 675 34240| 123911 125294 82,61

O terminie wykupu do 1 roku: 20 400 1104 20000] 20674 13,63

Obligacje 20 400 1104] 20000] 20674 13,63

Nienotowane na rynku aktywnym 20 400 1104 20000| 20674 13,63

BHAG2706 Nienotowane na |y qop oy [AIGBank 27-06-2008 |Zmienne 6,33 5000 50 5000 5003 3,30
rynku aktywnym S.A.

BHBR2307 Nienotowane na |y 4,y [BRE Leasing 5000 23-07-2008 |Zmienne 6,09 3400 34| 3000 3439 227
rynku aktywnym Sp. z 0.0.

BHLB0408 Nienotowane na |y qop o, (Lukas Bank 000 04-08-2008 |Zmienne 5,21 10 000 1000[ 10000 10212 6,73
rynku aktywnym S.A.

BHRR1711 Nienotowane na |y 4o vcsy [Reporter S.A. [Polska 17-11-2008 |Zmienne 8,08 2000 200 2000 2020 1,33
rynku aktywnym

O terminie wykupu powyzej 1 roku: 103 275 33136/ 103911| 104 620 68,97

Obligacje 103275]  33136] 103911] 104620 68,97

Aktywny rynek - rynek regulowany 30075 30075| 30155| 30631 20,20

DZ0109 Aktywny rynek - | 5, Skarb Polska 17-01-2009 |Zmienne 5,3 10 10 10 10 0,01
rynek regulowanyy| Panstwa

DZ0709 Aktywny rynek - | 5, Skarb Polska 18-07-2009 |Zmienne 5,5 55 55 57 57 0,04
rynek regulowanyy| Panstwa

DZ0811 Aktywny rynek - | 5, Skarb Polska 18-08-2011 |Zmienne 4,67 10 10 10 10 0,01
rynek regulowanyy| Panstwa

WZ0911 Aktywny rynek - | 5, Skarb Polska 24-09-2011 |Zmienne 5,23 15000 15000] 15044 15227 10,04
rynek regulowanyy| Panstwa

WZ0118 Aktywny rynek - | 25, Skarb Polska 25-01-2018 |Zmienne 4,93 15000 15000] 15034 15327 10,10
rynek regulowanyy| Panstwa

Nienotowane na rynku aktywnym 73200 3061| 73756| 73989 48,77
Nienotowane na BRE Bank

BHBR2601 Nie dotyczy  |Hipoteczny |Polska 26-01-2009 |Zmienne 5,19 7200 72 7200 7361 4,85
rynku aktywnym SA

EFL2906 Nienotowane na |y g0 [EFLSA.  [Polska 29-06-2009 |Zmienne 5,8 10 000 1000[ 10000 10003 6,59
rynku aktywnym

BHDO2811 Nienotowane na |y 400, [POm Polska 29-06-2009 |Zmienne 6,93 5000 s00[ 50000 5031 3,32
rynku aktywnym Development
Nienotowane na BRE Bank

BHBR1610 Nie dotyczy  |Hipoteczny |Polska 16-10-2009 |Zmienne 5,49 17 200 172 17200| 17395 11,47
rynku aktywnym SA

BHLB3010 Nienotowane na ;o qop o (Lukas Bank 000 30-10-2009 |Zmienne 5,6 5000 s00[ 5002|5047 3,33
rynku aktywnym S.A.

PKP0211 Nienotowane na |y 4o [PKPS.A.  [Polska 06-02-2011 |Zmienne 5,41 1 800 18| 1800] 1839 121
rynku aktywnym

BHPN2702 Nienotowane na |y qor oy [PRNOren 27-02-2012 |Zmienne 5,59 10 000 100 10053| 10191 6,72
rynku aktywnym S.A.
Nienotowane na Polimex

BHPM2507 Nie dotyczy ~ |Mostostal Sp. |Polska 25-07-2012 |Zmienne 5,93 1000 10 1000 1026 0,67
rynku aktywnym A

BOCI1412 Nienotowane na |y 4o vcsy |Ciech S.A.  [Polska 14-12-2012 |Zmienne 7,09 2500 25| 2500 2508 1,65
rynku aktywnym

$G090109 Nienotowane na |y o [Societe Polska 09-01-2009 |Zmienne 5,19 7000 14| 7000 7083 4,67
rynku aktywnym Generale S.A.

BHCP2709 Nienotowane na |y 4o ocsy |cCan Pack S.A|Polska 27-09-2013 |Zmienne 7,0 6500 650 7001|6505 429

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca

Listy zastawne
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

,, |Warto$é
Wartosé
Dluzne . Kraj . . . . wedlug | "ediug  |Procentowy
N Rodzaj Nazwa . Lo, Termin ‘Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ . wyceny |udzial
papler'y. rynku rynku Emitent s1e(.121by wykupu oprocentowania |listu emisji nominalna Liczbajceny . |nadzien (w aktywach
wartosciowe emitenta nabycla . ,
W tys. bilansowy [ogélem
w tys.
Razem listy zastawne 4200 4200 4204 4272 2,82
O terminie wykupu do 1 roku: 200( 200 200 203 0,14
Ustawa o
Nienotowane Nic BRE Bank Hipoteczny IZ‘;SSt;‘i:nych
LZRH0408 |na rynku Hipoteczny [Polska 10-04-2008 |Zmienne 5,84% |List . 200( 200 200 203 0,14
aktywnym dotyezy S.A. Zastawny i Bankach
Hipotecznych z
dn.29.08.97r.
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 4000{ 4000 4004 4069 2,68
Ustawa o
Nienotowane Nie BRE Bank Hipoteczny Ii;sst;c\::nych
LZRHO0410 |na rynku dotyczy Hipoteczny |Polska 12-04-2010 (Zmienne 5,54% (List i Bankach 1500| 1500 1500 1519 1,00
aktywnym S.A. Zastawny Hipotecznych z
dn.29.08.97r.
Ustawa o
Nienotowane Nic BRE Bank Hipoteczny IZ‘;Ssttaa(i)lv]nych
LZRH1008 |na rynku Hipoteczny [Polska 10-10-2008 |Zmienne 5,73% |List . 500| 500 500 506 0,33
aktywnym dotyezy S.A. Zastawny i Bankach
’ Hipotecznych z
dn.29.08.97r.
Ustawa o
Nienotowane Nie BRE Bank Hipoteczny Ii;sstt?\::nych
LZRH2707 |narynku dotyczy Hipoteczny [Polska 27-07-2012 |Zmienne 5,11% |List i Bankach 2000{ 2000 2004 2 044 1,35
aktywnym S.A. Zastawny Hipotecznych z
dn.29.08.97r.

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Depozyty

(w tys. PLN z wyjatkiem warto$ci w danej walucie - odpowienio w PLN)

Wartos¢ . Warto$¢
L. Warto$¢
. Wartos¢ wedlug wedlug Procentowy
Kraj . wedlug wyceny .
Nazwa . o Warunki wedlug ceny  [ceny ., wyceny na |udzial w
Depozyty siedziby |Waluta . . . |nadzien . .
banku oprocentowania|nabycia w nabycia |, . dzien aktywach
banku . . bilansowy w . A
danej walucie |w tys. danei walucie bilansowy (ogdlem
PLN ! w tys. PLN

Razem depozyty 22 097 738,58| 22 098] 22097 738,58 22 098 14,57
Depozyty w Bank
walutach patistw|Handlowy 1,10 lpp 5,00%| 17000 000,00] 17000 17000000,00 17 000 11,21
nalezacychdo |w
OECD Warszawie
Depozyty w Bank
walutach panstw|Handlowy

. Polska |PLN 5,81%| 5097 738,58 5098 5097 738,58 5098 3,36
nalezacychdo |w
OECD Warszawie

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy

Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa
Gwarantowane skladniki lokat
(w tys. PLN)
Wartosé Wartos¢ wedlug .
. . Laczna . . |Procentowy udzial w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj . wedlug ceny | wyceny na dzien ,
liczba . . aktywach ogélem
nabycia w tys. | bilansowy w tys.
Papiery warto$ciowe gwarantowane Diuzne
i 18 1 800 183 1,21
przez Skarb Panstwa paplety. ? ’
wartosciowe

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela dodatkowa

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art.98 ustawy

(w tys. PLN)

Nazwa grupy kapitalowej

Wartos¢ wedhug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
w aktywach ogolem

BRE Bank S.A.

32 467

21,41

Crédit Agricole SA

25262

16,65

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Lp. |Bilans 31-12-2007 | 31-12-2006
I. |Aktywa 151 665 467 941
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0
2. |Naleznos$ci 0 6
3. |Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 50 011
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30 631 3782
- |dluzne papiery warto$ciowe 30 631 3782
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 121 033 414 142
dhuzne papiery wartosciowe 94 663 383 426
- |listy zastawne 4272 2225
- |depozyty bankowe 22 098 28 491
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 1 0
II. |Zobowiazania 117 2213
III. |Aktywa netto 151 548 465 728
IV. (Kapital Funduszu 101 607 426 372
1. |Kapital wplacony 4 371 746 3 984 248
2. |Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) 4270139 -3557876
V. |Dochody zatrzymane 49 997 39 355
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 50 530 39 368
2. |Zakumulowana, nierozdysponowana zrealizowana strata ze zbycia lokat -533 -13
VI. [Spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -56 1
VII. [Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 151 548 465 728
VIII. |Liczba jednostek uczestnictwa 1166,64493| 3 735,44493
IX. |Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 129 901,101 124 677,90

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralna czg$¢ sprawozdania

finansowego.

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w PLN)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji 0d 01-01-2007 | 0d 01-01-2006
do 31-12-2007 | do 31-12-2006

I. |Przychody z lokat 13 117 17 114
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. |Przychody odsetkowe 13 117 17 114
3. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. [Pozostale 0 0
II. |Koszty Funduszu 1955 1641
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 1027 1592
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 162 28
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 1 1
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. |Ushlugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 2 3
9. |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. [Koszty odsetkowe 762 10
11. |Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
12. [Pozostale 1 7
1II. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. [Koszty Funduszu netto 1955 1641
V. [Przychody z lokat netto 11 162 15 473
VL. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =577 4
1. [Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -520 28
- |z tytulu r6znic kursowych 0 0
2 |Wzrost niezrealizowanej straty z wyceny lokat, w tym: -57 -24
- |z tytulu r6znic kursowych 0 0
VII. [Wynik z operacji 10 585 15 477
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 9 073,03 4 143,28

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowiq integralng czgs¢
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy

Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

( w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

_— . od 01-01-2007 | od 01-01-2006
Lp. |Zestawienie zmian z aktywach netto do 31-12-2007 | do 31-12-2006
1. |Zmiana wartosci aktywow netto
1. [Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 465 728 231 945
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 585 15477
a) |przychody z lokat netto 11162 15473
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -520 28
c) |wzrost niezrealizowanej straty z wyceny lokat -57 -24
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 10 585 15 477
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -324 765 218 306
2) zmiana .kaplta{u wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 387 498 777 323
uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu v\{ypiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 712263 559017
jednostek uczestnictwa)
6. |Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -314 180 233 783
7. |Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 151 548 465 728
8. [Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 252 373 393 124
I1. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. [Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3037,07718 6273,97823
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5605,87718 4 590,74311
c¢) |saldo zmian -2 568,80000 1 683,23512
Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci
2. |Funduszu, w tym:
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 276,52207| 35 239,44489
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37109,87714| 31 503,99996
c¢) |saldo zmian 1 166,64493 3 735,44493
I11. |Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 124 677,90 119 845,00
1. |okresu sprawozdawczego
warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 129 901,10 124 677,90
2. |sprawozdawczego
proce.ntowa zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 419% 4,03%
3. |okresie sprawozdawczym
minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 124 706,32 119 871,04
4. |sprawozdawczym
-data wyceny 02-01-2007 02-01-2006
maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 129 898,87 124 650,77
5. [sprawozdawczym
-data wyceny 11-12-2007 29-12-2006
warto.sc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w 129 862,33 124 650,77
6. |okresie sprawozdawczym
-data wyceny 28-12-2007 29-12-2006
Iv. :’;‘r(:lc.entowy udzial kosztéw Funduszu w $redniej wartoSci aktywow netto, w 0.8% 0.4%
1. [procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,4% 0,4%
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,1% 0,0%
procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.0% 0.0%
4. |Funduszu
5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6 procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna
czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynnosciowy

Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

za okres od dnia 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys.PLN)
Lp.|Rachunek przeplywéw pieni¢znych 0d 01-01-2007 | 0d 01-01-2006
do 31-12-2007 | do 31-12-2006
A. [Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej 320 407 -216 775
I. [Wplywy 1450 152 6 388 480
1. |Z tytulu posiadanych lokat 9 460 6 823
- |dluzne papiery warto§ciowe 9354 6470
- |listy zastawne 106 353
2. |Z tytulu zbycia skladnikéw lokat 1439 819 6 381 074
- |dtuzne papiery wartosciowe 1439 819 6373774
- |listy zastawne 0 7300
3. |Pozostale 873 583
II. [Wydatki 1129 745 6 605 255
1. |Z tytulu posiadanych lokat 0 0
2. |Z tytulu nabycia skladnikéw lokat 1128289 6 603 701
- |dtuzne papiery wartosciowe 1 128 289 6 603 701
- |listy zastawne 0 0
3. |Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1105 1522
4 Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
* |dystrybucje 0 0
5. |Z tytulu oplat dla Depozytariusza 146 15
6. |Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0
7. |Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0
8, |Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0
9. |Z tytulu uslug w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
10. |Z tytulu ustug prawnych 2 3
11. |Z tytulu posiadania nieruchomo$ci 0 0
12. [Pozostale 203 14
B. |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej -326 800 220 353
I |Wplywy 387507 777 323
1. |Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 387 507 777 323
2. |Z tytulu zaciagnietych kredytéw 0 0
3. |Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0
4. |Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0
5. |Odsetki 0 0
6. |Pozostale 0 0
II. [Wydatki 714 307 556 970
1. |Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa 714 307 556 970
2. |Z tytulu splat zaciggnietych kredytow 0 0
3. |Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 0
4. |Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
6. |Z tytulu wyplaty przychodéw 0 0
7. |Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
8. |Odsetki 0 0
9. |Pozostale 0 0
C Skutki zmian kurséw wymiany Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow
" |§rodkow pieni¢znych 0 0
D. [Zmiana stanu §rodkéw pienieznych netto -6 393 3578
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na poczatek okresu
" |sprawozdawczego 28 491 24 913
r Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych na koniec okresu
' |sprawozdawczego 22 098 28 491

Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ) oraz
sporzadzit powyzsze roczne sprawozdanie
finansowe  zgodnie  z przepisami  tego
rozporzadzenia oraz przepisow  Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
z pozniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto jednostke uczestnictwa, ktora podana
jest w zh, oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Przygotowat: Citi Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Rachunek przeptywow pieni¢znych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacje¢ dodatkowa.

W rachunku przeplywoéw pienigznych saldo
srodkow pienigznych i ekwiwalentow srodkow
pienig¢znych na koniec okresu
sprawozdawczego zawiera oprocz Srodkow
pienigznych na rachunkach bankowych
warto$¢ depozytu na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2007 roku zawiera dane
porownywalne: dla tabeli glownej zestawienia
lokat, bilansu, zestawienia zmian w aktywach
netto jest to koniec poprzedniego roku
obrotowego, dla rachunku wyniku z operacji
irachunku przeplywow pienigznych jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢
wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia  operacji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje

si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po
godzinie 12:00 (godzina wskazana przez
Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne
kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla
ktorych o godzinie 12:00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia
si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu
1 ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to
w przypadku transakceji walutowych ujmuje si¢
je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia ~ wycenie  podlega  forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany
zysk/strata, wynikajacy z pordéwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sig¢ wedtug
faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik na
transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychéd lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhluznych papierow warto§ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto$¢ nominalu - odpowiednio na
dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Fundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papierow
wartosciowych w nastepujacy sposob:

- w przypadku dluznych  papierdéw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym

rynku - odsetki naliczone sa przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j

- w przypadku dluznych  papierow
wartosciowych  wycenianych w  wartos$ci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta

- w  przypadku dluznych  papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy warto$cia
biezaca a wartoScia w cenie nabycia jest
ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach stratach (w przypadku sprzedazy
odpowiednio A4 zrealizowanych
zyskach/starach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany
kapitalu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujegcia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metod¢ rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metod¢ ,,FIFO”,
tzn. Fundusz odkupuje jako pierwsze jednostki
zbyte najwczesnie;j.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane z
wplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia
31 grudnia 2007 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwg¢ na
przewidywane wydatki (Preliminarz kosztoéw).
Platnosci z tytulu  kosztow  funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz ~ kosztow  zawiera  pozycje
w wysoko$ci  uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci  ustalania  warto$ci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow WartoSciowych
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Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowita liczbg jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowane] warto$ci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowosci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych  papierow  warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku

- papierow wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢ godziwa skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie

zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny W momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w dniu wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za
ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten
kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna

ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegdlnosci ceng
srednig transakcji wazona wolumenem
obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywéw albo wolumen

3)

1))

2)

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedtug
metod wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek  warto$ci  stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w pkt 2).

Uznanie danego rynku za aktywny
nastepuje po tacznym spelnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 12:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwa, uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona
na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego
z dnia wyceny ustalonego na MTS Ceto
S.A., a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
z rynku aktywnego najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowanej sktadnika lokat
przez  wyspecjalizowana,  niezalezna
jednostke $§wiadczaca tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters,
a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywéw  pieni¢znych  zwiazanych
ztym skladnikiem a w przypadku jej
braku,
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4)

5)

1))

2)

7.

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nier6zniacego si¢ istotnie
sktadnika  lokat, w  szczego6lnosci

o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym, a w przypadku jej braku
wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow warto§ciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gltéwnego, w oparciu o ktory
ustalana jest warto$¢ danego sktadnika
aktywow  Funduszu, przyjmuje si¢
W pierwszej kolejnosci mozliwosé
dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku a jako réwnoprawne
kryteria ~ dodatkowe  przyjmuje  sig
wolumen obrotu na danym papierze

wartosciowym lub liczbe zawartych
transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego,
uzasadnionego polityka inwestycyjna
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla sktadnikow lokat nienotowanych na

aktywnym rynku ich warto$ci
z zastrzezeniem ust. 7 wycenia si¢
wedhug:

w  przypadku dluznych  papieréw
warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czgstotliwos$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W  przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego dotychczas wycenianego

w  wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢ papieru

10.

11.

12.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

wartoSciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych  stanowi, na  dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

Papiery = warto$ciowe  nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do

odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia ~umowy  kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu
zbycia papieré6w wartoSciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Obligacie od dnia  nastepujacego
bezposrednio po  dniu  ostatniego
notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty roznicy pomiedzy cena wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz

wycenil obligacje w ostatnim dniu
notowania.
Kontrakty terminowe notowane na

aktywnym rynku Fundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust 1.

Kontrakty terminowe zawarte poza
aktywnym  rynkiem = wycenia  sig
w wartosci  godziwej, o ktorej mowa
w ust 4.

W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytutu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedhug
warto$ci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa
wedlug  ostatniej ogloszonej przez
Fundusz wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa przy
uwzglednieniu  wszystkich  istotnych
zmian wartosci godziwe] w  okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzina w dniu wyceny wskazana w ust.
3.
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13. Papiery wartoSciowe notowane na
zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gltéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

2) zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub —
w przypadku papierow nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany,
i wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego
dostegpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub  denominowane
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest
okreslana w relacji do ostatniego
dostepnego  Sredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Srodki pienigzne oraz niedenominowane
w zlotych naleznosci 1 zobowiazania
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzit zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2007 | 31-12-2006
wtys. PLN |wtys. PLN

Z tyt. odsetek 0 6

31-12-2007 | 31-12-2006
witys. PLN | wtys. PLN
Z tytutu wptat na 9 0
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupionych
jednostek uczestnictwa 0 2044
Z tyt. rezerw, w tym: 104 165
- na wynagrodzenie 7 150
Towarzystwa
- pozostate koszty 33 15
Funduszu
Pozostate 4 4
Razem 117 2213
Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty tys. PLN

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne w PLN znajdowaly si¢ na
rachunkach bankowych w Banku Handlowym
w Warszawie S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem fundusz
nie posiadat srodkow pieni¢znych
denominowanych w walutach obcych.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku wynosit 16 466 tys. zt.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wynosit 19 001 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty znajdujgce
sie w Banku Handlowym w Warszawie S. A.

Na dzien 31 grudnia 2007 Fundusz nie
posiadat  §rodkéw pienigznych w PLN
i denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 Fundusz nie
posiadat §rodkéw  pienigznych w PLN
i denominowanych w walutach obcych.
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Dla potrzeb rachunku przeplywoéw pienigznych
do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
zaliczane sa $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
pomniejszone o saldo rachunku umorzen oraz
depozyty bankowe wymagalne w ciagu trzech
miesi¢ey od dnia ich zlozenia.

Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne skarbowe papiery wartosciowe,
stanowiace decydujaca czes¢ portfela papierow
dhluznych, uwazane sa powszechnie za walory
o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dluzne
papiery warto§ciowe o statym oprocentowaniu,
szczegllnie dlugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym samym
wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Papiery dtuzne zerokuponowe i statokuponowe
obciazone sa ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajacym ze zmiany stop procentowych,
natomiast papiery diuzne zmiennokuponowe
obciazone  sa  ryzykiem = przeptywow
pienigznych wynikajacych ze zmiany stop
procentowych.

31-12-2007 31-12-2006

Wartos¢ w  tys. | Warto§¢ w  tys.
PLN/udziat % w | PLN/udziat % w
aktywach ogdtem | aktywach ogotem

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
warto$ci 0/ 126 271/
godziwej 0% 26,97%
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
przeptywow
srodkow
pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

125294/ 263 162/
82,61% 56,22%

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow dhuznych papierow wartosciowych,

nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne  dla  poszczegdlnych  emitentow
izwigzane jest ze zdolnoscia do terminowej
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
emisji 1 ktére roznia si¢ pomiedzy soba w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez
poszczegbdlnych emitentow splaty kapitatu
iodsetek w zwiazku =z  zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sig¢ ceny
dtugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywac na warto$¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opodznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$¢
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest roOwniez z
istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptlacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
platno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej
w ogoble, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda zawiera¢é w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegolnych  transakcji.
Czynnos$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci
w  zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich papierow

dluznych nie emitowanych przez Skarb
Pafistwa.
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31-12-2007 31-12-2006

Warto$¢ w tys. | Warto§¢ w  tys.
PLN/udziat % w | PLN/udziat % w
aktywach ogdtem | aktywach ogoélem

Aktywa

obciazone 94 663 / 382 131/
ryzykiem 62,42% 82,12%
kredytowym

Ryzyko koncentracji kredytowej

Ryzyko koncentracji kredytowej na dzien
31 grudnia 2007 roku.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z
Grupy Kapitatlowej BRE Bank S.A. na dzien
31 grudnia 2007 roku wyniosto 32 467 tysiecy
ztotych, co stanowilo 21,41% aktywow
Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotow z
Grupy Kapitatlowej Crédit Agricole SA. na
dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosto
25 262 tysiecy ztotych, co stanowito 16,65%
aktywow Funduszu.

Ryzyko koncentracji kredytowej na dzien
31 grudnia 2006 roku.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z
Grupy Kapitatowej Volkswagen AG na dzien
31 grudnia 2006 roku wyniosto 35 808 tysiecy
ztotych, co stanowilo 7,65% aktywow
Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z
Grupy Kapitalowej BRE Bank S.A. na dzien
31 grudnia 2006 roku wyniosto 73 160 tysiecy
ztotych, co stanowitlo 15,63 % aktywow
Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z
Grupy Kapitalowej Crédit Agricole SA. na
dzien 31 grudnia 2006 roku wyniosto
83 430 tysigcy ztotych, co stanowito 17,83 %
aktywow Funduszu.

Ryzyko walutowe

Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byty
obciazone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz
nie posiadatl transakcji przy zobowiazaniu
si¢ drugiej strony do odkupu.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 31 grudnia 2006
roku.

Nazwa papieru Data Warto$¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
0K 0407 02-01-2007 50011

Transakcja  przedstawiona powyzej jest
transakcja, w wyniku ktorej nastgpuje
przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz
nie posiadat transakcji przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz
nie posiadatl transakcji przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

Y okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Fundusz nie zaciggal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

21

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.




Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPtynno$ciowy
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 do 31 grudnia 2007 roku

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow i1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz nie
posiadal lokat denominowanych w walutach
obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
posiadal lokat denominowanych w walutach
obcych.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku zrealizowane
roznice kursowe nie wystapity.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku zrealizowane
roznice kursowe nie wystapity.

Na dzien 31
niezrealizowane

wystapity.

grudnia 2007  roku
roznice  kursowe  nie

Na dzien 31
niezrealizowane

wystapily.

grudnia 2006  roku
roznice kursowe nie

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania

dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2007
do 31-12-2007

od 01-01- 2006
do 31-12-2006

(wtys. PLN) | (wtys. PLN)
Dtuzne
papiery (520) 28
warto$ciowe

Spadek niezrealizowanej straty z wyceny lokat
(W tys. z1.)

0d 01-01-2007 | od 01-01-2006
do 31-12-2007 | do 31-12-2006

(wtys. PLN) | (wtys. PLN)
Dhuzne
papiery (57) (24)
warto$ciowe

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow Funduszu
wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0sob
trzecich. Laczne roczne wynagrodzenie
Towarzystwa z tytulu zarzadzania Funduszem,
stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie
moze by¢ wigksze niz 1%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci
aktywow netto Funduszu w danym roku. W
okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo optate za zarzadzanie w maksymalnej
wysokosci 0,4% $redniej wartoSci aktywow
netto Funduszu.

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2007
do 31-12-2007

od 01-01- 2006
do 31-12-2006

(w tys. PLN) (W tys. PLN)
1027 1592
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2007 31-12-2006 31-12-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
151 548 465 728 231945
Wartos¢ — aktywow  netto na  jednostke

uczestnictwa w PLN

31-12-2007 31-12-2006 31-12-2005

129 901,10 124 677,90 119 845,00
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Nota nr 13 - Wycena nienotowanych
obligacji komercyjnych z rozpoznanym
ryzykiem utraty wartosci

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz
posiada w portfelu inwestycyjnym 20 sztuk
obligacji wyemitowanych 17 listopada 2006
roku przez spétke Reporter S.A. (,,Spédtka™) o
warto§ci nominalnej 2.000.000 =z, z data
zapadalnosci na 17 listopada 2008 roku.

Aktywa te nie sa notowane na aktywnym
rynku, w zwiazku z tym zgodnie z przyj¢tymi
zasadami rachunkowo$ci Fundusz wyznacza
ich wartos¢ w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej w oparciu o przyszle
przeptywy pieni¢zne oczekiwane w okresie do
terminu zapadalno$ci. Tak ustalona warto$¢
obligacji na dzien bilansowy 31 grudnia 2007
roku wynosi 2.020 tys. zt.

W marcu 2008 roku Fundusz otrzymat
niezbadane sprawozdanie finansowe Spotki
sporzadzone za 2007 rok, w ktorym Spoéika
wykazata skumulowana strat¢ netto w
wysokosci 80% innych sktadnikow kapitatu
wlasnego (w 2006 roku Spotka zanotowata 11
mln zI  zysku netto). Jednoczesnie
wspotczynnik ptynnosci na dzien 31 grudnia
2007 roku  wyliczony wedlig  ww.
sprawozdania finansowego wynidst 0,4. W tej
sytuacji, w ocenie Funduszu, na dzien
sporzadzenia  sprawozdania  finansowego
istnieje istotne ryzyko, iz Spotka nie bedzie w
stanie wykupi¢ w terminie wyemitowanych
obligacji.

W opinii Spotki strata ta jest wynikiem
zdarzen o  charakterze jednorazowym.
Jednoczes$nie Spotka przedstawita propozycje
planu restrukturyzacyjnego, ktérego celem jest
poprawa wynikow finansowych w kolejnych
latach. Istotnym elementem planu jest zmiana
harmonogramu ptatnosci zobowiazan
wynikajacych z wyemitowanych obligacji. Na
spotkaniu  z  obligatariuszami  Spoétka
potwierdzita, iz od 2008 roku prowadzi
program naprawczy w zakresie redukcji
kosztow dzialalno$ci operacyjnej, jak rowniez
poprawy efektywnosci sprzedazy. Dodatkowo
spotka zapewnila, iz posiada pelna biezaca
plynno$¢ operacyjna oraz na biezaco reguluje
swoje zobowiazania odsetkowe.

Spotka zaprezentowata plan sptaty zobowiazan
z tytulu wyemitowanych obligacji, zgodnie z
ktorym zobowiazanie zostatoby sptacone do 17
listopada 2008 roku (50%) oraz do konca
czerwca 2011 roku (50%). Z uwagi na
wydtuzony termin splaty zobowiazan z tytutu
50% wyemitowanych obligacji Fundusz
otrzyma dodatkowe korzysci zwiazane z
mozliwoscia objecia za posiadane obligacje
akcji Spotki z planowanej przyszlej emisji.

Na podstawie przedstawionego Funduszowi
planu restrukturyzacyjnego Spotki
uwzgledniajacego sptate zobowiazan z tytutu
wyemitowanych przez Spotke obligacji wedtug
powyzszego harmonogramu, posiadanych
informacji o procesach restrukturyzacyjnych
zachodzacych w Spotce, jak rowniez bedac
$wiadomym, iz zaprezentowany projekt
obarczony jest ryzykiem niepowodzenia,
Fundusz uwaza zaprezentowana przez Zarzad
Spotki  prognoze przyszitych przeptywow
pienigznych za wiarygodna.

Na podstawie tak zmienionego harmonogramu
platnosci, Fundusz dokonat wyceny obligacii,
przyjmujac do dyskonta przysztych
zakladanych przeptywow efektywna stope
procentowa, ktéra stuzyta do wyceny obligacji
przed identyfikacja przestanek utraty wartosci.
Wycena ta nie ujawnita utraty wartosci ww.
obligacji, tj. warto$¢ obligacji oszacowana
wedlug zmienionych przeplywoéw nie jest
nizsza od wartosci obligacji wedhug terminow
umownych. W zwiazku z tym nie dokonano
przeszacowania wartosci posiadanych
obligacji.

Wycena obligacji opiera si¢ na zalozeniu, iz
Spotka osiagnie porozumienie z
obligatariuszami oraz iz restrukturyzacja
bedzie przeprowadzona zgodnie z
zaprezentowanym planem. W szczegolnosci
moze si¢ jednak okaza¢, iz zalozony
harmonogram sptat nie bedzie realizowany, co
moze wplynac na wycen¢ posiadanych przez
Fundusz obligacji. Fundusz zwraca uwagg, iz
w przypadku sptaty jedynie 50% zobowiazan
przez spotke z tytulu posiadanych przez
Fundusz obligacji, warto$¢ aktywoéw Funduszu
mogtaby ulec spadkowi o ok. 0,7%.
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Fundusz na biezaco bedzie §ledzit informacje
naptywajace ze Spoéiki, ktoére moga wpltywaé

zarobwno na wzrost, jak i spadek wartoSci
obligacji.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 roku

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2.Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily btedy podstawowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W porownywalnych danych finansowych nie wystapity réznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi

w obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2008 roku
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