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Artykut 1.

1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

2. Fundusz moze uzywac skréconej nazwy ESA PPK SFIO, Esaliens PPK SFIO oraz odpowiednikéw tych nazw w jezykach obcych, w tym odpowiednika
w jezyku angielskim: ESA PPK SOEIF.

3. Fundusz jest osobg prawng i dziata na podstawie Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz niniejszego
Statutu.

4. Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

5. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu przepiséw Ustawy o PPK.

6. Fundusz uzyskuje osobowo$¢ prawna z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

DEFINICJE

Artykut 2.

O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, terminy w nim niezdefiniowane maja znaczenie nadane im przez Ustawe o Pracowniczych Planach Kapitatowych

i Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych. Nastepujace terminy uzyte w Statucie maja ponizej zdefiniowane znaczenie:

1) Agent Transferowy - Podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Rachunki PPK.

2) Aktywa Funduszu - Mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat i doptat dokonanych na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, inne
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw. Na Aktywa Funduszu sktadajg sie Aktywa Subfunduszy.

3) Aktywa Subfunduszu - Mienie Subfunduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat i doptat do danego Subfunduszu dokonanych na zasadach okre-
Slonych w Ustawie o PPK, inne $rodki pieniezne, prawa nabyte na rzecz Subfunduszu oraz pozytki z tych praw.

4) Depozytariusz - Podmiot odpowiedzialny za przechowywanie oraz prowadzacy rejestr Aktywdw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy.

5) Dzien Wyceny - Dzien wyceny Aktywdéw Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy, ustalania Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszy oraz ustalania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa przypadajacy na kazdy dzien, w ktérym odbywa sie re-
gularna sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

6) Fundusz - Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

7) Jednostka Uczestnictwa, Jednostka - Prawa majatkowe do udziatu w aktywach netto danego Subfunduszu, okreslone Statutem Funduszu i Ustawa
o Funduszach Inwestycyjnych.

8) KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.

9) Osoba uprawniona - osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika lub spadkobierca Uczestnika, ktora na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK otrzyma
srodki zgromadzone na Rachunku PPK przez Uczestnika w PPK w przypadku jego $mierci.

10) Osoba zatrudniona - osoba, o ktorej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 18 Ustawy o PPK.

11) Panstwo Cztonkowskie - Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej.

12) Podmiot zatrudniajacy - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 21 Ustawy o PPK.

13) PPK - pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu Ustawy o PPK.

14) Prospekt Informacyjny, Prospekt - aktualny Prospekt informacyjny Funduszu.

15) Rachunek PPK - zapis w Rejestrze Uczestnikow Funduszu, w ktérej zapisane s wszystkie Jednostki Uczestnictwa posiadane przez Uczestnika na wszyst-

kich Subrejestrach w ramach PPK.

16) Rejestr Uczestnikéw Funduszu - Prowadzona przez Agenta Transferowego elektroniczna ewidencja danych Uczestnikéw Funduszu.

17) Statut - Niniejszy statut Funduszu.

18) Subfundusz - kazdy subfundusz zdefiniowanej daty w rozumieniu Ustawy o PPK, prowadzacy wtasna, okreslong Statutem polityke inwestycyjna, be-
dacy wyodrebniong organizacyjnie, nieposiadajaca osobowosci prawnej masa majatkowa, stanowiaca czes¢ Funduszu.

19) Towarzystwo - Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bielanska 12, 00-085 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000002717 - podmiot zarzadzajacy i reprezentujacy Fundusz.

20) Uczestnik - Osoba fizyczna, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 33 Ustawy o PPK, w imieniu i na rzecz ktérej zostata zawarta Umowa o prowadzenie PPK.

21) Umowa o prowadzenie PPK - umowa zawarta z Funduszem przez Podmiot zatrudniajacy dziatajacy w imieniu i na rzecz osoby zatrudnionej.

22) Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

23) Ustawa o Pracowniczych Planach Kapitatowych, Ustawa o PPK - ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

24) Wartosé Aktywéw Netto Funduszu (WAN) - Warto$é Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny.

25) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu (WANS) - Wartosé¢ Aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszona o zobowigzania Funduszu wynikajace
z danego Subfunduszu oraz cze$¢ zobowiazan dotyczacych catego Funduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

26) Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa (WANSJU) - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu podzielona przez liczbe Jed-
nostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w Dniu Wyceny.

27) Zamiana - jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu za $rodki
pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

28) Zdefiniowana Data Subfunduszu - rok, w ktérym wiek 60 lat osiggajg osoby urodzone w roku stanowigcym s$rodek przedziatu rocznikéw, dla ktérych
dany Subfundusz jest wtasciwy, w rozumieniu Ustawy PPK.
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ORGANY | SIEDZIBA FUNDUSZU

Artykut 3.

1. Organami Funduszu sa Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.

2. Towarzystwo jako organ Funduszu zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Do sktadania oswiadczen woli
w imieniu Towarzystwa uprawnieni s, zgodnie ze statutem Towarzystwa, dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Za-
rzadu Towarzystwa wraz z prokurentem lub dwdéch prokurentéw dziatajacych tacznie. Zarzad Towarzystwa moze ustanawiaé petnomocnikéw do doko-
nywania okreslonych czynnosci albo okreslonego rodzaju czynnosci.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Artykut 4.
Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw zgromadzonych w PPK, zgodnie z przepisami Ustawy o PPK i ze szczeg6lnym
uwzglednieniem interesu Uczestnikdw, dazac do osiggniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat oraz przestrzegajac zasad ograniczania ry-
zyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie o PPK i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

DEPOZYTARIUSZ

Artykut 5.
Funkcje Depozytariusza Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie i adresem: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykut 6.

1. Fundusz zamieszcza na stronie internetowej www.esaliens.pl informacje i ogtoszenia dotyczace Funduszu albo Subfunduszu wymagane prawem i posta-
nowieniami Statutu, w szczegdlnosci:

1) Prospekt Informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw albo informacje dla klientéw w formie jednolitego dokumentu, ktére dostepne sa rowniez
w formie pisemnej w siedzibie Funduszu,

2) Statut Funduszu oraz jego zmiany,

3) roczne i pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe obejmujace Subfundusze oraz roczne i potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla
kazdego Subfunduszu,

4) informacje o kazdym przypadku zmniejszenia Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ponizej 2.500.000 ztotych, podajac przyczyny zmniejszenia okreslonej
powyzej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz rodzaj dziatan, jakie Fundusz podejmie w celu zwiekszenia wartosci tych aktywow.

2. W przypadkach, w ktérych przepisy prawa wymagaja zamieszczenia ogtoszenia w dziennikach, Fundusz dokonuje ogtoszenia w jednym z nastepujacych
dziennikow: Gazeta Gietdy ,Parkiet” lub ,Rzeczpospolita”. Poprzez ogtoszenie w Prospekcie Informacyjnym Fundusz poinformuje Uczestnikow o wyborze
dziennika, w ktérym beda zamieszczane ogtoszenia. Fundusz dokona niezwtocznej aktualizacji Prospektu Informacyjnego w przypadku zmiany dziennika.

3. Informacje o Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa danego Subfun-
duszu, s przez Fundusz udostepniane na stronie www.esaliens.pl niezwtocznie po ich ustaleniu.

ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA FUNDUSZU, PRZEJECIE ZARZADZANIA

Artykut 7.

1. kaczenie, likwidacja Funduszu i Subfunduszu odbywa sie na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Umowa o przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw oraz reprezentowania Funduszu w stosunkach z osobami trzecimi moze by¢ zawarta

przez Towarzystwo wytacznie z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, wpisanym do ewidencji PPK.

. Nie przewiduje sie utworzenia rady inwestoréw w Funduszu.

. W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikow w celu wyrazenia zgody na przejecie zarzadzania na zasadach okreslonych w przepisach prawa.

. Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w Warszawie albo w innym miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Zgromadzenie Uczestnikéw zwotuje

Towarzystwo:
1) ogtasza o nim w sposéb okreslony w art. 6 ust. 1 Statutu z zastrzezeniem, Ze ogtoszenie nastepuje przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia,
o ktérym mowa w pkt 2) ponizej;
2) zawiadamia o Zgromadzeniu Uczestnikow kazdego Uczestnika indywidualnie w sposdb okreslony w Ustawie, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikow;
3) udostepnia zawiadomienie o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi informacjami dla in-
westoréw dotyczacymi Subfunduszy od dnia ogtoszenia, o ktérym mowa w punkcie 1).
6. Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:
1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw wskazanym przez Towarzystwo jako zwotujacego,
2) wskazanie zdarzenia lezacego w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikéw, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazic¢ zgode,
3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikdéw do dnia Zgro-
madzenia Uczestnikow,
4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw.

7. Towarzystwo ponosi koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw.

8. Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

9. Liste uczestnikéw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza Agent Transferowy na podstawie danych zawartych w Rejestrze
Uczestnikow Subfunduszu i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajacym dzien tego Zgromadzenia. Lista zawiera nazwiska i imiona albo
firmy (nazwy) uprawnionych Uczestnikdw, Pesel / Regon, ich adres, liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw.

10. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest-

nictwa Subfunduszu.

11. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

12. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod ry-
gorem niewaznosci.

13. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata o wyrazeniu zgody na ktérekolwiek ze zdarzen lezacych
w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikdw zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

14. Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wed-
tug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

15. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem lezacym w kompetencjach Zgromadzenia Uczestnikow i odpowie-
dzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie
zasadnosci wyrazenia przedmiotowej zgody.

16. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

17. Fundusz niezwtocznie ogtasza tres¢ podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow uchwat na stronie www.esaliens.pl.
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ZMIANA STATUTU

Artykut 8.
1. Statut obowiazuje wszystkich Uczestnikow.
2. Zmiany Statutu dokonywane sa w sposéb zgodny z Ustawga o Funduszach Inwestycyjnych i z uwzglednieniem Ustawy o PPK.
3. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
4. Zmiany Statutu zostana ogtoszone na stronie internetowej www.esaliens.pl.

Rozdziat |
SUBFUNDUSZE

Artykut 9.

1. Fundusz sktada sie z nastepujacych Subfunduszy:

1) Esaliens 2025;

2) Esaliens 2030;

3) Esaliens 2035;

4) Esaliens 2040;

5) Esaliens 2045,

6) Esaliens 2050;

7) Esaliens 2055;

8) Esaliens 2060.
2. Subfundusze mogg uzywac skréconych nazw odpowiednio:

1) ESA 2025,

2) ESA 2030,

3) ESA 2035,

4) ESA 2040,

5) ESA 2045,

6) ESA 2050,

7) ESA 2055,

8) ESA 2060.

TWORZENIE NOWYCH SUBFUNDUSZY

Artykut 10.
1. Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze wytacznie jako subfundusze zdefiniowanej daty w rozumieniu ustawy o PPK. Utworzenie nowego Subfundu-
szu wymaga zmiany Statutu.
2. W przypadku utworzenia nowego Subfunduszu Fundusz jest obowigzany dostosowac portfel inwestycyjny tego Subfunduszu do wymagan okreslonych
w Ustawie o PPK i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w przepisach wykonawczych do nich, a takze w Statucie w terminie 12 miesiecy od dnia
wejécia w zycie zmian Statutu w zakresie utworzenia tego Subfunduszu.

POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

Artykut 11.
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej wtasciwe dla Subfunduszu okreslone sa w czesci Il Statutu.

Artykut 12.
1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czes¢ dtuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to czesc aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace instrumenty:
a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
c¢) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciagniecia dtugu,
d) depozyty bankowe,
e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stano-
wig papiery wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,
f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich aktywoéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-e;
3. Czes¢ udziatowa, o ktorej mowa w ust. 1, jest to czes$¢ aktywdw Subfunduszu, ktora jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:
a) akcje, prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,
c) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, ktorych baze
stanowig papiery warto$ciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji,
d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Artykut 13.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w ramach czesci dtuznej i czesci udziatowej w:

1) papiery wartos$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD: Australia - ASX, National Stock
Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei - Korea Exchange; Meksyk - Mexican Stock Exchange;
Nowa Zelandia - New Zealand Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange; Turcja - Borsa Istanbul; Stany Zjednoczone Ameryki -
New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American, NYSE Bonds, NYSE National Chicago Stock Exchange, NYSE Arca Equities; Norwe-
gia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange, Canadian Securities Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange (TSXV); Islandia - Nasdaq
Iceland, Izrael - Tel-Aviv Stock Exchange (TASE); Chile: Bolsa de Corredores-Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, Santiago Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakta-
daja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997r. - Prawo bankowe,
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4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone in-
westordéw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, re-
gionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, paiistwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czton-
kéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kry-
teriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okre-
$lone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora rownowaznej do okreslo-
nej w lit. a-c oraz emitent spetnia tacznie nastepujace warunki:

- jest spotka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodza-
jow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktérej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wy-
korzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, Ze taczna wartos$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Artykut 14.

Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz w Statucie:

1) z zastrzezeniem postanowien punktéw 2 i 3 oraz art. 97 - 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, przy czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli tagczna war-
tosc lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,
nie przekroczy 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,

2) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol-
ski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartosciowe emi-
towane przez Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego Paristwa Cztonkowskiego, pod warunkiem
ze emitent (Pafstwo Cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego) posiada odpo-
wiedni rating na poziomie inwestycyjnym,

3) Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt 2, jest jednak obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przekraczaé¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu,

4) Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody zaangazowania nie moze przekracza¢ 200% WAN Sub-
funduszu.

Artykut 15.
1. Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat oraz ograniczenia inwestycyjne w odniesieniu do podmiotéw nalezacych do grupy kapitatowej:
1) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1.
2. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Artykut 16.

1. W ramach czeéci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub
przez centralne wtadze publiczne lub bank centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwe-
stycyjny albo przez organizacje miedzynarodowe, pod warunkiem Ze papiery emitowane, poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzyna-
rodowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierp-
nia 1997 r. - Prawo bankowe, pod warunkiem ze te instytucje kredytowe posiadaja rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratin-
gowa uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdéw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadaja ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

2. Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w czesci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za posrednictwem fun-
duszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sa przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.

3. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywdéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne w ro-
zumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych wchodzace w sktad indeksu WIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 akcje tych
spotek lub indeks WIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne wcho-
dzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe emitowane przez spétki publiczne noto-
wane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie inne niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz sp6tki notowane na rynku zorganizowanym w Rze-
czypospolitej Polskiej oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkéw, na ktérych sa notowane,
oraz w akcje, prawa do akgji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz gdy dopuszczenie
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku zor-
ganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym s3 te
instrumenty udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

4. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci dtuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczna ekspozycje posrednia uzyskang za posrednic-
twem funduszy i instytucji wspdélnego inwestowania, w ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sa w ak-
tywa Subfunduszu, na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentéw pochodnych.
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Artykut 17.

1. Na zasadach okreslonych w przepisach prawa, aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emito-
wane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granica spetniajace wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestuja powyzej 10% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyj-
nych otwartych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. Na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK Fundusz moze dokonywac lokat Subfunduszu w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknie-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granica, ktére nie spetniajag wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
w szczegolnosci stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w dziale V rozdziale 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, zapewniajagce ochrone
inwestorow.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo.

4. Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji, wtaczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszajg wartos¢ Aktywow Subfundu-
szu, jak réwniez odpowiednio zwiekszajg wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa.

5. Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane w aktywach denominowanych w ztotych lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich oraz panstw naleza-
cych do OECD, innych niz Rzeczpospolita Polska i Panistwa Cztonkowskie z tym, Zze taczna wartosc lokat Aktywow Subfunduszu denominowane w wa-
lutach innych niz krajowa nie moze przekroczy¢ 30% wartosci tych aktywow.

Artykut 18.
1. Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, pod warunkiem Zze umowy takie zostang zawarte z zachowaniem zasad okreslonych w Ustawie o PPK oraz niniejszym artykule:

1) przedmiotem umowy beda wytacznie instrumenty pochodne okreslone w ust. 3,

2) baze dla instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 3, stanowi¢ beda:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

¢) kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z akty-
wami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

3) W przypadku wystandaryzowanych instrumentéw pochodnych notowanych na rynkach regulowanych umowy beda mie¢ za przedmiot instrumenty po-
chodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Paristwie Cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD
innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, na
nastepujacych rynkach:

Stany Zjednoczone Ameryki: Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, ICE Futures US, NASDAQ Fu-
tures, NYSE American Options, NYSE Arca Options; Kanada: Montreal Exchange; Japonia: Tokyo Financial Exchange, Osaka Exchange; Meksyk: Mer-
cado Mexicano de Derivados;

4) umowa, zgodna z celem inwestycyjnym Subfunduszu, ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ogra-
niczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz w portfelu inwestycyjnym Sub-
funduszu, albo papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyc¢ do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu zwigzanymi z Subfunduszem,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzy-
mywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu zwigzanych z Subfunduszem,

5) uwzgledniajac cel inwestycyjny Subfunduszu oraz cel umowy, o ktérym mowa w pkt 4, instrumenty pochodne beda wykorzystywane przez Fundusz
w odniesieniu do Subfunduszu w nastepujacych celach:

a) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko wzrostu warto-
$ci papierow wartosciowych - w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw wartosciowych,

b) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku warto-
$ci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje - w celu ograniczenia tego ryzyka,

c) jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego,

d) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny Funduszu istnieje znaczace ryzyko spadku warto-
$ci inwestycji bedacej w posiadaniu Funduszu w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci w zwiazku z ryzykiem stopy procentowej -
w celu ograniczenia tego ryzyka,

6) Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

2. Z zastrzezeniem ust. 1 pkt 2 i 5 Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instru-
menty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo
Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru na rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

2) instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub za-
mknieta przez transakcje réwnowazaca.

3. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot nastepujace in-

strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stosujac kryteria wskazane w ust. 4:

1) walutowe transakcje terminowe,

2) transakcje sprzedazy i odkupu opcji walutowych,

3) transakcje terminowe na stope procentowg (FRA),

4) kontrakty terminowe na obligacje,

5) transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe,

6) transakcje zamiany stép procentowych (IRS),

7) walutowe transakcje zamiany stop procentowych (CIRS),

8) kontrakty na indeksy akcji,

9) transakcje sprzedazy i kupna opcji na zamiane stop procentowych (swaptions).

4. Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami przy wyborze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

1) dla walutowych transakcji terminowych, transakcji sprzedazy i odkupu opcji walutowych, dla walutowych transakcji zamiany stép procentowych (CIRS):
a) ograniczenie kosztow transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) ograniczenie ryzyka kursowego,

d) realizacja celow inwestycyjnych Subfunduszu,

2) dla transakcji terminowych na stope procentowg (FRA), kontraktéw terminowych na obligacje, transakgcji sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe, trans-
akcji zamiany stép procentowych (IRS), transakcji kontraktami na indeksy akgji, transakgji sprzedazy i kupna opcji na zamiane stép procentowych (swaptions):
a) ograniczenie kosztéw transakcyjnych,

b) ograniczenie ryzyka kontrahenta,

c) realizacja celéw inwestycyjnych Subfunduszu.
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5. Fundusz moze nabywac do portfela inwestycyjnego Subfunduszu papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, pod warunkiem, ze
papiery te spetniajg kryteria o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 Ustawy, a wbudowany instrument pochodny:

1) moze wptywacé na cze$é, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajace z papieru wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgod-
nie ze zmianami stép procentowych, cen instrumentéw finansowych, kurséw wymiany walut, ratingéw oraz innych czynnikéw, i tym samym funkcjo-
nowac jako samodzielny instrument pochodny;

2) nie jest Scisle powiazany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréow wartosciowych.

Artykut 19.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe na zasadach okre$lonych w art. 102
i 160 ust. 2 Ustawy.

Artykut 20.
1. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysoko-
$ci nieprzekraczajacej 10% WANS w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiagzan Funduszu, czes¢ swoich aktywow na rachunkach banko-
wych.

Artykut 21.
Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytow i pozyczek, udzielania pozyczek papieréw wartosciowych, okreslone
w Statucie, stosuje sie w odniesieniu do wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy osobno.

Artykut 22.

Fundusz majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez minimalizacje ponoszonego ryzyka oraz maksymalizacje osigganej stopy zwrotu stosuje na-

stepujace kryteria doboru lokat:

1) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego: prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, prognozowane zmiany
poziomu rynkowych stép procentowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym lub
instrumentem rynku pienieznego, wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka in-
westycyjnego, w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski -
wiarygodnos¢ kredytowa emitenta, w przypadku obligacji zamiennych - warunki zamiany obligacji na akcje;

2) dla udziatowych papieréw wartosciowych: perspektywy wzrostu wynikéw finansowych, ryzyka dotyczace papieréw wartosciowych, prognozowany wzrost
cen papieru wartosciowego, relacja prognozowanej stopy zwrotu z papieru wartosciowego w stosunku do stopy zwrotu z indeksu lub alternatywnych pa-
pieréw wartosciowych, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego, dywersyfikacja ryzyka;

3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwos¢
efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu, adekwatnosc¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego do celu inwestycyjnego Sub-
funduszu i do jego polityki inwestycyjnej, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego;

4) dla depozytéw: oprocentowanie depozytéw, wiarygodnosé banku;

5) dla pozostatych instrumentéw finansowych: mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu, mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwe-
stycyjnego Subfunduszu, stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego.

Rozdziat Il
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
Artykut 23.
1. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentuja jednakowe prawa majatkowe, okreslone prawem i niniejszym Statutem.
2. Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych, Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym dniu, w ktérym doko-
nywana jest wycena Aktywow Funduszu.
3. Jednostki Uczestnictwa s3 podzielne.
4. Jednostki Uczestnictwa nie s oprocentowane.
5. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnikow na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach okreslonych w Statucie.
6. Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest zmienna.
7. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii P.
8. Fundusz identyfikuje Jednostki Uczestnictwa zaewidencjonowane na Rachunku PPK w szczegdlnosci po dacie i cenie nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz z uwzgled-
nieniem wymogow okreslonych w Ustawie o PPK.

ZBYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Artykut 24.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio. Otwarcie Rachunku PPK Uczestnika nastepuje po zawarciu przez Podmiot zatrudniajagcy w imie-
niu i na rzecz tego Uczestnika Umowy o prowadzenie PPK.

2. W zamian za wptate dokonang do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa odpowiednig liczbe Jednostek Uczestnictwa w tym Subfunduszu, przy czym
srodki gromadzone przez Uczestnika w PPK lokowane sg w tym Subfunduszu, ktéry jest wtasciwy dla jego wieku, chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek
o dokonanie Zamiany Jednostek Uczestnictwa do innego Subfunduszu.

3. W zwiagzku z dokonaniem wptaty na Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu, Fundusz jest obowiazany zby¢ Uczestnikowi, na rzecz ktérego zostata
dokonana wptata, liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ustalona na zasadach opisanych w Prospekcie Informacyjnym.

4. Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczest-
nika za dokonang wptate, po cenie z Dnia Wyceny, w ktérym nastapito zbycie.

5. Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pozniej jed-
nak niz w terminie 7 dni, po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba Ze opdzZnienie jest nastepstwem zdarzen lub okoliczno$ci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by zby-
cie Jednostek Uczestnictwa miato miejsce nastepnego Dnia Wyceny po dniu, w ktérym dokonano wptaty.

6. Od wptat dokonywanych do PPK, doptat rocznych, wptat powitalnych, przyjetych wyptat transferowych, wptat dokonanych w ramach Zamiany, wptat
srodkow przekazanych zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy o PPK, oraz od wyptat, zwrotéw i wyptat transferowych dokonywanych z PPK, Fundusz nie po-
biera zadnych opftat.

ODKUPYWANIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA, SKEADANIE ZLECEN PRZEZ UCZESTNIKOW

Artykut 25.

1. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikéw w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywow Funduszu, po cenie z Dnia Wy-
ceny, pod warunkiem ztozenia odpowiedniego wniosku przez Uczestnika, ktéry w dniu jego ztozenia spetnia warunki okreslone Ustawa o PPK dla roz-
porzadzania Srodkami zgromadzonymi w PPK, tzn. jest uprawniony do dokonania wyptaty, wyptaty transferowej lub zwrotu. Z chwilg odkupienia Jednostki
Uczestnictwa umarzane sg z mocy prawa.

6 Statut Esaliens PPK SFIO



2. Fundusz odkupuje od Uczestnikow Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na podstawie ztozonego przez Uczestnika oswiadczenia woli.

3. Uczestnik moze rozporzadzac srodkami zgromadzonymi w PPK jedynie na zasadach okreslonych w Ustawie o Pracowniczych Planach Kapitatowych.

4. Wyptata, wyptata transferowa albo zwrot dokonywany jest na wniosek uczestnika PPK i nastepuje w formie pieniezne;j.

5. Uczestnik sktada oswiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w Funduszu na trwatym nosniku lub na pismie bezposrednio Funduszowi lub za posred-
nictwem Podmiotu zatrudniajacego.

6. Uczestnik jest obowigzany informowac Towarzystwo oraz Podmiot zatrudniajacy o kazdorazowej zmianie danych identyfikujacych Uczestnika.

ZWROT

Artykut 26.
Zwrot dokonywany na wniosek Uczestnika PPK nastepuje w formie pienieznej nie pozniej niz w terminie 30 dni po dniu otrzymania poprawnego oswiad-
czenia Uczestnika PPK.

ZAMIANA

Artykut 27.

1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego Zlecenia dokona¢ Zamiany pomiedzy Subfunduszami.

2. Uczestnik moze bezptatnie i bez ograniczen sktada¢, na zasadach okreslonych w Prospekcie, wnioski o dokonanie Zamiany Jednostek do Subfunduszu zde-
finiowanej daty innego niz wtasciwy dla jego wieku, ktérych organem jest Towarzystwo. Uczestnik okresla we wniosku, procentowy podziat $rodkéw zgro-
madzonych w PPK pomiedzy poszczegdlnymi Subfunduszami. Wptata do jednego Subfunduszu powinna stanowi¢ kwote odpowiadajaca co najmniej 10%
$rodkéw zgromadzonych w PPK.-

3. Fundusz dokonuje Zamiany Jednostek Uczestnictwa kazdego Dnia Wyceny.

4. Zamiany dokonuje sie nie pdzniej niz w ciggu 7 dni po zgtoszeniu takiego zadania, chyba ze opdznienie jest nastepstwem zdarzen lub okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci, a w szczegdlnosci podania niepetnych lub nieprawdziwych danych. Towarzystwo dotozy wszelkich staran, by Za-
miana taka nastgpita w nastepnym Dniu Wyceny po dniu zgtoszenia takiego zadania.

Rozdziat Il
UCZESTNICTWO W FUNDUSZU

Artykut 28.

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne okreslone w Ustawie o PPK.

2. Umowa o prowadzenie PPK jest zawierana z Funduszem przez Podmiot zatrudniajacy w imieniu i na rzecz Oséb zatrudnionych przed uptywem okreslo-
nego w Ustawie o PPK terminu.

3. Umowa o prowadzenie PPK jest zawarta na czas nieokres$lony.

4. Umowa o prowadzenie PPK moze zostac rozwigzana w stosunku do danego Uczestnika PPK w przypadkach i na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK.
W takim przypadku Umowa o prowadzenie PPK ulega rozwiazaniu w stosunku do tego Uczestnika PPK z dniem umorzenia wszystkich jednostek zapisa-
nych na Rachunku PPK Uczestnika PPK.

5. Przed przekazaniem do Funduszu listy Uczestnikéw, Podmiot zatrudniajacy weryfikuje, czy wzgledem kazdej z Oséb zatrudnionych wpisanych na liste,
spetnione zostaty przestanki wymagane przepisami Ustawy o PPK dla zawarcia Uméw o prowadzenie PPK, w tym, czy dane identyfikujace Uczestnika s3
petne i prawidtowe.

6. Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK Fundusz udostepnia Uczestnikowi informacje o zawarciu tej umowy. Informacja o zawarciu umowy
przekazywana jest w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na trwatym nosniku.

7. Z dniem, w ktorym Uczestnik PPK stat sie strong Umowy o prowadzenie PPK Fundusz otwiera takiemu Uczestnikowi Rachunek PPK.

8. Wptaty do PPK dokonywane s3 na wskazany w tym celu rachunek bankowy Funduszu.

9. Wptate do PPK uznaje sie za dokonana w przypadku spetnienia tacznie nastepujacych warunkow:

1) srodki pieniezne wptynety na rachunek bankowy, o ktérym mowa w ust. 8, w kwocie umozliwiajacej rozliczenie wptat na podstawie dokumentéw lub
informacji, o ktérych mowa w pkt 2,

2) Fundusz otrzymat dokumenty lub informacje wymagane dla przyporzadkowania otrzymanej wptaty danemu Uczestnikowi PPK oraz do przeliczenia ta-
kiej wptaty na Jednostki.

Artykut 29.
W sprawach dotyczacych PPK Uczestnik sktada oswiadczenia woli na trwatym nosniku lub na pismie bezposrednio Towarzystwu lub za posrednictwem
Podmiotu zatrudniajacego, na zasadach okreslonych w Ustawie o PPK i Prospekcie.

REKLAMACIJE

Artykut 30.
1. W kazdym czasie Uczestnik jest uprawniony do ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotow, kto-
rym Fundusz lub Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynnosci.
2. Reklamacje rozpatrywane s zgodnie z obowiazujaca procedura okreslajaca sposob i termin zatatwiania reklamacji sktadanych przez klientéw Towarzy-
stwa oraz Uczestnikéw Funduszu ogtoszong na stronie www.esaliens.pl. Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania reklamacji zamiesz-
czone sa w Prospekcie.

Rozdziat IV
CZESTOTLIWOSC DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW SUBFUNDUSZY, USTALANIA WAN, WANS | WANSJU
ORAZ ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | AKTYWOW SUBFUNDUSZY

Artykut 31.

1. Aktywa Funduszu i Aktywa kazdego z Subfunduszy wycenia sie oraz ustala sie warto$¢ zobowiagzan Funduszu i kazdego z Subfunduszy w Dniach Wyceny.
Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbywaja sie regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wycenia sie Aktywa Funduszu oraz ustala sie jego zobowigzania wytacznie na cele sporzadzenia tego
sprawozdania, o ile dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie nie jest Dniem Wyceny.

2. WAN, WANS i WANSJU ustala sie w Dniu Wyceny.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny sg wspdlne dla Aktywoéw Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszy, zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowo-
$ci funduszy inwestycyjnych i zostaty opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

4. W celu umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb nalezyty WAN, WANS oraz ustalenia WANSJU, w tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozli-
wosc¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy oraz ustalenia
WANSJU, godzing, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku
jest godzina 23.00 czasu urzedowego na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej.

5. Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu oraz Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu
Woyceny obliczana jest w ztotych.
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Rozdziat V .
KOSZTY ZARZADZANIA WSPOLNE DLA KAZDEGO SUBFUNDUSZU

WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE SUBFUNDUSZEM ORAZ WYNAGRODZENIE ZA OSIAGNIETY WYNIK

Artykut 32.

1. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem w wysokosci nie wiekszej niz 0,49% wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w skali roku.

2. Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu wynagrodzenie za osiagniety wynik wedtug zasad okreslonych ponizej z zastrzezeniem, iz jezeli na pod-
stawie art. 49 ust. 13 Ustawy o PPK minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, sposéb ustalania stopy refe-
rencyjnej i szczegotowy sposéb obliczania wynagrodzenia za osiagniety wynik, majac na wzgledzie efektywnos$¢ dokonywanych inwestycji, wéwczas
postanowienia tego rozporzadzenia beda bezposrednio stosowane, poczawszy od dnia wejscia w zycie rozporzadzenia, do wyliczenia wynagrodzenia To-
warzystwa za osiggniety wynik, i zastepuja te z ponizszych zapiséw, ktére sa sprzeczne z przepisami rozporzadzenia. Wysokos¢ tego wynagrodzenia nie
bedzie wyzsza niz 0,1% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagrodzenie to pobierane jest poczawszy od roku kalendarzowego na-
stepujacego po roku, w ktorym dokonano pierwszej wyceny Subfunduszu. Wynagrodzenie to moze byc¢ pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Subfunduszu za dany rok;
2) osiggniecia w danym roku stopy zwrotu przez Subfundusz przewyzszajacej stope referencyjna.

3. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem obliczane jest kazdego Dnia Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wy-
ceny i ptatne przez Fundusz na rzecz Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu miesiaca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne.

4. Wynagrodzenie za osiaggniety wynik na kazdy Dzierh Wyceny obliczane jest zgodnie z ponizszym wzorem:

WZ(d) = min[ST - L+ (WANJUP - WR +(1 + == LD)); 0,1% - WAN]
SR

WZ(d) > O, jezeli WANJUP > WR - (1 + 365" LD)
SR

WZ(d) = 0, jezeli WANJUP < WR - (1 + 365

-LD)

gdzie:
WZ(d) - rezerwa na wynagrodzenie za osiggniety wynik na dany Dzierh Wyceny,
ST - stawka wynagrodzenia za osiagniety wynik, nie wyzsza niz 20%,
L - $rednia liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w okresie od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajacego dany Dzien Wyceny,
WANJUP - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na Dzien Wyceny,
SR - stopa referencyjna, réwna sredniej rentownosci obligacji emitowanych przez Skarb Paristwa o okresie zapadalnosci 10 lat obliczanej za okres od dnia 1 wrzesnia do
dnia 30 listopada roku kalendarzowego poprzedzajacego rok kalendarzowy, za ktéry naliczane jest wynagrodzenie za osiagniety wynik;
WR - Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku kalendarzowym,
LD - liczba dni kalendarzowych od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do Dnia Wyceny,
WAN - $rednia Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu od pierwszego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym do dnia poprzedzajacego dany Dziern Wyceny.
5. Na pokrycie wynagrodzenia za osiggniety wynik tworzy sie na kazdy Dzierht Wyceny rezerwe w kwocie rdwnej wysokosci naliczonego na ten dzien wy-
nagrodzenia za osiggniety wynik. Wynagrodzenie za osiggniety wynik wyptacane jest w terminie 15 dni roboczych po zakonczeniu roku i jest ono réwne
wysokosci rezerwy na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego.
6. Zarzad Towarzystwa moze podjac decyzje o zmianie aktualnie pobieranej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie, wynagrodzenia za osiagniety wynik
oraz stawki wynagrodzenia za osiggniety wynik, przy czym metoda obliczania i pobierania wynagrodzenia oraz zastosowane stawki sg jednolite wobec
wszystkich Uczestnikow Funduszu. O aktualnych stawkach Zarzad informuje Uczestnikéw Funduszu na stronie internetowej www.esaliens.pl.

KOSZTY

Artykut 33.

1. Fundusz pokrywa z aktywéw Subfunduszu, poza wynagrodzeniem Towarzystwa, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 i 2, wytacznie nastepujace koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajac transakcje w ramach lokowania aktywéw Subfunduszu;
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania aktywoéw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w ramach lokowania aktywow Subfunduszu;
5) wynagrodzenie Depozytariusza Funduszu;

6) zwiazane z prowadzeniem subrejestru Uczestnikéw Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym optaty za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;
8) ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu postanowieniami Statutu Funduszu;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa;

10) likwidacji Funduszu lub Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu lub Subfunduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6, moga by¢ pokrywane z aktywow Funduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym - gdy wartos$¢ aktywow Netto Subfunduszu nie jest wyzsza niz
10 000 000 zt;

2) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt - gdy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfun-
duszu jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

3. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11, moga by¢ pokrywane z aktywoéw Funduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Sub-

funduszu w skali roku.

4. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-6 i 8-10, nie moga odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztéw wykonywania tego rodzaju ustug.

5. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie s pokrywane na zasadach okreslonych w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wtasnych srodkéw. Towarzystwo po-

krywa réwniez nadwyzke ponad ustalone zgodnie z ust. 2 wartosci.

6. W okresie, w ktérym Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu jest nizsza niz 2 000 000 zt, Towarzystwo pokrywa z wtasnych srodkéw koszty tego Sub-

funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5, 6, 81 9.

7. Z zastrzezeniem ust. 5, koszty Subfunduszu beda bezposrednio pokrywane przez Subfundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty po-

niesione przez Towarzystwo.

8. Towarzystwo moze postanowic o pokrywaniu wszystkich lub wybranych kosztéw obcigzajacych Subfundusz z wtasnych $rodkéw.

9. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1, s3 ponoszone w wysokosci okreslonej w umowach zawartych przez Fundusz lub wtasciwe przepisy oraz decyzje wydane

na ich podstawie. Koszty te beda ponoszone w terminach okreslonych w odpowiednich umowach, decyzjach administracyjnych i wtasciwych przepisach.

10. Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie ta czescig aktywow, ktéra jest ulokowana w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérymi zarzadza.

11. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej udziatowi Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu. Koszty zwiazane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zle-
cenia, ktére dotycza kilku Subfunduszy, ponoszone sa przez te Subfundusze w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci transakcji na rzecz danego
Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

12. Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.
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Rozdziat VI
POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 34.

Wszystkie dyspozycje i dane Uczestnikow Funduszu zwigzane z uczestnictwem w Funduszu s utrwalane, zabezpieczane oraz przechowywane w celach do-
wodowych w sposob i przez okres wskazany we wtasciwych przepisach prawa.

1.

2.

3.

Artykut 35.
W sprawach nieuregulowanych w Statucie zastosowanie maja przepisy Ustawy o PPK, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz inne wtasciwe prze-
pisy prawa polskiego, wtaczajac w to przepisy prawa podatkowego.
Obowiazki podatkowe zwigzane z uczestnictwem w Funduszu cigza na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikow Funduszu beda wykonywane tylko te
obowiazki podatkowe, ktdére zostaty natozone na Towarzystwo lub Fundusz na mocy odpowiednich przepiséw prawa.
W przypadku, jesli zgodnie z przepisami jakiekolwiek ptatnosci dokonywane przez Fundusz na rzecz Uczestnikéw beda podlegaty potraceniom, w szcze-
gblnosci z tytutu podatku, Fundusz bedzie dokonywac ptatnosci na rzecz Uczestnikédw po potraceniu wymaganych kwot.

CzZESC 1l
SUBFUNDUSZE

Rozdziat |
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 36.

. Subfundusz Esaliens 2025 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla oséb, ktdre urodzity sie w latach 1963 - 1967.
. Podmiot zatrudniajacy zawiera w imieniu i na rzecz osoby urodzonej przed 1963 r., na jej wniosek, Umowe o prowadzenie PPK z Funduszem w zakresie

Subfunduszu, o ktéorym mowa w ust. 1.
CEL INWESTYCYJNY

Artykut 37.

. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J

Artykut 38.

. Strategia Funduszu zaktada ochrone wartosci powierzonego kapitatu. Celem osiggniecia maksymalnego bezpieczenstwa w strategii inwestycyjnej Fun-

duszu, zarzadzajacy bedzie stosowac technike tzw. immunizacji portfela obligacji (ang. portfolio immunization - uodpornienie portfela) polegajacej na do-
borze sktadu portfela obligacji o statym oprocentowaniu w taki sposéb, zeby srednia zapadalnos¢ byta réwna okresowi celu inwestycyjnego, a wartos$¢
byta réwna oczekiwanej wartosci koncowej portfela. Wedtug tej techniki protekcji kapitatu cena jednostki uczestnictwa w stosunku pétrocznym nie ob-
nizy sie (tj. $rednia cena jednostki uczestnictwa z ostatnich é miesiecy nie bedzie nizsza niz analogiczna $rednia z poprzednich 6 miesiecy). Obszar do-
puszczonych papieréw wartosciowych do inwestowania przez Fundusz ogranicza¢ bedzie sie wytacznie do papieréw emitowanych przez Skarb Panstwa
i obligacji skarbowych o niskim poziomie ryzyka stopy procentowej. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

. Subfundusz, uwzgledniajac konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa

Subfunduszu w taki sposdb, iz udziaty czesci udziatowe;j i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiaggnie swoja Zdefiniowana Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz
15% i bedzie stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej,

3) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% Wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sa w Subfunduszu wiasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat Il
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2030

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 39.

Subfundusz Esaliens 2030 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla oséb, ktére urodzity sie w latach 1968-1972.

1.
2.

1.

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 40.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J

Artykut 41.

Subfundusz, uwzgledniajac koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowac¢ Aktywa

Subfunduszu w taki sposéb, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowana Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz
15 % i bedzie stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;
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3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.
2. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sa w Subfunduszu wiasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat Il
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2035

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 42.
Subfundusz Esaliens 2035 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla oséb, ktére urodzity sie w latach 1973-1977.

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 43.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktéorym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J

Artykut 44.
1. Subfundusz, uwzgledniajac koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowac Aktywa

Subfunduszu w taki sposéb, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowana Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wigkszy niz
15 % i bedzie stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
20% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60%
Wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sa w Subfunduszu wiasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat IV
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 45.
Subfundusz Esaliens 2040 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla oséb, ktére urodzity sie w latach 1978-1982.

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 46.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktéorym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 47.
1. Subfundusz, uwzgledniajac koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowac Aktywa

Subfunduszu w taki sposéb, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywoéw Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowana Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wigkszy niz
15 % i bedzie stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
20% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% War-
tosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sa w Subfunduszu wiasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat V
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2045
ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 48.
Subfundusz Esaliens 2045 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla oséb, ktére urodzity sie w latach 1983-1987.
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CEL INWESTYCYJNY

Artykut 49.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Artykut 50.
1. Subfundusz, uwzgledniajac koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowac Aktywa

Subfunduszu w taki sposdb, iz udziaty czesci udziatowe;j i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiaggnie swoja Zdefiniowana Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz
15 % i bedzie stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze byé mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% War-
tosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sa w Subfunduszu wiasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat VI
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2050

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 51.
Subfundusz Esaliens 2050 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla oséb, ktére urodzity sie w latach 1988-1992.

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 52.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J

Artykut 53.
1. Subfundusz, uwzgledniajac koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowac Aktywa

Subfunduszu w taki sposéb, iz udziaty czesci udziatowej i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowana Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wigkszy niz
15 % i bedzie stopniowo zmniejszany tak, aby na dzien 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
20% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu;
w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wigkszy niz
70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% War-
tosci Aktywdw Subfunduszu.

2. Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane sa w Subfunduszu wiasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat VII
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055

ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 54.
Subfundusz Esaliens 2055 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla oséb, ktére urodzity sie w latach 1993-1997.

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 55.
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J

Artykut 56.
1. Subfundusz, uwzgledniajac koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowac Aktywa
Subfunduszu w taki sposéb, iz udziaty czesci udziatowe;j i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:
1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiggnie swoja Zdefiniowana Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz
15 % i bedzie stopniowo zmniejszany tak, aby na dzier 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;
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2.

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
20% Wartosci Aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;
w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
70% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze byé mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywdw Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% War-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane s w Subfunduszu wtasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.

Rozdziat VIII
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2060
ZDEFINIOWANA DATA SUBFUNDUSZU

Artykut 57.

Subfundusz Esaliens 2060 jest subfunduszem wtasciwym, w rozumieniu Ustawy PPK, dla oséb, ktére urodzity sie w latach 1998-2002.

1.
2.

1.

2.

CEL INWESTYCYJNY

Artykut 58.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNE)J

Artykut 59.

Subfundusz, uwzgledniajac koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK, bedzie inwestowa¢ Aktywa

Subfunduszu w taki sposéb, iz udziaty czesci udziatowe;j i czesci dtuznej w Wartosci Aktywow Subfunduszu beda ksztattowaty sie nastepujaco:

1) poczawszy od pierwszego stycznia w roku, w ktérym Subfundusz osiaggnie swoja Zdefiniowang Date, udziat czesci udziatowej nie bedzie wiekszy niz
15 % i bedzie stopniowo zmniejszany tak, aby na dzier 31 grudnia tegoz roku wynosit zero %, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 85%
Wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 1, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
20% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% Wartosci Aktywow Subfunduszu;
w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej bedzie stopniowo zmniejszany na rzecz czesci dtuznej;

3) w okresie 5 lat poprzedzajacych date, o ktorej mowa w pkt 2, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
50% Wartosci Aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% Wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) w okresie 10 lat poprzedzajacych date, o ktérej mowa w pkt 3, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz
70% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% Wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) poczawszy od dnia utworzenia Subfunduszu do dnia rozpoczecia okresu, o ktérym mowa w pkt 4, udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz
60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% Wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% War-
tosci Aktywow Subfunduszu.

Srodki gromadzone przez Uczestnika PPK lokowane s3 w Subfunduszu wtasciwym dla jego wieku, z zastrzezeniem art. 45 Ustawy o PPK.
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