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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2025 (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod humerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2025 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktdrzy urodzili sie w latach 1963-1967 oraz dla osdb urodzonych
przez 1963 rokiem.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dluznej i czesci udziatowe).
2. Czesc¢ dtuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to cze$é aktywow Subfunduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace
instrumenty:

a)
b)
c)

d)
e)

f)

instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

inne zbywalne papiery warto$ciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

depozyty bankowe,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-e;
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Czes$¢ udziatowa, o kitérej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a)
b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z
akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywdéw w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w ramach czesci diuznej i czesci udziatowej w:

1

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia — ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia — Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja — Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American,
NYSE Bonds, NYSE NaXonal

i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

i)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada — Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange
(TSXV);

[) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rbwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w czesci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz instytucji wspolnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

7. W ramach cze$ci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWI1G40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papieréow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywdw w akcje, prawa do akgcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

8. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci diuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktyczng
ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu,
na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywac lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania nie moze przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujagce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm.), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

31-12-2019

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica -

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

69,00%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

95,00%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwne;j
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujiemng
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegolnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TAB[E)I'L.GZUNZI'EJ;EII::’TElaiACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent B §iedziby VIl Warunki . Wa!'toé(: Liczba wedlug_ceny wyceny na warkt v
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - -
Obligacje - - -
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 25 26 26 26,00%
Obligacje 25 26 26 26,00%

AKTYWNY RYNEK

REGULOWANY 25 26 26 26,00%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5.7500%

DS1021 (PLO000106670) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY KUPON) 1 000,00 7 8 8 8,00%

REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ

AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ0124 (PL0O000107454) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 5 5 5 5,00%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ1122 (PL0O000109377) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 6 6 6 6,00%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ0524 (PL0O000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 7 7 7 7,00%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)

Bony skarbowe - - -

Bony pieniezne - - -

Inne - - -

Suma: 25 26 26 26,00%

<z Wartos¢ wedtu iz Procentow
DEPOZYTY N Kraj siedziby Warunki VLELIETS wefilug Wartos¢ wedtug | wyceny na dzie?’\ BUEILES wed{ug udziat w Y
azwa banku b Waluta . ceny nabycia w : ; wyceny na dzien
anku oprocentowania danej walucie ceny nabycia bllan_sowy w bilansowy aktywach
danej walucie ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 69,00 69,00 69,00%
BANK
Lokata 2 DNIOWA 2020-01-02 o | PoLsKa PLN 0,00% 69,00 69,00 69,00 69,00 69,00%
S.A.

W walutach panstw nienalezacych do

OECD )

Suma: 69,00 69,00 69,00%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.
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II. BILANS

BILANS 31-12-2019
1. Aktywa 100
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26
- dluzne papiery wartosciowe 26
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 69
- dluzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
1l. Zobowigzania 2
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 98
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 98
1) Kapitat wptacony 99
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1
V. Dochody zatrzymane -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 98
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1 955,6976
Kategoria P 1 955,6976
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*) 50,04
Kategoria P 50,04

(*) Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych

w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

[uy

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria P

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO(*)

od 2019-11-27 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywéw netto 98
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -
a) przychody z lokat netto -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 98
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 99
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 98
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 98
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 43
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategorii P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1967,2369
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11,5393
Saldo zmian 1 955,6976
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu
Kategorii P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1967,2369
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11,5393
Saldo zmian 1 955,6976

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego(**) 50,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 50.04
sprawozdawczego ’
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
0,01%
sprawozdawczym (***)
2019/11/29,
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data 2019/12/02,
con yw } ¢ P Y 50,00 2019/12/03,
wyceny 2019/12/04,
2019/12/05
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 2019/12/27,
50,04
data wyceny 2019/12/31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 50,03 30-12-2019
sprawozdawczym

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w
tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

(*) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku.

(**) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub pordwnywalnym pierwsza wartoscig

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2025
10






NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikdw Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skitadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papieréow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztoZzone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strone transakcji. W przypadku transakcji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzah.
Zlecenie sprzedazy papieréw wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajagcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychoéd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obcag wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coop
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartoSciowego oraz niezrealizowane roznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitatu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywdw poszczegolnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pézn. Zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym Zze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtdwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wigcznie wartos¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzeh majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skitadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej skfadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobiefstwa ich wystgpienia. PrawdopodobiehAstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci skfadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierow,

otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C — cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranica Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

2) Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majgcych wptyw na te warto$c¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2.  Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzieh bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

NogoprwdE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i

przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i

pasywoéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych

okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegodlnych sktadnikow lokat, ktorych nie
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da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystagpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 69% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposdéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

Nie dotyczy.

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019
Zobowigzania 2
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate sktadniki zobowigzan -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31-12-2019
: Wartos¢ na dzien bilanowy w waticie
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej spraw{)zdania

Bl ILETe i 1 finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 5
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 5
PLN 5 5

od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé na dzien b.‘l"’a”os" na dzl'e".
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej flansowy w waucie
ZOBOWIAZAN(¥) walucie w tys. | SioReiE

finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 8
PLN 8 8

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w

oparciu o stany srodkéw

pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

31-12-2019

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery warto$ciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

00| [Co|0co

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano

stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony s
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

karbowe, listy zastawne,

31-12-2019

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 18

Dtuzne papiery warto$ciowe 18
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania (***) -
Suma: 18
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(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

31122019
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAK PRZEZ DRUGA STRONE | Vartos¢ na dzien bilansowy w
TRANSAKCJI walucie sprawozdania

finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie

wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 31
kkkk
Srodki na rachunkach bankowych 5
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 26

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na

kategorie bilansowe (*****) 100
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 74
Srodki na rachunkach bankowych 5
Depozyty 69
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 26
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 26

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdétem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Nie dotyczy.

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 98
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe
Kategorii P 50,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sig na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | kwartale 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 31
marca 2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-4,02 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 725 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowad, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego
wplywu na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Aktywa Funduszu stanowig $rodki o charakterze dtugoterminowym,
ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy
z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania.
Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na
obstuge uczestnikéw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢é depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not/_’\/fé“' jed
Dokument podpisagy przez Marcin
Ostrowski

Data: 2020.04.22-14:40:46 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:
Signed by /

Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-
Katarzyn 04-22 15:16

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzadu ESALIENS TFI S.A. Cztonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku
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WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
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ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2030 (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod humerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2030 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktorzy urodzili sie w latach 1968-1972.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czesc¢ diuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to cze$é aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace

instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o

f)

Funduszach Inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy diuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-e;
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Czes$¢ udziatowa, o kitorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywéow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a)
b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w ramach czesci diuznej i czesci udziatowej w:

1

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia — ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia — Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja — Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American,
NYSE Bonds, NYSE NaXonal

i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

i)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada — Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange
(TSXV);

[) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkoéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rbwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w czesci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

7. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktoérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

8. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci diuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktycznag
ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu,
na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania nie moze przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujagce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm.) , dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

31-12-2019

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

64

64

35,36%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg -

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

33,70%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

93,37%

Tabela giéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . . Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. \ll)v_yceny 2 G aktywach ogétem
ilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1888 64 64 35,36%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 8 | POLSKA 3 3 1,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) O O WEK | wARTOSCIOWYCH 10 | POLSKA 2 2 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) o WAV NER | WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 3 3 1,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 1 1 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
) , GIELDA PAPIEROW

SBR[ G0, o rous , ,
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQHNSOQQO’\:)%)OWY W WARSZAWIE S.A. ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 1 1 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 5 | POLSKA 2 2 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ’E\‘KKA%OOIEETGA) KASA OPIEKI S.A. ngg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 2 2 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

Qo e sazonoSoloa | sy ke | R0, [ ; ;
A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 3 3 1,66%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES%/YJ%E(JCO%)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 2 2 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 4 4 2,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QETG\S’&’S\LZ\QEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 2 2 1,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf@ygo%%ggﬁ)sml( POLSKA SA. O RYIEK | WARTOSCIOWYCH 15 | POLSKA 5 5 2,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO0Q012) ng’gmim“ WARTOSCIOWYCH 15 | POLSKA 3 3 1,66%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE

ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) RN e 15 | AUSTRIA 2 2 1,11%
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L . Wartos¢ wedtug .
ULelEke UA\le:P JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gt;tz;by cevr:’arr::ls)c::,:eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl;ar:‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
AKTYWNY RYNEK WIENNER BOERSE
OMV AG (AT0000743059) REGULOWANY AG 20 | AUSTRIA 4 4 2,21%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 15 STANY 2 2 1.11%
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE ! °
GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 120 | LUKSEMBURG 4 4 2.21%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK WIENNER BOERSE
0,
MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) REGULOWANY AG 5| AUSTRIA 3 3 1,66%
AKTYWNY RYNEK LIJUBLJANSKA o
PETROL DD LJUBLJANA (S10031102153) REGULOWANY BORZA 2 | SLOWENIA 3 3 1,66%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX
AS TALLINNA VESI (EE3100026436) REGULOWANY TALLINN 50 | ESTONIA 2 2 1,11%
AKTYWNY RYNEK LJUBLJANSKA
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) REGULOWANY BORZA 8 | SLOWENIA 3 3 1,66%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ OMX o
TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) REGULOWANY TALLINN 300 | ESTONIA 3 3 1,66%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 1888 64 64 35,36%

Wartos¢
) Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . ) - !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku INEVE Emitent siedziby Vel Warunki S Wartos¢ U || CECHEIEEEY | WEEIYTEL || UG
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 43 44 44 24,31%
Obligacje 43 44 44 24,31%

AKTYWNY RYNEK o

REGULOWANY 43 44 44 24,31%

AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5 7500%

DS1021 (PLO000106670) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY KUPON; 1 000,00 12 13 13 7,18%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 9 9 9 4,97%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 10 10 10 5,53%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%

WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 12 12 12 6,63%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)

Bony skarbowe
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Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . ; - ©
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku NEP TS Emitent siedziby VI AN KIS EWartose Vet || CECARIEE | UREEIY AEL || UEe i
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 43 44 44 24,31%
i Wartos¢ wedtug o
L F Wartos¢ wedtug Az Wartos¢ wedtug i
DEPOZYTY Niesana foenill Kraj siedziby Waluta Warunki ; ceny nabycia w Wartosé wed_lug wyceny na wyceny na Procentowy ud’zml w
banku oprocentowania ] ] ceny nabycia dzien bilansowy A o] aktywach ogétem
danej walucie ) ) dzien bilansowy
w danej walucie
W walutach panstw nalezgcych do
OECD 61,00 61,00 33,70%
BANK
HANDLOWY W
Lokata 2 DNIOWA 2020-01-02 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,00% 61,00 61,00 61,00 61,00 33,70%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD
Suma: 61,00 61,00 33,70%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN o
SA. 4 2,20%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 2 1,10%
POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 2 1,10%
Suma: 4 2,20%
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II. BILANS

BILANS 31-12-2019

1. Aktywa 181

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12

2) Naleznosci -

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 108
- dluzne papiery wartosciowe 44
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 61

- dluzne papiery warto$ciowe -

6) Nieruchomosci -

7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 19
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 162
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 163
1) Kapitat wptacony 163
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -

VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 162
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3249,2920
Kategorii P 3 249,2920
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*) 49,96
Kategorii P 49,96

(*) Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych
w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

[uy

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategorii P

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢é sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO(*)

od 2019-11-27 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

w

. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji

£

. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

162

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

=|® N

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[y

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 249,2920

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

3 249,2920

N

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu/subfunduszu

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3 249,2920

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

3 249,2920

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego(**)

50,00

2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

49,96

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (***)

0,00%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

2019/12/30,

49,96 2010/12/31

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

50,07 23-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

49,96 30-12-2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w
tym:

15,34%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku.

(**) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnos¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksiggi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tgcznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitaltu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywdw poszczegdlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywow Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywoéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2030
15





liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartodciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie wartos¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikobw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skladnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skfadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skfadnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobiefstwa ich wystgpienia. PrawdopodobiehAstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest rowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakciji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

2) Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

3) Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach” , po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh

majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikaciji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedlug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okre$lonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

NogoprwdE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i

przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i

pasywoéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych

okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktérych nie
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da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartoSci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 33,70% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

Nie dotyczy.

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2019

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2019

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - 12
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 12
PLN 12 12

od 2019-11-27

do 2019-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN(*)

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

11

PLN

11

11

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania

finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13

Dluzne papiery warto$ciowe 13
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 13

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano,
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania

finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 31

Diuzne papiery warto$ciowe 31
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania (***) -
Suma: 31
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(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCIJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie

wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 56
kkkk

Srodki na rachunkach bankowych 12

Naleznosci -

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 117
kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 73
Srodki na rachunkach bankowych 12
Depozyty 61

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 44
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listébw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat(******) 24
Naleznosci -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22
Zobowigzania 2

(******) Za znaczgcg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

31-12-2019
Wartos¢ na dzien bilansoury w walicie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej y Sl
walucie w tys . Sprawozdania
i finansowego w tys.
I. Aktywa - 181
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12
PLN 12 12
2) Naleznosci - -
PLN - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 108
EUR 5 20
PLN 86 86
usbD 1 2
- dluzne papiery wartosciowe - 44
PLN 44 44
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 61
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 19
EUR - 2
PLN 17 17
31-12-2019
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY e e Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2585 EUR
USD 3,7977 USD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Nie dotyczy.
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 162
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe
Kategorii P 49,96
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | kwartale 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 31
marca 2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-7,39 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1 031 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego
wplywu na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Aktywa Funduszu stanowig $rodki o charakterze dtugoterminowym,
ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy
z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania.
Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na
obstuge uczestnikdw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$é depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalnos¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2035

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2035 (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod humerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2035 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktorzy urodzili sie w latach 1973-1977.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czesc¢ diuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to cze$é aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace

instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o

f)

Funduszach Inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy diuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-e;
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Czes$¢ udziatowa, o kitorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywéow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a)
b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w ramach czesci diuznej i czesci udziatowej w:

1

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia — ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia — Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja — Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American,
NYSE Bonds, NYSE NaXonal

i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

i)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada — Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange
(TSXV);

[) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkoéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rbwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w czesci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

7. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktoérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

8. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci diuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktycznag
ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu,
na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania nie moze przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujagce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm.), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

31-12-2019

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

123

124

44,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg -

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

27,05%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,09%

Tabela giéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . . Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na o aktywach ogétem
bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3345 123 124 44,13%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 10 10 3,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) O O A iEK | wARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 4 4 1,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) o WAV NER | WARTOSCIOWYCH 90 | POLSKA 10 10 3,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 2 2 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
) , GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 4 1,42%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY WSS
GIELDA PAPIEROW

(PfQHNgogQO’\:)%)OWY W WARSZAWIE S.A. élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 2 2 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 10 | POLSKA 3 3 1,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ’E\‘KKA%OOIEETGA) KASA OPIEKI S.A. ngg\\/{vimﬂ WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 5 5 1,78%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 5 5 1,78%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA ToSS oY
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 190 | POLSKA 5 5 1,78%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES%/YJ%E(JCO%)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 130 | POLSKA 5 5 1,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 1200 | POLSKA 9 9 3,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) égﬂ’t’g\ximﬁ WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 5 5 1,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf@ygo%%ggﬁ)BANK POLSKAS.A. O RYIEK | WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 9 9 3,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO0Q012) ng’gmim“ WARTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 5 5 1,78%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE

ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) RN e 50 | AUSTRIA 7 7 2,49%
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TABELA Up\ZéJgJEéNIAJACA e 2 L N ryl Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug “vy;cr;‘:;cn";’eddz';% Procentowy udziat w
emitenta ceny nabycia w tys. bi aktywach ogétem
ilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK DEUTSCHE BORSE

WIRECARD A.G. (DE0007472060) REGULOWANY XETRA 15 | NIEMCY 7 7 2,49%
AKTYWNY RYNEK WIENNER BOERSE

OMV AG (AT0000743059) REGULOWANY AG 35 [ AUSTRIA 8 7 2,49%

NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 35 STANY 5 6 2 14%

(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE !

GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 250 | LUKSEMBURG 8 9 3,20%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK WIENNER BOERSE

MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) REGULOWANY AG 10 | AUSTRIA 5 5 1,78%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 3 345 123 124 44,13%

Wartosé
LR JELE T fie Nazwa e Termin Warunki Wartos¢ wevgfur;og:ny W;Vceedr:;%a Prl?g:ir;:c‘)l\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Emitent siedziby . ) Liczba ) A
WARTOSCIOWE rynku B wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 68 70 70 24,91%
Obligacje 68 70 70 24,91%

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 68 70 70 24,91%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5.7500%
DS1021 (PL0O000106670) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY KUPON) 1 000,00 19 21 21 7,47%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PLO000107454) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 14 14 14 4,98%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PL0O000109377) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 16 16 16 5,70%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 19 19 19 6,76%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 68 70 70 24,91%
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Wartos¢ wedtug BLELLEE Y L Wartos¢ wedtug PICEETHEN
DEPOZYTY Nazwa banku Sl Szt Waluta G . ceny nabycia w VUL wed_lug wyceny nha el wyceny na dzien el
banku oprocentowania ; ; ceny nabycia bilansowy w : aktywach
danej walucie . ] bilansowy .
danej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 76,00 76,00 27,05%
BANK
HANDLOWY W
Lokata 2 DNIOWA 2020-01-02 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,00% 76,00 76,00 76,00 76,00 27,05%
S.A.
W walutach panstw nienalezgcych do
OECD
Suma: 76,00 76,00 27,05%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

10 3,56%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 5 1,78%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 5 1,78%
Suma: 10 3,56%
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II. BILANS

BILANS 31-12-2019
1. Aktywa 281
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10
2) Naleznosci 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 194
- dluzne papiery wartosciowe 70
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 76
- dluzne papiery warto$ciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 29
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 252
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 252
1) Kapitat wptacony 252
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 252
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5042,9747
Kategoria P 5042,9747
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*) 49,95
Kategoria P 49,95

(*) Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych
w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

[uy

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria P

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO(*)

od 2019-11-27 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

w

. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji

£

. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

252

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

252

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

110

=|® N

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[y

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5048,7181

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5,7434

Saldo zmian

5042,9747

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5048,7181

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5,7434

Saldo zmian

5042,9747

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego(**)

50,00

2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

49,95

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (***)

0,00%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

49,77

20-12-2019

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

50,06

19-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

49,96

30-12-2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w
tym:

9,76%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku.

(**) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnos¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksigegowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartoSciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitaltu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilodci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczeh wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papieréw wartosciowych, modyfikac;ji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywdw poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgcej ilosci srodkéw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywéw Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze byé np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie wartos¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikobw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skladnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkdédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze spfaceniem odsetek lub
nominatu,

— wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizaciji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg wartos¢ oczekiwanych przyszltych przeplywdw pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej skfadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty wartoéci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobiefstwa ich wystgpienia. PrawdopodobieAstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktéry ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajagce np. ze sprawozdania finansowego spotki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, moggcych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakciji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emisiji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranica Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru warto$ciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

2) Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

3) Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh

majgcych wptyw na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikaciji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywdw Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

NogoprwdE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i

przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i

pasywoéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych

okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktérych nie
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da sie okresli¢ w jednoznaczny sposoéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 27,05% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
kurs ustalony na aktywnym rynku. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019

Naleznosci 1

Z tytutu zbytych lokat -

Z tytutu instrumentéw pochodnych -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -

Z tytutu dywidend -

Z tytutu odsetek -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate 1

- naleznosci od TFI 1
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019

Zobowigzania 29

Z tytutu nabytych aktywéw 24

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -

Z tytutu instrumentéw pochodnych -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 5

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen -

Z tytutu rezerw -

Pozostate sktadniki zobowigzan -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2019
: . : Wartos¢ na dzien bu‘l’;’ﬁ:g;; o walucie
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej sprawozdania
HELEET B finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 10

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 10

PLN 10 10

od 2019-11-27 do 2019-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 13
EUR 0 0
PLN 13 13
UsD 0 0

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w

walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21

Diuzne papiery warto$ciowe 21
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 21

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019
Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 49
Dtuzne papiery wartos$ciowe 49
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania (***) -
Suma: 49

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCIJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakc;ji nie

wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 81
(****)
Srodki na rachunkach bankowych 10
Naleznosci 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 70
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na 80
kategorie bilansowe (*****)
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 10
Srodki na rachunkach bankowych 10
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 70
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 70

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listébw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat(******) 35
Srodki na rachunkach bankowych .
Naleznosci
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33
Zobowigzania 2

(******) Za znaczgcyg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31-12-2019

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 281
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 10
PLN 10 10
2) Naleznosci - 1
PLN 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 194
EUR 6 27
PLN 161 161
UsSb 2 6
- dluzne papiery wartosciowe - 70
PLN 70 70
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 76
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 29
EUR - 2
PLN 27 27
NOTA-9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/subfunduszu
Nie dotyczy.
31-12-2019
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY Kurs w stosunku do zt Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2585 EUR
UsSD 3,7977 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-07-01 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2019

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

252

1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Kategorii P

49,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | kwartale 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 31
marca 2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-11,77 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1 359 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego
wplywu na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Aktywa Funduszu stanowig $rodki o charakterze dtugoterminowym,
ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy
z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania.
Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na
obstuge uczestnikdw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2040

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2040 (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod humerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2040 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktorzy urodzili sie w latach 1978-1982.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czesc¢ diuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to cze$é aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace

instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o

f)

Funduszach Inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy diuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-e;
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Czes$¢ udziatowa, o kitorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywéow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a)
b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w ramach czesci diuznej i czesci udziatowej w:

1

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia — ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia — Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja — Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American,
NYSE Bonds, NYSE NaXonal

i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

i)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada — Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange
(TSXV);

[) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkoéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rbwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w czesci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

7. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktoérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

8. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci diuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktycznag
ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu,
na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania nie moze przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujagce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z poézn. zm.), dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

31-12-2019

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

190

46,57%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg -

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

27,70%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,57%

Tabela giéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . oz Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
AKCJE A ] i MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na e aktywach ogétem
bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 5 360 189 190 46,57%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 15 16 3,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) A O DT | waRTOSCIOWYCH 25 | POLSKA 5 5 1,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) UL O RYNER | wARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 16 16 3,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 4 4 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
) , GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 6 6 1,47%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY DS
GIELDA PAPIEROW

(PfQHNgogQO’\:)%)OWY W WARSZAWIE S.A. Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 3 3 0,74%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 15 | POLSKA 5 5 1,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ’E\‘KKA%OOIEETGA) KASA OPIEKI S.A. ngg\fvim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 80 | POLSKA 8 8 1,96%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 230 | POLSKA 8 8 1,96%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA ToSS oY
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 9 8 1,96%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES%/YJ%E(JCO%)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 8 8 1,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 14 14 3,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QETG\S’&’S\LZ\QEK WARTOSCIOWYCH 1200 | POLSKA 7 7 1,72%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf@ggo%%ggﬁ)BANK POLSKAS.A. Y RYNEK | WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 15 15 3,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO0Q012) ng’gmim“ WARTOSCIOWYCH 35 | POLSKA 7 7 1,72%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE

ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) RN e 55 | AUSTRIA 8 8 1,96%
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TABELA Up\ZéJgJEéNIAJACA S N ryl Liczba Kraj siedziby Wartosé wedtug vvl\ﬁ:r;?:/cnvgeddzli:% Procentowy udziat w
emitenta ceny nabycia w tys. bi aktywach ogétem
ilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK DEUTSCHE BORSE

WIRECARD A.G. (DE0007472060) REGULOWANY XETRA 25 | NIEMCY 11 11 2,70%
AKTYWNY RYNEK WIENNER BOERSE

OMV AG (AT0000743059) REGULOWANY AG 40 | AUSTRIA 9 9 2,21%

NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 50 STANY 8 8 1.96%

(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE !

GIELDA PAPIEROW

PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 450 | LUKSEMBURG 15 16 3,92%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK WIENNER BOERSE

MAYR MELNHOF KARTON AG (AT0000938204) REGULOWANY AG 15 | AUSTRIA 8 8 1,96%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 5 360 189 190 46,57%

Wartos¢
SRl LR Nazwa e Termin Warunki Wartos¢ wevgfur;og:ny W;V::r:;%a Prl?g:ir;:c‘)l\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Emitent siedziby . ) Liczba ) A
WARTOSCIOWE rynku e —— wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 89 91 91 22,30%
Obligacje 89 91 91 22,30%

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 89 91 91 22,30%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5.7500%
DS1021 (PLO000106670) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY KUPON) 1 000,00 26 28 28 6,86%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PLO000107454) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 17 17 17 4,17%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PL0O000109377) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 20 20 20 4,90%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 26 26 26 6,37%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 89 91 91 22,30%
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Wartos¢ wedtug VTS G T Wartos¢ wedtug FE 37
DEPOZYTY Nazwa banku ] ety Waluta R . ceny nabyciaw B wed_lug wyceny na ] wyceny na dzien I
banku oprocentowania ) ; ceny nabycia bilansowy w : aktywach
danej walucie . ] bilansowy .
danej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 113,00 113,00 27,70%
BANK
HANDLOWY W
Lokata 2 DNIOWA 2020-01-02 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,00% 113,00 113,00 113,00 113,00 27,70%
S.A.
W walutach panstw nienalezgcych do
OECD
Suma: 113,00 113,00 27,70%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 16 3,92%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 8 1,96%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 8 1,96%

Suma: 16 3,92%
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II. BILANS

BILANS 31-12-2019
1. Aktywa 408
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13
2) Naleznosci 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 281
- dluzne papiery wartosciowe 91
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 113
- dluzne papiery warto$ciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 67
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 341
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 341
1) Kapitat wptacony 341
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 341
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategorii P 6 823,9736
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*)
Kategorii P 49,95

(*) Wartos¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych
w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-12-31

I. Przychody z lokat -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu 1

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla depozytariusza R

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne R

Ustugi w zakresie rachunkowosci -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -

Ustugi prawne -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych 1
Pozostate
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 1
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI) R

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategorii P -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO(*)

od 2019-11-27 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

w

. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji

£

. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

=|® N

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[y

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 832,2838

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8,3102

Saldo zmian

6 823,9736

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 832,2838

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8,3102

Saldo zmian

6 823,9736

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego(**)

50,00

2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

49,95

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (***)

0,00%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

49,70

20-12-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

50,02

2019/12/18,
2019/12/17,
2019/12/18

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

49,96

30-12-2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w
tym:

7,30%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

(*) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku.

(**) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sig
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartoséciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tgcznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitaltu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczeh wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sige na paczce o najwigkszej liczbie papierow wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktorych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywdw poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdzn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywdéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym Zze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obro6t papierem warto$ciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie wartos¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikobw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skladnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkdédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze spfaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okre$la rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobiefstwa ich wystgpienia. PrawdopodobiehAstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest rowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakciji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedace przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranica Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

2) Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

3) Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh

majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikaciji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

NogoprwdE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i

przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i

pasywoéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych

okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktérych nie
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da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 27,70% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
kurs ustalony na aktywnym rynku. Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019
Naleznosci 1
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate 1
- naleznosci od TFI 1
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019
Zobowigzania 67
Z tytutu nabytych aktywéw 58
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 9
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate sktadniki zobowigzan -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31-12-2019
oo Wartoic raczin | flatost v et
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej sprawozdania
HELEET B finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 13
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 13
EUR - -
PLN 13 13
od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$é na dzien bl‘l':ﬁ':gvsv; nadzlen
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej )
ZOBOWIAZAN(*) walucie w tys. . SpiENEHEIE
inansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 16
EUR 0 0
PLN 16 16

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania

finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28

Diuzne papiery warto$ciowe 28
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 28

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019
Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 63
Dtuzne papiery wartos$ciowe 63
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania (***) -
Suma: 63

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakc;ji nie

wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 105
(****)

Srodki na rachunkach bankowych 13

Naleznosci 1

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 91

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 217
kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 126
Srodki na rachunkach bankowych 13
Depozyty 113

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 91
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 91

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat 52
Srodki na rachunkach bankowych -
Naleznosci -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 44
Zobowigzania 8

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogoétem.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2040
21






Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31-12-2019
Wartosc nadzien | i iCeul 8 SEE
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej Y Sl
walucie w tys . Sprawozdania
i finansowego w tys.
I. Aktywa - 408
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 13
PLN 13 13
2) Naleznosci - 1
PLN 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 281
EUR 8 36
PLN 237 237
usbD 2 8
- dluzne papiery wartosciowe - 91
PLN 91 91
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 113
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 67
EUR 1 6
PLN 59 59
usbD 1 2
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/subfunduszu
Nie dotyczy.
31-12-2019
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY Kurs w stosunku do zt Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2585 EUR
USD 3,7977 UsSD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Nie dotyczy.
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 341
II. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe
Kategorii PSI 49,95
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajéow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | kwartale 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 31
marca 2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-13,45 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1 686 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegodlne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego
wplywu na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Aktywa Funduszu stanowig $rodki o charakterze dtugoterminowym,
ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzieki temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy
z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania.
Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na
obstuge uczestnikéw, realizacje zleceh naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢
potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2045

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2045 (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod humerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2045 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktorzy urodzili sie w latach 1983-1987.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czesc¢ diuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to cze$é aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace

instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o

f)

Funduszach Inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy diuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-e;
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Czes$¢ udziatowa, o kitorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywéow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a)
b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w ramach czesci diuznej i czesci udziatowej w:

1

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia — ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia — Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja — Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American,
NYSE Bonds, NYSE NaXonal

i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

i)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada — Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange
(TSXV);

[) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkoéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rbwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w czesci diuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

7. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktoérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

8. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci diuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktycznag
ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu,
na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania nie moze przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujagce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z poézn. zm.), dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2019

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

201 201

48,43%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

26,75%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,07%

Tabela gltéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . oz Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
AKCJE A ] i MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na e aktywach ogétem
bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 5 486 201 201 48,43%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 35 | POLSKA 13 14 3,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) A O DT | waARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 6 6 1,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) é*égj\’t’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 130 | POLSKA 14 14 3,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 4 4 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
; . GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 200 | POLSKA 8 8 1,93%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY DS
GIELDA PAPIEROW

(PEQHNSOQQO’\:)%)OWY W WARSZAWIE S.A. ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 80 | POLSKA 4 4 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 15 | POLSKA 5 5 1,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ’E\‘KKA%OOIEETGA) KASA OPIEKI S.A. ngg\\/{vimﬂ WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 10 10 2,41%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 11 10 2,41%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA ToSS oY
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH 330 | POLSKA 9 9 2,17%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES%/YJ%E(JCO%)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 250 | POLSKA 10 10 2,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 1900 | POLSKA 14 14 3,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) QETG\S’&’S\LZ\QEK WARTOSCIOWYCH 1100 | POLSKA 6 6 1,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf@ggo%%ggﬁ)BANK POLSKAS.A. Y RYNEK | WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 15 15 3,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO0Q012) ng’gmim“ WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 6 6 1,45%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE

WIRECARD A.G. (DE0007472060) RN RS 25 | NIEMCY 11 11 2,65%
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AKTYWNY RYNEK WIENNER BOERSE
OMV AG (AT0000743059) REGULOWANY AG 40 | AUSTRIA 9 9 2,17%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 40 STANY 6 7 1.69%

(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE !
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK WIENNER BOERSE

EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY AG 25 | AUSTRIA 6 5 1,20%
B.R.A.LN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND AKTYWNY RYNEK DEUTSCHE BORSE 150 | NIEMCY 7 7 1.69%

INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) REGULOWANY XETRA ’

GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 400 | LUKSEMBURG 14 14 3,37%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL
STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005) REGULOWANY SELECT 50 | KANADA 5 5 1,20%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
ILLUMINA INC (US4523271090) REGULOWANY SELECT 6 ZJEDNOCZONE 8 8 1,93%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 5 486 201 201 48,43%

Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEI'I:GZUNZ:;E\‘I:-’TElaiACA Rodzaj rynku INEVZE Emitent sieKdrzailby U GED . Wa!'toé(: Liczba wedlug_ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku ERE wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje R R R R
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 92 94 95 22,89%
Obligacje 92 94 95 22,89%

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 92 94 95 22,89%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5.7500%
DS1021 (PLO000106670) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY KUPON) 1 000,00 27 29 30 7,23%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 18 18 18 4,34%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 20 20 20 4,82%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 27 27 27 6,50%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe R R R R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 92 94 95 22,89%
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Wartos¢ wedtug VTS G T Wartos¢ wedtug FE e
DEPOZYTY Nazwa banku ] ety Waluta R . ceny nabyciaw B wed_lug wyceny na ] wyceny na dzien LA
banku oprocentowania ) ; ceny nabycia bilansowy w : aktywach
danej walucie . ] bilansowy .
danej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 111,00 111,00 26,75%
BANK
HANDLOWY W
Lokata 2 DNIOWA 2020-01-02 WARSZAWIE POLSKA PLN 0,00% 111,00 111,00 111,00 111,00 26,75%
S.A.
W walutach panstw nienalezgcych do
OECD
Suma: 111,00 111,00 26,75%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach

ogoétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 20 4,82%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 10 2,41%
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 10 2,41%

Suma: 20 4,82%
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II. BILANS

BILANS 31-12-2019
1. Aktywa 415
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7
2) Naleznosci 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 296
- dluzne papiery wartosciowe 95
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 111
- dluzne papiery warto$ciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
1l. Zobowigzania 69
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 346
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 346
1) Kapitat wptacony 347
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 346
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategorii P 6 944,5934
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*)
Kategorii P 49,79

(*) Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych
w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-12-31

I. Przychody z lokat -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu 1

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla depozytariusza R

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne R

Ustugi w zakresie rachunkowosci -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -

Ustugi prawne -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych 1
Pozostate
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 1
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI) R

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategorii P -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2045
11






IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO(*)

od 2019-11-27 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto -1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 346
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 347
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 346
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 346
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 148
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategorii P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 955,1334
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10,5400
Saldo zmian 6 944,5934
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu
Kategorii P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 955,1334
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10,5400
Saldo zmian 6 944,5934

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego(**) 50,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 49.79
sprawozdawczego ’
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

-0,04%
sprawozdawczym (***)
al.ylglér:;nalna wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data 49,59 20-12-2019
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 50,02 16-12-2019
data wyceny
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 49,80 30-12-2019
sprawozdawczym
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w 7 25%

tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku.

(**) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnos¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2045
13





13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartoSciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie warto$¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikobw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skifadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej skfadnika lokat.

Okreslajac przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobiefstwa ich wystgpienia. PrawdopodobiehAstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierow,

otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacag tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartoSciowego Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakciji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nier6znigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

2) Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh

majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikaciji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

NogoprwdE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i

przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i

pasywoéw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych

okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegolnych sktadnikow lokat, ktérych nie
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da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartoSci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej warto$ci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 26,75% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
kurs ustalony na aktywnym rynku. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019

Naleznosci 1
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -
Pozostate 1

- naleznosci od TFI 1

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019

Zobowigzania 69
Z tytutu nabytych aktywéw 62
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate sktadniki zobowigzan -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2019
N Wartoié naazen | Woro%E e el
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansovyy w danej sprawozdania
Gl ILETE i 1 finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 7
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 7
PLN 7 7
od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$é na dzien b.‘l”a"°s° na dzl'e".
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej flansowy w walucie
ZOBOWIAZAN() walucie w tys. o SOVEEEG
inansowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych - 15
EUR 0 0
PLN 15 15
UsD 0 0

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE.J (*)

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30

Dtuzne papiery warto$ciowe 30
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 30

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019
Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 65
Dtuzne papiery wartos$ciowe 65
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania (***) -
Suma: 65

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakc;ji nie

wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 103
(****)

Srodki na rachunkach bankowych 7

Naleznosci 1

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 95

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 213
kategorie bilansowe (*****)

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 118
Srodki na rachunkach bankowych 7
Depozyty 111

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 95
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 95

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych kategoriach lokat(*****+) 56
Srodki na rachunkach bankowych -
Naleznosci -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 52
Zobowigzania 4

(******) Za znaczgcg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej
Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

strony do odkupu

31-12-2019
Wartos¢ na dzien _Wartosc na d2|en_
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej HETEE R
walucie w tys. } sprawozdania
finansowego w tys.
I. Aktywa - 415
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 7
PLN 7 7
2) Naleznosci - 1
PLN 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 296
EUR 8 32
PLN 244 244
usbD 5 20
- dluzne papiery wartosciowe - 95
PLN 95 95
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 111
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 69
EUR - 2
PLN 65 65
usbD 1 2
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/subfunduszu
Nie dotyczy.
31-12-2019
NOTA-9 Ilil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY Kurs w stosunku do zt Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2585 EUR
USD 3,7977 UsSD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-07-01

do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2019

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

346

II. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Kategorii P

49,79
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracagc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | kwartale 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 31
marca 2020 r. w relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-18,17 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1 558 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowag, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego
wplywu na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Aktywa Funduszu stanowig $rodki o charakterze diugoterminowym,
ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy
z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania.
Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na
obstuge uczestnikéw, realizacje zleceh naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2050

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2050 (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod humerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2050 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikow, ktorzy urodzili sie w latach 1988-1992.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czesc¢ diuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to cze$é aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace

instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o

f)

Funduszach Inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy diuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-e;
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Czes$¢ udziatowa, o kitorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywéow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a)
b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w ramach czesci diuznej i czesci udziatowej w:

1

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia — ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia — Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja — Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American,
NYSE Bonds, NYSE NaXonal

i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

i)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada — Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange
(TSXV);

[) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkoéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rbwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w czesci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

7. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktoérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

8. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci diuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktycznag
ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu,
na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania nie moze przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujagce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z poézn. zm.), dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

31-12-2019

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

193

194

51,05%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg -

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

26,05%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,63%

Tabela giéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czeéci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . oz Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
AKCJE A ] i MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na e aktywach ogoétem
bilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 5220 193 194 51,05%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 15 16 421%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) A O DT | waRTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 6 6 1,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) é*égj\’t’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 16 17 4,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 250 | POLSKA 5 5 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
) , GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 6 6 1,58%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY DS
GIELDA PAPIEROW

(PEQHNSOQQO’\:)%)OWY W WARSZAWIE S.A. Q'EETJVLVS'\TWT@'EK WARTOSCIOWYCH 40 | POLSKA 2 2 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 7 7 1,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ’E\‘KKA%OOIEETGA) KASA OPIEKI S.A. ngg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 5 5 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 160 | POLSKA 6 6 1,58%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA ToSS oY
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) UL RYNEK | WARTOSCIOWYCH 180 | POLSKA 5 5 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PES%/YJ%E(JCO%)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 140 | POLSKA 6 6 1,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 14 14 3,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) égﬂ’t’g\ximﬁ WARTOSCIOWYCH 1100 | POLSKA 6 6 1,58%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pf@ygo%%ggﬁ)BANK POLSKAS.A. Y RYNEK | WARTOSCIOWYCH 50 | POLSKA 15 15 3,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMARO0Q012) ng’gmim“ WARTOSCIOWYCH 30 | POLSKA 6 6 1,58%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE

WIRECARD A.G. (DE0007472060) RN RS 25 | NIEMCY 11 11 2,89%
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Lo > Wartos¢ wedtug .
TABELA UZITELNAIAGA o | vemaon | uems | Ny | Meeewdve T S [Fcenory v
i bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE
OMV AG (AT0000743059) AN ha 30 | AUSTRIA 6 6 1,58%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 20 | STANY . . 4%

(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE :
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE

EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY AG 25 | AUSTRIA 6 5 1.32%
B.RA.LN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND | AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE

INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) REGULOWANY XETRA 250 | NIEMCY 12 11 2.89%

GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | ARLY VIV RYUEK | warTosciowycH 400 | LUKSEMBURG 14 14 3,68%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL
STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005) UL OWANY N 50 | KANADA 5 5 1,31%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
ILLUMINA INC (US4523271090) UL OWANY N 10 | 51 Noczone 13 13 3,42%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY : : ; :

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : : - :

Suma: 5220 193 194 51,05%

Wartos¢
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . : 5 UL LR | PR
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku INEVZ7E Emitent siedziby UGy e I (Ve o= C Liczba | Wediugceny [ wycenyna | udziatw
WARTOSCIOWE rynku Al wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - R R
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 76 78 78 20,53%
Obligacje 76 78 78 20,53%

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 76 78 78 20,53%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA & 7500%
DS1021 (PLO000106670) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25102021 | s1ary KUPON) 1000,00 23 25 25 6,58%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PLO000107454) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1000,00 14 14 14 3,69%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZz1122 (PLO000109377) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11-2022 (ZMIENNY 1000,00 16 16 16 421%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0524 (PLO000110615) | RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.05-2024 (ZMIENNY 1000,00 23 23 23 6,05%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 76 78 78 20,53%
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L . Wartos¢ wedtug aa B wedl'ug Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
DEPOZYTY Nazwa banku ] eliztk Ll Waluta L . ceny nabyciaw LLEDLEES wed!ug wyceny na elel wyceny na dzien udziat w
banku oprocentowania danej walucie ceny nabycia bilansowy w bilansowy aktywach
danej walucie ogoétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 99,00 99,00 26,05%
BANK
Lokata 2 DNIOWA 2020-01-02 \TV':,\IIQ%LZ(Z\\,/VVTEW POLSKA PLN 0,00% 99,00 99,00 99,00 99,00 26,05%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD
Suma: 99,00 99,00 26,05%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 11 2,90%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 5 1,32%
POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 6 1,58%
Suma: 11 2,90%
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II. BILANS

BILANS 31-12-2019
1. Aktywa 380
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8
2) Naleznosci 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 272
- dluzne papiery wartosciowe 78
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 99
- dluzne papiery warto$ciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 75
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 305
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 305
1) Kapitat wptacony 306
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 305
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria P 6 104,2688
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*)
Kategoria P 50,00

(*) Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych
w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

[uy

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria P

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO(*)

od 2019-11-27 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

w

. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji

£

. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

305

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

=|® N

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[y

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6122,4898

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

18,2210

Saldo zmian

6 104,2688

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6122,4898

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

18,2210

Saldo zmian

6 104,2688

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego(**)

50,00

2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

50,00

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (***)

0,00%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

49,97

27-12-2019

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

50,08

23-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

49,99

30-12-2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w
tym:

8,59%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku.

(**) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnos¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartoSciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokos$ci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie warto$¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkdédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej skfadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobiefstwa ich wystgpienia. PrawdopodobiehAstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacag tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartoSciowego Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh

majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikaciji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

NogoprwdE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywoéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych sktadnikow lokat, ktérych nie
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da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 26,05% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
kurs ustalony na aktywnym rynku. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2019

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2019

Zobowigzania

75

Z tytutu nabytych aktywéw

67

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

31-12-2019

Wartos¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.

|00

PLN

od 2019-11-27

do 2019-12-31

NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN (*)

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

16

PLN

16

16

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25

Dtuzne papiery warto$ciowe 25
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 25

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019
Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 53
Dtuzne papiery wartosciowe 53
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania (***) -
Suma: 53

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie

wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 186
(****)
Srodki na rachunkach bankowych 8
Depozyty 99
Naleznosci 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 78

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w podziale na

kategorie bilansowe (*****) 185
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 107
Srodki na rachunkach bankowych 8
Depozyty 99
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 78
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 78

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (***+++) 3
Naleznosci -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58
Zobowigzania 15

(******) Za znaczgcg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
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31-12-2019

o ey Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien . ;
NOTA-9 . WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej HETEE R
walucie w tys. } sprawozdania
finansowego w tys.
I. Aktywa - 380
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 8
PLN 8 8
2) Naleznosci - 1
PLN 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 272
EUR 8 33
PLN 214 214
UsSb 7 25
- dluzne papiery wartosciowe - 78
PLN 78 78
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 99
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 75
EUR 2 9
PLN 60 60
uUsD 2 6
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/subfunduszu
Nie dotyczy.
31-12-2019
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY Kurs w stosunku do zt Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2585 EUR
UsSD 3,7977 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-07-01 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31-12-2019

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

305

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Kategorii P

50,00

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2050
22






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | kwartale 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 31
marca 2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-19,54 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 1 316 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego
wplywu na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Aktywa Funduszu stanowig $rodki o charakterze dtugoterminowym,
ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzieki temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy
z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania.
Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na
obstuge uczestnikéw, realizacje zleceh naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢
potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2055

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2055 (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod humerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2055 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktorzy urodzili sie w latach 1993-1997.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czesc¢ diuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to cze$é aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace

instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o

f)

Funduszach Inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy diuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-e;
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Czes$¢ udziatowa, o kitorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywéow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a)
b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w ramach czesci diuznej i czesci udziatowej w:

1

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia — ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia — Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja — Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American,
NYSE Bonds, NYSE NaXonal

i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

i)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada — Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange
(TSXV);

[) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkoéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rbwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJIJNEGO OTWARTEGO
SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055
3





- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w czesci diuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

7. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktoérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

8. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci diuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktycznag
ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu,
na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania nie moze przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujagce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm.), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

31-12-2019

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

95

95

44,60%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg -

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

38,97%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,19%

Tabela giéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . oz Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . Procentowy udziat w
AKCJE A ] i MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na e aktywach ogoétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 2807 95 95 44.,60%
GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 18 | POLSKA 7 7 3,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) O DT | waRTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 4 4 1,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCCO000016) UL O RYNER | wARTOSCIOWYCH 70 | POLSKA 8 8 3,75%
W WARSZAWIE S.A.
; . GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK ;
WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 4 1,88%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY N AARSIAWIE S A
GIELDA PAPIEROW
(PEQENKKA%%'&%fg KASA OPIEKI S.A. Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 45 | POLSKA 5 4 1,88%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 120 | POLSKA 4 4 1,88%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY oo
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) L ORI | WARTOSCIOWYCH 160 | POLSKA 4 4 1,88%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(PES;YJ%%CE(?OT:)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ngg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 4 1,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) Q'égmg\xlim'z'( WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 7 7 3,28%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 5 5 2,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQQ'JOA()';5543)BANK POLSKA S.A. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 15 | POLSKA 5 5 2,34%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 20 | POLSKA 4 4 1,88%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE
WIRECARD A.G. (DE0007472060) RPNV DEuS 10 | NIEMCY 4 5 2,35%
AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE
OMV AG (AT0000743059) O O Ay v 20 | AUSTRIA 4 4 1,88%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK o5 | STANY . . L
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE ,88%
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK | WIENNER BOERSE -
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY AG 20 | AUSTRIA 4 4 1,88%
B.RA.IN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND | AKTYWNY RYNEK | DEUTSCHE BORSE 50 | NIEMCY . . .
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) | REGULOWANY XETRA 88%

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

SUBFUNDUSZ ESALIENS 2055

7






S - Wartos¢ wedtug .
ULelEke UA\le:P JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kreagn Siiggtzéby cevr‘:;rrtlg;;;’:%ligs wyceny na dzien P;Tg;;?g‘yozc:’)zl;ar:‘w
) bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) QEEWSLE@‘EK WARTOSCIOWYCH 140 | LUKSEMBURG 5 5 2,35%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL
STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005) REGULOWANY SELECT 40 | KANADA 4 4 1,88%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
ILLUMINA INC (US4523271090) REGULOWANY SELECT 4 ZIJEDNOCZONE 5 5 2,35%

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -

Suma: 2807 95 95 44,60%

Wartos¢
) Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEI'I:GZUNZ:;E\‘I:-’TElaiACA Rodzaj rynku NEF Emitent sie}fdrzaijby VeI SR . Wa."°s'é Liczba wedlug_ceny ey e poc el
WARTOSCIOWE rynku ERE wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje R R R R
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 28 29 29 13,62%
Obligacje 28 29 29 13,62%

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 28 29 29 13,62%
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 5.7500%
DS1021 (PLO000106670) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY KUPON) 1 000,00 8 9 9 4,22%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0O000107454) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 6 6 6 2,82%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PL0O000109377) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 6 6 6 2,82%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 8 8 8 3,76%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 28 29 29 13,62%
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L . Wartos¢ wedtug aa B wedl_ug Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
DEPOZYTY Nazwa banku ] eliztk Ll Waluta L . ceny nabyciaw LLEDLEES wed!ug wyceny na Eelel wyceny na dzien udziat w
banku oprocentowania danej walucie ceny nabycia bllansowy w bilansowy aktywach
danej walucie ogoétem
W walutach panstw nalezacych do OECD 83,00 83,00 38,97%
BANK
Lokata 2 DNIOWA 2020-01-02 Ao PoLska PLN 0,00% 83,00 83,00 83,00 83,00 38,97%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD
Suma: 83,00 83,00 38,97%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.

3,76%

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016)

1,88%

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011)

[eo) BN B [oo)

1,88%

Suma:

3,76%
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II. BILANS

BILANS 31-12-2019

1. Aktywa 213

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6

2) Naleznosci -

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 124
- dluzne papiery wartosciowe 29
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 83

- dluzne papiery warto$ciowe -

6) Nieruchomosci -

7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 80
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 133
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 134
1) Kapitat wptacony 134
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -

VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 133

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

Kategoria P 2 680,7840
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*)
Kategoria P 49,76

(*) Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych
w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-11-27
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

[uy

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria P

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (*)

od 2019-11-27 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

w

. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji

£

. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5)

133

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

=|® N

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

[y

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 680,7840

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

2 680,7840

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 680,7840

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

2 680,7840

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (**)

50,00

2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

49,76

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (***)

-0,04%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data
wyceny

49,76 31-12-2019

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny

50,03 23-12-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

49,99 30-12-2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w
tym:

19,17%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku.

(**) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnos¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sag
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny (Dz. U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obr6t papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie warto$¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikobw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej skfadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobiefstwa ich wystgpienia. PrawdopodobiehAstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacag tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartoSciowego Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicga Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

2) Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh

majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikaciji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

NogoprwdE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i

przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i

pasywoéw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych

okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych sktadnikow lokat, ktérych nie
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da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartoSci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej warto$ci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 38,97% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
kurs ustalony na aktywnym rynku. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

Nie dotyczy.

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2019

Zobowigzania

80

Z tytutu nabytych aktywéw

74

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2019

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 6
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S A. - 6
PLN 6 6
od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW Warto$é na dzien b.‘l”a"°s° na dzl'e".
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej flansowy w walucie
ZOBOWIAZAN (*) walucie w tys | SioReiE

i finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 10
PLN 10 10

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $érodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania

finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery warto$ciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

O [©|©

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.
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NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019
Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 20
Dtuzne papiery wartosciowe 20
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania (***) -
Suma: 20

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakc;ji nie

wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 118
(****)
Srodki na rachunkach bankowych 6
Depozyty 83
Naleznosci
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat w podziale na

kategorie bilansowe (*****) 112
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 83
Depozyty 83
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 29
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019
Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem 39
przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat(*****+)

Naleznosci -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30

Zobowigzania 9

(**+***) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31-12-2019
Wartos¢ na dzien _Wartosc na d2|en_
’ ’ bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej Sl
walucie w tys . Sprawozdania
) finansowego w tys.

I. Aktywa - 213
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6

PLN 6 6
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 124

EUR 4 17

PLN 94 94

uUsb 3 13
- dluzne papiery warto$ciowe - 29

PLN 29 29
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 83
- dluzne papiery warto$ciowe - R
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - R
Il. Zobowigzania - 80

EUR 2 9

PLN 71 71
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu/subfunduszu
Nie dotyczy.

31-12-2019
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY B e w o] Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,2585 EUR
USD 3,7977 USD
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Nie dotyczy.
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy.
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019

|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 133
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Kategorii P 49,76
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajéw i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | kwartale 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P z dnia wyceny 31
marca 2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii P na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-20,42 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 667 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego
wplywu na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Aktywa Funduszu stanowig $rodki o charakterze dtugoterminowym,
ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy
z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania.
Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na
obstuge uczestnikdw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢é depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS 2060

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS 2060 (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach funduszu ESALIENS PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”), zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych
w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod humerem RFI 1634.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami zdefiniowanej
daty w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”) oraz Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z
2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK”), w ramach ktérego na dzien bilansowy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zdefiniowana data Subfunduszu to 2060 rok (,Zdefiniowana Data”).

Subfundusz jest dedykowany dla Uczestnikéw, ktorzy urodzili sie w latach 1998-2002.

Specjalizacja Subfunduszu

1. Portfel kazdego Subfunduszu sktada sie z czesci dtuznej i czesci udziatowe;.
2. Czesc¢ diuzna, o ktérej mowa w ust. 1, jest to cze$é aktywow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w nastepujace

instrumenty:

a) instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z zaciggniecia
dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o

f)

Funduszach Inwestycyjnych, ktdrych baze stanowig papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe wymienione
w lit. a-c, lub indeksy diuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy kredytowe,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o
ktérych mowa w lit. a-e;
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Czes$¢ udziatowa, o kitorej mowa w ust. 1, jest to czes¢ aktywéow Subfunduszu, ktéra jest lokowana w
nastepujgce instrumenty finansowe:

a)
b)

c)

d)

akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z
akcji,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub
indeksy akcji,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a-c.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowienn Ustawy o PPK oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych, moze
lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w ramach czesci diuznej i czesci udziatowej w:

1

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank

Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, a takze na nastepujacych rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do OECD:

a) Australia — ASX, NaXonal StockExchange of Australia;

b) Japonia — Tokyo Stock Exchange, Nagoya Stock Exchange;

¢) Republika Korei — Korea Exchange;

d) Meksyk — Mexican Stock Exchange;

e) Nowa Zelandia — New Zealand Exchange;

f)  Szwajcaria — SIX Swiss Exchange, BX Berne Exchange;

g) Turcja — Borsa Istanbul;

h) Stany Zjednoczone Ameryki —New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, NYSE American,
NYSE Bonds, NYSE NaXonal

i) Chicago Stock Exchange, NYSE Arca EquiXes;

i)  Norwegia - Oslo Stock Exchange;

k) Kanada — Toronto Stock Exchange, Canadian SecuriXes Exchange (CSE) i TSX Venture Exchange
(TSXV);

[) Islandia — Nasdaq Iceland,

m) lzrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE);

n) Chile - Bolsa de Corredores—Bolsa de Valores, Bolsa Electronica de Chile, SanXago Stock Exchange,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa
w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997r. — Prawo bankowe,

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czionkoéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1, lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg
ochronie inwestora rbwnowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie nastepujace
warunki:

- jest spotka, ktérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,
- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spétek,
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- nalezy do grupy kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi co najmniej jedna spotka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym, ze tgczna
wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

5. W ramach czesci dtuznej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac:
1) nie mniej niz 70%Wartos$ci Aktywow Subfunduszu w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego lub przez centralne wtadze publiczne lub bank
centralny Panstwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny albo przez organizacje migedzynarodowe, pod warunkiem ze papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez te organizacje miedzynarodowe posiadajg rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 dni w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, pod warunkiem ze te
instytucje kredytowe posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez agencje ratingowg
uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywdw w inne niz wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy czym nie
wiecej niz 10% wartosci aktywow moze by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg ratingu
inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowg uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich
operacjach.

6. Przy obliczaniu udziatu poszczegolnych kategorii lokat w czesci dtuznej portfela Subfunduszu, uwzglednia sie
ekspozycje uzyskang za posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne
lub tytuly uczestnictwa sg przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.

7. W ramach czesci udziatowej portfela Subfunduszu Fundusz moze lokowac¢ nie mniej niz 70%Wartosci Aktywow
Subfunduszu w:

1) nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych wchodzgce w sktad indeksuWIG20 lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spotek lub indeksWIG20;

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spotki publiczne wchodzace w sktad indeksu mWIG40 lub instrumenty pochodne, dla
ktoérych instrumentem bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40;

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
emitowane przez spoétki publiczne notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie inne
niz wymienione w pkt 1 i 2 oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje tych spotek lub indeksy rynkow,
na ktérych sg notowane, oraz w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych;

4) nie mniej niz 20% wartosci aktywéw w akcje, prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty udziatowe
bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska lub instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sg te instrumenty
udziatowe lub indeksy tych instrumentéw.

8. Przy obliczaniu udziatu czesci udziatowej i czesci diuznej w aktywach Subfunduszu uwzglednia sie faktycznag
ekspozycje posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa inwestowane sg w aktywa Subfunduszu,
na podstawie ostatnio dostepnych Subfunduszowi danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

10.

11.

12.

Fundusz, lokujac Aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2 i 3 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowac¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4), jest jednak obowigzany dokonywa¢ lokat w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery Zzadnej z tych emisji nie
moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja alternatywnego funduszu inwestycyjnego Subfunduszu obliczona przy uzyciu metody
zaangazowania nie moze przekracza¢ 200%WAN Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujagce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm.), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

31-12-2019

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug ceny nabycia
W tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig -

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granica -

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

79,17%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

91,67%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwne;j
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty ujemna
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé
Wartos¢ wedtug Procentowy
TAB[E)I'L.GZUNZI'EJ;EII::’TElaiACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent B §iedziby VIl Warunki . Wa.“°s'°' Liczba wedluglceny wyceny na 0 E 0
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 3 3 3 12,50%
Obligacje 3 3 3 12,50%

AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 8 3 8 12,50%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5.7500%
DS1021 (PLO000106670) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2021 (STALY KUPON) 1 000,00 1 1 1 4,17%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 1 1 1 4,17%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 1 1 1 4,16%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 3 3 3 12,50%
iz Wartos¢ wedtug i Procentowy
DEPOZYTY NemE B Krajbsiedziby Waluta Warunki \(I:V:nr;o:;:bv;z?;l:’s Wartos¢ wediug | wyceny na dzien vwcr::;cn‘:iidzliz% udziat w
anku oprocentowania d i waluci ceny nabycia bilansowy w bil aktywach
anej walucie danej walucie flansowy ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 19,00 19,00 79,17%
BANK
Lokata 2 DNIOWA 2020-01-02 Y | PoLska PLN 0,00% 19,00 19,00 19,00 19,00 79,17%
S.A.

W walutach panstw nienalezgcych do

OECD

Suma: 19,00 19,00 79,17%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.
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II. BILANS

BILANS 31-12-2019
1. Aktywa 24
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3
- dluzne papiery wartosciowe 3
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19
- dluzne papiery warto$ciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 2
1Il. Aktywa netto (1 - 1I) 22
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 22
1) Kapitat wptacony 22
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 22
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa
Kategoria P 445,1924
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa(*)
Kategoria P 50,04

(*) Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny zostata wyliczona na podstawie danych bazowych wyrazonych

w PLN.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-11-27
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-12-31

I. Przychody z lokat -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate -

. Koszty funduszu/subfunduszu -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla depozytariusza R

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne R

Ustugi w zakresie rachunkowosci -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -

Ustugi prawne -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych R

Pozostate -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo -

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) -

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -

[uy

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- Z tytutu réznic kursowych R

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -

- Z tytutu réznic kursowych R

VII. Wynik z operacji (V+-VI) R

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategorii P -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO(*)

od 2019-11-27 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

w

. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji

£

. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 22
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 22
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -

6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 22

7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 10

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategorii P

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 445,1924
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 445,1924

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu

Kategorii P
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 445,1924
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 445,1924

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego(**) 50,00
2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 50.04
sprawozdawczego ’
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
0,00%
sprawozdawczym (***)
2019/11/29,
2019/12/02,
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data 2019/12/03,
50,00
wyceny 2019/12/04,
2019/12/05,
2019/12/06
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i 50,04 31-12-2019
data wyceny
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 50,03 30-12-2019
sprawozdawczym

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w
tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

(*) Pierwsza wycena funduszu miata miejsce 29.11.2019 roku.

(**) Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnos¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig

odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartoSciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokos$ci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351 z pézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegodlnoéci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujac decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obr6t papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie warto$¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikobw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej skfadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobiefstwa ich wystgpienia. PrawdopodobiehAstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajace np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacag tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartoSciowego Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

CcC-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicga Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

2) Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

3) Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh

majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikaciji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogloszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowsa.

NogoprwdE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i

przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i

pasywoéw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,

dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych

okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych sktadnikow lokat, ktérych nie
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da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartoSci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej warto$ci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 79,17% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
kurs ustalony na aktywnym rynku. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 31 grudnia 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

Nie dotyczy.

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019
Zobowigzania 2
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate sktadniki zobowigzan -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31-12-2019
. Wartoic nacuion | Woro%E e el
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej spraw{)zdania

Bl ILETe i 1 finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 2
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 2
PLN 2 2

od 2019-11-27 do 2019-12-31
NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Wartosé na dzien b.‘l”a"°s° na dzl'e".
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH bilansowy w danej flansowy w walucie
ZOBOWIAZAN () walucie w tys. | SioReiE

finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 4
PLN 4 4

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w

oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE.J (*)

31-12-2019

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Dtuzne papiery warto$ciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

P[]

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano

stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony s
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

karbowe, listy zastawne,
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NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019
Wartos$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 2

Dtuzne papiery wartosciowe 2

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -
Zobowigzania (***)

Suma: 2

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieh bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE
TRANSAKCJI

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakc;ji nie

wypetniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen 24
(****)
Srodki na rachunkach bankowych 2
Depozyty 19
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 29
kategorie bilansowe (*****)
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 19
Depozyty 19
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 3
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listébw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdétem.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
Nie dotyczy.

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 22
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe
Kategorii P 50,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajgce dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | kwartale 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 31
marca 2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-18,09 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 174 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki
wplyw ta pandemia bedzie miata na poszczegolne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego
wptywu na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz sie zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Aktywa Funduszu stanowig $rodki o charakterze dtugoterminowym,
ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy
z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania.
Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na
obstuge uczestnikdw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na
proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢
potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjng Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone potagczone roczne
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Esaliens PPK Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(“Fundusz”), zarzgdzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna (,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majatkowe;j i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

o zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg

rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktore wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu;

e potgczone zestawienie lokat na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz

e potgczony bilans na dzien 31 grudnia
2019,

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e potgczony rachunek wyniku z operaciji;

e potgczone zestawienie zmian w aktywach
netto.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z pozn. zm.), a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogow dotyczgcych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie-z KSB

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami

Krajowej Rady Bieglych Rewidentow oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.
WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie

o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty

przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia

przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsérdd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje

ekonomiczne uzytkownikéw podijete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania sprawozdania finansowego

za biezgcy okres. Obejmujg one najbardziej

znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
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sprawozdania finansowego jako catosci oraz
przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

W przypadku badania sprawozdania
finansowego Funduszu nie uznalismy zadnej
sprawy za bardziej znaczgcg od innych,
ocenianych jako standardowe, w kontekscie
naszego badania.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku z operaciji
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuac;ji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
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nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktére mogg poddawac¢ w znaczgcg
watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie

finansowe przedstawia bedgce ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres
i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwadé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci’) oraz list
towarzystwa bedacego organem funduszu,
skierowany do uczestnikéw funduszu
wymagany § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249
poz. 1859), zwane dalej razem “Innymi
informacjami”.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.
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W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli,
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informacji,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym

W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy

o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
uzyskaliSmy przed datg niniejszego

sprawozdania z badania.
Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskane;j
podczas naszego badania nie stwierdziliSmy
w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny

z obowigzujacymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informaciji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci Funduszu
z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach

wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszag wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi
niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem,
ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o biegtych rewidentach.

W 2019 roku SwiadczyliSmy na rzecz
Funduszu ustuge atestacyjng dotyczaca
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg
przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 5 lipca 2019r.

Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy
po raz pierwszy.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez ANNA‘BACZYK
Data: 2020.04.22 21:08:54 CEST4

Anna Baczyk

Signature Not Verified

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2020 r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PPK SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2019 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) jest osobg prawng.. Fundusz
jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,Ustawa”) oraz
Ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych z dnia 4 pazdziernika 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi
zmianami) (dalej jako ,Ustawa o PPK"), w ramach ktérego na dzien bilansowy wydzielono nastepujace Subfundusze:.
Subfundusze prowadzg r6zng polityke inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu
Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 03 kwietnia 2019 roku pod numerem RFI 1634.
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na okres nieograniczony.
W ramach Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:
- Subfundusz ESALIENS 2025 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2030 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2035 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2040 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2045 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2050 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2055 utworzony 03 kwietnia 2019,
- Subfundusz ESALIENS 2060 utworzony 03 kwietnia 2019.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez podziatu na kategorie. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajg Uczestnika Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Kazdy z Subfunduszy jest dedykowany dla Uczestnikow z
okreslonej grupy wiekowej.

Specjalizacja funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktoéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku, za okres od dnia 27 listopada
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢
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przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31-12-2019

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

865

868

43,36%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

21,78%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

31,52%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

96,66%
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 31-12-2019
I. Aktywa 2002
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63
2) Naleznosci 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1304
- dluzne papiery warto$ciowe 436
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 631
- dluzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania 343
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 343
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 1659
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1661
1) Kapitat wptacony 1664
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3
V. Dochody zatrzymane -6
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1659

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Ill. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

27-11-2019 - 31-12-2019

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu/subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111)

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

[ay

. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+-VI)
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

27-11-2019 - 31-12-2019

l. Zmiana wartosci aktywéw netto 260
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2
a) przychody z lokat netto -6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -2
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): -
a) z przychodoéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1661
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1664
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1659
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1659
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 709
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ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Veriflrgi

Dokument podpisany pfzez Marcin
Ostrowski
Data: 2020.04.22 1%0 32 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

KatarzynaKosior

Katarzyna Kosi Date/ Datax
Dyrektor Departamentu Spram%%%z%%é%‘ Bontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
ESALIENS 2025 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

o zestawienie lokat na dzier 31 grudnia
2019rr.

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z po6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wséréd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wpltywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
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niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé¢

likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Zze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez ANNA BACZYK
Data: 2020.04.22 21:09:14 CEST 4

Anna Bgczyk
Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2020 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
ESALIENS 2030 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

o zestawienie lokat na dzier 31 grudnia
2019rr.

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z po6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wséréd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wpltywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
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niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé¢

likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Zze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified r
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Anna Bgczyk
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2020 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
ESALIENS 2035 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

o zestawienie lokat na dzier 31 grudnia
2019rr.

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z po6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wséréd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wpltywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
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niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé¢

likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Zze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Dokument podpisany przez ANNA BACZYK
Data: 2020.04.22 21:09:32 CESTH

Signature Not Verified

Anna Bgczyk
Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2020 r.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
ESALIENS 2040 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

o zestawienie lokat na dzier 31 grudnia
2019rr.

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z po6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wséréd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wpltywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
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niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé¢

likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Zze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
ESALIENS 2045 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

o zestawienie lokat na dzier 31 grudnia
2019rr.

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z po6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wséréd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wpltywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
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niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé¢

likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Zze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified
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Anna Bgczyk
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
ESALIENS 2050 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

o zestawienie lokat na dzier 31 grudnia
2019rr.

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z po6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wséréd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wpltywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
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niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé¢

likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Zze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
ESALIENS 2055 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

o zestawienie lokat na dzier 31 grudnia
2019rr.

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z po6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wséréd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wpltywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za

2/4





pwe

niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé¢

likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Zze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatagczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
ESALIENS 2060 (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzgdzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(, Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji
majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
z operacji za okres obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2019r., poz. 351, z pdzn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego subfunduszu;

o zestawienie lokat na dzier 31 grudnia
2019rr.

e bilans na dzien 31 grudnia 2019 r;

oraz sporzadzone za okres obrotowy od 27
listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

¢ noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z po6zn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekdji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do

naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w Ustawie o biegtych rewidentach.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotnos¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslismy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wséréd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0golng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wpltywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i fgcznie na sprawozdanie
finansowe jako catosc.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
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niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé¢

likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci
finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysziej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;
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e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedgce ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabos$ci kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny

z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informac;ji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z poézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, Zze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkow niezgodnosci
Subfunduszu z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified
9 ¥ e

Dokument podpisany przeL’RNNA BACZYK
Data: 2020.04.22 21:10:24CEST

Anna Bgczyk
Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 22 kwietnia 2020 r.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2025
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 27 listopada
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka )
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-
04-22 15:45 Date / Data: 2020-

04-22 15:49

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2030
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 27 listopada
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka )
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-
04-22 15:45 Date / Data: 2020-

04-22 15:50

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2035
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 27 listopada
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka )
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-
04-22 15:46 Date / Data: 2020-

04-22 15:50

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2040
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 27 listopada
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka )
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-
04-22 15:46 Date / Data: 2020-

04-22 15:50

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2045
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 27 listopada
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka )
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-
04-22 15:46 Date / Data: 2020-

04-22 15:51

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2050
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 27 listopada
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka )
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-
04-22 15:46 Date / Data: 2020-

04-22 15:51

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2055
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 27 listopada
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka )
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-
04-22 15:46 Date / Data: 2020-

04-22 15:51

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS 2060
(zwanego dalej ,,Subfunduszem”) wydzielonego w ramach funduszu ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6élnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywow subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu za okres od 27 listopada
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by / !
Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:
Marcin Szejka )
Piotr Sawa
Date/ Data: 2020-
04-22 15:46 Date / Data: 2020-

04-22 15:52

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa
www.citihandlowy.pl

citi handlowy

Warszawa, dnia 22 kwietnia 2020 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”),
zarzadzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego
dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami:

- ESALIENS 2025,

- ESALIENS 2030,

- ESALIENS 2035,

- ESALIENS 2040,

- ESALIENS 2045,

- ESALIENS 2050,

- ESALIENS 2055,

- ESALIENS 2060,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 27 listopada 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sa zgodne ze

stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Signed by /
Marcin Szejka Podpisano przez:

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /
Marcin Szejka Podpisano przez:
Date/ Data: 2020- Piotr Sawa
04-22 15:46

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Date / Data: 2020-

04-22 15:52

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Na dzien 31 grudnia 2019 r. Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
zatrudniato 47 0Sob.

2. Catkowita kwota wynagrodzen wyplaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku:

— wynagrodzenie state: 7.735.197,09 zt
— wynagrodzenie zmienne: 200.577,80 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii wyptaconych w
okresie sprawozdawczym za lata poprzednie),
w tym wynagrodzenie wyptacone osobom, o ktorych mowa w art. 47a ust 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:
— wynagrodzenie state: 4.967.690,08 zt,
— wynagrodzenie zmienne: 148.577,80 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii
wyptaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie).

3. W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku nie dokonano
pracownikom wyptaty wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow Funduszu oraz ktoregokolwiek z
Subfunduszy przypadajaca Towarzystwu. Towarzystwo nie dokonuje wyodrebnienia wynagrodzen
pracownikow z uwagi na ich zaangazowanie w dziatalno$¢ Funduszu.

4. Zgodnie z obowigzujacym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi Towarzystwa
moze zosta¢ przyznana nagroda roczna, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow ostatniej oceny
okresowej pracownika. Przyznanie, kwota oraz termin ptatnosci nagrody rocznej zalezne sg od uznania
pracodawcy.

5. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego osob zajmujacych stanowiska zwigzane z wykonywaniem
czynnosci istotnie wplywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, odbywa si¢ w oparCiu 0
nastgpujace zasady:

a. podstawa okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikéw pracy
uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzglednieniu ogoélnych wynikow
Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych os6b majacych istotny wpltyw na dziatalno$¢
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, podstawg okreslenia
wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego jest takze ocena wynikéw Funduszu. Przy ocenie
indywidualnych efektow pracy uwzglednia si¢ kryteria finansowe i niefinansowe, a ogdlne
wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzgledniaja poziom ponoszonego ryzyka (w
szczegblnosci ryzyka ptynnosci, kredytowego, koncentracji), a takze opieraja si¢ na zbadanych
sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub Funduszu,

b. ocena wynikow, o ktorych mowa w pkt 5a, opiera si¢ co do zasady o dane z ostatnich dwoch
lat obrotowych, a uprawnionych o0séb zatrudnionych krocej niz dwa lata — 0 dane od momentu
odpowiednio nawigzania stosunku pracy lub powotania do organu. W odniesieniu do
uprawnionych osob majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, w tym na decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, ocena wynikow ponadto uwzglednia okres
umozliwiajgcy uwzglednienie w niej rekomendowanego minimalnego czasu inwestycji w
danym Funduszu.

6. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego 0so6b zajmujacych stanowiska zwigzane z wykonywaniem
czynnosci istotnie wptywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, odbywa si¢ w oparciu o
obowigzujaca w Towarzystwie Polityke wynagrodzen tych osob.





ESALIENS Subfundusz Akcji Azjatyckich

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Akcji Azjatyckich (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdre mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa
z wytaczeniem srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedgacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywdw Subfunduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFlI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wynidst 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, wyniosty O PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywodw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 31/12/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Amerykanskich Spétek Wzrostowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Amerykanskich Spotek Wzrostowych (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, kwota aktywdéw Subfunduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFIl, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, wynosity 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczer posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywodw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 31/12/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czedcig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Okazji Rynkowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierdow wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Okazji Rynkowych (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych
jako takie aktywa z wytgczeniem srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, kwota aktywdéw Subfunduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFIl, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczer posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywodw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 31/12/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czedcig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Matych Spétek Amerykanskich

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Matych Spoétek Amerykanskich (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych
jako takie aktywa z wytgczeniem srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, kwota aktywdéw Subfunduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFIl, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczer posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywodw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 31/12/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Globalnych Papieréw Diuznych

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Globalnych Papieréw Dtuznych (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych
jako takie aktywa z wytgczeniem srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartos$ciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, kwota aktywdw Subfunduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczer posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywodw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 31/12/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czedcig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Globalnych Zasobéw

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Globalnych Zasobdéw (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych
jako takie aktywa z wytgczeniem srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartos$ciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, kwota aktywdw Subfunduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczer posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywodw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 31/12/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czedcig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Europejskich Spétek Dywidendowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Europejskich Spétek Dywidendowych (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg byé przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, kwota aktywdéw Subfunduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFIl, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFl Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, odsetek zabezpieczer posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywodw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 31/12/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czedcig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Makrostrategii Papieréw Diuznych

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréow wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Makrostrategii Papieréw Dtuinych (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki,
definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw warto$ciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzgdzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFlI Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z





maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, wyniosty O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AF| Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywodw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 31/12/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 31/12/2019, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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22 kwietnia 2020 r.

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS PPK
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESALIENS PPK SFIO), zarzadzanego
przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres
od 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. i zawiera petng sprawozdawczos¢ z dziatalnosci
funduszu, a takze wchodzgcych w skfad ESALIENS PPK SFIO subfunduszy: ESALIENS 2025,
ESALIENS 2030, ESALIENS 2035, ESALIENS 2040, ESALIENS 2045, ESALIENS 2050,
ESALIENS 2055 oraz ESALIENS 2060.

Pierwsza wycena kazdego subfunduszu miata miejsce w dniu 29 listopada 2019 roku, tak wiec
okres sprawozdawczy byt poczatkowym okresem budowy portfeli poszczegoinych subfunduszy.
Stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii P, opublikowanych
od 29 listopada 2019 r. do 30 grudnia 2019 r.) subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS
PPK SFIO wyniosty odpowiednio: +0,06% dla ESALIENS PPK 2025, -0,08% dla ESALIENS PPK
2030, -0,08% dla ESALIENS PPK 2035, -0,08% dla ESALIENS PPK 2040, -0,40% dla ESALIENS
PPK 2045, -0,02% dla ESALIENS PPK 2050, -0,02% dla ESALIENS PPK 2055 oraz +0,06% dla
ESALIENS PPK 2060. Lgczna wartos¢ aktywdw wszystkich subfunduszy w ramach ESALIENS
PPK SFIO na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 1 milion 660 tysiecy zt.

Pracowniczy Plan Kapitatowy jest programem o charakterze powszechnym i ma na celu
zbudowanie dodatkowego kapitatu na pozniejszy okres zycia. Zdajemy sobie sprawe, jaka
odpowiedzialnos¢ cigzy na instytucji zarzgdzajgcej srodkami odkfadanymi w ramach Planéw,
poniewaz jest to sytuacja zupetnie nowa dla setek tysiecy Polakow. Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA posiada ponad 20-letnie doswiadczenie w zarzgdzaniu sktadkami
emerytalnymi w grupowych programach inwestycyjnych i jest jednym z wiodgcych podmiotow
w Polsce oferujgcych prywatne emerytury dla pracownikéw firm.

Warto podkresli¢, ze tworcy PPK zadbali o bezpieczenstwo tych oszczednosci, ktérych wiasnosé
jest umocowana ustawowo. Ponadto przemy$lana i zdywersyfikowana polityka inwestycyjna
funduszy pomiedzy r6zne klasy aktywéw, w Polsce i obowigzkowo poza jej granicami, daje duzg
szanse na maksymalne wykorzystanie potencjatu rynku kapitatowego.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie naszym funduszom.
Pragniemy zapewni¢, Zze naszym priorytetem pozostaje systematyczne osigganie
satysfakcjonujgcych stép zwrotu z funduszy ESALIENS, z zachowaniem wszelkiej starannosci
i uwaznej kontroli ryzyka.

W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od
poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-18:00, pod numerami telefonéw 801 12 22 12 lub (+48) 22
640 06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt potaczenia zgodny ze stawkg operatora).

Z powazaniem,
Tomasz Jedrzejczak

Prezes Zarzadu

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 27 717 639,86 zt (dane zaudytowane).
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Sprawozdanie z dzialalnosci
Esaliens PPK
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Informacje okreslone w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r. poz. 351 z p6Zniejszymi zmianami) — istotne informacje o stanie majatkowym i
sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow
ryzyka i opis zagrozen

1.1. Zdarzenia istotnie wplhywajgce na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpilty w roku
obrotowym 2019, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 3 kwietnia 2019 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod
numerem RFI 1634.Pierwsze zdarzenie wywotujace skutki o charakterze majatkowym
lub finansowym miato miejsce 27 listopada 2019 r. , a pierwsza wycena aktywow
Funduszu oraz ustalenie warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
poszczeg6lnych subfunduszy odbyla si¢ na dzien wyceny 29 listopada 2019 r.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami zdefiniowanej daty w rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r.
o pracowniczych planach kapitatowych (dalej jako ,,Ustawa 0 PPK”’), w ramach ktorego
na dzien 31 grudnia 2019 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

. Esaliens 2025,
. Esaliens 2030,
. Esaliens 2035,
. Esaliens 2040,
. Esaliens 2045,
. Esaliens 2050,
. Esaliens 2055,
. Esaliens 2060.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sa kategorie jednostek uczestnictwa P.
Nie jest pobierana optata manipulacyjna z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek.
Maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia stalego 1 zmiennego Towarzystwa za
zarzadzanie jest okreslona w Statucie.

Kazdy z Subfunduszy zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa od uczestnikow
kazdego dnia wyceny, ktory przypada na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.





Fundusz jest obowigzany dostosowac portfel inwestycyjny kazdego z Subfunduszy do
wymagan okreslonych w Ustawie o PPK oraz Ustawie o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz w
przepisach wykonawczych do nich, a takze w statucie Funduszu w terminie 12 miesigcy
od dnia utworzenia Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 26% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2025
byto zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa, 69% wartosci
jego aktywow bylo zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 35,36% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2030
byto zaangazowanych w akcje: szesnastu spotek notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, trzech spolek notowanych na Wiener Borse, dwoch
spotek notowanych na Nasdaq OMX Tallin, dwoch spotek notowanych na Ljubljanska
Borza i jednej spotki notowanej na New York Stock Exchange. 24,31% wartos$ci
aktywow Subfunduszu bylo zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez Skarb
Panstwa. Natomiast 33,70% wartosci jego aktywow byto zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 44,13% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2035
bylo zaangazowanych w akcje: szesnastu spotek notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, trzech spotek notowanych na Wiener Borse, jednej
spotki notowanej na New York Stock Exchange, jednej spotki notowanej na Deutsche
Borse Xetra. 24,91% wartosci aktywow Subfunduszu bylo zaangazowanych w
obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa. Natomiast 27,05% wartosci jego
aktywow bylo zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 46,57% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2040
byto zaangazowanych w akcje: szesnastu spotek notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, trzech spotek notowanych na Wiener Borse, jednej
spotki notowanej na New York Stock Exchange, jednej spotki notowanej Deutsche
Borse Xetra. 22,30% wartosci aktywow Subfunduszu bylo zaangazowanych w
obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa. Natomiast 27,70% wartosci jego
aktywow bylo zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 48,43% wartos$ci aktywow Subfunduszu Esaliens 2045
byto zaangazowanych w akcje: szesnastu spolek notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, dwoch spotek notowanych na Wiener Borse, dwoch
spotek notowanych na Deutsche Borse Xetra, dwoch spotek notowanych na Nasdaq
Global Select i jednej spotki notowanej na New York Stock Exchange. 22,89% warto$ci
aktywoéw Subfunduszu byto zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez Skarb
Panstwa. Natomiast 26,75% wartosci jego aktywow byto zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 51,05% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2050
byto zaangazowanych w akcje: szesnastu spolek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, dwoch spotek notowanych na Wiener Borse, dwoch
spotek notowanych na Deutsche Borse Xetra, dwoch spotek notowanych na Nasdaq





1.2.

1.3.

14.

Global Select i jednej spotki notowanej na New York Stock Exchange. 20,53% warto$ci
aktywoéw Subfunduszu byto zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez Skarb
Panstwa. Natomiast 26,05% warto$ci jego aktywow byto zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 44,60% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2055
byto zaangazowanych w akcje: trzynastu spotek notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie, dwoch spotek notowanych na Wiener Borse, dwoch
spotek notowanych na Deutsche Borse Xetra, dwoch spotek notowanych na Nasdaq
Global Select i jednej spotki notowanej na New York Stock Exchange. 13,62% warto$ci
aktywoéw Subfunduszu byto zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez Skarb
Panstwa. Natomiast 38,97% wartosci jego aktywow byto zaangazowane w depozyty.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku 12,50% wartosci aktywow Subfunduszu Esaliens 2060

byto zaangazowanych w obligacje wyemitowane przez Skarb Panstwa, 79,17%
warto$ci jego aktywoOw byto zaangazowane w depozyty.

Przewidywany rozwoj Funduszu.

Celem inwestycyjnym kazdego Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusze realizujg go poprzez inwestowanie
aktywow w taki sposob, aby udzialy cze¢$ci udzialowej i czesci dtuznej uwzgledniaty
konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
uczestnika programu PPK.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

W okresie od 27 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Fundusz osiagnat ujemny
wynik z operacji w wysokosci 2 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ aktywow

netto Funduszu wynosita 1659 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ aktywow netto poszczegdlnych subfunduszy
wynosifa:





Subfundusz Warto$¢
aktywow netto
(W tys. zb)
Esaliens 2025 98
Esaliens 2030 162
Esaliens 2035 252
Esaliens 2040 341
Esaliens 2045 346
Esaliens 2050 305
Esaliens 2055 133
Esaliens 2060 22

W okresie od 29 listopada 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. stopy zwrotu (liczone jako
zmiana wartosci jednostki uczestnictwa, opublikowanych na Dzien Wyceny 30 grudnia
2019 r. w relacji do wartosci poczatkowej 50 zt) wyniosty dla poszczegodlnych
Subfunduszy:

Subfundusz Stopa zwrotu
Esaliens 2025 0,06%
Esaliens 2030 -0,08%
Esaliens 2035 -0,08%
Esaliens 2040 -0,08%
Esaliens 2045 -0,40%
Esaliens 2050 -0,02%
Esaliens 2055 -0,02%
Esaliens 2060 0,06%

Przewiduje sig, iz sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Fundusz nie planuje
zaciggania zobowigzan. Zwracamy jednak uwagg, ze o ile aktualna sytuacja finansowa
Funduszu jest stabilna o tyle wystepujaca pandemia zachorowan na chorobg Covid-19
zwigzana z infekcja koronawirusem SARS-Cov-2 wprowadza trudne do oszacowania
ryzyko definitywnego zaktadania stabilnej sytuacji finansowej Funduszu w przysztosci.

. Nabycie jednostek wiasnych.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie nabywal jednostek uczestnictwa
Funduszu.





1.6. Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen
przeplywow Srodkow pienigznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest
narazony Fundusz — opis przyjetych przez Fundusz celow i metod zarzqdzania ryzykiem
finansowym, lgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen).

Fundusz dazy do minimalizacji ryzyk i zmienno$ci Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
jednakze opisane ponizej rodzaje ryzyka oraz niezalezne od Funduszu znaczace nabycia lub
umorzenia moga powodowac przejSciowe znaczace wahania Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

Z inwestycjami Funduszu wigzg si¢ nastepujgce rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Rynki papierow wartosciowych sa zmienne a ceny tych papieréw moga ulegac
znacznym zmianom. Ograniczona liczba dostgpnych instrumentow finansowych na
polskim rynku kapitatlowym, w tym liczby akcji o dostatecznej kapitalizacji i wielkosci
obrotu na rynku kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela
inwestycyjnego danego Subfunduszu oraz mozliwos¢ jego zabezpieczenia.
Ograniczona ptynnos¢ rynku kapitatowego powoduje, iz moga wystepowac trudnosci z
szybkim nabyciem lub sprzedaza okres§lonej liczby papierow wartosciowych.

Polityka ekonomiczna i dziatania organow panstwa polskiego oraz Unii Europejskiej
maja znaczacy wplyw na sytuacje gospodarcza w kraju, a tym samym takze na
dynamike zmian warto$ci jednostek uczestnictwa. Rozwéj gospodarczy Polski jest
powigzany z rozwojem gospodarczym innych panstw. Niekorzystna sytuacja na
Swiatowych rynkach finansowych moze mie¢ negatywny wplyw na tempo rozwoju
gospodarczego Polski, a takze spowodowac odptyw kapitalu zagranicznego z Polski.
Do gléwnych ryzyk zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz mozna
zaliczy¢ ryzyko wahan cen instrumentéw finansowych, ktére mogg by¢ zalezne od
dokonywanej przez rynek oceny emitenta, obejmujacej jego pozycje rynkowa,
finansowa 1 majatkowa. Ocena ta moze wywiera¢ wplyw na ksztalttowanie si¢ cen
papierow wartosciowych emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu a tym samym na warto$¢ jednostek uczestnictwa.

Fundusz dokonuje zmiennej alokacji aktywow danego Subfunduszu w udziatowe i
dluzne instrumenty finansowe. Stopy zwrotu z akcyjnych i dluznych instrumentow
finansowych mogg znaczaco r6zni¢ si¢ od siebie 1 podlega¢ wahaniom rynkowym.

W zwiagzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze decyzje o alokacji beda wywieraty istotny
wpltyw na wyceng aktywow Subfunduszu 1 stopy zwrotu osiggane z inwestycji.

Zwracamy uwage, ze dodatkowym ryzykiem majacym wplyw na ryzyko specyficzne
poszczegbdlnych spotek wchodzacych w sktad portfela Funduszu jest trwajaca wiasnie
globalna pandemia zachorowan na chorobe Covid-2 zwigzana z infekcja koronawirusem
SARS-Cov-2. W chwili obecnej pandemia ta zwigkszyta ryzyko rynkowe i wywiera istotny
wpltyw na wyceng aktywow Funduszu 1 stopy zwrotu osiggane z inwestycji.





Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane sg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentéw dluznych papierow wartosciowych, nabywanych przez dany Subfundusz.
Ryzyko to jest rozne dla poszczegdlnych emitentdw i zwigzane jest ze zdolnoscig do
terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i1 ktére rdznig si¢
pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegdlnych emitentow
splaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciagnigtymi zobowigzaniami. Ocena pozycji
rynkowej, finansowej 1 majatkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztattowanie
si¢ ceny dlugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego danego
Subfunduszu a tym samym oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa.
Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww. zobowigzan przez
emitenta moze oznacza¢ poniesienie strat przez dany Subfundusz, a tym samym mie¢
wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa tego Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest rowniez z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktérymi zawierane sg transakcje dotyczace papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyplacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymaé platno$¢ z
opoznieniem lub nie otrzymac jej W ogodle, co moze mie¢ wpltyw na ptynnos¢ aktywow
danego Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym zawieraja w umowach postanowienia majace
na celu ograniczenie lub wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z realizacja
poszczeg6lnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze czasami okazaé si¢
niewystarczajace, w szczegOlnosci w zakresie zastosowania dostatecznych
zabezpieczen.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub
subfunduszy obcigzone sg ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu
lub subfunduszu.

Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s z ryzykiem kredytowym banku.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowe]j wigze si¢ z mozliwoscig wplywu poziomu rynkowych stop
procentowych w sposob negatywny na biezacy 1 przyszty wynik finansowy lub wartos¢
biezaca dtuznych papierdw wartosciowych.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systemow informatycznych moze
spowodowac nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania
srodkow pienigznych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia jednostek uczestnictwa. Wielkos¢ tego ryzyka zalezna jest od wysokoS$ci
obrotow na rynku, na ktorym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych





instrumentow w obrocie oraz réznicag pomiedzy kwotowaniami kupna i sprzedazy.
Koniecznos¢ zbycia mato ptynnego instrumentu moze wptynaé na obnizenie jego

wyceny.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest nominowana w ztotych. Fundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa nominowane w walutach obcych. Zmiany
kurséw walutowych moga zatem mie¢ wplyw na zmiany wartosci poszczego6lnych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu
inwestycyjnym danego Subfunduszu oraz na warto$¢ jego jednostki uczestnictwa.
Wplyw zmiany kurséw walutowych na zmiang warto$ci aktywow i zmiang¢ wartosci
jednostki uczestnictwa moze by¢ zarowno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajacy tytuly uczestnictwa
wyceniane w zlotych, ale nabywajacy aktywa w roznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa i
wplywem tych wahan na wycene poszczegdlnych aktywoéw tego subfunduszu oraz
wyceng jego tytutow uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Fundusz moze inwestowa¢ w instrumenty finansowe emitowane przez emitentow
posiadajacych swoja siedzibe poza Polskg lub notowane na rynkach finansowych poza
Polska. Aktywa tego typu moga podlega¢ odmiennym regulacjom prawnym niz
obowigzujace w Polsce. Zagraniczne rynki finansowe moga podlega¢ ryzykom
specyficznym dla danego kraju lub regionu. Powyzsze czynniki ryzyka moga w istotny
sposob wptywaé na wyceng aktywow danego Subfunduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Fundusz powierza przechowywanie aktywow Funduszu jedynie wiarygodnym
partnerom i w zgodzie z regulacjami prawa. Tym niemniej moze zaistnie¢ Sytuacja
utraty catosci lub czegsci posiadanych przez Fundusz aktywow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow

Ograniczona liczba dostepnych instrumentéw finansowych na polskim rynku
kapitatowym moze utrudni¢ odpowiednie zdywersyfikowanie portfela inwestycyjnego
Funduszu oraz mozliwo$¢ jego zabezpieczenia.

Ograniczona plynno$¢ rynkoéw finansowych, przerwy w funkcjonowaniu ($wieta
narodowe) powoduja, iz moga wystepowac trudnosci z szybkim nabyciem lub
sprzedazg okreslonej liczby papierow warto$ciowych.

Ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i Instrumentu
Pochodnego

Ryzyko to wystepuje gtownie w przypadku zabezpieczania portfela inwestycji, jego
skala nie bedzie w sposob istotny wptywac na wyniki i aktywa Funduszu.





2.

Sposob zarzadzania czynnikami ryzyka

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dokonywana jest regularnie ocena narazenia
Funduszu na poszczegodlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. nastepujace
ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci,

b) ryzyko rynkowe,

c) ryzyko kredytowe,

d) ryzyko kontrahenta,

e) ryzyko operacyjne.

W ramach mechanizmoéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sa metody i procedury
umozliwiajace pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone
poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone sa odpowiednie
mechanizmy zapewniajace ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla si¢ mechanizmy zarzadzania
ryzykiem dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Fundusz oraz sposob obliczania
ekspozycji AFI Funduszu.

Ryzyka, na ktore narazony jest Fundusz, opisane powyzej, sa limitowane zgodnie z
zatozeniami Funduszu.

Informacje uzupelniajace, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1)

Nadzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ aktywow netto funduszu wynosita 1659 tys. zt. Warto$¢
aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r. przedstawiata
si¢ nastepujaco:

Subfundusz Wartos¢ EIE;Z\S)ZE:Z t?Ve;t(oWn';llj)ednostkq
Esaliens PPK 2025 50,03
Esaliens PPK 2030 49,96
Esaliens PPK 2035 49,96
Esaliens PPK 2040 49,96
Esaliens PPK 2045 49,80
Esaliens PPK 2050 49,99
Esaliens PPK 2055 49,99
Esaliens PPK 2060 50,03
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SPRAWOZDANIE ROCZNE
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ESALIENS PPK
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA ROK 2019

ZAWARTOSC:

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)

ROCZNE SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY,
bedacych wydzielonymi subfunduszami
Esaliens PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Subfundusze”)
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