Sprawozdanie roczne Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego

Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (,,FUNDUSZ”)

ORAZ
ROCZNE SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWE SUBFUNDUSZY,

BEDACYCH WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI ESALIENS PARASOL
ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(,.SUBFUNDUSZE”)



Esaliens Parasol Zagraniczny

Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
polaczonego sprawozdania finansowego

List do Uczestniké6w Funduszu
Polgczone sprawozdanie finansowe
Oswiadczenie Banku Depozytariusza
Sprawozdanie z dzialalnoséci

Sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania
jednostkowych sprawozdan finansowych subfunduszy

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

ZawartosSé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

List do uczestniké6w Funduszu
przygotowany przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Polaczone sprawozdanie Finansowe
przygotowany przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Os$wiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez mBank S.A.

Sprawozdanie z dzialalnosci
Przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania
jednostkowych sprawozdan finansowych

przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfundusz
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.



pwc

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S A,

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Naszym zdaniem zalaczone roczne polaczone
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo™}:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej 1 finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji
oraz zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy

z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(, Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z pdZn. zm.) craz
przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowoéci;

jest zgodne co do formy i treéei
7. obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

7. przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Pndel awa nninii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rada Bieglych Rewidentéw
(,K8B™) oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym

Niniejsza opinia jest spbjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydalidmy z dniem 13 kwietnia
2018 T.

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktdre zawiera:

polaczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans na dziefi 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

polaczony rachunek wyniku z operacji;

polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto; oraz

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego.

{,Ustawa o biegltych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegolowych wymogédw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego {,Rozporzadzenie
UE” ~ Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
baduanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy
s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

(., Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej

Nnaere nndeiémio (o haodonio

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osaddw;

na przyklad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkéw ksiggowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktore z natury sa niepewne, OdniesliSmy
sie rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktdra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoséci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia, Znieksztalcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub bledu,
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Vr‘llﬂ"n‘llln wavaerrarnare urncdirane

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczjce podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmuja one najhardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesli§my sie w kontekscie naszego badania

Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloSciowe dla istotnoéci, w tym
0g06lna istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas | zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcefi, jeéli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoéciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka. W przypadku badania sprawozdania
finansowego Funduszu nie uznaliémy zadnej
sprawy za bardziej znaczacg od innych,
ocenianych jako standardowe, w kontekscie
naszego badania.
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Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;

i finansowej i wyniku 2z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowoéci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istolmego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasz3 opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztaleenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przysziej rentownoéci Funduszu ani efektywnoéci
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszlosci.

Podezas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania edpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko

zdolno$ci Funduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnosei jako podstawy rachunkowoéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;.

niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyTazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioét zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoséci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowod6w badania, czy istnieje istona
niepewno$é zwiazana ze zdarzeniami Jub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwosé zdolnodé Funduszu do kontynuacji
dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od
nas zwrbcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
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sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowat, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnogei;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture

1 zawartosé¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
izdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalein badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej, ktbre
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu odwiadczenie,
ze przestrzegali$my stosownych wymogow

etycznych dotyczacych niezaleinosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktore moglyby byé racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoérod spraw komunikowanych Komitetowi

Audytu ustalilidmy te sprawy, ktdre byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres

i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna hyé komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby

racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne

konsekwencje przewazylyby korzyéci dla interesu

publicznego takiego ujawnienia,

Inne infnrmame 1 b enrmnnednmio 7 dzinlalnaéns

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalnoéci Funduszu za rok obrotowy
zakonfczony 31 grudnia 2017 r. (,Sprawozdanie
z dzialalnos$ci”).

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny
za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosei
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalnosci Funduszu

spelnialo wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dzialalnoéci.

W zwigzku z badaniem sprawozdamia
finansowego naszym obowiazkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnoéci,

1 czyniac to, rozwazenie czy nie jest ono istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym, z
nasza wiedza uzyskana w trakcie badania, lub

w Inny sposdb wydaje sie byé istotnie
zmieksztalcone. Jezeli, na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalnosci, jeste$my
zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dzialalnoéci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dzialalnoéci Funduszu:

zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadezamy, ze w Swietle wiedzy

o Funduszu i jego otoczentiu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzilismy

w Sprawozdaniu z dzialalnosci Funduszu
istotnych znieksztalcen.
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Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie ohowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z hadania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych
okredlonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb
niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. 0
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 1. poz. 56).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu 0 wykonang przez nas pracg
informujemy, ze nie stwierdzili$my przypadkow
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dmia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 1.

obowiazujacych regulacji ostroZznodciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych
powyzej, ktére mialyby istotny wplyw

na sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza

i przekonaniem o$wiadczamy, ze uslugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére
$wiadezyliSmy na rzecz Funduszu s3 zgodne z
prawem i przepisami obowiazujacymi w Polsce
oraz ze nie Swiadczyliémy uslng niebedacych
badaniem, ktére s3 zakazane na mocy art, 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o bieglych rewidentach,

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz
Funduszu ustuge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 T.

Zostaliémy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwala nr
2 Rady Nadzorezej Towarzystwa z dnia 13
czerwea 2016 1. Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy po raz drugi.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterbouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

%WOJOM%-

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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inwestordw byta coraz lepsza sytuacja makroekonomiczna (rosngca dynamika wzrostu
gospodarczego, wzrost wynagrodzen | konsumpcji oraz spadajgce bezrobocie) wéréd wielu
gospodarek na $wiecie, w tym takze w Polsce. W takim otoczeniu wysokie wzrosty indeksdw
gietdowych nie powinny dziwic.

Wobec opisanych wyZzej warunkdéw rynkowych, stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartoSci
jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych Dnia Wyceny 30 grudnia 2016 r. do Dnia
Wyceny 29 grudnia 2017 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach Esaliens Parasol
Zagraniczny SFIO: +19,99 proc. dla Esaliens Akcji Azjatyckich, +10,77 proc. dla Esaliens
Amerykanskich Spétek Wazrostowych, 10,00 proc. dla Esaliens Okazji Rynkowych, +7,12 proc.
dia Esaliens Malych Spétek Amerykanskich, +4,53 proc. dla Esaliens Globalnych Papierdw
Dhuznych, +7,61 proc. dia Esaliens Globalnych Zasobéw. W przypadku Esaliens Europejskich
Spétek Dywidendowych stopa zwrotu liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa
kategorii A od 9 marca 2017 r. do Dnia Wyceny 29 grudnia 2017 r. wyniosta +3,49 proc, a w
przypadku Esaliens Makrostrategii Papierdw Dtuznych stopa zwrotu liczona jako zmiana warto$ci
jednostki uczestnictwa kategorii A od 21 lipca 2017 r. do Dnia Wyceny 29 grudnia 2017 r. wyniosta
+0,9 proc.

Na koniec okresu sprawozdawczego tgczna wartoS¢ aktywow nefto wszystkich funduszy
zarzadzanych przez Esaliens TFI SA wyniosfa 2 miliardy 955 milionow zt.

Dziekujemy Paristwu za zaufanie do marki Esaliens i powierzenie swoich Srodkow w zarzadzanie
naszym funduszom. W przypadku pytan, do Paristwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum
Obstugi Klienta od poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-19:00, pod numerami telefondw BO1 12
2212 lub (+48) 22 640 06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt polgczenia zgodny ze stawka operatora).

Z powazaniem,



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa coraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz")
zostal zarejestrowany w dniu 29 wrzednia 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
1216. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarly. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,Ustawa”}, w ramach ktérego na dzied 31 grudnia
2017 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

= ESALIENS Asia Equity Fund, utworzony 29 wrzesnia 2015,

e ESALIENS US Aggresive Equity Growth Fund, utworzony 29 wrzeénia 2015r.,

s ESALIENS Cpportunity Fund, utworzony 29 wrzesnia 2015r.,

« ESALIENS US Smaller Companies Fund, utworzony 29 wrzesnia 2015,

s ESALIENS GMS F| Fund, utworzony 29 wrzesnia 2015r.,

¢ ESALIENS Global Resources Fund, utworzony 19 wrzesnia 2016 r.,

s ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund, utworzony 9 marca 2017 r.,
» ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund, utworzony 20 lipca 2017 r.

W frakcie okresu sprawozdawczego zostaly utworzone Subfundusze: ESALIENS MV European Equity Growth
and Income Fund oraz ESALIENS Macro Opporunities Bond Fund.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.
Subfundusze prowadzg ré2na polityke inwestycyjng.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sa nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, rdzniace sie w
szczegolnosci rodzajem inwestordw, do ktorych sy adresowane, wysoko$cia oplat obcigzajacych aktywa
Subfunduszy, spescbem pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnej wptaty do Subfunduszy:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktdre:

a. zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

b. podlegaja optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej w Tabeli Oplat. Maksymaina stawka
oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest
okreslona w odniesieniu do kezdego z Subfunduszy w czesci | Statutu. Maksymaina wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest
okreélana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czgsci Il
Statufu. Mogg takie podlegac¢ oplacie manipulacyjnej bgdZ umorzeniowej z fytulu Zamiany
okreslonej w art. 25 ust. 8 Statutu;

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, kidre:

a. 2bywane sa wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej — umorzeniowej — z tytutu odkupienia Jednostek tej kategorii
w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej pobieranej
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czesci || Statutu. Maksymalna wysokoSt wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci || Statutu. Mogg takte podiegac
optacie manipulacyjnej badZ umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w arl. 25 ust. 8 Statutu;

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, kidre:

a. zbywane e3 Uczestnikom w ramach: indywidualnych lub grupowych plandéw w formia uméw
ubezpieczenia oferowanych przez zakitady ubezpieczett klientom zainteresowanym
ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie
zaktad ubezpieczen zarzqdza ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczesinictwa jest
investowana czei¢ skiadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednosciowe; pracowniczego programu emerylalnego w formie umowy 0 wnoszenie przez
pracodawce skiadek pracownikow do funduszu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w Ustawie o
Pracowniczych Programach Emerytainych oraz Grupowych Plandw Oszczednosciowych,

b. podlegajg optacie za zarzadzanie w wysoko$ci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci ll Statutu,

c. nie podlegajg optacie manipulacyjnej;
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4. Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktore:

a. zbywane s3 wylacznie Uczestnikom, ktérzy spemili warunki wymienione w art. 18 ust. 14-15,
oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podiegajg oplacie manipulacyjnej z tytulu ich zbycia w wysokodci okreélonej w Tabeli Opfat.
Maksymalna stawka oplaty manipufacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii S jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci I Statutu.
Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa 2a zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czeéci |l Statutu. Mogg take podlegaé optacie manipulacyjnej badz
umorzeniowej 2 tytutu Zamiany okresionej w art. 25 ust. 6 Statutu,

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, kidre:

a. zbywane sg wylgcznie Uczestnikomn, ktdrzy spetnili warunki wymienione w art. 18 ust. 19-20,
oraz art, 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg oplacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Opiat.
Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategori V jest okreslona w odniesieniu do kadege z Subfunduszy w czeéci I Statutu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii V jest okreslena zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci || Statutu. Mogg takXe podlegaé opfacie manipulacyjnej bgd#
umorzeniowaj z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoitka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielarnskigj 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
2717, rwane daiej ,Towarzystwem”.

Do dnia 13 czerwea 2017 r. Towarzystwo dzialalo pod narwg Legg Mason Towarzysiwo Funduszy
inwestycyjnych Spdatka Akcyjna.

Badanie sprawozdania flnansowego

Podmiotemn, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., 2
siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczyrskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Radg Biegtych Rewidentéw pod numerem 144,

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Cele inwestycyjne, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne poszczegélnych Subfunduszy zostaly
opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdarn finansowych katdego z Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigecia celu inwestycyjnego poszczegdinych Subfunduszy.
3. Fundusz i Subfundusze obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzgdzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzief 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniv kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidziec przysziosci, {j. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagmoienie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu lub
jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakler i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w patnych tysiacach zitotych.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

V%{ M
Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawcezego Deportament Administracii | Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0,

Podbisv osdb reorezentuiacych Fundusz:
Prezes Zarzqdu ENALIENS TFIS.A. INSTFIS.A
Pioir Rze#niczak

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S A,

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

ki
7du e
“inteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwiemia 2018 roku
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Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund wydzielony w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr
249, poz. 1859}, oswiadcza, iz dane dotyczace standw aktywow Funduszu, wtym w szczegoinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2017 za okres od 09 marca 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. s§ zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S.A:

Sporzadzit (a): Natalia Marczak



Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz, UJ. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanow aktywow Funduszu, wtym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierdw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2017 za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. s3 zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Sporzadzit (a): Natalia Marczak






Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z peiniong funkgjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS US Smailer Companies Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace standw aktywdw Funduszu, wtymw szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2017 za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S. A

Sporzgdz# (a); Natalia Marczak



Sprawozdanie z dzialalno$ci
Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Informacje okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2017 r. poz. 2342, z péiniejszymi zmianami) — istotne informacje o stanie majatkowym
i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikéw
ryzyka i opis zagrozei

1.1, Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnos¢ Funduszu, jakie nastgpily w roku
obrotowym 2017, a takie po jego zakoniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,.Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu 29 wrzesnia 2015 roku w rejestrze funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1216.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako
»Ustawa”), w ramach Ktérego na dzien 31 grudnia 2017 roku wydzielono nastepujace
Subfundusze:

Esaliens Akcji Azjatyckich,

Esaliens Amerykanskich Spélek Wzrostowych,
Esaliens Okazji Rynkowych,

Esaliens Matych Spétek Amerykanskich,
Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych,
Esaliens Globalnych Zasobow,

Esaliens Europejskich Spélek Dywidendowych,
Esaliens Makrostrategii Papierdw Dluznych.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg kategorie jednostek uczestnictwa A, B,
E, F, G, H, S1iV, réznigce si¢ w szczegSlnosci rodzajem inwestoréw do ktérych sg
adresowane, wysokodcig opfat obcigzajacych aktywa Subfunduszy, sposobem
pobierania oplat manipulacyjnych oraz wysokoscia minimalnej wplaty do
Subfunduszu.

Kazdy z Subfunduszy odkupuje jednostki uczestnictwa od uczestnikéw kazdego dnia
wyceny bedgecym kazdym dniem, w ktérym jednoczesnie:

- odbywajg si¢ regularne sesje na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie,

- odbywajg si¢ regularne sesje na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym
Jorku.



1.2

Zgodnie z zatloZzonym w statucie Funduszu celem inwestycyjnym, kazdy z Subfunduszy
realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywdw w tytuly
uczestnictwa wybranego subfunduszu zagranicznego. Na dzief 31 grudnia 2017 roku
93,27% wartosci aktywéw Funduszu bylo zaangazowanych w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych.

W dniu 9 marca 2017 roku zostal uruchomiony Subfundusz Esaliens Europejskich
Spéek Dywidendowych. Nowy subfundusz umozliwia lokowanie Srodkéw, za
posrednictwemn subfunduszu bazowego, w wartosciowe europejskie spdétki,
wyplacajgce ponadprzeci¢tne dywidendy. Rozwiazanie jest dedykowane inwestorowi
oczekujgcemu aktywnego stylu zarzgdzania oraz wysokiej stopy zwrotu w diuiszym
horyzoncie czasowym.

W dniu 21 lipca 2017 roku zostal uruchomiony Subfundusz Esaliens Makrostrategii
Papierow Dluznych. Subfundusz inwestuje w subfundusz bazowy, ktory jest funduszem
absolutnej stopy zwrotu, nastawionym na osigganie atrakcyjnych zyskéow w kazdych
warunkach rynkowych, zaréwno podczas spadkéw, jak i przy wzrostach cen obligacji.

W dniu 1 sierpnia 2017 roku Subfundusz Esaliens Globalnych Zasobdw rozpoczat
inwestycje w subfundusz bazowy Franklin Natural Resources Fund wyodr¢bniony w
ramach Franklin Templeton Investment Funds. Zmiana nastapila z uwagi na likwidacje
z dniem 31 lipca 2017 roku zagranicznego subfunduszu Legg Mason lartin Currie
Global Resources Funds wyodr¢bniony w ramach Legg  fasob Global Funds plc, ktéry
stanowil wczesniejsze inwestycje bazowe Subfunduszu.

Przewidywany rozwdj Funduszu.

Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku

wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do

100% aktywodw danego Subfunduszu w tytuly uczestnictwa wybranego subfunduszu:

1) Esaliens Akcji Azjatyckich — Legg Mason QS IV Asia Pacific Ex Japan Equity
Growth and Income Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds ple,

2) Esaliens Amerykanskich Spétek Wzrostowych — Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,

3) Esaliens Okazji Rynkowych — Miller Opportunity Fund wyodr¢bniony w ramach
Primo UCITS Platform ICAV,

4) Esaliens Malych Spétek Amerykanskich — Legg Mason Royce US Smaller
Companies Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,

5) Esaliens Globalnych Papieréw Dluznych — Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds ple,

6) Esaliens Globalnych Zasobéw — Franklin Natural Resources Fund wyodrebniony w
ramach Franklin Templeton Investment Funds.

7) Esaliens Europejskich Spéiek Dywidendowych — Legg Mason QS MV European
Equity Growth and Income Fund wyodrebniony w ramach Legg lason Global
Funds ple,



1.3.
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8) Esaliens Makrostrategii Papieréw Dluznych — Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds plc.

Poprzez subfundusze zrédiowe Fundusz daje swoim uczestnikom mozliwo$¢ czerpania
korzysci z inwestycji w wielu regionach i segmentach gospodarki - w Europie, Azji
Potudniowo-Wschodniej, w sektorze spétek wzrostowych (growth) i matych spétek w
Stanach Zjednoczonych, a takze na globalnych rynkach surowcéw i globalnych rynkach
obligacji.

Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju.
Nie dotyczy.
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

W okresie od 1 stycznia 2017 r do 31 grudnia 2017 r. Fundusz osiggnal dodatni wynik
z operacji w wysokosci 2.045 tys. zl. Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartos¢ aktywdw
netto Funduszu wynosila 65.094 tys. zl.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. warto$¢ aktywGw netto

poszczegblnych subfunduszy wynosita:

e
Esaliens Akcji Azjatyckich 10.183

Esaliens Amerykanskich Spétek Wzrostowych 2.217

Esaliens Okazji Rynkowych 1.208

Esaliens Matych Spétek Amerykanskich 2.537

Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych 37.140

Esaliens Globalnych Zasobow 664

Esaliens Europejskich Spélek Dywidendowych 11.004

Esaliens Makrostrategii Papieréw Diuznych 141

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. stopy zwrotu (liczone jako zmiana
wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, opublikowanych w Dnin Wyceny 29
grudnia 2017 1. w relacji do Dnia Wyceny 30 grudnia 2016 r.) wyniosty dla
poszczegdlnych Subfunduszy:

Subfundusz Stopa zwrotu
Esaliens Akcji Azjatyckich + 19,99 %
Esaliens Amerykanskich Spéiek Wzrostowych + 10,77 %
Esaliens Okazji Rynkowych + 10,00 %
Esaliens Matych Spétek Amerykanskich +7.12 %




1.5.

1.6.

Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych +4,53 %
Esaliens Globalnych Zasobdéw +7.61%
Esaliens Europejskich Spétek Dywidendowych® | + 3,49 %

Esaliens Makrostrategii Papieréw Dluznyc.. +0,90 %
“liczona w okresie od uruchomienia Subfunduszu do Dnia Wyceny 29 grudnia 2017 r.

Przewiduje sie, iz sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Fundusz nie planuje
zaciagania zobowigzan.

Nabycie jednostek wlasnych.

W okresie objgtym sprawozdaniem Fundusz nie nabywal jednosiek uczestnictwa
Funduszu.

Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcen
przeplywow Srodkow pienigznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest
narazony Fundusz — opis przyjetych przez Fundusz celow | metod zarzgdzania ryzykiem
finansowym, lgcznie 7 metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$c zabezpieczen).

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku 93,27 % wartosci aktyw6w Funduszu wartosci aktywoéw
Funduszu bylo zaangazowanych w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych

Kazdy z Subfunduszy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
aktywdw Subfunduszu w tytulu uczestnictwa wybranego subfunduszu zagranicznego,
wskazanego w Statucie Funduszu. Subfundusz inwestujagc w. okres§lone tytuly
uczestnictwa Kieruje si¢ kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikdw
zarzadzania do osigganych przez fundusz zagraniczny. Subfundusz dazy do osiagnigcia
i utrzymania modelowej alokacji aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i
wymogi dotyczace zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterivom doboru lokat
innych niz tytuly uczestnictwa jest zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa
lokat Subfunduszu.

W przypadku Subfunduszy: Esaliens Akcji Azjatyckich, Esaliens Amerykanskich
Spotek Wzrostowych, Esaliens Okazji Rynkowych, Esaliens Matych Spdétek
Amerykanskich, Esaliens Globalnych Zasobéw, Esaliens Europejskich Spoétek
Dywidendowych uczestnicy Subfunduszuv musza wzia¢ pod uwage wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wigkszosci srodkdw danego Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje. W przypadku
Subfunduszy: Esaliens Globalnych Papieréw Dluinych, Esaliens lakrostrategii
Papieréw Dluznych uczestnicy Subfunduszu musza wziaé pod uwage wysoki poziom
ryzyka wynikajgcy z inwestycji wigkszosci srodkéw danego Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w dluzne papiery wartosciowe.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia powinni akceptowac
$redni poziom ryzyka walutowego.



Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowej
wyceny aktywéw Funduszu. Rynki papieréw warto$ciowych sg zmienne a ceny tych
papier6w moga ulec znacznym zmianom.

Z inwestycjami Funduszu wigzg si¢ nast¢pujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wigze si¢ ze spadkiem wartosci aktywdw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. Inwestowanie do
100% aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego wigze si¢ z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dzialalnosci tego funduszu. Istotne czynniki ryzyka
zwiazane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych Fundusz moze lokowaé swoje aktywa,
zostaly wymienione ponizej:

- Ryzyko rynku akcji
Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do cen akcji na rynkach, na ktérych inwestuje dany
subfundusz zagraniczny i sklada si¢ z ryzyka systematycznego (zwiazanego z rynkiem,
na ktéorym notowane s3 dane akcje) i z ryzyka specyficznego (zwigzanego z
inwestowaniem w akcje danego emitenta)

- Ryzyko stop procentowych

Ryzyko to obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywéw subfunduszu zagranicznego w
wyniku wzrostu poziomu stép procentowych na rynkach, na ktérych inwestuje. Ryzyko
stopy procentowej jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Zaleznos$¢
cen instrumentéw diuznych od rynkowych stép procentowych jest odwrotna. Wraz ze
wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dluznych spadaja, a wraz
ze spadkiem rynkowych stép procentowych ceny instrumentdw dluznych rosna. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy
dochodowosci.

- Ryzyko walutowe

Zmiany kurséw walutowych moga mieé¢ wplyw na zmiany warto$ci poszczegSlnych
aktywdéw nominowanych w walutach obcych znajdujacych sig¢ w portfelu inwestycyjnym
Funduszu oraz na warto$¢ jednostki uczestnictwa. Wplyw zmiany kurséw walutowych
na zmiang wartosci aktywdw i zmiang wartosci jednostki uczestnictwa moze byc
zaréwno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajacy tytuly uczestnictwa
wyceniane w ziotych, ale nabywajacy aktywa w réznych walutach ryzyko walutowe
zwiazane jest z wahaniami walut, w ktérych subfundusz nabyt aktywa i wplywem tych
wahan na wyceng poszczegdlnych aktywéw subfunduszu oraz wycen¢ tytulow
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktére eksponowane sa lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentéw diuznych papierow wartosciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko to
jest rézne dla poszczegdlnych emitentéw i zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowej



realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktére r6znig sie pomigdzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszezegSlnych emitentéw spiaty kapitatu i odsetek
w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i
majatkowe] emitenta moze wywiera¢ wpltyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugn emitenta,
stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym oddzialywac na
warto$¢ jednostek uczestnictwa.

Jakiekolwiek op6Znienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze oznaczaé poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mieé wplyw na wartos¢
jednostki uczestnictwa.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sa transakcje dotyczace papieréw warto$ciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty plynnosci lub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzyma¢ platnosé z opoznieniem
lub nie otrzymaé jej w ogéle, co moze mie¢ wplyw na plynnos¢ aktywdéw Subfunduszu, a
nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy
obcigzone sg ryzykiem pochodzgcym od ryzyka lokat takiego funduszu lub subfundszu.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

Ryzyko rozliczenia

QOgraniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systeméw informatycznych moze spowodowac
nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania S$rodkow
pienieznych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci wiaze sie z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wptywania na poziom cen
rynkowych jak 1 mozliwoscig zapewnienia uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia jednostek uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka jest zalezna od wysokosci obrotéw
na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilosci danych instrumentéw
w obrocie oraz réznicg pomigdzy kwotowaniami kupna i sprzedazy. Koniecznos$¢ zbycia
malo ptynnego instrumentu moze wptynaé na obnizenie jego ceny.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% aktywdéw w tytuly uczestnictwa danego subfunduszu zagranicznego
wigze si¢ z koniecznoscig poniesienia ryzyka wynikajgcego z dzialalnosci tego subfunduszu.
Z uwagi na zwigzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwosci nabywania
tytutéw uczestnictwa danego subfunduszu zagranicznego do aktywdéw Subfunduszu,
dodatkowo statut Funduszu dopuszcza mozliwosé inwestowania aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa inne niz wyemitowane przez danych subfundusz zagraniczny i moze
mie¢ miejsce wylacznie, gdy jest w interesie uczestnikéw Funduszu z zastrzezeniem, iz
dopuszczalne jest wylacznie inwestowanie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa
innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki inwestycyjnej
sg maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej danego subfunduszu



zagranicznego i przy uwzglednieniu ograniczen okreslonych w Ustawie. Zagraniczne rynki
finansowe mogg podlegac¢ ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym
zakresie prawa podatkowego. Powyzsze czynniki ryzyka mogg réwniez w istotny sposéb
wplywac na wyceng aktywéw Funduszu.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw

Subfundusz Esaliens Akcji Azjatyckich inwestuje do 100% wartosci aktywéw w tytuly
uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund,
ktory koncentruje swoje aktywa co najmniej w dwdch trzecich aktywéw w udzialowe
papiery wartosciowe emitentéw majacych siedzibg w krajach rynkéw rozwijajacych sie Azji
lub prowadzacych tam przewazajacq czgs¢ swojej dziatalnosci gospodarczej i generalnie
stosujac zasad¢ dywersyfikacji pomigdzy poszczegdlnymi gat¢ziami przemystu.
Subfundusz Esaliens Amerykanskich Spélek Wzrostowych inwestuje do 100% wartosci
aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US Aggresive Growth Fund, ktéry
inwestuje swoje aktywa co najmniej w 70% w udzialowe papiery wartosciowe emitentéw
majgcych siedzibe w USA.

Subfundusz Esaliens Okazji Rynkowych inwestuje do 100% wartosci aktywéw w tytuly
uczestnictwa Miller Opportunity Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w udzialowe idluzne
papiery wartosciowe emitentdw majacych siedzib¢ w krajach rynkéw rozwinietych i
rozwijajacych si¢ na catym swiecie. Gtéwnym rynkiem, na ktérym inwestuje Miller
Opportunity Fund, jest rynek amerykanski.

Subfundusz Esaliens Amerykanskich Spélek Wzrostowych inwestuje do 100% wartosci
aktywéw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund, ktéry
koncentruje swoje aktywa co najmniej 90% aktywdw w udziatowe papiery wartoéciowe
emitentéw majgcych siedzib¢ w USA.

Subfundusz Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych inwestuje do 100% wartosci aktywdw
w tytuly uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund, ktdry
koncentruje swoje aktywa w dluzne papiery wartosciowe emitentéw majgcych siedzibe w
krajach rynkéw rozwinigtych i rozwijajgcych sie na calym swiecie.

Subfundusz Esaliens Globalnych Zasobéw inwestuje do 100% wartosci aktywéw w tytuly
uczestnictwa Franklin Natural Resources Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w akcjach
spélek notowanych na rynkach regulowanych na §wiecie (w tym na rynkach wschodzacych)
i wyemitowanych przez firmy zaangazowane giéwnie w branzach zintegrowanego
poszukiwania i produkcji ropy naftowej oraz ropy naftowej i gazu, ustug i technologii
energetycznej, usfug zwigzanych z alternatywnymi Zrédtami energii i ochrong $rodowiska,
produktéw lesnych, produktéw rolnych, produktéw papierniczych i chemicznych.
Subfundusz Esaliens Europejskich Spélek Dywidendowych inwestuje do 100% wartosci
aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income
Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa co najmniej w dwdéceh trzecich w notowane na rynkach
regulowanych udzialowe papiery wartosciowe emitentéw majacych siedzibg w Europie.
Subfundusz Esaliens Makrostrategii Papieréw Dtuznych inwestuje do 100% wartosci
aktywéw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond
Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w diuzne papiery wartoiciowe emitentéw majacych
siedzib¢ w krajach rynkéw rozwinigtych i rozwijajacych sie na calym swiecie.



2.

Wahania koniunktury w danym rejonie i poszczegdlnych sektorach gospodarki, jak réwniez
wahania koniunktury na rynkach diluznych papieréw wartosciowych mogg mieé istotny
wptyw na wartos$¢ aktywéw netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa.

Sposob zarzgdzania ezynnikami ryzyka

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem dokonywana jest regularnie ocena naraZenia
Funduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. nastgpujgce
ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci

b) ryzyko rynkowe

c) ryzyko kredytowe

d) ryzyko kontrahenta

e) ryzyko operacyjne

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sa metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sa limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone
poziomy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak réwniez wdrozone s odpowiednie
mechanizmy zapewniajgce ich przesirzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla si¢ mechanizmy zarzadzania
ryzykiem dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Fundusz oraz sposéb obliczania
ekspozycji AFl Funduszu.

Ryzyka, na ktére narazony jest Fundusz, opisane powyzej, sa limitowane zgodnie z
zalozeniami Funduszu.

Informacje uzupelniajace, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. vzupelniajgcego dyrektywe Parlamento
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieii, ogélnych warunkdw
dotyczgcych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, diwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1)

Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ aktywdw netto funduszu wynosita 65.094 tys, zi.
Warto$¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa na dzien wyceny 29 grudnia 2017 r.
przedstawiala si¢ nastepujaco:

Wartos¢ akd “netto na
Subfundusz jednt 3 ucz twa (w z1)
kategoria A ;ategoria V
Esaliens Akcji Azjatyckich 125,41 -
Esaliens Am _kafiskich Spotek Wzrostowych 0,55 -
Esaliens Okazji R kowych 102,33 -
Esaliens Ial h Spétek Amer adiskich 124,37 -
Esaliens Globalnych Papieréw Dtuznych 111,20 111,43
Esaliens Globaln h Zasobdw 116,37 -




Esaliens Europejskich Spélek Dywidendowych 103,49 -

Esaliens Makrostrategii Papieréw Diuznych 100,90 101,06

Na dziefi 31 grudnia 2017 r. Fundusz zainwestowal w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych:

1)

2)
3)
4)
5)
6)

7

8)

Esaliens Akcji Azjatyckich — 92,78% wartosci aktywdéw ogdtem w Legg Mason QS
MYV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund wyodrebniony w ramach
Legg Mason Global Funds plc,

Esaliens Amerykanskich Spéiek Wzrostowych — 95,53% w Legg Mason ClearBridge
US Aggressive Growth Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,
Esaliens Okazji Rynkowych ~ 86,01% w Miller Opportunity Fund wyodrebniony w
ramach Primo UCITS Platform ICAYV,

Esaliens Matych Spolek Amerykanskich — 89,14% w Legg Mason Royce US Smaller
Companies Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds ple,

Esaliens Globalnych Papieréw Dluinych — 94,21% w Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund wyodregbniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,
Esaliens Globalnych Zasobéw — 90,23% w Franklin Natural Resources Fund
wyodrebniony w ramach Franklin Templeton Investment Funds.

Esaliens Europejskich Spéfek Dywidendowych — 74,04% w Legg Mason QS MV
European Equity Growth and Income Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason
Global Funds plc,

Esaliens Makrostrategii Papieréw Diuznych — 92,45% w Legg Mason Western Asset
Macro Opportunities Bond Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds
plc.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr RzezZniczak

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 r.
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Naera nninia

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS Asia Equity
Fund (,Subfundusz”), bedacege wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netio za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 I. zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosd (,,Ustawa o rachunkowosci”
- tekst jednolity Dz, U, z 2018 1., poz. 395 2
pbin. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 Ustawy

o rachunkowodci.

Prndctasara Arania

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB") oraz stosownie do postanowief ustawy 2

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 I. do dnia 31 grudnia 2017 r.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowa.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekcji

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., ul. Lecha Kaczytiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp 2 o o wmisana jast do Krajowego Rejestru Sadowego prowedzonego przez Sed Rejonowy dia m sl Warszawy, pod numeram KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28 Kapitet zakladowy wynosi 10 363 900 rlotych  Siedzibg Spotki jest Warszawa ul Leche Kaczyrekisgo 14,
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Odpouwiedzialnoséé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my
53 wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Narcro nndoicnto dan hadayin

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno#é i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegoOlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktoére wymapgaly przyjecia
zalozel oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktore z natury sg niepewne. Odniesli§my
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontrohi wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosei czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozua racjonalnie oczekiwaé, ze pojedyneczo lub

(»Kodeks IFAC”} przyjetym ucbwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdaf finansowych

w Polsce. Wypelnili$my nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC, W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi iloéciowe dla istotnoéci, w tym
ogblng istotno$é w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszepo badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztaleed,, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnoéei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztaleen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takie przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadezenia i stwierdzemnia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto§ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta,

f\ﬂhnt.\ﬁnﬂv:o]nnér’a 7'31"’1‘1{11‘ ; Dﬂl‘l‘? Nadranasznl ma crarntonaardaen e o e st

Zarzad l'owarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgoduie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséei
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktdrg Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwié¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacjg
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowodéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniecbaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realngj alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni

dzialalnoéei. za nadzorowanie procesu sprawozdawczobci
finansowej.
Y W= [N SN, NS Oy PISRY.AY A I SR, IR, S [UNRII S S [ b . ~

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej

pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikdw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznosei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie luh w

przyszlodei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z hledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé¢, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore s3 odpowiednie

w danych okolicznoséciach, ale nie w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$éé zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwost zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdamu bleglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, Ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnodei;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawartoé¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
8p. 2 0.0, spolki wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski,

j/@mm Ot

Tomasz Orlowski
Kluerowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r,

4/4



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON ASIA EQUITY FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Narwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagreniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz mo2e uzywac nazw: ESALIENS Asia Equity, ESALIENS Akcji Azjatyckich, ESALIENS Subfundusz
Akcji Azjatyckich. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM Asia Equity Fund i mogt uzywac
nazw Legg Mason Asia Equity Fund, Legg Mason Asia Equity, LM Asia Equity, LM Akcji Azjatyckich, Legg
Mason Subfundusz Akcji Azjatyckich, LM Subfundusz Akcji Azjatyckich, Legg Mason Akcji Azjatyckich

Subfundusz nie posiada oscbowoici prawne;.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kidrym mowa w pkd. 1.

Fundusz reelizuje cal inwestycyjny Subfunduszu poprzaz inwestowanie do 100% aktywSw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income
Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spdlke inwestycyjna z ograniczona
odpowiedzialno&cia o zmiennym kapitale z siedziba w Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moe inwestowat aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe okreslone w Rozdziale !l art. 44-49 Slatutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasedy dywersyfikacii lokat:

e  Tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income
Fund - od 70% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu;

« Diuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowene, poreczone lub gwerantowene przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartoSci aktywéw Subfunduszu;

s  Dapozyty — od 0% do 20% warlo$ci aktywow Subfunduszu;

s Tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego fub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and
Income Fund - od 0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuja modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Udziat tytutdw uczestniciwa subfunduszu Legg
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy
niz okresfony w zdaniu poprzedzajgcym, jednekze nie nizszy niz 70%. W calu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigtnego, spetniajace warunki okreslone w art. 45 ust 2 Stetulw Funduszu, w tym w szczegblnosd
krétkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgezone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagnigcie celdw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacie ponoszonego ryzyka, lokuje érodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Poza
tym, w celu zapewnienia plynnosci, Fundusz inwestuje ektywe Subfunduszu w inne lokety przewidziane w
Statucie, w szczegoinosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentow o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma anaiiza ryzyka plynnosci oraz analiza
bezpieczeristwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywdw Subfunduszu pomigdzy okreslone powyzej tyluly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdinosct spodziewang wielkosc odkupier jednostek Subfunduszu,

Zasady dywersyfikac)l lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasedy dywersyfikecji lokat | ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku {dalej jako ,Ustawa") oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowieri ant. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moZe lokowad wiecaj nik 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.JUNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND
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3. Fundusz more lokowac do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartoié lokat w papiery wartosciowe |
instrumenty rynku pienigznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

4, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartoci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego ub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdinego inwestowania, o kidrych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuldw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growih and Income Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujqce zasedy:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, trakiuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery warlogciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3} w przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci aktywiw
Subfunduszu w papiery wartofciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i faczna warto$é
lokat nie moze przekroczyt 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery
warlosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy poXyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zekresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,
czest swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex
Japan Equity Growth and Income Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w udzialowe papiery wartosciowe
emitentéw majacych siedzibg w krajach rynkdw rozwijajacych sig Azji lub prowadzqcych tam przewazajaca
czetE swojej dziatalnosci gospodarczej, generalnie stosujgc zasade dywersylikacji pomiedzy poszezegéinymi
galeziami przemysiu, z zastrzeteniem, it znaczaca cze$é aklywow moze byé zainwestowana w papiery
wartoSciowe wyemitowane przez spdiki dziatajagce w tym samym sektorze. Wahania koniunkfury w tym
rejonie i sekiorach moga miec istotny wplyw na wartosé aktywéw netto przypadajgcg na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczeri Subfundusz | Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASlA EQUITY FUND
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu.

1} Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisdw ksiggowych, obrotdw (sum zapisdw) i sald, ktdre tworza:

— dziennik,

- ksigge ghowng,

- ksiggi pomocrnicze,

—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gibwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

-  wykaz skladnikdw aktywow | pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2} W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszemi ksiggi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4} Nabyte skiadniki foket ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5} Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycie akgji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
rdwnej zero.

8) Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach cbcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sie w ksigegach rachunkowych w decie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadenia przez Depozytariusza oraz Ksiegowo&E Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzier, w ktdrym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych do godz. 8.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedaty papienu wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostafa ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w kidrej sq wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wadlug $redniege kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

g9) Waluty cbca nabywane przaz Subfundusz w celu rozliczenia transakceji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sig w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakgcje nabycia walut obeych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego
kosziu, a transakcje sprzedazy walut obeych ujmuje sie wediug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik
na transakgcji zakupu i sprzedaky walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu.

10) Dia celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
83 ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11} Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFQ", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyZszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci
gkorygowanej ceny nabycia, oszecowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzsze) bie2gcej wartosci ksiegowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sig w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktdérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplacenego badz kapitatu wyplaconego jest dzierh zbycia
lub odkupienia jednosiek uczestnictwa.

14) Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami | wyptatami rozliczonymi wedlug warlosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sy w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywdw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych koszidw operacyjnych tworzy sige rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosdi z tytulu limitowanych kosziéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skiadnikdw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie wartoéci aklywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto§¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartodci wszystkich ektywdw Subfunduszu
pomnigjszonych o warto¢ zobowigzar Funduszu rwigzanych z tym Subfunduszern w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netlo
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  ditudnych papierdw wartosciowych nienotowanych na akbywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabylych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzari z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do

odkupu,
- listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierdw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warlo$¢ godziwg skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob;

a) jezeli dzien wyceny jest rdiwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia - inng ustalong przez rynek wartosc stanowigca jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakgji wazong wolumenem obrotu.

b) jezell dzieri wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na denym sktadniku aktywdéw albo wolumen
obrotow na danym skladniku akiywow jest znaczaco niski, wedtug ostalniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego ne aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umoziiwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreSlonej w pkt. 4.

c) jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na ektywnym rynku — wedtug
ostainiego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe), zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w pkt. 4.

Jeteli w momendie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwoéci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, weskazanej w statucie Funduszu, wartosé¢ godziwag sktadnikdw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po lacznym spefnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdw Subfunduszu nastepujgeych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotemn obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zarwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny 53 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonsj na

dzieri wyceny wartoéci tyluldw uczestnictwa, okreSla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢ godziwg uznaje sie warlod¢ wyznaczong wedhug nastepujacej

kolejnokci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonsgo na BondSpot 5.4,

b) éredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnege najlepszych ofert kupna i sprzedaty, z
tym 2e uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzeday bgd: w ofertach kupna jest
nisdopuszczalne,

¢) warto$ci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacy
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez {g jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkg taka moze by¢ np. Bloombery,

d) publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru warlo$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e} wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aklywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacl.

W przypadku papierdw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wybon rynku gidwnego, w oparciu o kidry ustalana jest wartos¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,
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przyimuje sie w pierwszej kolejnosci mo2liwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sig wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartcsciowe, w przypadku kidrych nie ma mozliwoéci statego okreélenia ich warto&ci rynkowej
wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sig¢ wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw warto&ciowych oraz weksli i listéw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo koszidw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny,

b} w przypadku papieréw wartociowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartcdciowego dotychczas wycenianego w wartodci godziwe] do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru warlosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceneg nabycia,

7) W przypadku papieréw wartosciowych nabylych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdznica pomigdzy ceng odkupu a
ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy cena

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procantowsj.

8) Diluzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako rdznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warlosciowego a
ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierdéw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposdb okreslony w pkt. 1-4 Whycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach®, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtbwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia pki. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w kidrej skladnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w skatucie
Funduszu, w ktérym okreslane sa ostatnie dostepne kursy,

¢) jezeli zagraniczne skladniki lokat 53 notowane lub denominowane w walutach, dla ktdrych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sa ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuly uczestnictwa, Srodki pienigzne oraz naleznogci i zohowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sg wyratone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktédrym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuly uczestnictwa emitowana przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg s§ wyceniane wediug wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajacej warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w kidre inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 Wycena papierdw wartociowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy warlosci aktywow netlo na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri maigcych wplyw na ich wartost
godziwg, ktore wystgpily do dnia wyceny.

Wyodrebnicne w Funduszu Legg Mason Global Funds ple subfundusze, kidrych tytuly uczestnictwa sa

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiege (EST) w Stapach

Ziednoczonych za godzing, na ktérg przyjmowane s3 ostatnie dostgpne kursy do wyceny skiadnikéow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowodéci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim | w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 20 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okresionym przez Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére padane s3 w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizawany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawoczdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w

polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedhig metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zeslawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netfo,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

NOM PN

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii
i przyjecia zalozent wplywajgcych na stosowane zaesady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoly przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe dozeobserwowania na rynku orez szereg innych czynnikéw uwa2anych za
wlaiciwe w danych okolicznoSciach. Stanowiq one podstawe do oszacowania wartosci poszezegdlnych
sktadnikow lokat, ktdrych nie da sig okredli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
akiywnego rynku,

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podslawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekly w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktdrym dokonano zmiany | okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jek i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieft wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obioktywne dowody utraty wartoéci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowang] przy zastosowanlu efektywnsj stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci rdZnicy pomigdzy wartoscia
bilansows, a oszacowang wartoscig bie2acg przysziych przeplywow pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obicktywnych dowoddw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywdw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu ré2nych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia | 2zalotenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci sq regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief.
Bioragc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnod¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.,

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 99,56% ektywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na ektywnym rynku (na dziennt 31 grudnia 2016 odpowiednio 98,78% aktywow).
Wystepuje niepewnosd, ik dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moggq rézni¢ sie
od warlosci, jakie zostatyby wyzneczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikdw ektywdw na dzieh 31 grudnia 2017 roku s3moiliwe do
odzryskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakrasie zasad rachunkowo$ci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych [at ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bietacy okres sprawozdawczy;

W biezgcym okresie nie ujewnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nisuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jskie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyr.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawpionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza ré2nicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na syluacje majgtkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystqpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netio na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacjs o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewnosé co do mozliwosei kontynuowania dziatalnoéci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasads kontynuacji dziatalnoéci.

6. Inne informacje nit wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny
sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obticzaniu catkowite] ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniv Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
{UE) Nr 23172013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/B1/UE w odniesieniu do rzwolnien, ogdlnych wearunkdw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

%\ M
Pawel Witkowski

Menadier Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywdw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

ujacych Fundusz:
SNSRI A i § 2 (W2 R NS TFIS.A.
Piotr Rzefniczak

Crlonek Zorzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedziainych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Caionek Zarz:qcfu
teco Sp. z 0.0 ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

.
Nacza nmanaa

OPLAVYULLALILT LILCAUDUYYT |3 [FEA VY ULLUALLIT

finansowe”) Subfunduszu ESALIENS US
Aggressive Equity Growth Fund (,Subfundusz”),
bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanepo przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netio za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r,
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 1., poz. 395 2
poZn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoséci;

jest zgodne co do formy i tredci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutern Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoséci.

e
pf‘llq ctawa nmanm

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
{,KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z

Przeprowadzili$my badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 r., do dnia 31 grudnia 2017 r.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowa.

dn. 11 maja 2017 1. 0 bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” - Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekgji

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PrcewaternouseCoopers Sp z 0 0 wpisana jest do Krajowego Reestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy, pod numerem KRS 0004655,
NIP 526-021-02-28 Kapils zakiadowy wynosi 10 383 900 zlolych  Sledzibg Spdiiu jost Warszawa. ul. Lecha Kaczyriskiego 14
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Odpowiedziaino$é bieglego rewidenta za
baduanie sprawezdania finansowego.,

Uwazamy, Ze dowody badania, ktdre uzyskali$my
53 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jesteémy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etykt zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nrceze nndoiténrto dn hadonin

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegdInodci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;

na przyldad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzefi, ktére z natury sa niepewne. OdniesliSmy
sie rowniez do ryzyka obejScia przez Zarzad
kontroh wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyli$my czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istonego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem,

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
2ostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calosé nie zawiera
istotnego znicksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub biedu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Y SRR B | L o Al o ] -
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sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosei
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za

(.Kodeks IFAC") przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdar finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleZnoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilo$ciowe dla istotnoéei, w tym
ogdlng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen), zardwno indywiduainie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
zniecksztalcefi, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takie przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

7 badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

LICAUGUHG dUY ULLUZALIWIC 3PULZgUASIIE
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnodei Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnodci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza

dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé

prowadzenia dzialalnosci albo nie ma Zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosei.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni

dzialalnosci. za nadzorowanie procesu sprawozdawczosdei
finansowej.
NdAnnuradszialnadds hiaclasn nawidanta 7a hadasnina cecnanrnedansaino feaanscnecnen

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calogé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnodci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu i s uwaZane za istotne, jezeli

niozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnodci lub skutecznos$ci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlodei,

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, kt6re sg
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moie dotyczyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominiet, wprowadzenia w biad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioé¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$é
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnigje istotna
niepewnosdé zwiagzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwo$é zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnogci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanycb do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowad, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna
prezeniacje.
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Kluezowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imienju PricewaterhouseCoopers
5p. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

- .
(JL/W’)/ O <Nl
Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.

4/4



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY
GROWTH FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON US AGGRESSIVE EQUITY
GROWTH FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Narwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz™). Subfundusz moze uzywat nazw; ESALIENS US Aggressive Growth Fund, ESALIENS US
Aggressive Growth, ESALIENS US Aggressive Growth, ESALIENS Amerykariskich Spélek Wzrostowych,
ESALIENS Subfundusz Amerykariskich Spotek Wzrostowych. De dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dzigtet
pod nazwa LM US Aggressive Equity Growth Fund i mogt uzywaé nazw Legg Mason US Aggressive Growth
Fund, Legg Mason US Aggressive Growth, LM US Aggressive Growth, LM Amerykanskich Spatek Wzrostowych,
Legg Mason Subfundusz Amerykanskich Spdlek Wzrostowych, LM Subfundusz Amerykarnskich Spéfek
Wzrostowych, Legg Mason Amerykanskich Spotek Wzrostowych

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej,
Cel inwestycy]ny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund wyodrébnionego w
ramach Legg Mason Global Funds ple - spdlke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w ldandii majges status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrurnanty finansowe okreslone w Rozdziale Il art.
58-63 Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacii lokat:

o tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason CiearBridge US Aggressive Growth Fund — od 70% do
100% wartosci aktywdw Subfunduszu;

» diuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdinosci krotkoterminowe
papiery wartoéciows emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartoci aktywdw Subfunduszu;

» depozyty — od 0% do 20% wartoéci aktywow Subfunduszu,

s tyluly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania,
inne niz tyluly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund - od
0% do 30% warto&ci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modslowo do 100% aktywdw Subfunduszu w tyluly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Udziat tyluldw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund w aktywach Subfunduszu mo2e byé nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym,
jednak?e nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci Subfunduszu, Fundusz moZe lokowaé aktywa
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienig¢znego, spemiajgce warunki okreslone w
art. 59 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegolnosc krétkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggnigcie celdow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w diurne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okredlone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdinosci spodziewana wielkosé odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenta Inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
ckresione w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 meja 2004 roku {dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
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2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moZe lokowac wigcej niz 5% warlosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartotciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowad do 10% wartosci ektywdw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotdw, w ktdrych Fundusz ulokowet poned 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz nie mo2e lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tylubdbw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucii
wepdinego inwestowania, o kiérych mowa w art. 1071 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do fytuidw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub fytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytudy
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund.

5. W przypadku grup kepitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nelelgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 22 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, fraktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jeko jeden podmiot,

2) Fundusz mae lokowaé do 20% wartosci aktywdow Subfunduszu tacznie w papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pienie2znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktarej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moz2e lokowac wiecej niz 10% warto$ci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej, o ktdrejf mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i faczna wartosc
lokat nie moze przekroczyé 20% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom paZyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w lacznej wysokoéci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowiazan Funduszu,
czesé swoich aktywdw na rachunkach bankgwych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% warlo$cl aktywdw w tytuly uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund, ktéry koncentruje co najmniej 70% aktywdw netto w akcje amerykanskich spéiek
notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w zalaczniku nr lIl do prospekiu Legg Mason Global
Funds ple, ktére zapewniajg lub bedg potencjalnie zapewniaé wzrost zyskow fub przeptywow pienigznych
wyzszy niz przecietny wzrost w spotkach wehodzgcych w skiad indeksu Standard & Poor's Daily Price Index
of 500 Common Stocks, kitdry to sklada sie z 500 spdlek amerykariskich o najwigkszej kapitalizacji.
Subfundusz zagraniczny inwestuje w papiery wartosciowe matych, drednich i duzych spdlek, oferujacych
perspektywy dlugoterminowego wzrostu zyskdw lub przepltywow pieniginych bez brania pod uwage
wielkosci sp&tek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mied istotny wpltyw na wartosc
aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprdcz powyiszych ograniczert Subfundusz i Fundusz cbowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operaciji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotdw (sum zapistw) i sald, ktére tworzg;

- dziennik,

~  ksigge gtéwna,

- ksiggi pomocnicze,

— zestawienia; obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz seld kont ksiag pomocniczych,

- wykaz skladnikéw aktywow | pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczesinikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdw
Funduszu.

2} W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rechunkowe prowadzi sie odrebnie dia
kazdego subfunduszu.

3} Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rechunkowych w okresie, ktorego dotycza,.

4} Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje meklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takke koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wediug ceny naebycia
rownej zero.

6} Cena nebycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obeych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7} Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowost Funduszy kompletu prawidlowo
sporzadzonych dokumenitw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktdrym umowy
zostely zawarte. Skiadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) craz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziet poprzedni
brak jesl zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8} Jezeli transakcja kupna/sprzedaty papieru wartodciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakgji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktdrej sg wyrarone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegech rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna zagranicznych papierdw
wartoSciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujimuje sig¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedaty waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/stratz, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i Srednisgo kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pofski,
Transakcje nabycia walut obeych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedaky walut obeych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych Srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celdw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotardy do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11} Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFQO", {zn. pierwsze sprzedawane €3 instrumenty
finansowe © najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokoSci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej slopy procentowej, jeko
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwy}szej bie2acej wartosci ksiegowej.

12) Naleing dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostal skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13} Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednosiek uczestnictwa.

14} Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartokci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15} Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestofliwoSci ustalania wartoSci aktywow
naltto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych koszidw operacyjnych tworzy sig rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosziéw zmniejszaja utworzona rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednocze$nie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzieri sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoSci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$t zobowiazari Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartosé aktywow netlo Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartofci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczeslnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowane] wartobci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy 2 dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastizezeniem zasad wyceny:

—  dtuznych papiertw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw wartosciowych nabylych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

— zobowigzar z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do

odkupu,
- listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2}

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:
a) jezeli dzien wyceny jest riwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku —
W oparciu o
— ostaini dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniemn, 2e gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustalenju
w dniu wyceny kursu zemknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inna ustalong przez rynek warlo$é stanowigca jego
odpowiednik, w szczegolnoéci cene Srednig transakceji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieri wyceny jest rownoczeinie zwyklym dniem dokonywania transakeji na ektywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto radnej transakgji na danym skitadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedhug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) JjeZeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcie ustalonego na
aktywnym rynku, 8 w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane]j warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o kibrych mowe w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mokliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoé¢ godziwg sklednikdw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznenie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spefnieniu przez ten nmek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywodw Subfunduszu nastepujgeych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zarwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny &g podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakeji z dnia wyceny oraz uwzglednienia eklualnej, ustalonej na

dziern wyceny warto$ci tytutdbw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikdw loket notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warlos¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a} nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b} $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedaly bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) wartoéci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiedczacy
tego rodzaju uslugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloombery,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru wartoéciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

a) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru nymku gidwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,
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przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakeji na danym rynku a jako rdwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na

danym papierze wartoSciowym ub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wertosciowym.

Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykq inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku kidrych nie ma mozliwoéci statego okreslenia ich wartosci rynkowej
wedtug metod okreslonych w pki. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sig¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo koszidw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

b} w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pki. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartodci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartoé papieru wartodciowego wynikajgea z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzieth przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

7) W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réZnica pomigdzy ceng odkupu a
ceng nabycia papieru warto$ciowego. Wycena nasiepuje metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanegj przy zastosoweniu efektywnej stopy procantowe).

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaly, roznica pomigdzy ceng

odkupu a ceng sprzedaky. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8) Dluine papiery wartoéciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako réZnica pomigdzy cena wykupu danego papieru wartoSciowego a
ceng, po jakiej Fundusz wycenil papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig¢ w sposdb okredlony w pkt. 1-4 ,Wycena papierdw wertoéciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtdwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papisrow
nienciowanych na aktywnym rynku - w walucie, w kidrej skfadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreélane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skitadniki lokat s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktdrych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartosC jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w kiérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Tyluty uczestnictwa, $rodki pienigine oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w zlotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sg wyrazone, a tekze w walucie polskigj po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktdrym
okreslane sq ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg sq wyceniane wediug wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajace] wartosé godziwa skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w kidre inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazensj w pkt. 3 Wycena papierdw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na Krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzier wyceny nie zostaty ogloszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywdw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniern znanych, istotnych zdarzen majgcych wplyw na ich wartogé
godziwg, kidre wystapily do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Globa!l Funds plc subfundusze, kidrych tytuly uczestnictwa sq

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 18:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na kidrg przyjmowane sq ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikéw

iokat,
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfupduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizeSnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dniea 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysiacach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, kidre podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate} z wyceny lokat,

4, Sprawozdenie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rechunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkows.

Noghawl =

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii
i przyigcia zatozerh wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywdw oraz kwoty przychoddw | kosztdw. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostgpne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
wiaéciwe w danych okolicznodciach. Stanowig one podsiawe do oszacowania wertosci poszczegaoinych
skiadnikdw lokat, ktorych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgeej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktdrym dokonano zmieny i okresach przyszlych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak |
przyszie okresy.

Na kaizdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraly wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowane| cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci rdznicy pomigdzy warlodcia
bilansowsg, a oszacowang wartoécig biezacy przyszlych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnogci lub wymagalnosdci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartoci skfadnika iokat oraz wyliczenie bieZacsj wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierowniciwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywarni
pienigznymi, jak rowniex ocenie prawdopodobierisiwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utrety wartoéci s3 regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na fen dzien.
Biorac pod uwage zmienno5¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku 99,55% aktywdw Subfunduszu rostelo wycenionych w sposSb inny niz w
oparciu 0 kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2016 odpowiednio 99,57% aktywdw).
Wystepuje niepewnoéd, iz dla fakich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mopga roznic sig
od wartoéci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywOw na dzien 31 grudnia 2017 roku s motliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmlan stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje © znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
Jjednostkowym eprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym |1 w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi I opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réZnice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny ekiywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke
ucrestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.,

¢) Informacja o przypadkach nierozllczenia si¢ transakcji zawleranych przez Subfundusz:
Nie wystgpily przypadki nierozliczenia gie transakgji zawieranych przez Subfundusz,

§. Na dzieri podpisania jednostkowego eprawozdania finansowegoe Subfunduszu nie wystepuje
niepewnoéé co do motliwosdci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatainosci.

6. Inne informacje nit wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na oceneg sytuacji majatkowej, finansowef, wyniku z operacji Subfunduszu | ich zmian:

Brak innych informecji niz wskazane w jednostkowym sprawazdaniu finansowym, kire moglyby w istotny sposob
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finensowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczeniu catkowltej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. ¢ funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycia AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zeangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE)} Nr 23172013 z dnia 19 grudnia 2012 r. wzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogdlnych warunkdw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dfwigni finansowej, przejrzystosd i nadzom.
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Podpis osoby sporzqdzajgcej sprawozdanie;

M
Pmmowski

Menadier Wydzialu Sprawozdawcezego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

" jaeych Fundusz:
e STFIS A STFisA
Piotr RzeZniczak

Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

i
fu Uztonek Larzqdu
inteco 8p. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nacza nninia

A P LS AATLALL N AALALLEALILS TT % | gped PR LU TY WALLACE LR N,

finansowe”) Subfunduszu ESALIENS
Opportunity Fund (,,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
Inwestycyjnego Otwartegoe (,,Fundusz”), grudnia 2017 I.;

zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo™):

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.:
przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji

majatkowej i finansowej Subfunduszu na rachunek wyniku z operacji;

dzien 31 grudnia 2017 I. oraz jego wyniku 2 zestawienie zmian w aktywach netto, oraz
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres . . .
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
2017 I. zgodnie z majacymi zastosowanie finansowego, noty objaéniajace oraz informacj¢
przepisami ustawy z dnia 29 wrzenia 1994 . dodatkowa.

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”
~ tekst jednolity Dz. U. z 2018 1., poz. 395 =
pdZn, zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoéci;

jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonycb ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoéci.

Padetawa nanini

nrmacn audytorskich 1 nadzorze publicznym
{.Ustawa o hieglych rewidentach” — Dz, U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekcji

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie 2
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdow
{,KSB")} oraz stosownie do postanowien ustawy z

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczytiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuww.pwe.pl

PncewaterhouseCoopers Sp z o o wpisana jesl do Krejowego Rejesin Sedoweqo prowadzonego preez Sad Rejonowy dla m sl Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28 Kapital zakledowy wynosi 10 363 800 zlolyeh  Siedzibg Spaiki jest Warszawa, ul. Lecha Keczyriskiego 14



pwc

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze dowody badania, ktére uzyskaliémy
54 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych

Naneroe ‘rlﬂr’o'l.éﬂ;o An hodnnia

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajae
istotnosé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnosei rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osaddw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkdw ksiegowycb, ktére wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, ktore z natury sa niepewne, Odnieslismy
si¢ rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczoé¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnodci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub hledu.
Znieksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

NdAnnuanadzialmndid Tavsade 2 Dade, RTad

zarzad lowarzystwa jest odpowledzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
ifinansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami {(polityka) rachunkowoéci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszn, a takze 2a kontrole
wewnetrzna, ktdra Zarzgqd Towarzystwa uwaza za

{,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdah finansowych

w Polsce. Wypelnili$my nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreflonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloSciowe dla istotnoéei, w tym
0gdlng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasigg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztaleen, zaréwno indywidualnie,
jakilacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé,

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyZszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego 1 wartosciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania
1zawodowym osagdem bieglego rewidenta,

AT L e e e e = J DU S

niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwein lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwizzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowodci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza

dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé

prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

reainej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowodci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni

dzialalnosci. za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej,
Ddnnurnadrialnnés hicaloon rauwridonia 70 hadania cnsorrnsrdasmio e nsrcomearnen

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej

pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo§é

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opini¢. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek

oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli

mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikdw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnosci luh skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie Jub w
przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takie:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyezyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danycb okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosei jako podstawy
racbunkowaosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwost zdolnosé Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s
nieadekwatne, modyfikujemy naszj opinie.
Nasze wnioski s oparie na dowodach badania
uzyskanycb do dnia sporzadzenia
sprawozdania hieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowa¢, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnojei;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawuienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakeje
izdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluezowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
8p. z 0.0,, spolki wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

vy —_— \
JCrerr. OrCo ey

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON OPPORTUNITY FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund {(dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty (dafej jako ,Fundusz®).
Subfundusz moze uzywaé nazwy ESALIENS Opportunity, ESALIENS Qkezii Rynkowych, ESALIENS Subfundusz
Okazji Rynkowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM Qpportunity Fund i mogt
uzywac nazw Legg Mason Qpportunity Fund, Legg Mason Opportunity, LM Qpportunity, LM Okazji Rynkowych,
Legg Mason Subfundusz Okazji Rynkowych, LM Subfundusz Okazji Rynkowych, Legg Mason Okazji Rynkowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
Cel inwestycylny Subfunduszu

1. Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartogci
lokat,

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Primo UCITS Platform
ICAV - instytucji wspdlnego zarzqdzania o zmiennym kapitale z siedzibg w Idandii majgce] status funduszu
inwestycyinego z wydzielonymi subfunduszemi. Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale I ant. 72-77 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywdw Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund ~ od 70% do 100% warioéci aktywow
Subfunduszu;

» dluine papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegélnodci krdtkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa |lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartoici aktywéw Subfunduszu,

s  depozyty — od 0% do 20% wartoéci aktywdw Subfunduszu,

e tytuly uczesinictwa funduszu zagranicznego b tytuly uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Qpportunity Fund - od 0% do 30% wartosci aktywow
Subfunduszu,

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestniciwa subfunduszu Miller Opportunity
Fund. Udziat tytilow uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund w aktywach Subfunduszu moze byd
nizszy nit okreslony w zdaniu poprzedzajgeym, jednakie nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowad aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego, speiniajagce warunki okreslone w art. 73 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdlnosci
krotkoterminowe papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacie osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacie ponoszonego ryzyka, lokuje &rdki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Miller Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnoéci, Fundusz inwestuje
aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dluzne papiery wartosciowe jub
instrumenty rynku pienieznego emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje
inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka plynnoéci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomigedzy okreélone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostale lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnoéci spodziewang wiefkose odkupieri jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji [okat | inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okredlone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycy|nymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jeko Ustawa") oraz w Statucie.

2. Z rzastrzezeniem postanowiert ar. 87-100 Ustawy, Fundusz nie mole lokowaé wigee] niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pisnigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moZe lokowa¢ do 10% wartoéci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jeZeli tgczna wartoée lokat w papiery wartoéciowe i
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instrumenty rynku pienietnego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartodci aktywdw
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartobci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestniciwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytudji
wspodinego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytulow uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytwow uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosujé nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy Kkapitatows] w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla kidrej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, trakiuje sie, do
celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jfako jeden podmiot,

2} Fundusz moZe lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu {facznie w papiery wartoSciowe lub
instrumenty nmku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgee do grupy kapitatowej, o kiorej
mowa w pkt. 1),

3} w przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moie lokowac wigeej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warlosdciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i iaczna wartosé
lokat nie moZe przekroczyé 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom podyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto&ciowe.

7. Fundusz moze zacigga¢, wylqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredylu, o
terminie sptaty do roku, w lgcznej wysokoSci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki jub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzar Funduszu,
czesE swoich aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% warto$ci aktywow w tytuly uczestnictwa Miller Opportunity Fund, ktéry dazy
do zapewnienia diugoterminowego wzrostu warto$ci kapitatu poprzez inwestowania aktywow w akcje, diutne
papiery warto$ciowe (zardéwno rzadowe, jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty
finansowe, Millar Opportunity Fund zagraniczny moze inwestowac w akcje i inne papiery wartosciowe, w tym
zamienne papiery wartosciowe, papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania,
w tym otwarte fundusze inwestycyjne, zamknigte fundusze inwestycyjne, fundusze o zmiennym kapitale;
papiery wartoSciowe emitowane przez ETF; fundusze nieruchomo$ciowe (REIT) i inni emitenci ktdrzy
inwestujg lub w inny sposdb angazujg sie w fransakcje na rynku nieruchomo$ci; indeksowane papiery
wartosciowe; diutne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne i skrypty diuzne, instrumenty pochodne;
weluty i walutowe kontrakty forward. Emitenci akeji i innych papierdw wartoSciowych, w kidre inwestowane s3
aktywa Miller Qpportunity Fund, mogq mie¢ siedzibe zardwno w paristiwach na rynkach rozwinietych, jak i
rozwijajgcych sie. Podstawowe rynki, na kidrych inwestowane s3 aktywa Miller Opportunity Fund, sg
umigjscowione w USA. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moggq miet istoiny wplyw na wartosé
aktywéw netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

10. Oprbdecz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowligzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w welucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisdw ksiegowych, obrotow {sum zapisdw) i sald, ktdre tworza:
— dziennik,

ksiege gléwna,

ksiegi pomochicze,

—  zestawienia: obrotdw i sald kont ksiegi gidwne} oraz sald kont ksigg pomocniczych,

wykaz skiadnikow aktywdw i pasywow
oraz obejmuja subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2} W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dia
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabydia obejmuje prowizjg makierskg, a w przypadku nabycia akgji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wediug ceny nabycia
rownej zero.

6) Cena nabycia papierdw wartoéciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowiazujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albe zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos$¢ Funduszy kompletu prawidlowo
sporzadzonych dokumentow do godziny 9,30 w dniu sporzadzania wyceny za dziar, w kiérym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinia 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier) poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transekcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8} Jezeli transakcja kupna/sprzeda2y papieru wartogciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcfi walutowych ujmuje sie je w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego Kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia aperecji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna zagranicznych papiendw
wartosciowych, niestanowigce Jokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedewane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podiega
forward walutowy, ujmowany jeko niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu
rozliczeniowego i 4redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedaty walut obeych ujmuje sie wedhug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla ceiéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyle przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dia ktdrych potwierdzenia fransakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
$3 ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoeda HIFO”, tzn, pierwsze sprzedawane s3 instrumenty
finansowe o© najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosc
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe 0 najwyzszej biezacej wartosci ksiggows.

12} Nalezng dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitahu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzienn 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzgledndl zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami | wyptatami rozliczonymi wediug wartoéci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestoiliwo$ci ustalania wartodci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnoéci z tytulu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

18) Przychody odsetkowe od lokat bankowyceh nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

!
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1}

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywdw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywdw Subfunduszu
pornniejszonych o warto§¢ zobowiazari Funduszu zwigzanych z fym Subfunduszem w dniu wyceny.
WartoS¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikiow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 8 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1984 r. o
rachunkowo$ci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

-  papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu,

— z2obowiazan z tytutu zbycia papierdw wartogciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierdw wartodciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartodé godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposdb:

a) jezeli dzier wyceny jest rbwnoczeénie zwyklym dniemn dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

- aostatni dostepny w memencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzeZzeniern, Zze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w prrypadku braku kursu zamknigcia - inng ustalong przez rynek warloéc stanowigcs jego
odpowiednik, w szczegdinosdci cene Srednig transakceji wazong wolumenem obrotu,

b) je2eli dzieri wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aklywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dziefh wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalone] przez rynek wartoéci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwizjgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartos$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o kidrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mo2liwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazane] w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu 0 ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniv przez ten rynek w odniesieniu do

okretlonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryleridw:

- instrumenty bedgce przedmiotern obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczej w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny 53 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w ceiu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dziefi wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw Icket notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartodé wyznaczong wedlug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnegoe kursu fixingowago z dnia wyceny ustalonegoe na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedaiy badZz w ofertach kupna jest
niedopuszczealne,

¢) wartobci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke $wiadczgcg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg¢ jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkg takq moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru wartociowego o
podobnej konstrukgji prawnej | celu ekenomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za krylerium

wyboru rynku glidwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartoS¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,
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6)

7)

8)

przyjmuje sie w pierwsze] kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakeji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartoSciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartodciowym.

Wyboru rynku gidwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec

kardego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wertosci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sig wediug:

a} w przypadku diuznych papierdw wartoéciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanef
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papiercw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwaj okreéionej w pki. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartodciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru warlodciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalona skorygowariq ceng nabycia,

W przypadku papierdw warto$ciowych nabylych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru warto$ciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tylulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, ré2Znica pomiedzy cena

odkupu a cena sprzeday. Wycena nastepuje metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowaj.

Diuzne papiary wartosciowe od dnia nastepujgcego bezpoérednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowsj, powstalej jako roinica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartodciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skladniki [cket notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt, 1-4 Wycana papierow wartodciowych | praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gidwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} zagraniczne skiadniki lokat wycenifa sig¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierw
nienctowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdre] skladnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostainie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat 53 notowane lub denominowane w walutach, dla kiérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest ckreSlana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreélane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, érodki pieniezne oraz naleZznosci i zobowigzania niedenominowane w zlotych
wycenia sie lub ustale w walucie, w ktbrej sa wyrazone, a tek2e w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreélane sg ostatnie dostgpne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sa wyceniane wedfug warlosci aklywdw netto na tytul uczestniciwa
uwzgledniajgce] wartoS¢ godziwg skfadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w kidre inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowana w oparciu o kursy ustalone nie
péZniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 Wycena papierow wartcéciowych | praw majatkowych
notowsnych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netlo na tytuly uczestnictwa na dzieri wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuty uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istatnych zdarzeth majacych wptyw na ich wartosc
godziwa, kidre wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktdrych tytuly uczestniciwa s

nabywane przez Subfundusze, przyjmujq godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na kibra przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowodci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizeénia 1994 oraz z forrmatemn okreslonym
przez Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w szlukach i wartoci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktdre podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wycany lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowo8ci okreslonymi w

polityce rachunkowos$ci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowiazujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienio lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgca,

Informacje dodatkowa.

NomAwh -

8. Wartodici szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozeri wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywdw i pasywiw oraz kwoty przychodow i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane motliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiadciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoSci poszczegdinych
skladnikdw lokat, ktdrych nie da sie okresli¢ wjednoznaczny sposdb na podstewie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sq
rozpoznawane w okrosie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, je2eli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zardwno na biekgcy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzier wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartoéci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci rdznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowanyg wartoscig bie2gcg przysziych przeplywdw pienigeinych oczekiwanych w okresie do
zapadalnogci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgee] wartosc
oczekiwanych przyszlych przeplywdw pienieinych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych moziwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeplywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystgpienia. Metodologia i zaloZzenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci 59 regulamie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dziefl bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwege zmiennosé¢ otoczenia gospodarczego istnieje nispewnosdd w zakresie dokonanych
szacunkow.,

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 99,53% aktywoéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku {na dziert 31 grudnia 2016 odpowiednio 70,85% aktywow).
Wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga réznic sig
od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartoéci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow na dziern 31 grudnia 2017 roku sg mozZliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okrasie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych [at ubleglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bietacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczace rdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych xdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowymn sprawozdaniu finansowym;

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujewnionymi w jednostkowym sprawozdaniuv finansowym § w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
pordbwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéow
finansowych na sytuecjg majatkows | flnansows, plynnod$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akiywow netto na jednostke
ucrestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na drien podpisania jednostkowego sprawozdenia flnansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewnoéc co do mozliwosci kontynuowania driatalhogci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatainosci.

6. Inne informacje nit wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian;

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kitdére mogtyby w istotny spostb
wplynad na ocene sytuacji majatkowe], finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekeporzyciji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Subfunduszu zgodnie z Ustawq z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgqdzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaanga*owania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajqcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/B1/UE w odniesieniu do zwolnier,, ogolnych warunkéw dolyczqcych prowadzenia dzielalnoéci,
depozylaniuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND
16

P/



ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

M Mstes
Pawel Witkowski

Menadter Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracfi | Wyceny Aktywdw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Modmfoe mofl mommemens «-*--ych Fundusz:
ST . W ) NSTFIS A
Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFIS.A.
Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:
i - -
T Czlonek Zarzgdu
inteco Sp. z 0.0. ProService Finteco 5p. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

.
Wacra aninia

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS US Smaller
Companies Fund (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfuuduszem Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A, (,,Towarzystwo”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
o rachunkowoséci {,Ustawa o rachunkowoéci”
— tekst jednolity Dz. U.2 2018 r., poz. 395 z
poOin. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i treei
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutern Funduszu;

zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoéci.

Pnadctawa naninil

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowienfi ustawy z

Przeprowadzili$my badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.;

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowa.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(.Ustawa o bieglych rewidentach” —~ Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza cdpowiedzialno$é zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

JesteSmy niezaleini od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
Miedzynarodowe] Federacji Ksiegowych

ANoczo madoirénto de hoadani o

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajgc
istotnoéé 1 oceniajac ryzyko istotnego
znicksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnosei rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesienin do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zaloZen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktdre z natury sg niepewne. Odnieslismy
sie rowniez do ryzyka obej$cia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdéd innych
spraw — rozwazylismy czy wystapily dowody na
stronniczo$é Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztatcenia. Znieksztalcenia mogs
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynezo lub

MDAt A N LAy A vy T__mT_

LAZYU 10WAIZYSTwd J€51 0Apowleazialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg racbunkowych, rocznego
sprawozdania finansowepo, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowigzijacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takée za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uwaza za

(, Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego,

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi iloéciowe dla istotnoéei, w tym
opdlng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceny, zaréwno indywidualnie,
jak i }qcznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnoécei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno prey planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy fornntlowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszZystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu hieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartodciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania
izawodowym osadem bieglego rewidenta,

niezneanyg aby Umoziwic sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem luh bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoéci.

Zarzgd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

NdnnurnadrialmnndAd hiosolama vaniadania mo hadaosin cessncaae i [ U -

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosei czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinig. Racjonalna pewnosé jest wysokim
pozriomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia moga powstawa¢é na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosei.

Podezas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére s
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacepo z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, pomewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyTazZenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioé¢ zastosowanych
zasad (polityki} rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkdw ksiegowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwo$¢ zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrOcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzagdzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowad, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéei;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers

Sp. z 0.0., spilki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON US SMALLER COMPANIES FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEG(O SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Smaller Companies Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty {dalej jako
«Fundusz’). Subfundusz moie uZywaé nazwy ESALIENS US Smaller Companies, ESALIENS Matych Spdtek
Amerykariskich, ESALIENS Subfundusz Malych Spétek Amerykariskich. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz
dziatat pod nazwa LM US Smaller Companies Fund i mogt uzywac narw Legg Mason US Smaller Companies
Fund, LM US Smaller Companies, LM Matych Spdtek Amerykariskich, Legg Mason Subfundusz Matych Spotek
Amerykangkich, LM Subfundusz Matych Spotek Amerykariskich, Legg Mason Matych Spotek Amerykanskich.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycy]ny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund wyodrgbnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczona odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz mo2e inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okresione w Rozdziale 1l art.
86-91 Slatutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywdw Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

s tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund— od 70% do 100%
wartosci aktywow Subfunduszu,

s diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe
papiery warlosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa fub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu;

e  depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu,

s tytuly uczestnictwe funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund - od 0% do
30% wartoéci akhywdw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Royce US Smailer Companies Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds ple. Udzial tytutow
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund w aktywach Subfunduszu moze by&
nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nikszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowac akiywa Subfunduszu w diuZzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, speiniajace warunki okreslone w art. 87 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegolnosci
krotkoterminowe papiery wartodciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczesinictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
plynnosci, Fundusz inwastuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolinosci w
diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnoéci kredytowej.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynno$ci oraz analiza bezpieczeristwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomigdzy okrelone powyzej tytuly uczestictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkos¢ odkupieri jednostek Subfunduszu,

Zasady dywersyfikacjl lokat | Inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aklywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okre$lona w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
Z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzeZeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wigecej niz 5% wartosc
aktywow Subfunduszu w papiery wartociowe fub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND
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3. Fundusz moze lokowaé do 10% warto$ci akiywow Subfunduszu w papiery wartociowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jereli tqczna wartode lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w kitérych Fundusz ulokowal ponad 5% wartodci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowad wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub instytuci
wspdinego inwestowania, o kiérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuldw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund.

5. W przypadku grup kapitetowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzene skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci akiywow Subfunduszu facznie w papiery wartociowe lub
instrumenty rynku pienie2znego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitelowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3} w przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe |ub instrumenty rynku pienieznegoc wyemitowane przez jeden
podmiot nalezqcy do grupy kapitalowsj, o kiérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i faczna wartosé
lokat nie moze przekroczyd 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moie udzielac innym podmiotom poZzyczek, kidrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartoSciowe.

7. Fundusz moze zaciggaé, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie spiaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartobci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgacych zobowigzar Funduszu,
czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Royce US Smaller
Companies Fund, ktéry dgzy do zapewnienia diugoterminowego wzrostu warlosci kapitalu poprzez
inwestowanie co najmniej dwéch trzecich aktywdéw netto w zdywersyfikowany portfe! akcji amerykenskich
spdtek o kapitalizecii nie przekraczajacej 5 mid USD, notowanych na rynkach regulowenych wymienionych w
zetaczniku nr Ml do prospektu Legg Mason Global Funds plc. Portfel tego subfunduszu zawiera przecietnie
100 spélek. Wahenia koniunktury w tym rejonie | sektorach moga mieé istotny wplyw na wartos¢ akiywow
netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu,

10. Oprécz powyzszych ograniczeri Subfundusz | Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Uslawie.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w kasiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim | w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisdw ksiggowych, obrotdw (sum zapisow) i sald, ktdre tworza:

—  dziennik,

—  ksigge glowna,

—  ksiggi pomocnicze,

— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdbw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczesinikdw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dia
kazdego subfunduszu.

3} Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

4) Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhug ceny nabycia.

5} Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sig wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartoéciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz KsiggowoS¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentdw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzierh, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dnlu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8} Je2eli transakcja kupna/sprzedaty papieru warlosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rmchunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakeji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktdrej sg wyrakone, a tekze
w walucie poiskisj, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce loket Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedaty waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i &redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosziu, a transakcje sprzedaty walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych Srodkdw. Wynik
na transakgji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychad [ub koszt Subfunduszu.

10) Dla celdw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakgji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
83 ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe © najwyiszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosc
skorygowanej ceny nabycia, oszacowans] przy zaslosowaniu efekiywnej slopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa ujmuje sig w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostal skorygowany o wartosé dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzier zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14} Ne dziert 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15) Koszly operacyjne Funduszu ujmowane sgq w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestolliwosci ustalania wartodci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosziow operacyjnych tworzy sig rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosel z tytutu limitowanych kosztdw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikdw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartodci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednocze$nie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie '‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzier sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warlosé aktywéw netto Subfunduszu jest réwna warlodei wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzari Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢é aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwe] w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o
rachunkowos$ci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— diuznych papierow wartoSciowych nienctowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do

odkupu,
—  listoéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papleréw wartodciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

- ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na akiywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniemn, e gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wertos¢ stanowiges jego
odpowiednik, w szczegdinosci cene rednig transakcji wazong wolumenem obrotu,

b} jezeli dziefi wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadne] transakeji na danym skiadniku aktywow albo welumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski, wedlug osfatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwaj okreslonej w pkt. 4.

c) jeeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dost¢pnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, @ w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w spostb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é godziwg skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po lacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreélonego skladnika aktywdw Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakgji z dnia wyceny oraz uwzglgdnienia aktualnej, ustalonej na

dzieri wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostgpne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikow [okat notowanych na akiywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje si¢ warlos¢ wyznaczong wediug nastgpujace]

kolejnosci, na podstawie:

a) nistransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b} 4redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wwgcznie ceny w ofertach sprzedaty bad? w ofertach kupna jest
nisdopuszczaine,

c) warlodci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezaleng jednostkg swiadczgcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem. .Jednostka taka moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnyrn rynku ceny nierdéZnigcego sie istotnie papieru wartoéciowego o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejiciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estyrnacii.

W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryteriumn

wyboru rynku gidwnego, w oparciu o kidry ustalana jest wartos¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,
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przyimuje sie w pierwszej kolejnosci mo2liwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rdwnoprewne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig na koniec

kazdego kolsjnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery warlosciowe, w przypadku ktérych nie ma moiliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej
wedlug metod okredlonych w pkt. 1, 5, wycenia sig wedtug:

a) w przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo koszidw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonainie do czestotliwosci ustafania wartosci aktywdw netio w dniach wyceny.

b) w przypadku papierdw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosei godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w warto&ci godziwej do

wysokosci skorygowane] ceny nabycia — dotychczasowa wartosé papieru warlosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdZnica pomiedzy ceng odkupu a
ceng nebycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowsj.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réinica pomigdzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

B) Diuzne papiery warloSciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj, powstatej jako rdiznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a
ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoéciowy w ostatnim dniu notowanie.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1} Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierdw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych ne krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} =zagraniczne skladniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktéraj skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego éredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narcdowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w kitérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

¢) jezeli zagranizne skiadniki [okat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartoSc jest okredlana w relacji do ostatniego dostepnego
éredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Barnk Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym ckreslane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuly uczestnictwa, Srodki pienigzne oraz naleznos$ci i zobowigzania niedenominowane w zlotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug fredniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreélane sq ostatnie dostgpne kursy.

3) Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica s§ wyceniane wedlug wartosci aklywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajacej wartosé godziwa skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania, oszecowang w oparciu o kursy ustalone nie
pdZniaj niz o godzinie wskazansej w pkt. 3 Wycena papierdw wartosciowych | praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach®.

W przypadku gdy wertoéci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa na dzierh wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci akiywdw netto

na tytuly uczesinictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wplyw na ich wartosc
godziwg, ktore wystapily do dnie wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds ple subfundusze, ktérych tytuly uzestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiege (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktdrg przyjmowane s3 ostatnie dostepne kursy do wyceny skladnikdw

lokat.

SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, f)
11 J\/‘



5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1894 roku ommz z formatemn
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwastycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysiacach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach | wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku 2 operadji na jednostke uczestnictwa, kibre podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (sirate) ze zbycia lokat,
¢. Niszrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4, Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkewos$ci okreslonymi w

polityce rachunkowoéci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujgeych na dzief bilansowy.

Sprawozdanie jednostkows obejmuje:

Wprowadzenis,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

e e e e

6. Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii
i przyjecia zatoren wplywajgcych na stosowene zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i koszidw. Szacunki dokonywane sgq w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlaciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoSci poszezegdinych
skiadnikéw [okat, ktorych nie da sie okres$li¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z

aktywmego rynku.

Szacunki i zaloZzenia stanowiace ich podstawe podlegejq okresowym przegladom. Korekty w szacunkach s3
rozpoznawana w okresie, w kiorym dokonano zmiany szacunku, je2eli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w kit6rym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci rdznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezgcg prrysziych przeptywow pienigznych oczekiwanych w okresis do
zapadalnesci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartodci skladnike lokat oraz wyliczenie biezgce] wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywdw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okretleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienigznymi, jak rdwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatoZenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warteéci sq regulamie przeglgdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzierh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennost otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 95,44% aktywSw Subfunduszu zostajo wycenionych w spos6b inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzief 31 grudnia 2016 odpowiednio 84,85% aktywow).
Wystepuje niepewno$d, iz dia takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg ro2nié sie
od wartodci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku sgmozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubleglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bietacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity si¢ znaczqce zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nis ujawnify sie znaczgce zdarzenig, jakie nastgpilty po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porédwnywalnych danych flnansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réZnice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réZnicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji | rentownos$¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikiw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa;
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa;

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Ma dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewnosé co do moiliwoscl kontynuowania dziatalnodci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosdci.

6. Inne informacje nit wekazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, flnansoweij, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian;

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb
wplynad na ocene syluacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitaj ekspozycii:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangarowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
{UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/B1/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozylaniuszy, déwigni finansowej, przejrzystosci | nadzoru.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND
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Podpis osoby sporzgdzajjcej sprawozdanie:

W‘/h 2 \
Pawel Witkowski

Menadier Wydzialu Sprawozdawczego Deparfament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z v.0.

" cych Fundusz:

Prezes Larzgdi ENALIENS TFI S A, FiSA4.

| O

Czionek Zorzqdu ESALIENS TFIS.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

ecki
rzqgdu Czlonek Zarzqdu
e Finteco 5p. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

AT e e

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe {,,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS GMS FI
Fund (,,Subfundusz™}, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo"):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowe] i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 1. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 1. do dnia 31 grudnia
2017 1. zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci {,,Ustawa o rachunkowosci”
~ tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395 Z
pbzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresei
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

2 przepisami rozdzialu 2 Ustawy

¢ rachunkowosci.

Padetaiwva aminit

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 1.

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowa.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
{,,Ustawa o biegltych rewidentach” —~ Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoapers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kacoyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

Pricewaterhouseloopers Sp 7 0 o wpisana jest do Krejowego Rejestru Sedowegn pi

rego przez Sad Rey y dlam st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,

NIP 526-021-02-28 Kapilal zakladowy wynos! 10 353 900 zlolych  Siedzibg Spdiki jest Warszawa, ul, Lecha Keczyrskiego 14,
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Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.,

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
podstawe dla naszej opinii,

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nnacze nndeiéoto dn hadania

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblno$ei rozwazyli§my gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osqdow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszhych
zdarzeti, ktére z natury sq niepewne. Odniedlismy
sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczoé¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstac na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

LALLAU LUWALLYSEWa JESL UUPUWISUZIAINY £d
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktre przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoséci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z ochowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

(.Kodeks IFAC”) przyjetym ucbwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdah finansowycb

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kiuczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilifmy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0g6lng istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakodciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zardwno indywidualnie,
jakilgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calogé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalceh, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, odwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta,

niezpeana aby Umoziwic sporzqdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
Istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnogei jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza

dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechad

prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorezej s3 odpowiedzialni

dzialalno$ei. za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.
ONdnnurtadrialnndsd hianlaoma vansmndanta = hadasmtn cevsnconmdamin e mmc e -

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opime. Racjonalna pewno$é jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, Ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli

mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub

tacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnoséci lub skutecznosci prowadzerra jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszloécei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze;

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujenty i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemny dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajacepo z oszustwa jest wicksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominiet, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewneltrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sq odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyTazenia opinii na temat skutecznoéei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki} rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczgea
watpliwo$é zdolno$é Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosei. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno4é,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowad, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imienin PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spéiki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego hieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski,

%/wu?/ﬂ/ %mc
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON GMS FI FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEG(O SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz™).
Subfundusz moze uzywad nazwy ESALIENS Global Fixed Income Multi Strategy Fund, ESALIENS Global Fixed
Income Multi Strategy, ESALIENS Globalnych Papieréw Diuznych, ESALIENS Subfundusz Globalnych Papierdow
Diuznych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dzialat pod nazwa LM GMS Fi Fund i mégt uzywac nazw Legg
Mason Global Fixed Income Multi Strategy Fund, Legg Mason Global Fixed income Multi Strategy, LM Global
Fixed Income Muiti Strategy, LM Globalnych Papieréw Diuznych, Legg Mason Subfundusz Globalnych Papierow
Diuznych, LM Subfundusz Globalnych Papierdw Ciuznych, Legg Mason Globalnych Papierdw Diuznych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netio Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kidrym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inweslowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w
ramach Lagg Mason Global Funds plc - spotkg inwestycying z ograniczong odpowiedzialnoécig o zmiennym
kapitele z siedziba w Idendii majacy status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale It ant.
100-105 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywdw Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikecji lokat:

s tytuly u=zesinictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund —~ od 70% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu;

s dluzne papiery wertosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartoéci aktywow Subfunduszu;

* depozyly — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania,
inne ni2 tytuly uczestnictwe subfunduszu Legg Mason Westemn Asset Global Multi Strategy Fund - od
0% do 30% wertosci aktywdw Subfunduszu.

Przedmiot loket Subfunduszu

Fundusz lokuja modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tyluly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Westemn Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds ple. Udzial
tytuldw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Weslem Assat Global Multi Strategy Fund w aktywach
Subfunduszu moze byé nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia plynno$ci Subfunduszu, Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, speiniajace warunki okreslone w art. 101 ust, 2 Statutu Funduszu, w tym w
szczegolnosdci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statulowych poprzez maksymalizacie osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacie ponoszonego ryzyka, lokuje &srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Westemn Assat Globel Multi Strategy Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia plynnoci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaly przawidziene w Statucie, w
szczegolnoéci w diufne papiery wartodciowe [ub instumenty rynku pienieznego emitentdw o wysokigj
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczeristwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powy2ej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewans wielkos¢ odkupieri jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inna ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lockujac aktywe Subfunduszu, stosuje zesady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawe™) oraz w Statucie.

SUBFUNDLISZ ESALIENS GMS Fl FUND

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FLINDUSZ INWESTYCY.NY OTWARTY, P .
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2. 2Z zastrzezeniem postanowier! art. 97-100 Ustewy, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 5% wartokci
aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lckowaé do 10% warosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, je2eli faczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienietnego podmiotdw, w kitdrych Fundusz uiokowat ponad 5% warloéci aklywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wanoéci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestinictwa jednego
funduszu inwestycyjnego ofwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego fub instytucji
wspolnego inwestowania, o kiérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuldw uczestnictwa
funduszu zagrenicznego lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Weslem Asset Global Mulli Strategy Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalexace do grupy kapitatowej w rozumienju Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1884 roku o
rachunkowosci, dla kidrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, trakiuje sie, do
celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2} Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o kibrym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna wartosé
lokat nie moze przekroczyt 20% wartosci aktywdw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie spiaty do roku, w lgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartoci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zekresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesé swoich aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywdw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Westemn Asset Global
Multi Strategy Fund, kidry dazy do maeksymalizowania calkowitego zwrotu z tytulu dochoddw i wzrostu
wartoéci kapitetu poprzez inwestowanie przede wszystkim w diuZne papiery wartosciowe notowane na
rynkach rozwinigtych lub rozwijajgcych sie | denominowane w dolarach amerykariskich, jenach japoriskich,
funtach brytyjskich, euro i innych waiutach. Zagraniczny subfundusz inwestuje znaczacq czeSc swoich
aktywow w papiery wartoSciowe o ratingu przyngjmniej BBB nadany przez S&P lub Baa nadany przez
Moody's lub poréwnywalnej jakosci. Subfundusz zagraniczny mo2e inwestowad w papiery wartosciowe o
nizszym ratingu, ale celem subfunduszu jest utrzymanie $redniego poziomu ratingu kredytowego na
poziomie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach moga mie¢ istotny wplyw na wartosé
aktywdw netlo przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprdcz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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{"} Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzient 31.12.2017 r. oraz
warlo$¢ poczatkowa {nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest tecretyczng
wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
gdyby istniata od poczgtku roku.

(™} Procentowy udziet kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartodcia, ktora
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok éredniej wartosci aktywdw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszyslkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.,

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowad fgcznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz informacjg
dodalkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowogci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim | w walucie polskie]. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapistw ksiggowych, obrotdw (sum zapisow) i sald, kidre tworza:

— dziennik,

—  ksigge gtowng,

— ksiggi pomocnicze,

— restawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gidwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

- wykaz skiadnikdw akiywow | pasywow
oraz obejmujg subrgjestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdw
Funduszu,

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczs.

4) Nabyte sktadniki okat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akdji 2 wykorzystaniem praw poboru
tak¥e koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

8) Cena nabycia papierdw wartodciowych nominowanych w walutach obcych wyratana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadenia przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentow do godziny 8.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier, w kidrym umowy
zostaly zawarte. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny)} oraz skfadniki, dla ktdrych do godz. 8.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziefi poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakegja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefl ujecia operadji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Woaluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedewane przez Subfundusz,
ujmuje sig w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty, Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jeko niezrealizowany zysk/sirata, wynikajgcy z porownania kursu
rozliczeniowego i $Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Nerodowy Bank Paolski.
Transekcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
koszlu, a fransakcje sprzedazy welut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych Srodkow. Wynik
na fransakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychiéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla kdrych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zyek iub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane s3 instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instumentdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowsj, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

12} Naleing dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktdérym kurs instrumentu Zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do keigg zmiany kapitalu wptaconego bgdz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub edkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Ne dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednd zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wptatami | wyplatami rozliczonymi wediug wartodci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15) Koszly operacyjne Funduszu ujmowane sq w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku Emitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnoéci z tytutu limitowanych koszidw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej,
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2. Wycena sktadnikdw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierdow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie 'New York Stock Exchange' w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawazdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wezystkich aktywdéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartoé¢ zobowiazan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczesiniciwa jest rowna wartosci aktywow netlo
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a8 zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1884 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw wartoéciowych nabytych przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do

odkupu,
- listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena paplerdw wartofciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartoé¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sig¢ w naslepujacy sposob:

a) jezeli dzierh wyceny jest réwnoczesnie xwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustafony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, 2 zastrzezeniem, ze gdy wycena akiywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartod¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnoéci ceng $rednig transakdji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transekdji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto 2adnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotdw na danym skiadniku akiywow jest znaczgoo niski, wediup ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umoiliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowenej wertosci godziwe] okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonege na
aktywnym rynku, a w prrypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spostéb umotliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aklywow Subfunduszu brak jest moziiwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoé¢ godziwa skladnikéw lokat

notowanych na ektywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywdw Subfunduszu nastepujgcych kryteridw:

- instrumenty bgdace przedmiotern obrotu na tym rynku sg jednerodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy | sprzedawcy,

- ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakeji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzieri wyceny wartosci tytuléw uczestnictwa, okreéla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostgpne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowans warto$¢ godziwa uznaje sig warloé¢ wyznaczong wedlug nasiepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a} nielransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b} $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aektywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym 2e uwzglednianie wyigcznie ceny w oferach sprzedazy bgdi w ofertach kuppe jest
niedopuszczaine,

c) wartosci skladnika Iokat oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke swiadczacy
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skfednikiem. Jednosika taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywrym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlatciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymecji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za Kryterium

wyboru rynku gidéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warlod¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7)

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwoic dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rdwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zewartych transakcji na danym papierze warlokciowym,

Wyboru rynku giéwnego, uzesadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnege miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mo2fiwosci stalego okredlenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sig wedlug:

a) w przypadku dtuznych papierow warlosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowansj
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4,

W przypadku przeszacowania papiaru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ dotychczasowa wartoS¢ papieru wartosciowego wynikajgea z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugq strong przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rétnica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru warto$ciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanef przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomigdzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowenej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezpoérednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowaj, powstate] jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warlokciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania,

4, Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkech

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierdw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie krylerium wyboru rynku gidéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierdw
nienotowanych na aktywnym rynku ~ w walucie, w kitdrej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dia dansj waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w kidrym okreslane s3 ostatnie dostgpne kursy,

c) je2eli zagraniczne sktadniki okat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Naradowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okre$lane sa ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, Srodki pieniezne oraz naleinosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug éredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreglane sg ostatnie dostepne kursy.
Tyluly uczesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane wedlug wartoSci aktywdw netto na tytuf uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartoS¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktdre inwestuje
fundusz zegraniczny Jub instytucja wspdéinego inwestowania, oszecowang w oparciu o kursy ustalone nia
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 Wycena papierdw wartoSciowych i praw majatkowych
notowanych na krejowych rynkach”.

W przypadku gdy warto5ci aktywdw netto na tytuly uczesinictwa na dzieri wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytwdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci ektywow netto

na tytuty uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzent majacych wplyw na ich warto$c¢
godziwa, kiére wystgpity do dnia wyceny.

Wycdrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Ziednoczonych za godzing, na kidrg przyjmowane sg ostatnie dostgpne kursy do wyceny skiadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad;

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy © rachunkowoéci z dnia 29 wrzednia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwastycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sgq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podenych w sztukach i warto&ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktdre podane sq w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgey:

a. Przychody z lokat netio,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat, .

4. Sprawozdanie jednostkows przygotowane jest zgodnie z zaesadami rachunkowosct okreslonymi w

polityce rachunkowos$ci Funduszu oraz wedtug metod wycany obowiazujgcych na dzier bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzanie,

Zestawienie lokat,

Bitans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netlo,
Noty objaéniajgce,

Informecje dodatkows,

Noahwh =

6. Wartodci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zatozenl wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowene wartoscl
aktywiw | pasywdw oraz kwoly przychododw i kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane
historyezne, dane moliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwalanych za
wiasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci poszezegdinych
skladnikéw lokat, klorych nie da sig okredli¢ w jednoznaczny sposdh na podstawie ceny pochodzgcej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekla dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekla wpltywa zardwno na biekacy, jak i
przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zeistnialy obiektywne dowody utraty wartoéci sktadnika lokat
wycanianego w skorygowansej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokoéci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoécig biezacy przysztych przeplywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartobci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywdw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réZnych mo2liwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienigtnymi, jak rSwniez ocenie prawdopodobiefistwa ich wystgpienia. Metodologia i zala2enia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci 54 regulamie przeglgdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzier.
Biorgc pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w zakresie dokonanych
szacunkow.

MNa dzieri 31 grudnia 2017 roku 99,68% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2016 odpowiednio 98,96% aktywdw).
Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg ré2ni¢ sie
od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywdw na dzien 31 grudnia 2017 roku sgmoliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmisn stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci,
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily si¢ znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych rdarzeniach, jakie nasigpily po dniu hilansowym, a nieuwzglednionych w
Jednostkowym sprawozdaniuv finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczgce zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawazdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roZnice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkoewg i flnansowa, plynno&¢é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnlkdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netio na jednostke uczestnichwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa;
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netio na jednostke uczestnictwa.

c} Informacja o przypadkach nierozliczenia sig trensakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz,

§. Na dziern podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do motliwosdci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnogci.

8. Inne informacje ni: wskazane w jednostkowym eprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdh wplynad na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny sposob
wpiynac na oceng sytuacji majgtkowsj, finansowsj, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu cathowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza skspozycie AFl Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu altematywnymi funduszami inweslycyjnymi. Ekspozycja AFl Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangaZowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE)} Nr 23172013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrekiywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/861/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dolyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, diwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,
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Podpis osoby sporzqdzajgeej sprawozdanie:

Wi Mot
Pawel Witkowski

Menadzer Wydziafu Sprawozdawczego Departament Administracii { Wyceny Aktywéw
ProService Finteca Sp. z 0.0.

Mhodastons oot e “=-*~—-¢h Fundusz:

154. STFISA

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

[
nteco Sp. z 0.0, ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nacza nninia

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS Global
Resources Fund (,,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. Zgodnie 7 majacymi Zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z
pbZn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityks) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tredei
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzqdzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Pndctawa nnini

Nasze hadanie przeprowadzili$my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
{,KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzief 31
grudnia 20171

oraz sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 I. do dnia 31 grudnia 2017 r.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

nrmacn auaytorsgich 1 nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PnicewalerhouseCoopers Sp z o o wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dla m st Werszewy, pod numeram KRS 0000044655,
NIP 528-021-02-20 Kapital zakiadowy wynosi 10 363 900 zlolych  Siedzibg Spdki jast Warszawa, ul Lecha Kaczyrhskiege 14.
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Odpowiedziainosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, kt6re uzyskali$my
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nraeze nndoiénto dn hadanin

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istoinoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowegpo.

W szczegblnosci rozwazyli$émy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osaddw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odnies$lismy
sie rOwniez do ryzyka ohejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyli§my czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, kt6ra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwemn.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

{.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikdw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloSciowe dla istotnosci, w tym
ogdlng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas 1 zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztalcen, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepeja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takde przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta, W zwigzku z powyZszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdanin bieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego 1 wartoéciowego poziomu istotnosei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem hieglego rewidenta.

Mdernrimtndel e 8 Fneen A E D A WT e A _aA__. o~

£4ATZ30 1 OWATZYSTWA Jest 0 powieaziainy za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytnacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoséci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosei
oraz z obowiazujgeymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewngtrzng, kiorg Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbgdng aby umozliwie sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnoéei oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dziafalnosci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelniglo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorezej sg odpowiedzialni

dzialalnosci. za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.
NANnnuwriaadzialnnds hisolaon roanandontia »a hadania cnsasoamrdomin S m—arnea

Naszymi celami sq uzyskanie racjonalnej

pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
hadanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istnigjace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynezo lub

tacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikdw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przysziosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Inb bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie

w danych okolicznofciach, ale nie w celu
wyTazenia opinii na temat skutecznogci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioé¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoé
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnief dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciagamy wniosek ha temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoséci oraz, na podstawie nzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$é zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwos$c zdolnosé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowadé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

1 zawarto§é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstaws transakcje

i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski,

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON GLOBAL RESOURCES FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Global Resources Fund (dalej jako ,Subfundusz®} jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
«Fundusz’). Subfundusz moze uzywac nazw: ESALIENS Globa! Resources, ESALIENS Globalnych Zasobdw,
ESALIENS Subfundusz Globalnych Zasobdw. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM
Global Resources Fund i mdgt uzywaé nazw Legg Mason Global Resources Fund, Legg Mason Global
Resources, LM Global Resources, LM Globalnych Zasobdw, Legg Mason Subfundusz Globalnyeh Zasobdw, LM
Subfundusz Globalnych Zasobdw, Legg Mason Globelnych Zasobow.

Subfundusz nie posiada oscbowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoécei Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kidrym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje ce! inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin
Templeton Investment Funds - spdlke zarzadzejacg inwestycjami sklasyfikowang jeko przedsigbiorstwo
Zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu. Fundusz
moZe inwestowal aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe ckreslone w Rozdziale X! art. 183-188
Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

s tyiuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund — od 70% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu;

» diu2ne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegoinosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub pwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartoéci aktywdw Subfunduszu,

o jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyinych otwartych, tyiuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Franklin Matural Resources Fund - od 0% do 20% warlosci aktywdw
Subfunduszu..

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywdw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural
Resources Fund. Udziat tytiddw uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nidszy ni2 okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakfe nie nizszy nix 70%.
Zapewnienie wysokie] ptynnosci aktywow bedzie polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére
mozna zby¢ w okresie nie diuzszym niz dwa dni gietdowe bez istoinego wplywu na ceng rynkowsg tych
instrurmentow,

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacie ponoszonego ryzyka, lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w iytuly uczestnictwe
subfunduszu Franklin Natural Resources Fund. Poza tym, w celu zapewnienia plynnosci, Fundusz bedzie
inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokety przewidziane w Statucie, w szczegblnosci w dluzne papiery
wartosciowe {ub Instrumenty Rynku Pienigznego emitentéw o wysokie] wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu
decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata analiza ryzyka ptynnosci oraz enaliza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomigdzy okreslone powyZej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bedzie bral pod uwage w szczegolnosci spodziewana wielkoS¢ odkupient jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat | inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac akiywa Subfunduszu, stosuje zesady dywersyftkacji lokat i ograniczania inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnyrni
z dnia 27 maja 2004 roku (datej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.
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Z zastrzezeniem postanowienn arl. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowac do 10% wartoéci aktywdw Subfunduszu w papiery warlodciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jekeli taczna warto$E lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotow, w ktdrych Fundusz ulokowal ponad 5% warlosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moZe lokowac wiecej nix 20% wartosci aktywow Subfunduszu lgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Ryrku Pienigznego wyemitowane przez podmioty naletace do grupy kapitafowe] w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla kidrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1} podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 roku o
rachunkowosci, dla kidrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moZe lokowad do 20% wartodci aktywow Subfunduszu lgcrnie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktdrej
mowa W pkt. 1),

3) w przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% warlosci aklywdw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieinege wysmitowane przez jeden
podmiot nale2acy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i igczna warlogé
lokat nie moze przekroczyt 20% warlo$ci aktywdw Subfunduszu,

Fundusz moze udzielat innym podmiotom poZyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartoSciowe.

Fundusz moze zaciggas, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, poxyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w laczne] wysokodci nieprzekraczajacej 10% warloscl aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czesé swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartokci aktywow w tytuly uczestnictwa Franklin Natural Resources Fund,
ktory koncentruje co najmniej 80% aktywdw netto w udziatowe papiery wartosciowe notowane na rynkach
regulowanych gdziekolwiek na $wiecie i wyemitowane przez firmy zaangazowane gldwnie w branzach
energetycznej, surowcowsj, przemysiowej i uzytecznosci publicznej. Wahania koniunktury w tym rejonie i
sektorach moga mied istotny wplyw na warlosé aklywow netto przypadajgcg na jednostke uczestnictwa
subfunduszu.

10. Oprdcz powyzszych ograniczen Subfundusz | Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1} Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sig¢ w jezyku polskim | w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisdw ksiggowych, obrotdw (sum zapiséw) i sald, ktore tworzg:
— dziennik,

ksigge glowna,

ksiegi pormocnicze,

zestawienia: obrotéw i sald kont ksiggi gidwnej oraz said kont ksigg pomocniczych,

wykaz skitadnikow aktywow i pasywdw
oraz obejmuja subrejestry uczesinikéw Subfunduszy, wydzielons w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3} Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizije maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takZe koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyle nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia
rownej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walitach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$é Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzierl, w ktdrym umowy
zostaly zawarte, Skiadniki fokat nabyle albo zbyle przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o kl6rej okresia sie ostatnie dostgpne kursy na rynkach aktywnych w
driu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedary papieru wartofciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia trensakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej weluty przez
Narodowy Bank Poliski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartoéciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakgji nabycia/sprzeday waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/sirata, wynikajacy z pordwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez MNarodowy Bank Polski.
Trensakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosziu, a transakcje spizeday walut obeych ujmuje sig wedtug faktycznie uzyskanych Grodkow, Wynik
na treneakgji zekupu | sprzedazy walut stanowi przychdd lub koezt Subfunduszu.

10) Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla kibrych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
sq ujmowana w aktywach Subfunduszu.

11} Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFQ”, tzn. pierwsze sprzedawane sq instrumenty
finansowe o najwyzsze] cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tyluldw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostal skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13} Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15} Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwesci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sig rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnoéci z tytulu limitowanych koszléw zmniejszaja utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Wycena skladnikdw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu orez ustalenie wartodci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczednie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange' w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw nefto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej wrozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrze2eniem zasad wyceny:

- diuznych papieréw wartofciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— Zobowigzan z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
— listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierdw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwa skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w nastepujgcy sposob;

a} jezeli dzier wyceny jest réwnoczegnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu c:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za oslatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegdlnoéci cene Srednia transakeji wazong wolumenem obrotu,

b} jezeli dzieri wyceny jest rbwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto 2adnej transakeji na danym sktadniku aktywdw albo wolumen
obroidw na danym skadniku aklywow jest znaczgco niski, wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umolliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieri wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakdji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia uslalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brek jest mozliwodci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skladnika aktywdw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwycze] w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s3 podawene do publicznej wiadomoéci.

Subfundusz w celu peinege ujgcia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktuainej, ustalonej na

dziert wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjimowane do wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warlo$¢ godziwa uznaje sie¢ warlos¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowsgo z dnia wyceny ustalonego ne BondSpot S.A.,

b} s$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzededy, z
tym Zze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedaiy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c} wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezaleng jednostke éwiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowenie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostka laka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartociowego o
podobne] konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych pewszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku glownego, w oparciu o ktory ustalana jest wartod¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,
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6}

7)

8)

przyjmuje sig w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakeji na danym rynku a jako réwnoprawne kiryleria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrofu na

danym papierze wartodciowym Iub liczbg zawartych transakcli na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig na koniec

kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku kiérych nie ma mozliwosci statego okreélenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku diuznych papierdw wartoéciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zasfosowaniu efektywnej stopy procenfowej, przy czrym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwoéci ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierdw wartociowych innych ni& w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartoséciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwe] do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

W przypadku papierdw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, ré2nica pomigdzy ceng odkupu a

cena nabycia papien wartodciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaty, roznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedaky. Wycena nastepuje metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej slopy procentowaj.

Diune papiery wartosciowa od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartodciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartoéciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierdw wartosciowych | praw majatkowych
notowanych ne krajowych rynkach®, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gldwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} zagraniczne skfadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papicrdw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skladnik Iokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jeteli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktdrych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowiazania niedenominowane w ziotych
wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa wyraione, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w kitrym
okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.
Tyluly uczestnictwa emitowane przez fundusze zegraniczne lub instytucie wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicq sg wyceniane wedtug wartodci aktywdw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajacej wartodé godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
poZniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”,

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na lytuly uczestnictwa na dzieth wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena lytiiow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o oslatnie ogloszone wartosci aktywéw netto

na lytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majacych wpltyw na ich warto$¢
godziwg, kiore wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, kidrych tytuly uczestnictwa sa

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg gedzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na kidra przyjmowane sq ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowoéci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 roku oraz z formatem
okreSlonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sq w tysigecach zlotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach | wartosci aktywSw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sa w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawlera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z iokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia iokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprewozdanie jednostkowe przygolowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreglonymi w

polityce rachunkowoéci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujacych na dzieni bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Moty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

N@mO RN

6. Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoici oraz na prezentowane wartosci
aktywOw | pasywlw oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane 83 w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
wlasciwe w denych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warlo$ci poszezegdblnych
sktadnikow Iokat, ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podsiawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jeZeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach przysztych, jedli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomigedzy warlocig
bilansowa, a oszacowang warloécia biszgca przysztych przeplywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnoéci, wynikajacych 2 danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty warlosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgce] warlosci
oczekiwanych przysziych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystaplenia. Metodologia | zaloZzenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie przegladane i vaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Bioac pod uwage zmiennoS¢ otoczenia gospodarczego istnisje niepewno$¢ w zakresie dokonanych
szacunkdw,

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 98,83% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz w
oparciu ¢ kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziert 31 grudnia 2016 odpowiednio 98,20% aktywdw).
Wystepuje niepewnosd, it dle takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga réznic sie
od warloéci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warlosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow na dziedn 31 grudnia 2017 roku sgmoizliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stasowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci..
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W biezgacym okresie nie ujawnily sig znaczgce zdarzenia z lat ubiegiych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastapiy po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rodinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym § w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonyml i opublikowanymi jednostkowymi
sprawazdaniami finansowymni:

Nie wysigpily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tyluly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw
finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacfi i rentownoscé
Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawleszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke
ucrestniciwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przéz Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnosé co do modliwoéci kontynuowenia dzialalnoscl. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatainosci.

8. Inne informacje nit wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w istotny
sposbb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmlan:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb
wplynat na ocene syluacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu j ich zmian.

7. Matoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyinych i zarzgdzaniu eternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodq zaangarowania oraz metoda brufto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE} Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyreklywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011B1UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkdw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozylariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystodci | nadzoru.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

ﬂ‘" \ W
Pawe! Witkowski

Menadser Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny 4ktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgeych Fundusz:

TFISA. INSTFIS.4.

F1OTT RZEZNICZAK
Crionek Zarzqdu ESALIENS TFI 5.4,

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

K] - -
du Czlonek Zarzqdu
inteco Sp. z 0.0 ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczcj Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

- .
Nacra nminia

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe {(,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS MV
European Equity Growth And Income Fund
{,Subfundusz”}, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”™), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
5.A. (,Towarzystwo"):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzief 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 9 marca 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 1.
o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 1., poz. 395 Z
poZn. 2zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoséci;

jest zgodne co do formy i tresci
2 obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci,

Pnadot avwwra aninia

Nasze badanie przeprowadzili$émy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

PrzeprowadziliSmy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2o171r.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 9 marca
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowa.

(,KSB") oraz stosownie do postanowiefi ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,.Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z

PricewaterhouseCoapers 8p. 2 0.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
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KS5B rostala dalej opisana w sekcji
Odpouwiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze dowody badania, ktére uzyskalimy
53 wystarczajace i odpowiedunie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksemn etyki zawodowych ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiegowych

Alnevo rndosiénto An hoadassa

Zaprojektowalidémy nasze badamie ustalajac
istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnosci rozwazyli$my gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;

na przyklad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkdw ksiggowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozefi oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktore z natury sg niepewne. Odnieslismy
si¢ réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wér6d innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczoét Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calosé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
moina racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub

(.Kodeks IFAC”) przyjetymn uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypelniliSmy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie =
wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

UZYTKOWDNIKOW podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi ilo§ciowe dla istotnosci, w tym
og6Ing istotnoé¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calose.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podcezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
Jakosciowego i wartodciowego poziomu istotnoéel
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

MNAdmrnsirrndetanlarn Al T Tae L T A e MWTe AL WX L L _ A am
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sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole

WOWLIGLLLLLY, KLU LAiygad lowalzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwié¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
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dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji

dzialalnosci jake podstawy rachunkowodci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza

dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé

prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnosci.

Zarz3d Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

NAnnuwiedzialnndés hiaoloon roaundonta on hadanria cnmarrnasdarsio e omoavaea

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako caloédé

nie zawiera istotnego znicksztalcenia
spowodowanego oszustwem jub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnoét jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli

mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosel

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody hadania, ktdre 53
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zimowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadno$é
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewno$t zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnodei. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposéh zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm andytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Ortowsld.

Y P ,
Sormen Eientn
Tomasz Orlowski
KInczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY
GROWTH AND INCOME FUND
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA LEGG MASON MV EUROPEAN EQUITY GROWTH
AND INCOME FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 9 MARCA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund (dalej jako ,Subfundusz®) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz mo2e ukywaé nazw: ESALIENS MV European Equity
Growth and Income, ESALIENS Europejskich Spdtek Dywidendowych, ESALIENS Subfundusz Eurcpejskich
Spotek Dywidendowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM MV European Equity
Growth and Income Fund i mogt utywad nazw Legg Mason MV European Equity Growth and Income Fund, Legg
Mason MV European Equity Growth and Income, LM MY European Equity Growth and Income, LM Europejskich
Spotek Dywidendowych, Legg Mason Subfundusz Europejskich Spélek Dywidendowych, LM Subfundusz
Europejskich Spélek Dywidendowych, Legg Mason Europejskich Spélek Dywidendowych.

Subfundusz nie posiada osobowoéci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje csl inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund, wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoécig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Idandii majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumanty finansowe okreslone w art. 127-132
Rozdziatu VIl Czedci Il Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

s tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MY European Equity Growth and Income Fund — od
70% do 100% wartosci aktywdw Subfunduszy;

» diuzne papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegdlnosci kritkoterminowe
papiery wartoiciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu;

¢ depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu,

o jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tyluly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund - od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV European Equity Growth and Income Fund. Udziat tytuldw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV
European Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nitszy niz okreslony w zdaniu
poprzedzajgcym, jednakie nie nizszy nit 70%. Zapewnienie wysokiej plynnosci aktywow bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, kiére mozna zby¢ w okresie nie diuzszym niz dwa dni gieldowe bez
istotnego wptywu na ceng rynkows tych instrumentow.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggnigcie celdw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje 6rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytlly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
plynnoéci, Fundusz bedzie inwestowal aktywa Subfunduszu w inne fokaty przewidziane w Statucie, w
szczegblnodci w dluZne pepiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieniginego emitentdw o wysokigj
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzie inwestycyjne wplyw bedzie miata analiza ryzyka plynnosci oraz
analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdinosci spodziewana wielkos¢ odkupien jednostek
Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat | inne ograniczenla Inwestycyjne

1.

Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji fokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku {dalej jako ,Ustawa") oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowieri arl. 97-100 Ustewy, Fundusz nie moZe lokowaé wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pisnieznego wyemitowane przez jeden
podmiot,

Fundusz moze lokowac do 10% wartodci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jeZeli tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe |
instrumenty rynku pieniginego podmiotdw, w kidrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moZe lokowaé wiccej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu goznie w papiery wartoéciowe
lub Instrumenty Rynku Pienietnego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmicty nalekgce do grupy kapitetowe] w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktore| jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu igcznie w papiery wartosciowe [ub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o klorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 2), Fundusz nie mole lokowat wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane prrez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowsej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i {gczna wartosc
lokat nie moze przekroczyé 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotam s3 zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moke zaciggaé, wytgcznie w bankach Krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w tacznej wysoko$ci nieprzekraczajgce] 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czesc swoich aklywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% warto$ci aktywow w tyluty uczestnictwa Legg Mason QS MV European
Equity Growth and Income Fund, kidry koncentruje co najmniej dwie trzecie aktywdw netto na rynkach
regulowanych w akcje spolek posiadajgcych siedzibe w jednym z krajow europejskich z zastrzeZzeniem, 2e
nie wiecej niz 20% swoich aktywdw moze zainwestowad w akeje spdlek z rozwijajacych sie europejskich
rynkow.

10. Oprdcz powyiszych ograniczen Subfundusz | Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu,

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,
ksiggg giowna,
ksiegi pomocnicze,
- zestawienia: obrotow i sald kont ksiggi giéwnej oraz said kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz skiadnikdw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikbw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu,

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacie dotyezace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

4} Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedfug ceny nabycia.

5} Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sig¢ wedhug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierbw wartosciowych nominowanych w walutach obecych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug &redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujedia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytarusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okredla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 8,30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aklywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazari.

8) Jeteli transakeja kupna/sprzedazy papieru wartoéciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcii walutowych uimuje sie je w walucie, w ktorej 5 wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczania transakcji kupna zagranicznych papiarow
wartoiciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sig w dniu rozliczenia transakcji nabyciafsprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obeych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedary walut obeych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskenych Srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celdw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skladniki iokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla kiérych potwierdzenia transakcji doterty do Subfunduszu po dniu bilensowym
£§ ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11} Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metodg ,HIFQ", tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty
finansowe o najwy2szej cenie nebycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowaj, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwy2szej biezacej warlosci ksiggowej.

12} Nalezna dywidendg od jednostek i tylulow uczestnictwa ujmuje sig w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostal skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego bgdz kapitafu wyptaconego jest dzier zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wpleconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpletami i wyplatami rozliczonymi wediug warlosci na jednostke
Uezestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15} Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotiiwodci ustalania warlosci akiywow
netlo w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sig rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnoéci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16} Przychody odsetkowa od lokat bankowych nalicze sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikdw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczeénie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie 'New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
WartoS¢ akiywéw netto Subfunduszy jest rdwna wartosci wszystkich aktywOw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$é zobowiazarn Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartoé¢ aktywdow nello Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netio
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie
oszacowanej wartofici godziwej wrozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1984 r. ©
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzeZeniem zasad wyceny:

— diuznych papierdw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

-  papierdw warlociowych nabylych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowiazar z tytwtu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierdw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dziefi wyceny jest rdbwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzeteniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zemkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto&¢ stanowigcs jego
odpowiednik, w szczegdlnosdci cene Srednig transakcji watona wolumenem obrotu.

b) jeteli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywdw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywdw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momancie dokonywania wyceny kursu uslalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4,

c) jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniemn dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zemknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosc
stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warlosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aklywdw Subfunduszu brak jest mozliwoéci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazane| w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg skfadnikow [okat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po {acznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryleridw:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku 53 jednorodne,

- zarwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

- cany sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakeji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzieri wyceny wartosci tytuléw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig warlo$¢ wyznaczong wedlug nastepuigcej

kolejnoscdi, na podstawie;

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot 5.A.,

b) é&rednie] w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazty, z
tym 2e uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedaty bad:z w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) warlosci skladnika lokat oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke &wiadczacy
tego rodzaju ustugi, o ile moiliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieroZnigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

e} wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za krylerium

wyboru rynku gidwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwsze] kolejnodci molliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sig wolumen obrotu na

danym papierze wartofciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym,

Wyboru nymku ghdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sig na koniec

kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich warlodci rynkowej

wediug metod okresionych w pkt. 1, 5, wycenia sig wedtug:

a) w przypedku dfuznych papieréw wartodciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowane]
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosoweniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo koszléw odselkowych
Subfunduszu proporcjonainie do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netlo w dniach wyceny.

b} w przypadku papieréw warto8ciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4,

W przypadku przeszacowania papieru wartoSciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokodci skorygowane ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru wartodciowego wynikajaca z

ksigag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

W przypadku papierdw wartodciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, ré2nica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacoweanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tylulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezpoérednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako ré&Enica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

cena, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena paplerdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki loket notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposdb okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierdw wartoséciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku ghiwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skkadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierdéw
nienctowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skfadnik lokat jest denominowany i
wykazije sie w walucie polskie] po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego dredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c} jezeli zagraniczne sktadniki lokat sa notowane lub denominowane w welutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartosé¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
gredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreélane &3 ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, Srodki pieniezne oraz nalernosci | zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okresfane sg ostatnie dostgpne Kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Jub instytucje wepdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg s3 wyceniane wedfug wartosci aktywdw nefto na tytut uczestnictwa
uwzglednigjgeej wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowenych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papierdéw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartoécei aktywdw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostely ogloszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone warto$ci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarze majacych wplyw na ich wartosc
godziwa, ktdre wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktdrych tytuly uczestnictwa sa

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktdrg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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§. Stosowane w okresie sprawordawczym zasedy rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jozyku polskim | w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowobai funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach | wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, kttre podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate} z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w
polityce rachunkowos$ci Funduszu orar wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zastawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

NO MM

8. Wartodci ezacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowoéci omz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztdéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
wlatciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegSlnych
skfadnikow Iokat, ktérych nie da si¢ okreslié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zatoZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sq
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, je2eli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jek i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obieklywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenlanego w skorygowanaj cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci rodznicy pomiedzy warloécig
bilansows, a oszacowang wartoscig biezgcq przyszlych przeplywow pienieinych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgeych z danego skladnika lokat,

Wyznaczenie obieklywnych dowodow utraty warlosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu réznych moziiwych scenanuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeplywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoSci 53 regulamie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokenane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na fen dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnicje niepewno$é w zakresie dokonanych
szacunkdw.,

Na dzieth 31 grudnia 2017 roku 98,90% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposédb inny nix w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku. Wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu jednostkowym moga roznié sig od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywéw na dzien
31 grudnia 2017 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadronych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bietacy okres sprawozdawczy:
Ninigjsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawczdaniem finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sig znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéiznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym { w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednosthkowymi
sprawozdanjami finansowymi:

Niniajsze sprawozdanie finansowe jast pienvszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkdw
finansowych na syluacje majatkowq i finansows, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnlkéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostkeg
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywéw netto na jednostke uczesinictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostkg
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto ne jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nieruzliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnoéé co do motliwosci kontynuowania dzistalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosgci.

6. fnne informacje nit wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposdb wplynac na oceng sytuacji majgtkowej, finansowe)j, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spostb
wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inweslycyjnymi. Ekspozycja AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metoda zaangarowania oraz metodq brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 23172013 z dnie 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Partamentu Europejskiego i Rady
2011/610JE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dolyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystoéci i nadzoru,

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY GROWTH AND INCOME FUND
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Podpis osoby sporzqdzajgcej sprawozdanie:

2 fia b
Pawel Witkowski

Menadier Wydziatu Sprawozdawezego Departament Administracii i Wyceny Aknywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0

Podpisy oséb reprezentuiscych Fundusz:

TSA ENS TFIS.A

FLotr Rzezniczak
Czionek Zarzgdu ESALIENS TFIS.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

i - .
du Czlfonek Zarzqdu
inteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

AT smrman cmmmmmn e

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS Macro
Opportunities Bond Fund (,,Subfundusz™),
bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 20 lipea 2017 1. do dnia 31 grudnia
2017 r. zgodnie Z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 T.
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z
pbin. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tredei
2z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Padctawa nnini

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,,KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z

Przeprowadzili§my badanie jednostkowego
rocznegoe sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktdre zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzieni 31
grudnia 2017 r.;
oraz sporzadzone za okres od dnia 20 lipca
2017 I. do dnia 31 grudnia 2017 1.
rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajgce oraz informacjg
dodatkows.

nrmacn audytorskich 1 nadzorze publicznym

(.. Ustawa o bieglych rewidentach” - Dz. U. z 2017
I., poz. 1089}, Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszatwa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, wuwtp,pwe.pl

PricewalarhousaCoopers Sp Z o o wpisana jest do K ga Rejestru o prowadzoneqa przez Sad Rejonowy dlam st Warszawy, pod numarem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28 Kaptet zakledowy wynosi 10 363 500 ﬂotych Sladxlbq Spdilu jast Warszawa ul. Lecha Kaczydskiego 14,
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Odpouwiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawadowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

AT Al T LT

Zaprojektowali$émy nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnoéci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osaddw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiggowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozenl oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, ktdre z natury sg niepewne. Odnie$lismy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazylismy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, kidra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC, W trakeie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznogci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach,

nzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi ilosciowe dla istotnoéci, w tym
og6lna istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calogel. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcei, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakodciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

NANnnunadsialmndd Toaweadss s Do Az AT A meanre 2 e e 2. = "~

LAILGU LUWHIZYSIWE JEST 0apowleazainy za
sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ki6re przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej 1 wymiku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowodei
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Fundnszu, a takze za konirole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnodci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnosei jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza

dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé

prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni

dzialalnogei. za nadzorowanie procesu sprawozdawcezosci
finansowe;j.
Ndnnranadzialnadd hiaolasa moaurnAdasmdo ro hadeaelo oo I U . T

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenja moga powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli

mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wphmaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosei Subfunduszu ani
efektywnoséci lub skuteczno$ci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lubw
przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii, Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie

w danych ckolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazZenia opinii na temat skutecznogci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkdw ksiegowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio§ci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewno§¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczacy
watpliwosé zdolnosé Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnoéei. Jezeh dochodzimy
do wniosku, Ze istnigje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powijzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski 53 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, Ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnoéci;

oceniamy ogblng prezentacje, strukiure

i zawarto$é¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakeje
izdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

T ommena Oliein”
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MACRO OPPORTUNITIES BOND
FUND

WYDZIEL.ONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 20 LLIPCA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEG(O SUBFUNDUSZU
Narwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund (dalej jako ,Subfundusz”} jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz™). Subfundusz moze utywad nazw: Esaliens Macro Opportunities Bond, Esaliens
Makrostrategii Papierdw Diuinych, Esaliens Subfundusz Makrostrategii Papierow Dluznych.

Subfundusz nie posiada osobowokci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodiéw z lokat netto Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktdrym mowa w pkt 1).

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Westem Asset Macro Opportunities Bond Fund
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spdtke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnoécig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majacy status funduszu inwestycyjnego 2
wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywdéw Subfunduszu, bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacii lokat:

s tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Westem Asset Macro Opportunities Bond Fund — od 70%
do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu;

» diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegoinosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parsiwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci aktywdw Subfunduszu;

» depozyty — od 0% do 20% warlo$ci aktywow Subfunduszu;

» jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestniciwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tyluly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Westem Asset Macro Opportunities Bond Fund - od 0% do 20% wartoéci
aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catosc portfela w okreslonych powyzej tytutach uczestnictwa. Subfundusz
inwestujac we wskazane powyzej tytuly uczestniciwa bedzie kierowac sie krylerium osiggnigcia jak najbardziej
zblizonych wynikow zarzadzania do osigganych przez Legg Mason Westem Asset Macro Opportunities Bond
Fund. Subfundusz bedzie dayl do osiagniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywdéw uwzgledniajac
ograniczenia statutowe | wymogi dotyczace zapewnignia plynnoéci Subfunduszu. Krylerium doboru lokat innych
niz wymienione powy2ej tyluly uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej plynnokci i bezpieczeristwa lokat
polskiego Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiggane] stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunitles Bond Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia piynnosci, Fundusz bedzie inwestowat akiywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegoinobci w diuine papiery wartosciowe iub Instrumenty Rynku Pieniginego
emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjine wpltyw bedzie miata analiza
ryzyka pltynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tyluly uczestnictwa i
pozostale lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnoSci spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji [okat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc ektywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczania inwestycyjne
okretlone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowiert art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie mole lokowat wiece] niz 5% wanosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MACRO OPPORTUNITIES BOND FUND
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3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe iub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane pizez jeden podmiot, jezeli faczna wartodé lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w kitdrych Fundusz ulokowat ponad 5% warlosci aktywdw
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze fokowaé wigcej niz 20% wartoéci aktywéw Subfunduszu lacznie w papiery wartoéciowe
lub Instrumenty Rynku Pienig¢nego wyemitowane przez podmioty nale2gce do grupy kapitalowe] w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla kidrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowoéci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moZe lokowaé do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmicty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3} w przypadku, o ktdrym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej, o kidrej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i laczna warto$é
lokat nie mo2e przekroczyé 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz mo2e udzielad innym podmiotom pozyczek, klorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery
wartoiciowe.

7. Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie splaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netlo Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy poZyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czest swoich aktywodw na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Westem Asset Macro
Opportunities Bond Fund, ktdry dafry do maksymalizowania catkowitego zwrotu 2z tytulu dochodéw i wzrostu
wartosci kapitalu poprzez inwestowanie przede wszystkim w diuine papiery wartodciowe notowane na
rynkach regulowanych w krajach rozwinietych lub rozwijajacych sig na calym $wiecie. Aktywa subfunduszu
mogg posiada¢ ekspozycje wobec walut innych niz dolar amerykariski, jednak przynajmniej 50% aktywow
subfunduszu jest denominowana w dolarach amerykanskich lub zabezpieczona (hedging) przed wahaniami
kursu tej waluty, Zagraniczny subfundusz stosuje strategie aklywnego zarzadzania, inwestujac zaréwno w
diuzne papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, jak i diuzne papiery wartofciowe o wysokie]
rentownosci. Mote inwestowad takze w papiery wartosciowe posiadajace w momencie zakupu rating ponizej
poziomu inwestycyinego lub nie posiadajace takiego ratingu, o ile w opinii zarzadzajgcego maja
pordwnywalng jakos<, pod warunkiem ze fgcznie nie beda stanowid wigcej niz 50% wartosci aktywdw netfo
zagranicznego subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja cgraniczenia zawarle w Ustawie,
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{"™") Procentowy udzial kosztow subfunduszu w éredniej warlo&ci aktywéw netto jest teorstyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat koszidw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netio, przy ponoszeniu
kosztdw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wysiepowaniu przez caly rok $redniej wartodci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyZej.

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach ziotych za wyijgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warlosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalefy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objagniajgcymi oraz informacijg
dodatkowsg, ktdre stanowig intagralng czeéc sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe

Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotdw (sum zapisow) | sald, ktdre tworza;
—  dziennik,
- ksigge ghowng,

ksiegi pomocnicze,

- zestawienia: obrotéw i said kont ksiggi gléwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

wykaz sktadnikow akiywow | pasywiw
orez obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu,

2} W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszarmi ksiegi rachunkowe prowedzi sie odrgbnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia,

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw pobornu
takie koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6} Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyratana jest w walucle
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7} Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo&¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzie, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skladniki, dfa ktérych do godz. 8.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia iub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

B} .Jezeli transakcja kupne/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takize
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonege dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sig w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rezliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obeych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug fakitycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych Srodkédw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedaZy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia fransakcji dotarty de Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu,

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFQ”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyiszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoéci
skorygowans] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe ¢ najwy2szej biezacej wartoéci ksiggowe.

12} Naleing dywidendg od jednostek i tylutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktdrym kurs instrumentu zostal skorygowany o warto$¢ dywidendy.,

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego bgdZ kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14} Na dzieth 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestoliwosci ustalania warlosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosziéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosdi z tylutu limitowanych kosztéw zmniejszajq utworzong rezerwe,

16} Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartodci aktywéw netlo Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie 'New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego,
Wartos¢ aktywow nefto Subfunduszu jest rowna wartofci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto¢ zobowigzarn Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rdwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowity liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny,
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a8 zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedfug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej wrozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzeZeniem zasad wyceny:

- diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw wartoSciowych nabytych przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z fytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
~  listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierdw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

9)

Warlos$é godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jereli dzien wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

- ostati dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na akfywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warlod¢ stanowigcq jego
odpowiednik, w szczegdinosci cene srednia transakcji wazong wolumenem obrotu.

b} jezeli dzierh wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakdji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto 2adnegj transakeji na danym skiadniku aktywdéw albo wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostainiego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku breku kursu zamknigcia — innej, ustalonaj przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o kidrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest moZiiwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po igcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okrelonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sq jednorodne,

- zarwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy | sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktuainej, ustalonej na

dzierh wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okreéla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu poiskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego ne BondSpot S.A,,

b} $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istoinie papieru wartokciowego o
podobnej konslrukcji prawne;j i celu ekonomicznym,

a) wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierdéw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynkuy, za kryterium

wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktdry ustalana jest warto$¢é danego skladnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodetkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zewartych transakcji na danym papierze warto$ciowym,

Wyboru rynku ghdwnego, uzesadnionego polityks inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig na koniec

kazdego kolejnego miesiaca kalenderzowego.

Papiery wartoSciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartoéci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedhug:

a} w przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz weksli i listéw zastawnych - skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netio w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartoSciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysoko$ci skorygowanej ceny nebycia — dotychczasowa warto$é papieru warto$ciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.

W przypadku papieréw wartoSciowych nabylych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlege, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdZznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru warto$ciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowane] przy zasfosowaniu efektywnej stopy procentowey.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnie zewarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a cena sprzedaty. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezpesrednio po dniu ostainiego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako roZnica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jekiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skladniki loket notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skladniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papiendw
nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktére) skiadnik lokat jest denominowany |
wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego &redniego kursu
wyliczonego dla danej weluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskezany w statucie
Funduszu, w ktérym okredlane sg ostalnie dostepne kursy,

c) je2eli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktorych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, érodki pienieine oraz naleinoéci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreélane sg ostalnie dostepne kursy.
Tytly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibg za granica sg wyceniane wediug wartosci aktywow netto na tytu uczestnictwa
uwzglednigjacej wartos¢ godziwg skiadnikow [okat notowanych na aktywnym rynku, w kiore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pbzZniej niz o godzinie wskazane] w pkt. 3 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach®.

W przypadku gdy wartoéci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogioszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartoéci aktywGw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zderzen majacych wplyw ne ich warto$é¢
godziwa, ktdre wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds pic subfundusze, kidrych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowgjorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na kidrg przyjmowane sg ostatnie dostgpne kursy do wyceny skiadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 20 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane s3 w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sziukach | wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktdre podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacii Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosct Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowigzujacych na dzieri bilansowy.

Sprawozdanie jednostkows obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawionie iokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objaéniajgce,

Informacje dodatkowa,

NOOR N

6. Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii
i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowodci oraz na prezentowane warlosci
aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mo2liwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartodci poszczegoinych
skfadnikow lokat, ktdrych nie da sig okreslic w jednoznaczny spostb na podstawie ceny pochodzgcej z

aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowigee ich podstawe podlegaja okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu [ub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zardwno na bie2acy, jak i

przyszie okresy.

Na kazdy dzieti wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartoéci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokoéci roznicy pomiedzy warloscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biekgeg przyszlych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnoéci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty warlosci skiadnika lokat oraz wyliczenie bieigcej wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu rdznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeplywami
pienigznymi, jak rdwniez ocenie prawdopodobierisiwa ich wystapienia. Metodologia | zaloZenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warlodci sg regulamie przegiadane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieni bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziern.
Biorac pod uwage zmienno&¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkdw.

Na dziet! 31 grudnia 2017 roku 99,95% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéh inny niz w
oparciu o kurs uslalony na aktywnym rynku. Wystepuje niepewnoscé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu jednostkowym mogq ro2nic sig od wartokci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich
aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wezystkich istotnych skladnikdw aktywdw na dzien
31 grudnia 2017 roku 53 mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmlan stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze jedriostkowa sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bietgcy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczqce zderzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdéinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawazdaniami finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,

4. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym shutkéw
finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosc
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa;

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny akfywdéw netto na jednostke
uczestnictwa;

Nie wystapity przypadki zewieszenia dokonywania wyceny aktywdw netio na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nieroziiczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewnoé¢ co do motliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z 2zasadg kontynuacji dziatalnosci.

8. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdeniu finansowym, kidére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian;

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AF| Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF] Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangaZowania oraz metodg brutio w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
{UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grnudnia 2012 r. uzupemmigjgcego dyrekiywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61UE w odniesieniu do zwolniefi, ogdlnych warunkdow dotyczgacych prowadzenia dziakalnosci,
depozytariuszy, diwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
»

Pawet Witkowski
Menadter Wydzialu Sprawozdawezego Departament Administracii i Wyceny Aitywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

h Fundusz:

S.A4. INSTFISA.

U BAECLILLCLHR

Czionek Zarzqdu ESALIENS TFTS.4.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

1 Cionek Zar:‘:qa;u
teco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACJI WYMIENIONYCH
W INFORMACJI DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY

ZAISTNIALYCH W TRAKCIE 2017 R.

Nazwa Subfunduszu

Data publikacji
zmiany

Zakres zmiany

ESALIENS Subfundusz
Akcji Azjatyckich

2017-06-13

Zmiana nazwy Legg Mason TFI oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy: stowa "Legg Mason"
zostaja zastgpione stowem ESALIENS

2017-07-18

Zmiany w ust. 18, m.in. w zakresie pkt. 5:
Akceptowalne zabezpieczenia - dodanie zabezpieczen;
pkt 6: Wycena zabezpieczen; pkt 7: Zarzadzanie
ryzykiem - dodanie ryzyka ptynno$ci

ESALIENS Subfundusz
Europejskich Spotek
Dywidendowych

2017-06-13

Zmiana nazwy Legg Mason TFI oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy: stowa "Legg Mason"
zostaja zastgpione stowem ESALIENS

2017-07-18

Zmiany w ust. 18, m.in. w zakresie pkt. 5:
Akceptowalne zabezpieczenia - dodanie zabezpieczen;
pkt 6: Wycena zabezpieczen; pkt 7: Zarzadzanie
ryzykiem - dodanie ryzyka ptynnos$ci

ESALIENS Subfundusz
Globalnych Papierow
Dhuznych

2017-06-13

Zmiana nazwy Legg Mason TFI oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy: stowa "Legg Mason"
zostaja zastgpione stowem ESALIENS

2017-07-18

Zmiany w ust. 18, m.in. w zakresie pkt. 5:
Akceptowalne zabezpieczenia - dodanie zabezpieczen;
pkt 6: Wycena zabezpieczen; pkt 7: Zarzadzanie
ryzykiem - dodanie ryzyka ptynnosci

ESALIENS Subfundusz
Globalnych Zasobow

2017-06-13

Zmiana nazwy Legg Mason TFI oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy: stowa "Legg Mason"
zostaja zastgpione stowem ESALIENS

2017-07-18

Zmiany w ust. 18, m.in. w zakresie pkt. 5:
Akceptowalne zabezpieczenia - dodanie zabezpieczen;
pkt 6: Wycena zabezpieczen; pkt 7: Zarzgdzanie
ryzykiem - dodanie ryzyka ptynnosci

2017-08-01

Zmiana funduszu bazowego na:

Subfundusz Franklin Natural Resources Fund
wyodrebniony w ramach Franklin Templeton
Investment Funds.

Zmiana siedziby i adresu funduszu bazowego na:
8A, rue Albert Borschette, L-1246 Luksemburg




ESALIENS Subfundusz
Makrostrategii Papierow
Dhuznych

2017-07-18

Zmiany w ust. 18, m.in. w zakresie pkt. 5:
Akceptowalne zabezpieczenia - dodanie zabezpieczen;
pkt 6: Wycena zabezpieczen; pkt 7: Zarzadzanie
ryzykiem - dodanie ryzyka ptynnosci

ESALIENS Subfundusz
Matych Spotek
Amerykanskich

2017-06-13

Zmiana nazwy Legg Mason TFI oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy: stowa "Legg Mason"
zostajg zastgpione stowem ESALIENS

2017-07-18

Zmiany w ust. 18, m.in. w zakresie pkt. 5:
Akceptowalne zabezpieczenia - dodanie zabezpieczen;
pkt 6: Wycena zabezpieczen; pkt 7: Zarzadzanie
ryzykiem - dodanie ryzyka ptynno$ci

ESALIENS Subfundusz
Okazji Rynkowych

2017-06-13

Zmiana nazwy Legg Mason TFI oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy: stowa "Legg Mason"
zostaja zastgpione stowem ESALIENS

2017-06-23

Zmiana funduszu bazowego na:

Subfundusz Miller Opportunity Fund wyodrebniony w
ramach Primo UCITS Platform ICAV.

Zmiana siedziby i adresu funduszu bazowego na:
Block E Iveagh Court, Harcourt Road, Dublin 2,
Ireland

2017-07-18

Zmiany w ust. 18, m.in. w zakresie pkt. 5:
Akceptowalne zabezpieczenia - dodanie zabezpieczen;
pkt 6: Wycena zabezpieczen; pkt 7: Zarzadzanie
ryzykiem - dodanie ryzyka ptynnosci

ESALIENS Subfundusz
Amerykanskich Spotek
Wozrostowych

2017-06-13

Zmiana nazwy Legg Mason TFI oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy: stowa "Legg Mason"
Zostajg zastgpione stowem ESALIENS

2017-07-18

Zmiany w ust. 18, m.in. w zakresie pkt. 5:
Akceptowalne zabezpieczenia - dodanie zabezpieczen;
pkt 6: Wycena zabezpieczen; pkt 7: Zarzadzanie
ryzykiem - dodanie ryzyka ptynno$ci




INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Na dzien 31 grudnia 2017 r. Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo”) zatrudnialo 33 osoby.

2. Calkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku:

— wynagrodzenie state: 7.243.499,92 zt
— wynagrodzenie zmienne: 355.277,23 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie),
w tym wynagrodzenie wyptacone osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:
— wynagrodzenie state: 4.930.299,92 zi,
— wynagrodzenie zmienne: 317.277,23 zt (warto§¢ odnoszaca si¢ réwniez do premii
wyptaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie).

3. W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie dokonano
pracownikom wyptaty wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow Funduszu oraz
ktoregokolwiek z Subfunduszy przypadajaca Towarzystwu. Towarzystwo nie dokonuje
wyodrebnienia wynagrodzen pracownikow z uwagi na ich zaangazowanie w dziatalnosé
Funduszu.

4. Zgodnie z obowiazujagcym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi
Towarzystwa moze zosta¢ przyznana nagroda roczna, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od
wynikoéw ostatniej oceny okresowej pracownika. Przyznanie, kwota oraz termin ptatnosci
nagrody rocznej zalezne sa od uznania pracodawcy.

5. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego 0s0b zajmujacych stanowiska zwigzane z
wykonywaniem czynnosci istotnie wptywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu,
odbywa si¢ w oparciu o nastepujace zasady:

a. podstawg okreslenia wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikéw pracy
uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzglgdnieniu ogdélnych
wynikow Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych 0s6b majacych istotny wplyw
na dziatalno$¢ Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu,
podstawg okreslenia wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego jest takze ocena wynikow
Funduszu. Przy ocenie indywidualnych efektow pracy uwzglednia si¢ kryteria
finansowe i niefinansowe, a ogdélne wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzgledniaja
poziom ponoszonego ryzyka (w szczeg6lnosci ryzyka plynnosci, kredytowego,
koncentracji), a takze opieraja si¢ na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok
obrotowy Towarzystwa lub Funduszu,

b. ocena wynikow, o ktorych mowa w pkt 5a, opiera si¢ co do zasady o dane z ostatnich
dwoch lat obrotowych, a uprawnionych 0sdb zatrudnionych krocej niz dwa lata — o dane
od momentu odpowiednio nawigzania stosunku pracy lub powotania do organu. W
odniesieniu do uprawnionych 0s6b majacych istotny wplyw na dziatalno$¢ Funduszu,
w tym na decyzje inwestycyjne dotyczgce portfela Funduszu, ocena wynikow ponadto
uwzglednia okres umozliwiajagcy uwzglednienie w niej rekomendowanego
minimalnego czasu inwestycji w danym Funduszu.

6. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego 0s0b zajmujacych stanowiska zwigzane 2z
wykonywaniem czynnosci istotnie wptywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu,
odbywa si¢ w oparciu o obowigzujaca w Towarzystwie Polityke wynagrodzen tych osob.



ESALIENS Subfundusz Akcji Azjatyckich

Informacje, o ktorych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr
648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywow mogacych by¢é przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wylaczeniem $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towardéw w aktywach ESALIENS
Subfundusz Akcji Azjatyckich (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére moga by¢ przedmiotem
pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem $rodkoéw pieni¢znych 1 ich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu kwota aktywow Subfunduszu
bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartos$ci
aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug
nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadal w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapoéw przychodu
catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z



maksymalng kwota okreslona w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapdw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i w ramach swapéw przychodu
calkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek zabezpieczen
posiadanych na odrgbnych lub na wspolnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach
wynosi 0% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownoS$ci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartoSciowych i dla swapéw przychodu calkowitego w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czgscia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papierdw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



ESALIENS Subfundusz Amerykanskich Spétek Wzrostowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr
648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towardéw w aktywach ESALIENS
Subfundusz Amerykanskich Spétek Wzrostowych (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore moga by¢
przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylgczeniem srodkow pieni¢znych iich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu kwota aktywow Subfunduszu
bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug
nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z



maksymalng kwota okre§long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i w ramach swapéw przychodu
calkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek zabezpieczen
posiadanych na odrgbnych lub na wspolnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach
wynosi 0% warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartoSciowych i dla swapéw przychodu calkowitego w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest cz¢sciag sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papierow warto§ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



ESALIENS Subfundusz Malych Spélek Amerykanskich

Informacje, o ktorych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr
648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towardéw w aktywach ESALIENS
Subfundusz Matych Spoélek Amerykanskich (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore moga by¢
przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow pieni¢znych iich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu kwota aktywow Subfunduszu
bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug
nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakceji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z



maksymalng kwota okre§long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i w ramach swapéw przychodu
calkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek zabezpieczen
posiadanych na odrgbnych lub na wspolnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach
wynosi 0% wartos$ci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownoS$ci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartoSciowych i dla swapéw przychodu calkowitego w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czgscia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papierdw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



ESALIENS Subfundusz Okazji Rynkowych

Informacje, o ktorych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr
648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wylaczeniem Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towardéw w aktywach ESALIENS
Subfundusz Okazji Rynkowych (,,Subfundusz’) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem
pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem $rodkoéw pieni¢znych 1 ich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem Kkazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu kwota aktywow Subfunduszu
bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug
nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapéw przychodu
catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z



maksymalng kwota okre§long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji
finansowanych z uZzyciem papieréw wartoSciowych i w ramach swapéw przychodu
calkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek  zabezpieczen
posiadanych na odrebnych lub na wspodlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach
wynosi 0% warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownoS$ci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu -calkowitego w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawieral transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest cz¢scia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papierow warto§ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



ESALIENS Subfundusz Makrostrategii Papierow Diuznych

Informacje, o ktorych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr
648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towardéw w aktywach ESALIENS
Subfundusz Makrostrategii Papierow Dhuznych (,,Subfundusz”) wyodrgbnionego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore moga by¢
przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylgczeniem srodkow pieni¢znych iich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu kwota aktywow Subfunduszu
bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug
nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadal w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapoéw przychodu
catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z



maksymalng kwota okreslona w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapdw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i w ramach swapéw przychodu
calkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek zabezpieczen
posiadanych na odrgbnych lub na wspolnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach
wynosi 0% warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownoS$ci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartoSciowych i dla swapéw przychodu calkowitego w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawieral transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czgscia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw warto§ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



ESALIENS Subfundusz Globalnych Zasobow

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr
648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towardéw w aktywach ESALIENS
Subfundusz Globalnych Zasobéw (,,Subfundusz’) wyodrgbnionego w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére moga by¢ przedmiotem
pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem $rodkoéw pieni¢znych 1 ich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu kwota aktywow Subfunduszu
bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug
nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapdw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakceji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadal w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktore sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w porownaniu z



maksymalng kwota okre§long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i w ramach swapéw przychodu
calkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek zabezpieczen
posiadanych na odrgbnych lub na wspolnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach
wynosi 0% wartos$ci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartoSciowych i dla swapéw przychodu calkowitego w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czgscia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papierdw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



ESALIENS Subfundusz Europejskich Spétek Dywidendowych

Informacje, o ktorych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr
648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udzial procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towarow w aktywach ESALIENS
Subfundusz Europejskich Spoétek Dywidendowych (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore moga by¢
przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylgczeniem srodkow pienig¢znych iich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu kwota aktywow Subfunduszu
bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug
nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczeg6lnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakceji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z



maksymalng kwota okre§long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoSciowych i w ramach swapéw przychodu
calkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek zabezpieczen
posiadanych na odrebnych lub na wsp6lnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach
wynosi 0% warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownoS$ci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartoSciowych i dla swapéw przychodu calkowitego w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czgscia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



ESALIENS Subfundusz Makrostrategii Papierow Diuznych

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem
papierow wartoSciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr
648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wylaczeniem Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towardéw w aktywach ESALIENS
Subfundusz Makrostrategii Papierow Dhuznych (,,Subfundusz”) wyodrgbnionego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktore moga by¢
przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkoéw pieni¢znych iich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem Kkazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych
aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu kwota aktywow Subfunduszu
bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny
papieréw wartosciowych i towarow otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug
nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego
(nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu
catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu calkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapoéw przychodu
catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z



maksymalng kwota okre§long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rocznego AFI Subfundusz nie posiadal w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
lub swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu
calkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu odsetek zabezpieczen
posiadanych na odrgbnych lub na wspolnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach
wynosi 0% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownoS$ci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartoSciowych i dla swapéw przychodu calkowitego w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czgscia sprawozdania rocznego AFI Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowiazku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papierdw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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