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Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 .
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (LM Parasol FIO) i Legg Mason Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (LM Senior
FIO), zarzagdzanych przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1
stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., kidre zawiera peing sprawozdawczosé z dziatalnosci
wymienionych funduszy oraz wchodzacych w sktad LM Parasol FIO subfunduszy:

1/ LM CEE Select,

2f LM Akgji,

3/ LM Strateg,

4/ LM Stabilny,

5/ LM Obligacji,

6/ LM Pieniezny.

Na przestrzeni catego pélrocza stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
kategorii A opublikowanych na koniec grudnia 2014 r. w stosunku do wartosci opublikowanych na
koniec czerwca 2015 r.) wyniosly dla subfunduszy wydzielonych w ramach Legg Mason Parasol FIO
odpowiednio: +0,86% dla Legg Mason CEE Select, -0,51% dla Legg Mason Akcji, -1,25% dla Legg
Mason Strateg, +0,81% dla Legg Mason Stabilny, +0,75% dla Legg Mason Pienigzny oraz -2,52%
dla Legg Mason Obligacji. Legg Mason Senior FIO uzyskal wynik -0,92%.

Na koniec okresu sprawozdawczego tgczna wartosé aktywéw netto funduszy, zarzadzanych przez
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, wyniosta 3 miliardy 73,4 miliona ztotych.

Wyniki funduszy inwestycyjnych, osiggniete w okresie sprawozdawczym, odzwierciedlaly ogéine
nastroje inwestorow w Polsce. W pierwszym pélroczu 2015 roku inwestorzy unikali najwiekszych
spotek. Negatywnie postrzegane byly przede wszystkim takie klasy aktywow, jak surowce, banki czy
energetyka. Wyzsze stopy zwrotu uzyskaly mniejsze spétki, w ktorych nie wystepuja znaczgce
czynniki ryzyka regulacyjnego i politycznego, lub tez spétki nie posiadajgce ekspozycji na globalny
rynek surowcowy. Najwyzsze stopy zwrotu przyniosly inwestycje w branze ropy i gazu, branze
chemiczng i budowlang.

Podobnie dzialo si¢ w obszarze funduszy inwestujacych w obligacje. W pierwszej potowie roku
jedynie styczen byt zadowalajacy dla porifeli obligacji. W kolejnych miesiacach rosnace obawy
zwigzane z ryzykiem wyjscia Grecji ze strefy euro powiekszaty awersje do ryzyka. Spadajaca cena
ropy oraz zapowiedz rozpoczecia skupu obligacji skarbowych przez Europejski Bank Centralny
cbnizaly rentownosci obligacji, tym samym ich ceny osiagaly historyczne maksima., Rentownosci
polskich obligacji dziesigcioletnich spadly do rekordowo najnizszych poziomow (1,97%). Indeks
mierzgcy szeroki rynek obligacji statokuponowych w Polsce spadt w pierwszym pétroczu o 1,5%.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo prowadzito prace nad wzbogaceniem oferty, dzieki
czemu juz wkrétce nasi Klienci beda mieli do dyspozycji kolejny fundusz parasolowy, inwestujacy na
rynkach migdzynarodowych. Konsekwentnie od kilku lat Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych kladzie nacisk na rozw¢j produktow, ktore pozwalajg pracownikom przedsiebiorstw i
osobom prywatnym gromadzi¢ dodatkowe oszczednosci na czas emerytury, niezalezne od systemu
obowigzkowego (tzw. | i Il filaru). Do produktéw tych nalezg bazujgce na funduszach inwestycyjnych
otwartych, zarzadzanych przez Towarzystwo: Pracownicze Programy Emerytalne i
Oszczednosciowe (PPE i PPO), Indywidualne Konta Emerytaine (IKE) i Indywidualne Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE).

Przekazujac sprawozdania finansowe, ktore zawierajg peing sprawozdawczos¢ dotyczacy
dziatalnoéci poszczegolnych funduszy, pragniemy podziekowaé Panstwu za powierzenie swoich
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srodkow w zarzadzanie naszym funduszom. Priorytetem Legg Mason TFl SA pozostaje
systematyczne osigganie satysfakcjonujgcych stép zwrotu z funduszy poprzez zdyscyplinowane
podejscie do procesu zarzadzania i stosowanie selektywnego stylu inwestycyjnego.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego péirocznego polgczonego sprawozdania finansowego
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy
ul. Bielasiskiej 12 (,,Fundusz™), na ktdre skiada si¢: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans sporzagdzony na dzied
30 czerwca 2015 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto, za okres szesciu miesiecy koriczacy si¢ tego dnia (,,pbiroczne potgczone
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzagdzenie i rzetelng prezentacje powy2szego poirocznego polgczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujagcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogodine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdar
finansowych oraz wykonywania innych usltug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowsg Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Mig¢dzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglod
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzamy przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegélnosci od osé6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalaczonym péirocznym polaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
péiroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dziefi 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu
miesiecy koficzgcy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, okresSlonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych, i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do pélrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalgczono pélroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres szesciu miesigcy koficzacy si¢ 30 czerwca 2015
wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastgpujgcych Subfunduszy:

- Legg Mason Subfunduszu Akcji

- Legg Mason Subfunduszu Pieni¢iny

- Legg Mason Subfunduszu Strateg

- Legg Mason Subfunduszu Obligacji

- Legg Mason Subfunduszu CEE Select

- Legg Mason Subfunduszu Stabilny

Szczegdlne objasnienia na temat inmych wymogow prawa i regulacji

Do péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono List Towarzystwa
skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz o§wiadczenie Depozytariusza odnoszgce si¢ osobno do
kazdego z Subfunduszy objetych péirocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa
(podpis) (podpis)
Magdalena Grzesik Stacy Ligas
Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzgdu KPMG Audyt Sp. z o0.0.
Nr ewidencyjny 12032 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
25 sierpnia 2015 r.
2
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pdzniejszymi zmia-

nami) Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe

Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku, o tgcznej wartosci 1.766.901 tys. zt.

3. Potgczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 1.897.946 tys. zt.

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy ujemny wynik z ope-
racji w kwocie 3.454 tys. zt.

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

W imieniu Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
W imieniu Podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie ksigg rachunkowych
i sporzgdzenie sprawozdania finansowego — Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.:
Cztonek Zarzadu
Pawet Opalinski

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 roku.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany da-
lej Funduszem.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Legg Mason Pa-
rasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami pro-
wadzgcymi wiasng polityke inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu

Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia czterech fun-

duszy inwestycyjnych otwartych:

— Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

— Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

— Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

— Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Przeksztatcone fundusze inwestycyjne otwarte zostaty wykre-

Slone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg wpisu Fun-

duszu, stajgc sie czterema subfunduszami wydzielonymi w Fun-

duszu.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwesty-

cyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia 2013 r.
Przeksztatcenie nastgpito na podstawie zezwolenia Komisji Nad-

zoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/1/4032/15/23/
12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 .

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W skfad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
Legg Mason Subfundusz Akcji

Legg Mason Subfundusz Obligacii

Legg Mason Subfundusz Pieniezny

Legg Mason Subfundusz Strateg

Legg Mason Subfundusz Stabilny

Legg Mason Subfundusz CEE Select

Informacje o Subfunduszach
Legg Mason Subfundusz Akcji

Legg Mason Subfundusz Akcji zostat wydzielony w ramach Legg
Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Subfun-
dusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Akcji Funduszu In-
westycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21
grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywow Sub-
funduszu w akcje spoétek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD.

2. tgczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5)
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 2014 , poz. 157) (zwana dalej Ustawg) nie moze prze-
wyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, 7 i 8 oraz art. 97-100
Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci ak-
tywodw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Legg Mason Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat,
w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Sub-
funduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytuciji kredytowe;j.

6. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca
z transakgiji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Eu-
ropejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Euro-
pejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke sa-
morzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem,
ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu teryto-
rialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkow-
skiego) posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

8. Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz do-
konuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roz-
nych emisji jednego emitenta, z tym, ze wartos¢ lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania, o kté-
rych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

11. tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

12. Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transak-
cji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzo-
rowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywodw Sub-
funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipo-
teczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80%
wartosci aktywow Subfunduszu. tgczna wartose lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakciji, ktérych przed-
miotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawar-
tych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie
przy ustalaniu limitow, o ktérych mowa w ust. 3i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
ogolnej liczby gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogodlngj liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-
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granicznego lub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspaol-
nego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicz-
nie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuz-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtosow w organach emitenta, fun-
dusze te mogg wykonywac¢ prawo gtosu z papierow warto-
Sciowych dajgcych tgcznie 10% ogolnej liczby gtoséw.

16. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013
poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) dla ktdrej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci aktywdw Subfun-
duszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapi-
tatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

4) fgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, 0 ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% war-
tosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. taczna
warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢
swoich aktywdw na rachunkach bankowych

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powy-

zej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania

stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym utworzona zostata nowa klasa jed-

nostek uczestnictwa — klasa G.

Legg Mason Subfundusz Obligacji

Legg Mason Subfundusz Obligacji zostat wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sub-
fundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Obligacji Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany
w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto
Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyzej.
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Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, 3 i 4 oraz art. 97-100
Ustawy Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci ak-
tywodw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ takich lo-
kat, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci swoich
aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartosciowe emi-
towane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu te-
rytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czton-
kowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jednostka sa-
morzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada od-
powiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

4. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3),

5. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe.

6. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wyni-
kajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

7. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace
zasady:

1) Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci aktywow Subfun-
duszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitafowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdzniejszymi zmia-
nami), dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe,

2) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze lo-
kowac wiecej niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemi-
towane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowe,
0 ktdrej mowa w pkt. 1),

8. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych i insty-
tucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku,
w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow
netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe w try-
bie okreslonym w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

10. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢
swoich aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktdérych mowa powy-

zej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania

stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.

Legg Mason Subfundusz Pieniezny

Legg Mason Subfundusz Pieniezny zostat wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sub-
fundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Pieniezny Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany
w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku



Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow

i osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyze;.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych ponizej Fundusz lo-
kuje do 100% aktywéw Subfunduszu w dtuzne papiery war-
tosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Fundusz nie lokuje
aktywow Subfunduszu w akcje bgdz inne instrumenty o cha-
rakterze udziatowym. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Sub-
funduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku za-
miany obligacji na akcje, Fundusz podejmie dziatania majace
na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych przez Fundusz do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej zamiany
przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz
ochrony intereséw uczestnikow Funduszu.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100
Ustawy, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci ak-
tywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢
lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
swoich aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywdw Sub-
funduszu.

4. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery war-
toéciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzgdu terytorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo
cztonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada
odpowiedni rating.

5. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwaran-
towane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4.

6. Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowej.

7. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wyni-
kajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywdw Subfunduszu.

8. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce
zasady:

1) Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci aktywow Subfun-
duszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitafowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdz-
niejszymi zmianami), dla ktérej jest sporzadzane skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, trakiuje sie, do celu sto-
sowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapi-
tatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych

Legg Mason Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o ter-
minie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajg-
cej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
w trybie okreslonym w art. 102 ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wyfgcznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢
aktywdw na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powy-

zej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania

stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym utworzona zostata nowa klasa jed-

nostek uczestnictwa — klasa G.

Legg Mason Subfundusz Strateg

Legg Mason Subfundusz Strateg zostat wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Sub-
fundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Strateg Fundu-
szu Inwestycyjnego Otwartego, ktory zostat zarejestrowany
w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfundu-
szu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu bedzie sie zawierat
w przedziale od 20% do 80%,

2. taczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5)
Ustawy nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywdw Sub-
funduszu.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 8 10 oraz art. 97
— 100 Ustawy, nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci akty-
wow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

4. Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ lokat,
w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Sub-
funduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe;j.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wyni-
kajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emi-
towane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu te-
rytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czton-
kowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jednostka sa-
morzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada od-
powiedni rating na poziomie inwestycyjnym.




8. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o ktdérych mowa w ust. 8.

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8) i 9), Fundusz do-
konuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roz-
nych emisji jednego emitenta, z tym, ze wartos¢ lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub tytutdbw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej
mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.”.

11. £gczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspol-
nego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu, .

12. Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transak-
¢ji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzo-
rowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywow
Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. tgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Sub-
funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitow, o ktérych mowa w ust. 3i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
0golngj liczby gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akgcji, z ktoérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

) naby¢ wiecej niz 25% ogdinej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-
granicznego lub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspaol-
nego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicz-
nie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zgdanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papierow dtuz-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtosdw w organach emitenta, fun-
dusze te mogg wykonywac¢ prawo gtosu z papierow warto-
Sciowych dajgcych tgcznie 10% ogolnej liczby gtosow.

16. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-

jace zasady:
1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o ra-

chunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdznigjszymi zmia-
nami), dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci aktywodw Subfun-
duszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lo-
kowac wiecej niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
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emitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapita-
towej, 0 ktorej mowa w pkt. 1),

4) fgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, w ktdrych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, 0 ktdrej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% war-
tosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. tgczna
warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢
aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktdérych mowa powy-

zej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania

stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.

Legg Mason Subfundusz Stabilny

Legg Mason Subfundusz Stabilny zostat utworzony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w 2014 roku .

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfundu-
szu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subunduszu

1. tgczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5)
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie moze przewyzszy¢
10% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Udziat dtuznych papierow wartosciowych w aktywach Sub-
funduszu bedzie sig zawierat w przedziale od 35% do 65%,
3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktéw 4, 7 i 8 oraz
art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowac wiecej niz 5% warto-
Sci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

4. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosé
lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci akty-
wow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow
Subfunduszu.

5. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe.

6. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wyni-
kajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emi-

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku



towane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu te-
rytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czton-
kowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jednostka sa-
morzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada od-
powiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

8. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz do-
konuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roz-
nych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$¢ lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu in-
westycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu za-
granicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorej
mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

11. £gczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspol-
nego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu, .

12. Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje sie do depozytéw i transak-
gji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzo-
rowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywow
Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Sub-
funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
ogolnegj liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

¢) naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-
granicznego lub tytutbw uczestnictwa jednej instytucji wspdl-
nego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicz-
nie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuz-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtosdw w organach emitenta, fun-
dusze te mogg wykonywac¢ prawo gtosu z papierdw warto-
Sciowych dajgcych tgcznie 10% ogdlinej liczby gtosow.

16. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-

jace zasady:
1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o ra-

chunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330, z pdzniejszymi zmia-
nami), dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci aktywow Subfun-

Legg Mason Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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duszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lo-
kowac wiecej niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

4) fgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% war-
tosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. taczna
warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuije, wyfacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czes¢
aktywdw na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powy-

zej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania

stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Usta-
wie o funduszach inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym utworzona zostaty nowe klasy jed-

nostek uczestnictwa: E, F, G oraz V.

Legg Mason Subfundusz CEE Select

Legg Mason Subfundusz Stabilny zostat utworzony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w 2014 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfundu-
szu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subunduszu

1. tgczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5)
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie moze przewyzszy¢
10% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Udziat udziatowych papieréw wartosciowych spétek notowa-
nych na rynkach regulowanych w aktywach Subfunduszu be-
dzie sie zawierat w przedziale od 80% do 100%.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktow 4, 7 i 9 oraz
art. 97 — 100 Ustawy -, nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% war-
tosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

4. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢
lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci akty-
wow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow
Subfunduszu.

5. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytucji kredytowe;.

6. tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wyni-
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kajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandary-

zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,

nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emi-
towane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu te-
rytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czton-
kowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jednostka sa-
morzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada od-
powiedni rating na poziomie inwestycyjnym.

8. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwaran-
towane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz do-
konuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roz-
nych emisji jednego emitenta, z tym, ze wartos¢ lokaty w pa-
piery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywdw Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytutdbw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania, o kté-
rej mowa w ust. 3 art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach In-
westycyjnych.”.

11. tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspol-
nego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Subfunduszu, .

12. Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje sie do depozytdw i transak-
cji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajagcymi nadzo-
rowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywow
Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. tgczna
warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Sub-
funduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy
ustalaniu limitow, o ktérych mowa w ust. 3i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
0golngj liczby gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

) naby¢ wiecej niz 25% ogdinej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu za-
granicznego lub tytutow uczestnictwa jednej instytucji wspaol-
nego inwestowania z siedzibg za granicg oferujgcej publicz-
nie tytuty uczestnictwa i umarzajgcej je na zgdanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuz-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtosow w organach emitenta, fun-
dusze te mogg wykonywac¢ prawo gtosu z papierow warto-
Sciowych dajgcych tgcznie 10% ogolnej liczby gtosow.

LEGG MASON
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16. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2018 poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), dla ktorej
jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
traktuje sie, do celu stosowania limitobw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci aktywow Subfun-
duszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitafowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lo-
kowac wiecej niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) fgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz uloko-
wat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej
jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne pod-
mioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Sub-
funduszu.

17. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% war-
tosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. tgczna
warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢
aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-

wyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostoso-

wania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych

w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym utworzona zostaty nowe klasy jed-

nostek uczestnictwa: F, G oraz V.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Legg Mason Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna majace siedzibe w Warsza-
wie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
2717. Na dzien 31 grudnia 2014 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potfgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycz-
nia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2015 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Sub-
fundusze w dajgcej przewidzie¢ sie przysztosci. Na dzien spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci za-
przestania dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku



Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzit
badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finanso-
wego jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno-
Scig sp.k z siedzibg w Warszawie przy ul. Inflanckiej 4A, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000339379. KPMG Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzial-
noscig sp.k jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do ba-
dania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujgce

kategorie jednostek uczestnictwa: A, E, F, G, H, Si V.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wszystkim
Uczestnikom Funduszu. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej
Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii okresla Tabela Optat.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona
w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu.
Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za za-
rzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre-
Slana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F G i H sg zbywane wy-
tacznie Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych plandéw w formie umoéw
ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen
klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwig-
zanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
gdzie zaktad ubezpieczen zarzgdza¢ bedzie ryzykiem
ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa bedzie in-
westowana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona
na cele inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy
0 wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do
funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie
o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po
ustaniu ich obowigzywania.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest

pobierana optata manipulacyjna, a maksymalna wysokos¢ wy-

nagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek

Uczestnictwa kategorii E, F, G i H jest okreslana zgodnie z za-

sadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu

w czesci Il Statutu.

3. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii
S zbywane sg wytgcznie Uczestnikom Funduszu, ktorzy
spetniajg nastepujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu
w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg
niz 5.000.000 ztotych lub (i) wptacili na poczet nabycia Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu, takg
kwote, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek Uczest-
nictwa, z wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
FE G i H zapisanych w jednym Subrejestrze przekroczyta
kwote 5.000.000 ztotych, lub (i) wartos¢ Jednostek Uczest-
nictwa danego Subfunduszu, z wytgczeniem Jednostek
Uczestnictwa kategorii E, F; G i H zapisanych w jednym Sub-
rejestrze Uczestnika przekracza 5.000.000 ztotych, pod wa-
runkiem, ze w przypadkach (ii) i (i) dany Uczestnik ztozy
Zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych
na ww. Subrejestrze Uczestnika na kategorie S. Wskutek rea-
lizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jed-
nostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie S poprzez
zapisanie Jednostek kategorii S na oddzielnym Subrejestrze
prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jed-
nostek kategorii S.

Legg Mason Parasol LEGG MASON

4. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S uprawniona

jest takze osoba gromadzaca oszczednosci na IKE lub IKZE
z funduszami Legg Mason. W takim przypadku uprawnienie
do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S przystuguje,
gdy tgczna wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKE lub na
IKZE z funduszami Legg Mason przekracza 5.000.000 zto-
tych, a Oszczedzajgcy ztozy odpowiednie Zlecenie dotyczace
Srodkoéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek reali-
zacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jed-
nostek  Uczestnictwa zapisanych w  Subrejestrach
prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie S po-
przez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii S na od-
dzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii S zZbywane sg réwniez w przypadku otwarcia IKE lub
IKZE kwotg Wyptaty Transferowej nie nizszg niz 5.000.000
ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jedno-
stek kategorii S w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

. Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlece-

nia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii S fgczna wartos¢ Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S zapisanych w jednym Subrejestrze Uczest-
nika lub wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE
bedzie nizsza niz 5.000.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S odpo-
wiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii \ jesli spetnione
sg warunki do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii V
albo na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jesli nie sg spet-
nione warunki do posiadania Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii V| poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A albo V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii A albo V albo w przypadku IKE lub IKZE na oddziel-
nych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka nastgpi au-
tomatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek opfat manipula-
cyjnych. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V albo A, je-
zeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S po-
nizej kwoty 5.000.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku
wartosci Jednostek Uczestnictwa.

. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S pobie-

rana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia w wysokosci
okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka optaty manipu-
lacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa ka-
tegori S jest okreslona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wy-
nagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii S mogg by¢ zby-

wane na rzecz 0sob, ktére powierzyty zarzadzanie swoim
portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzgcemu dziatal-
nos¢ maklerska w takim zakresie. Zbycie Jednostek moze na-
stgpi¢ wytgcznie za posrednictwem podmiotu zarzgdzajgcego
{j. w ramach zarzagdzania portfelem inwestycyjnym Uczestnika
Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii S w powyzszy sposoéb jest zawarcie przez Fundusz
i podmiot zarzadzajgcy odpowiedniego porozumienia oraz to,
by taczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach zapisanych na Subrejestrach osob, kidre po-
wierzyty zarzgdzanie danemu podmiotowi zarzgdzajgcemu,
nie byta nizsza niz 5.000.000 ztotych. Jezeli w wyniku reali-
zacji ztozonego zlecenia odkupienia lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa kategorii S, tgczna wartos¢ Jednostek Uczest-
nictwa kategorii S we wszystkich Subfunduszach, zapisanych
na Subrejestrach osob, ktore powierzyty zarzgdzanie danemu
podmiotowi zarzadzajgcemu, bedzie nizsza niz 5.000.000
ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona zmiany Jednostek
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Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategori
V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych dla poszczegdinych Uczestni-
kow. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jezeli spa-
dek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej
kwoty 5.000.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku war-
tosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach
0sob, ktdre powierzyty zarzadzanie podmiotowi zarzadzaja-
cemu. Natomiast w sytuacji, gdy Uczestnik rozwigze umowe
z podmiotem zarzadzajgcym portfelem inwestycyjnym, Fun-
dusz niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez za-
pisanie Jednostek kategorii A na oddzielnych Subrejestrach
prowadzonych dla Uczestnika w danym Subfunduszu.
Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakich-
kolwiek optat manipulacyjnych.

. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii V

zbywane sg wytgcznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy spet-
niajg nastepujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jed-
nostek Uczestnictwa kategorilV danego Subfunduszu
w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg
niz 500.000 ztotych Iub (i) wptacili na poczet nabycia Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, takg
kwote, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek Uczest-
nictwa, z wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
F GiH zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika prze-
kroczyta kwote 500.000 ztotych, Iub (i) warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa, wytgczeniem Jednostek Uczestnictwa kate-
gorii E, F G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika
przekracza 500.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypad-
kach (ii) i (i) dany Uczestnik ztozy zlecenie dokonania zmiany
kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na ka-
tegorie V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje
zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na
kategorie V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na od-
dzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona

jest takze osoba gromadzgca oszczednosci na IKE lub IKZE
z funduszami Legg Mason. W takim przypadku uprawnienie
do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V przystuguje,
gdy tgczna wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na
IKZE z funduszami Legg Mason przekracza 500.000 ztotych,
a Oszczedzajgey ztozy odpowiednie Zlecenie dotyczace
srodkow zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek reali-
zacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jed-
nostek Uczestnictwa zapisanych w  Subrejestrach
prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V po-
przez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na od-
dzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika
Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa
kategorii V| zbywane sg réwniez w przypadku otwarcia IKE
lub IKZE kwotg Wyptaty Transferowej nie nizszg niz 500.000
ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jedno-
stek kategorii V w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

10. Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zle-

cenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jedno-
stek Uczestnictwa kategorii V tgczna wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym Subrejestrze
Uczestnika lub warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE lub
IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz nie-
zwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa katego-
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11.

12.

13.

rii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisa-
nie Jednostek Uczestnictwa kategori A na oddzielnym Sub-
rejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu
w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przy-
padku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach prowa-
dzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub
IKZE. Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych. Fundusz nie dokona
zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa kategorii V ponizej kwoty 500.000 ztotych be-
dzie nastgpstwem spadku wartosci Jednostek Uczest-
nictwa.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V po-
bierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia w wy-
sokoéci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okreslona w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana zgodnie
z zasadami opisanymi w czesci Il Statutu w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii V mogag by¢ zby-
wane na rzecz osob, ktére powierzyty zarzgdzanie swoim
portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzacemu dzia-
talno$¢ maklerskg w takim zakresie. Zbycie Jednostek moze
nastapi¢ wytacznie za posrednictwem podmiotu zarzgdza-
jacego tj. w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii V w powyzszy sposob jest zawarcie
przez Fundusz i podmiot zarzgdzajgcy odpowiedniego po-
rozumienia. Jezeli Uczestnik rozwigze umowe z podmiotem
zarzadzajgcym portfelem inwestycyjnym Fundusz nie-
zwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa katego-
ri V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez
zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddziel-
nych Subrejestrach prowadzonych dla poszczegodinych
Uczestnikow. Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie
wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii S i V moga takze by¢ zby-
wane Uczestnikom w ramach plandw, programoéw i innych
form oszczedzania lub inwestowania, o ktdérych mowa
w ust. 2, a takze IKE lub IKZE, o ile przewiduje to umowa
o prowadzenie IKE lub odpowiednio umowa o prowadze-
nie IKZE, przy czym w takim wypadku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S i V nie majg zastosowania limity,
o ktérych mowa w ust. 3-5, 7-10i 12.

Inne istotne informacje

Potgczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty sporzgdzone zostato poprzez zsu-
mowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy: Legg Mason Subfundusz Akcji, Legg Mason
Subfundusz Obligacji, Legg Mason Subfundusz Pieniezny,
Legg Mason Subfundusz Strateg, Legg Mason Subfundusz
CEE Select i Legg Mason Subfundusz Stabilny zgodnie z § 36
ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci Fun-
duszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249, poz. 1859).

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2015 roku.

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku



POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna
Skfadniki lokat (w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

30-06-2015 31-12-2014
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
wedfug wedtug udziat wedtug wedfug udziat
ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach

nabycia dzien ogotem nabycia dzien ogotem
Sktadniki lokat bilansowy bilansowy
Akcje 1097 460 1247 764 65,24 1164 214 1372189 66,56
Warranty subskrypcyjne - -
Prawa do akgji - -
Prawa poboru - -
Kwity depozytowe - -
Listy zastawne 17 500 17 524 0,92 17 500 17 528 0,85
Dtuzne papiery wartosciowe 482 855 492 500 25,75 506 534 521 222 25,28
Instrumenty pochodne - -
Jednostki uczestnictwa - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica - -
Wierzytelnosci - -
Weksle - -
Depozyty 91183 91183 0,48 3469 3469 0,17
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 1606 928 1766 901 92,39 1691717 1914 408 92,86

Potgczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.

POtACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Bilans 30.06.2015 31.12.2014
I, Aktywa 1912570 2 061 633
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 327 2 845
2. Naleznosci 19 142 11 930
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 118 200 132 450
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1617695 1775799

Dtuzne papiery wartosciowe 369 931 403 610

Akcje 1247 764 1372189
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 149 206 138 609

Dtuzne papiery wartosciowe 122 569 117612

Listy zastawne 17 524 17 528

Depozyty 9113 3469
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il.  Zobowigzania 14 624 12777
Il Aktywa netto 1897 946 2 048 856
IV. Kapitat funduszu 1477 078 1624 534
1.  Kapitat wptacony 20581 751 20 343 563
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -19104 673 -18 719 029
V. Dochody zatrzymane 253 994 197 696
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 222 052 216 423
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31942 -18 727
V1. Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 166 874 226 626
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii 1897 946 2 048 856

Potaczony bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfundfuszy, ktére stanowig inte-
gralng czes¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

LEGG MASON Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

Lp.

Rachunek wyniku z operacji

od 01-01-2015
do 30-06-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

od 01-01-2014
do 30-06-2014

|.  Przychody z lokat 32814 75 345 37 530
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 23 523 51847 25 523
2. Przychody odsetkowe 9276 23 460 11991
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 11 30 12
5. Pozostate 4 8 4
I, Koszty funduszu 27 231 61710 31847
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 736 60 741 31227
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 149 260 130
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw funduszu 279 630 326
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 29 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 1 1 1
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo rdéznic kursowych 5 0 109
13. Pozostate 32 78 54
IIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 46 0 0
V. Koszty funduszu netto 27 185 61710 31847
V. Przychody z lokat netto 5629 13 635 5683
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9 083 -53 553 -12 416
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 50 669 15 891 -1.007
- ztytutu réznic kursowych 509 -63 -205
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -59 752 -69 444 -11 409
-z tytutu réznic kursowych -508 6812 699
VII. Wynik z operacji -3 454 -39 918 -6 733

Potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy,

ktore stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.

Legg Mason Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2015
do 30-06-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

1. Wartos¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 048 856 2 259 449
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -3 454 -39 918
a) przychody z lokat netto 5629 13635
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 669 15 891
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -59 752 -69 444
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -3 454 -39 918
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -147 456 -170675
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 238 188 882 085
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -385 644 -1.052 760
7. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -150 910 -210 593
8.  Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1897 946 2 048 856
9. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1995 856 2194 272

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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Katowice, 25 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanow
aktywow, w tym w szczegdlno$ci aktywOw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w
potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 ¢czerwca

2015 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2015 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Legg Mason Parasol LEGG MASON

Fundusz Inwestycyjny Otwarty GLOBAL ASSET MANAGEMENT
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Katowice, 25 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, 2e dane dotyczace standéw aktywéw, w tym
w szczegolnosci aktywdédw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papier6w
warto$ciowych oraz pozytkbw =z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason Subfunduszu CEE Select za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2015 r., s3 zgodne

ktor
; Centrum Poyi ek
A

Gpfegarz Lisowski

ze stanem faktycznym.
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LEGG MASON Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

GLOBAL ASSET MANAGEMENT za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku



Katowice, 25 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych =zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2015 r.

do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2015 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Legg Mason Parasol LEGG MASON

Fundusz Inwestycyjny Otwarty GLOBAL ASSET MANAGEMENT

20



Katowice, 25 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw, w tym
w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Strateg za okres od 1 stycznia 2015 r.

do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2015 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ektor
Centrum Powd

Giegorz Lisowskr
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LEGG MASON Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

GLOBAL ASSET MANAGEMENT za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku
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Katowice, 25 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdéw, w tym
w szczegolnosci aktywédw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Stabilny za okres od 1 stycznia 2015 r.

do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2015 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Legg Mason Parasol LEGG MASON

Fundusz Inwestycyjny Otwarty GLOBAL ASSET MANAGEMENT
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Katowice, 25 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason  Subfunduszu  Obligacji za  okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2015 r., s zgodne

ze stanem faktycznym.
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LEGG MASON Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone

GLOBAL ASSET MANAGEMENT za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku



Katowice, 25 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego od$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywéw, w tym
w szczegoblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason Subfunduszu Pienigzny za  okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r., sporzadzonego 25 sierpnia 2015 r., sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Legg Mason Parasol LEGG MASON

Fundusz Inwestycyjny Otwarty GLOBAL ASSET MANAGEMENT



