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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(LM Parasol FIO) i Legg Mason Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (LM Senior FIO), zarzadzanych
przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2016 r., ktére zawiera petng sprawozdawczos¢ z dziatalnosci wymienionych funduszy oraz wchodzgcych w
skfad LM Parasol FIO subfunduszy:

1) LM CEE Select,
2) LM Akcii,

3) LM Strateg,

4) LM Stabilny,

5) LM Obligacii,

6) LM Pieniezny.

Polski rynek akcji zamknat pierwszg pofowe 2016 roku spadkiem o 4,8%. Na negatywny rezultat wptynety przede
wszystkim pogarszajgce sie wyniki i perspektywy polskich spdtek, m.in. z branzy finansowej i energetyczne;,
ktére dominujg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW). Polskiemu rynkowi zaszkodzity takze
dokonane ciecia dywidend w krajowych spétkach, natomiast gtebokie spadki na koniec kwartatu byty efektem
wynikow referendum w Wielkiej Brytanii, w ktorym Brytyjczycy, po 43 latach cztonkostwa, zadecydowali o opusz-
czeniu Unii Europejskig).

Roéwniez na rynku obligacji obserwowalismy relatywnie wysokg zmiennose. Czynnikami ksztattujgcymi oczeki-
wania inwestoréw byty m.in. redukgja ratingu dla Polski przez agencje S&P's, obawy o skale wptywu ewentual-
nej ustawy o kredytach walutowych na stabilno$¢ systemu finansowego, a z drugiej - niepewnos¢ co do
podwyzek stop procentowych w USA oraz referendum w Wielkiej Brytanii.

Na przestrzeni catego pdtrocza stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A
opublikowanych Dnia Wyceny 30 grudnia 2015 r. do Dnia Wyceny na 30 czerwca 2016 r.) wyniosty dla sub-
funduszy wydzielonych w ramach Legg Mason Parasol FIO odpowiednio: +4,93% dla Legg Mason CEE Select,
-0,21% dla Legg Mason Akgji, -1,91% dla Legg Mason Strateg, -0,86% dla Legg Mason Stabilny, +0,69% dla
Legg Mason Pieniezny oraz +1,45% dla Legg Mason Obligacji. Legg Mason Senior FIO uzyskat wynik -0,17%.

Na koniec okresu sprawozdawczego tgczna wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy, zarzgdzanych przez
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, wyniosta 2 miliardy 852 miliony ztotych.

Od kilku lat Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych ktadzie nacisk na rozwo;j produktow, ktére po-
zwalajg pracownikom przedsiebiorstw i osobom prywatnym gromadzi¢ dodatkowe oszczednosci na czas eme-
rytury, niezalezne od systemu obowigzkowego (tzw. | i Il filaru). Do produktow tych nalezg bazujgce na
funduszach inwestycyjnych otwartych, zarzgdzanych przez Towarzystwo: Pracownicze Programy Emerytalne i
Oszczednosciowe (PPE i PPO), Indywidualne Konta Emerytalne (IKE) i Indywidualne Konta Zabezpieczenia
Emerytalnego (IKZE).

Przekazujgc sprawozdania finansowe, ktére zawierajg petng sprawozdawczos¢ dotyczacg dziatalnosci po-
szczegOlnych funduszy, pragniemy podzickowaé Panstwu za powierzenie swoich srodkéw w zarzgdzanie na-
szym funduszom. Priorytetem Legg Mason TFI SA pozostaje zarzadzanie aktywami na rzecz Klientéw, zgodnie
z konsekwentnie stosowanymi zasadami inwestowania w wartos¢ na bazie rzetelnej analizy fundamentalnej.

Z powazaniem,

Tomasz Jedzejc

Pre;eé Zarzadu:
LEGG MASON Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 .

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Legg Mason
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Legg Mason
Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2016 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30
czerwea 2016 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego pélrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz.U. z 20161, poz.1047) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych
{(,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest
Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”).
My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych
informagji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad podlrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksieggowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wWwiw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowegn prowadzonego przez $ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, N1P $26-021.02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10,363.500 zlotych, Skedziba Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Legg Mason
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (c.d.)

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji finansowej Funduszu na dzied
30 czerwca 2016 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. zgodnie z
zasadami rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami
Rozporzadzenia.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A fecond - kromec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 17 sierpnia 2016 1.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 17
stycznia 2013 roku Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason
Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty), zwany
dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac skrbconej nazwy
,LM Senior FIO” oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach ob-
cych. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych pod nr RFi 8, w dniu 31 marca 1999 roku.
Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papie-
row Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finanso-
wego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego od-
wotania lub odniesienia do postanowien statutu odnosza sie do
statutu Funduszu obowigzujgcego w dniu podpisania niniej-
szego sprawozdania finansowego.

Specijalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny

Otwarty uczestnikami Funduszu moga byc¢:

1) osoby fizyczne, w tym uczestnicy celowych planéw oszczed-
nosciowych, o ktérych mowa w Statucie Funduszu,

2) pracownicze fundusze emerytalne,

3) pracownicy, na rzecz ktérych pracodawca nabywa lub na-
bywat jednostki uczestnictwa, zgodnie z umowg zawartg na
podstawie rozporzgdzenia z dnia 18 grudnia 1998 roku Mi-
nistra Pracy i Polityki Socjalnej w sprawie szczegotowych
zasad ustalania podstawy wymiaru skfadek na ubezpiecze-
nia emerytalne i rentowe (Dz. U. 2014, poz. 1967.),

4) pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach
emerytalnych, organizowanych w formie umowy o wnosze-
niu przez pracodawce sktadek pracownikow do Funduszu,

) zakfady ubezpieczen,

) towarzystwa ubezpieczen wzajemnych,

) pracodawcy, o ktorych mowa w pkt. 3) i 4),

) zaktady ubezpieczen emerytalnych,

) Bank Handlowy w Warszawie SA,

0) osoby, o ktérych mowa w pkt. 4), ktére przestaty by¢
uczestnikami pracowniczego programu emerytalnego,

11) pracownicy, dla ktérych pracodawca na podstawie umowy
z Funduszem stworzyt mozliwos¢ oszczedzania poprzez
nabywanie jednostek uczestnictwa Funduszu,

12) pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach
emerytalnych organizowanych w formie umowy grupowego
ubezpieczenia na zycie zwigzanego z Funduszem zawar-
tej z zaktadem ubezpieczen,

13) osoby ubezpieczone w ramach grupowego ubezpieczenia
na zycie zwigzanego z Funduszem,

14) pracodawcy, ktérzy w zwigzku z utworzeniem w zaktadzie
pracy planu emerytalnego lub oszczednosciowego, wno-
szg do Funduszu wptaty, a takze osoby fizyczne, na rzecz,
ktérych Fundusz dokona zbycia jednostek za srodki po-
chodzgce z odkupienia jednostek nalezgcych do praco-
dawcy, zgodnie z jego dyspozycja,

15) pracownicy zaktadu pracy prowadzgcego plan emerytalny
lub oszczednosciowy w oparciu 0 umowe z Funduszem,
nabywajgcy na swojg rzecz jednostki uczestnictwa Fundu-
szu, takze po zakonczeniu uczestnictwa w planie, dla kt6-
rych zostat otwarty rejestr i na rzecz ktérych w rejestrze
uczestnikdw Funduszu sg zapisane jednostki uczestnictwa
lub ich utamkowe czesci,

16) osoby prawne,

17) jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne.

5
6
2
8
9
1

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wy-
niku wzrostu wartosci lokat.

Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LEGG MASON
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o kto-
rym mowa powyze.

Lokaty Funduszu
1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust.

3 6, wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaranto-
wane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego do-
puszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim
w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004r (Dz.
U.z 2014 r, poz. 157) o funduszach inwestycyjnych zwang
dalej ustawg o funduszach inwestycyjnych lub w nastepu-
jacych panstwach nalezgcych do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD): Stany Zjednoczone Ame-
ryki, Kanada, Australia, Japonia, Republika Korei, Norwe-
gia, Meksyk, Islandia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego be-
dace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o do-
puszczenie do obrotu, o ktérym mowa w ust. 1, pkt. 1), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okre-
sie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed termi-
nem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych w rozumieniu ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji Nadzoru
Finansowego — w bankach zagranicznych w rozumieniu tej
ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nad-
zorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finanso-
wym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym w rozumieniu tej ustawy;

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1)
i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regula-
cjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i 0szczednoSci
oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, witasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wiadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez
bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwesty-
cyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czton-
kow federacii, albo przez organizacje miedzynarodowa, do
ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi
prawem wspodlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy
i stosujgcy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygory-
styczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe
sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt. 1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze in-
westycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochro-
nie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

— emitent bgdz gwarant emisji lub podmiot posiadajgcy
akcje lub udziaty reprezentujgce co najmniej 75 % ka-
pitatu emitenta posiada rating na poziomie inwestycyj-
nym nadany przez jedng z nastepujgcych agenciji
ratingowych: Moody's, Fitch, Standard&Poor’s,




— jest spotka, ktdrej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10
000 000 euro,

— publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie
Z przepisami prawa wspolnotowego, dotyczace rocz-
nych sprawozdan finansowych niektérych rodzajow
spotek,

— nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wechodzi co
najmniej jedna spotka, kidrej papiery wartosciowe sg
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

— zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret
czwartym, albo finansowaniem mechanizméw prze-
ksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzys-
taniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne
niz okreslone w pkt. 1), 2) i 4), z tym ze tgczna warto$¢
tych lokat nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow
Funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pie-
nieznego, bedace przedmiotem obrotu na rynku zorganizo-
wanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezgcym do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji Nadzoru Finansowego.

Fundusz powiadomi Uczestnikdéw o uzyskaniu zgody.

3. Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i uma-
rzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno-
Sci, wspodtpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym
organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutébw uczestnictwa tych instytu-
cji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci in-
stytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy o fun-
duszach inwestycyjnych,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych
i potrocznych sprawozdan finansowych
— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 % wartosci akty-

wow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, fundu-
szy zagranicznych lub instytucji moze byc¢, zgodnie
z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcz-
nie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwesty-
cyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych
funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwes-
towania.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg pa-
piery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym funduszem
zarzgdzanym przez Legg Mason TFI (,Jowarzystwo”).

5. Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w obligacje zamienne
na akcje.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy; ktorych przedmiotem sg wy-
standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym i realizacji
celdw inwestycyjnych Funduszu na zasadach i warunkach
opisanych w Statucie Funduszu.

LEGG MASON
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Limity inwestycyjne Funduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3i 4 oraz art. 97-100 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5 % war-
tosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10 % wartosci swoich aktywow
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc
lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci swo-
ich aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci aktywow Fundu-
szu.

3. Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35 % wartosci aktywow
Funduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samo-
rzgdu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (pan-
stwo cztonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jed-
nostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego)
posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym na-
dany, przez co najmniej jedng z nastepujgcych agenciji ratin-
gowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35 % wartosci aktywow
Funduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwaranto-
wane przez podmioty, 0 ktdrych mowa w ust. 3.

5. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) Fundusz moze lokowac¢ do 20 % wartosci aktywow tgcz-
nie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 poz. 330 z pdzniej-
Szymi zmianami) zwanej pdzniej ustawg o rachunkowosci,
dla ktdrej sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10 % wartosci aktywow Funduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy ka-
pitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

6. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10 % war-
tosci aktywodw netto Funduszu w chwili zawarcia umowy po-
zyczki lub kredytu.

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
w trybie okreslonym w art. 102 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych.

8. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

— W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa
powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego do-
stosowania stanu swoich aktywow do wymagan okreslo-
nych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majgce siedzibe w War-
szawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nume-
rem KRS 2717. Na dzien 30 czerwca 2016 roku jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg
w Baltimore, USA.

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku



Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30
czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2016 roku za-
wiera dane poréwnawcze: dla tabeli gtbwnej zestawienia lokat,
bilansu i zestawienia zmian w aktywach jest to koniec po-
przedniego roku obrotowego, dla rachunku wyniku z operacii
jest to poprzedni rok obrotowy i poprzednie podtrocze.

Kontynuowanie dziatalnos$ci przez Fundusz

oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej
przewidzie sie przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace
0 mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz.

Informacje o podmiocie, ktéry przeprowadzit

przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finan-
sowego jest PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Lu-
dowej 14. PricewaterhouseCoopers Spoétka z ograniczong od-
powiedzialnoscig wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. War-
szawy pod numerem KRS000044655.

Informacje o podmiocie prowadzgcym ksiggi

rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktory prowadzi ksiegi rachunkowe Funduszu jest
Moventum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Cyber-
netyki 21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Fun-

dusz oferuje nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim
Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu ktérych Fundusz po-
biera opfate manipulacyjng w wysokosci okreslonej w tabeli
optat, o ktorej mowa w § 39 Statutu,

2) jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktére moga by¢
zaoferowane wytgcznie Uczestnikom w ramach indywidual-
nych i grupowych planéw ubezpieczeniowych, pracowni-
czych plandéw emerytalnych a takze grupowych planow
oszczednosciowych, o ktérych mowa w § 41 ust. 1 pkt. 1-3
Statutu, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek
uczestnictwa Fundusz nie pobiera optaty manipulacyjnej z ty-
tutu ich zbycia i odkupienia, maksymalna wysokos$¢ wyna-
grodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla jednostek
uczestnictwa E, F, G i H jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w § 56 Statutu,

3) jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom
Funduszu:, ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia jedno-
stek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz
5 000 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa katego-
rii S fgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa innych niz jed-
nostki uczestnictwa kategorii E bedgcych dotychczas
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach
jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote 5 000 000 zto-
tych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkow
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posiadanych dotychczas przez niego i wymiane jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub tagczna
wartos¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczest-
nictwa kategorii E bedgcych w posiadaniu danego Uczestnika
i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika prze-
kracza 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek
o przeliczenie srodkdw posiadanych dotychczas przez niego
i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zle-
cenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa katego-
ri S tgczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii
S posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia
bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz niezwtocznie do-
kona przeliczenia srodkdw posiadanych przez danego Uczest-
nika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii
S oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jedno-
stki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii S Fundusz pobiera optate
manipulacyjng z tytutu ich zbycia w wysokosci okreslonej w ta-
beli optat, o ktdrej mowa w § 39 Statutu, zag maksymalna wy-
soko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
jednostek uczestnictwa kategorii S jest okreslana zgodnie z za-
sadami opisanymi w § 56 Statutu,

4) jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom
Funduszu: ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia jedno-
stek uczestnictwa kategorii V- w kwocie nie nizszej niz
500 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kate-
gorii V tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedgcych dotychczas
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ra-
mach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote
500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany
kategorii jednostek zapisanych w rejestrze na kategorie
V, lub tgczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jed-
nostki uczestnictwa kategorii E bedgcych w posiadaniu da-
nego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego
rejestru Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, a dany
Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkéw posiada-
nych dotychczas przez niego i wymiane jednostek uczest-
nictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany
jednostek uczestnictwa kategorii V fgczna warto$¢ jednostek
uczestnictwa kategorii V posiadanych przez Uczestnika
po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 500 000 zto-
tych, Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia srodkow po-
siadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych
przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jed-
nostek uczestnictwa kategorii V na jednostki uczestnictwa
kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od ja-
kichkolwiek optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jedno-
stek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate
manipulacyjng z tytutu ich zbycia w wysokosci okreslonej
w tabeli optat, o ktérej mowa w § 39 Statutu, zas maksy-
malna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadza-
nie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana
zgodnie z zasadami opisanymi w § 56 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki

uczestnictwa kategorii A, E, F, S oraz V.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku.

LEGG MASON
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Sktadniki lokat (w tys

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna

. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %

Sktadniki lokat 30-06-2016 31-12-2015
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy Wartosé Wartos¢ Procentowy
wedfug wedtug udziat wedtug wedfug udziat

ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem nabycia dzien ogoétem
bilansowy bilansowy

Akcje 238 236 244 736 23,35 257 617 253116 24,44

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru Nie dotyczy Nie dotyczy

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe 745 304 749 466 71,50 737 321 752 872 72,71

Instrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytufy ulczestnilctwa emitowane pr.zez Nie dotyczy Nie dotyczy

instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty 45 469 45 469 4,34 8 582 8 582 0,83

Inne

Waluty Nie dotyczy Nie dotyczy

Nieruchomosci

Statki morskie

Suma 1029 009 1039 671 99,19 1003 520 1014 570 97,98

Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone

za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku
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BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoséci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z)

Lp. Bilans 30-06-2016 31-12-2015
I, Aktywa 1048 206 1035 491
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3145 771
2. Naleznosci 5390 20150
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4.  Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 994 202 1005 988
dtuzne papiery warto$ciowe 749 466 752 872
akcje 244 736 253116
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 45 469 8 582
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 45 469 8 582
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il.  Zobowigzania 1734 1993
lll.  Aktywa netto 1046 472 1 033 498
IV.  Kapitat funduszu 618 201 609 968
1.  Kapitat wptacony 4632725 4578 296
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -4 014 524 -3 968 328
V. Dochody zatrzymane 431 425 424 299
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 247 352 235 764
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 184 073 188 535
V1. Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 154 -769
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii 1046 472 1033498
Liczba jednostek uczestnictwa 3474 090,657 3448 583,411
A 383 253,678 417 059,271
E 1791125731 1773 352,662
F 160 191,510 148 538,892
S 1125715,471 1095 860,288
V 13 804,267 13772,298
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 301,22 299,69
A 278,01 278,49
E 313,52 311,99
F 290,79 288,57
S 290,97 289,26
V 307,58 306,55

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

Lp. Rachunek wyniku od 01-01-2016
do 30-06-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2015
do 30-06-2015

|.  Przychody z lokat 18 453 34 996 17 830
1. Dywidendy iinne udziaty w zyskach 4 409 7 926 4087
2. Przychody odsetkowe 14 043 27 057 13742
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 10 0
5. Pozostate 1 3 1
I, Koszty funduszu 6 865 14 294 7292
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 597 14 044 7167
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 28 55 28
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywédw funduszu 93 187 94
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 1 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo rdéznic kursowych 143 0 0
13. Pozostate 4 7 3
IIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto 6 865 14 294 7292
V. Przychody z lokat netto 11588 20 702 10 538
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 847 -59 494 -13 707
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 462 3289 10972
z tytutu réznic kursowych -1 373 15
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 385 -62 783 -24 679
z tytutu réznic kursowych 541 567 150
VII. Wynik z operacji 4741 -38 792 -3 169
A -224 -6 255 -1156
E 2712 -20 119 -1.349
F 340 -1.322 -20
S 1899 -10914 -642
V 14 -182 -2
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,36 -11,25 -0,92
A -0,58 -15,00 -2,38
E 1,51 -11,35 -0,77
F 2,12 -8,90 -0,14
S 1,69 -9,96 -0,61
V 1,01 -13,21 -0,13

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z)

Lp. Zestawienie zmnian w aktywach nettto

od 01-01-2016
do 30-06-2016

od 01-01-2015
do 31-12-2015

I.  Zmiana wartosci aktywéw netto 12 974 -50 502
1 Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1033 498 1084 000
2 Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4741 -38 792
a) przychody z lokat netto 11588 20702
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 462 3289
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 385 -62 783
3 Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4741 -38 792
4 Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8 233 -11.710
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 54 429 98 524
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -46 196 -110 234
6 tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 12974 -50 502
7 Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1046 472 1033498
8 Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1040947 1070 389
Il.  Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 25 507,246 -42 890,786
1 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 25 507,246 -42 890,786
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 182 311,199 324 722,067
A 24 630,049 41 925,750
E 76 594,049 89 319,271
F 15 726,730 24 121,579
S 65 317,555 165 912,868
V 42,816 3442599
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 156 803,953 367 612,853
A 58 435,642 196 648,817
E 58 820,980 90 655,225
F 4 074,112 6 197,106
S 35 462,372 65 938,252
V 10,847 8 173,453
c) saldo zmian 25 507,246 -42 890,786
A -33 805,593 -154 723,067
E 17 773,069 -1.335,954
F 11 652,618 17 924,473
S 29 855,183 99 974,616
V 31,969 -4 730,854
2 Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczagtku dziatalnosci Funduszu, w tym: 3474 090,657 3448 583,411
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 915 546,622 19 733 235,423
A 15 026 351,730 15001 721,681
E 2 897 448,757 2 820 854,708
F 174 000,436 158 273,706
S 1666 207,144 1600 889,589
\ 151 538,555 151 495,739
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 441 455,965 16 284 652,012
A 14 643 098,052 14 584 662,410
E 1106 323,026 1047 502,046
F 13 808,926 9734,814
S 540 491,673 505 029,301
V 137 734,288 137 723,441
c) saldo zmian 3474 090,657 3448 583,411
A 383 253,678 417 059,271
E 1791125,731 1773 352,662
F 160 191,510 148 538,892
S 1125 715,471 1095 860,288
V 13 804,267 13 772,298
3, Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -
lll.  Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,03% -3,47%
1 warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 299,69 310,47
A 278,49 292,52
E 311,99 323,42
F 288,57 297,48
S 289,26 299,25
LEGG MASON Pétroczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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V 306,55 318,75
2 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 301,22 299,69
A 278,01 278,49
E 318,52 311,99
F 290,79 288,57
S 290,97 289,26
V 307,58 306,55
3 procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (w ujeciu rocznym) 1,03% -3,47%
A -0,35% -4,80%
E 0,99% -3,53%
F 1,55% -3,00%
S 1,19% -3,34%
\ 0,68% -3,83%
4 minimalna warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 272,15 274,55
A 272,15 274,55
-data wyceny 2016.01.20 2015.12.14
E 305,11 307,40
-data wyceny 2016.01.20 2015.12.14
F 282,29 284,24
-data wyceny 2016.01.20 20156.12.14
S 282,91 284,97
-data wyceny 2016.01.20 2015.12.14
V 299,74 302,07
-data wyceny 2016.01.20 2015.12.14
5 maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 318,60 330,82
A 283,41 297,83
-data wyceny 2016.04.04 2015.05.08
E 318,60 330,82
-data wyceny 2016.04.04 2015.05.08
F 295,11 304,88
-data wyceny 2016.04.04 2015.05.08
S 295,54 306,31
-data wyceny 2016.04.04 2015.05.08
\ 312,79 325,69
-data wyceny 2016.04.04 2015.05.08
6  wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 301,22 299,67
A 278,01 278,48
-data wyceny 2016.06.30 2015.12.30
E 313,52 311,97
-data wyceny 2016.06.30 2015.12.30
F 290,79 288,55
-data wyceny 2016.06.30 2015.12.30
S 290,97 289,24
-data wyceny 2016.06.30 2015.12.30
\ 307,58 306,53
-data wyceny 2016.06.30 2015.12.30
V. Procentowy udziat kosztow Funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w ujeciu rocznym), w tym: 1,3% 1,3%
1 procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,3% 1,3%
2 procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0,0% 0,0%
3 procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4 procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,0% 0,0%
5  procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6 procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng
cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249,
poz. 1859), zwane dalej Rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz sporzadzit niniejsze sprawozda-
nie finansowe zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu

finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych

zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim
i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy:.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wyka-
zane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywéow
netto na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w zto-
tych, liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktory po-
dawany jest w ztotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu
obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z za-
sadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowo-
Sci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych
na dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operaciji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Noty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachun-
kowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku na-
bycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia
tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuije sie wed-
tug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papierdow warto-
Sciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest
w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacii
w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie
dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o go-
dzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i usta-
leniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wy-

LEGG MASON
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niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych
ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ope-
racji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego sktadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu
bilansowym sg ujmowane w aktywach Funduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie, jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprze-
danym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci sko-
rygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe.
Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia trans-
akcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie stano-
wigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprze-
dazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward wa-
lutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy
z porébwnania kursu rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczo-
nego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy
walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srod-
kow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi
przychdd lub koszt Funduszu.
Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bi-
lansowy dotyczgce dtuznych papieréw wartosciowych wyka-
zane w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu obejmujg
warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bi-
lansowy — oraz naliczone odsetki.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na po-
trzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywi-
dendy. Nalezng dywidende od jednostek i tytutow uczestnictwa
ujmuje sie w ksiegach proporcjonalnie do czestotliwosci usta-
lania aktywdw netto w dniach wyceny.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym

rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewyko-
rzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte po wartosci
rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania

dywidendy od akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierw-
szy papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuznych pa-

pieréw wartosciowych w nastepujgcy sposoéb:

—w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowa-
nych na aktywnym rynku — odsetki naliczone sg przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

—w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej — odsetki naliczone sg zgodnie z zasa-
dami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta,

—w przypadku dtuznych papierow wartosciowych zerokupono-
wych notowanych na aktywnym rynku, roznica miedzy warto-
Scig biezacg a wartoscig w cenie nabycia jest ujmowana
w catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku
sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/stratach).

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku



Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Fundusz uwzglednit zmiany
w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym
zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci
na jednostke uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2016 roku.
Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Fundusz
tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz kosz-
téw). Ptatnosci z tytutu kosztow Funduszu zmniejszajg uprzed-
nio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okre-
sowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci ak-
tywdw netto w dniach wyceny.

Szczegobtowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty
Funduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywow

netto Funduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przypada-

jacych na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszyst-

kich aktywow Funduszu pomniejszonych o warto$¢ zobowig-

zan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywédw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa

jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu, w dniu wyceny,

podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa,

ktore w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikow Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala

sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w ro-

zumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o ra-

chunkowosci (Dz.U. z 2013 r, poz. 330 z pdzniejszymi

zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

— papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zo-
bowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

1. Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na aktywnym
rynku ustala sie w nastepujgcy sposoéb:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny

kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu doko-
nywana jest po ustaleniu w dniu wyceny Kkursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten
kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa
w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek warto$¢ sta-
nowigca jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene Sred-
nig transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, w oparciu o wiary-
godnie oszacowang warto$¢ godziwg wedtug metod wy-
ceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzieh wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek war-
tosci stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w ust. 4.
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2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywéw Funduszu nastepujgcych kryteriow:
—instrumenty bedagce przedmiotem obrotu na tym rynku sg

jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani na-
bywcy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny be-
dzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie
warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej kolejnosci, na
podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny usta-
lonego na BondSpot S.A., a w przypadku jego braku

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktyw-
nego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz
wytgcznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne,
a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego
braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznig-
cego sie istotnie skfadnika lokat, w szczegdInosci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

5) witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowa-
dzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z ak-
tywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod
estymagiji.

5. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wie-
cej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku
gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego
sktadnika aktywéw Funduszu, przyjmuje sie w pierwszej ko-
lejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyj-
muije sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym
lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto-
Sciowym. Wyboru rynku gtbwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego ko-
lejnego miesigca kalendarzowego.

6. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow za-
stawnych, weksli i depozytéw — skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetko-
wych albo kosztow odsetkowych Funduszu proporcjonal-
nie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny,

2) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 1)
— wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

7. W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-
tychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ pa-
pieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych sta-
nowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

8. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy
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zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, po-

czawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty

roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9. Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu
ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez korekte roznicy po-
miedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej Fun-
dusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fun-
dusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kon-
trakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia
sie w wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytutu wystawionych
opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedtug war-
tosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatniej
ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istot-
nych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny
wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy czym w za-
kresie kryterium wyboru rynku gtbwnego stosuje sie odpo-
wiednio postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie¢ w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Naro-
dowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro wyliczo-
nego przez Narodowy Bank Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ob-
cych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ob-
cych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wed-
tug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny
beda publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierow-
nictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia za-
tozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz
na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przy-
chodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o do-
stepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wtasciwe
w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do osza-
cowania wartosci poszczegoélnych sktadnikow lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny po-
chodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okre-
sowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

LEGG MASON
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Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty
obiektywne dowody utraty wartosci skfadnika lokat wycenia-
nego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci
roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg, a oszacowang warto-
Scig biezaca przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych
w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych
z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika
lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przy-
sztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kie-
rownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeptywami pienieznymi, jak rowniez ocenie prawdopodo-
bienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzysty-
wane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry
z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnose w za-
kresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku 4,34% aktywow Funduszu zos-
tato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
(na dzien 31 grudnia 2015 roku odpowiednio 0,83%).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny
sktadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

30-06-2016  31-12-2015
(w tys. zh) (w tys. zh)
Z tyt. zbytych jednostek
uczestnictwa 24 0
Z tytutu zbytych
sktadnikow lokat 2825 20 005
Z tyt. dywidend 2 541 145
Razem 5390 20150
Nota nr 3 — Zobowigzania
30-06-2016  31-12-2015
(w tys. zt) (w tys. zh)
Z tytutu nabytych sktadnikdw lokat 0 0
Z tyt. wptat na jednostki
uczestnictwa 146 622
Z tyt. odkupionych jednostek
uczestnictwa 403 47
Z tyt. rezerw, w tym: 1154 1251
— na wynagrodzenie
Towarzystwa 1121 1230
Pozostate 31 73
Razem 1734 1993

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki pieniezne loko-
wane byty na rachunku bankowym w Bank Handlowy w War-
szawie S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty bankowe, ktdre
s3 sktadnikami lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane w tabeli
uzupetniajace;j.

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku



Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku wynosit 3 541 tys. zt.

Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytéw utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do
31grudnia 2015 roku wynosit 792 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
30 czerwca 2016 roku

W ztotych
W walucie polskich
Srodki pienigzne (W tys.) (w tys.)
Bank Handlowy S.A. 3 065 (PLN) 3 065
Bank Handlowy S.A. 16 (EUR) 70
Bank Handlowy S.A. 3 (USD) 10
Razem 3145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2015 roku
W ztotych
W walucie polskich
Srodki pienigzne (W tys.) (w tys.)
Bank Handlowy S.A. 771 (PLN) 771
Razem 771

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szcze-
gdlnie dtugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stép pro-
centowych, co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym
samym wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany wartosci go-
dziwej dtuznych papierow wartosciowych zerokuponowych
i statokuponowych oraz zmiany przeptywow pienieznych
w przypadku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

30-06-2016  31-12-2015
Warto$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt/udziat % zt/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogotem ogotem
Aktywa obcigzone ryzykiem
wartosci godziwej wynikajgcym 709 164/ 752 872/
ze zmiany stopy procentowej 67,65 % 72,71 %
Aktywa obcigzone ryzykiem
przeptywow srodkdw pienieznych
wynikajgcym ze zmiany 40 302/ o/
stopy procentowej 3,85 % 0,00 %

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Fundusz dotyczy
ekspozycji wobec bankdw, w ktorych zdeponowane sg srodki
pieniezne Funduszu, kontrahentéw, od ktorych Fundusz po-
siada naleznosci oraz emitentow dtuznych papieréw warto-
Sciowych nabywanych przez Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec ban-
kow lokujge srodki pieniezne i depozyty jedynie w renomowa-
nych bankach o najwiekszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartoscio-
wymi jest rozne dla poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest
ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych
w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w za-
leznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegoélnych emiten-
téw spfaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majat-

Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

kowej emitenta moze wywiera¢ wptyw na ksztatowanie sie
ceny diugu emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwesty-
cyjnego Funduszu a tym samym oddziatywa¢ na wartos¢ jed-
nostek uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww.
zobowigzan przez emitenta moze mie¢ wptyw na wycene dtuz-
nych papieréw wartosciowych oraz w konsekwencji oznacza¢
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na
warto$¢ jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ryzyka
kredytowego stron, z ktérymi zawierane sg transakcje doty-
czgce papierdw wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP
w przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakgji Fundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opdznie-
niem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptyn-
nos¢ aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat przez
Fundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym Funduszu zawierajg
w umowach postanowienia majgce na celu ograniczenie lub
wytgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg po-
szczegolnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze
czasami okazac sie niewystarczajgce, w szczegolnosci w za-
kresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papierow dtuz-
nych emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ry-
zyko kredytowe papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg réwniez na-
leznosci Funduszu od innych podmiotow. Wynika to z ryzyka
braku wywigzania sie przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania
ptatnosci naleznych Funduszowi z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kre-
dytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony trans-
akcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe:

30-06-2016  31-12-2015

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.

zt/udziat % zt/udziat %

w aktywach  w aktywach

ogdtem ogotem

Srodki pieniezne 3 145/ 771/

i ich ekwiwalenty 0,30 % 0,07 %
Skfadniki lokat o charakterze

dtuznym notowane na 749 466/ 752 872/

aktywnym rynku, w tym: 71,50 % 72,71 %

— Dtuzne instrumenty finansowe

emitowane bgdz gwarantowane 749 466/ 752 872/

przez Skarb Panstwa lub NBP 71,50 % 72,71 %
Skfadniki lokat o charakterze

dtuznym nienotowane 45 469/ 8 582/

na aktywnym rynku, w tym: 4,34 % 0,83 %

— Pozostate sktadniki lokat 45 469/ 8 582/

o charakterze dtuznym 4,34 % 0,83 %

Naleznosci 5390/ 20 150/

0,51 % 1,95 %

Razem aktywa Funduszu 803 470/ 782 375/

obcigzone ryzykiem kredytowym 76,65 % 75,56 %

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kre-
dytowym zostaty zaprezentowane, jako wartosci bilansowe po-
szczegolnych kategorii aktywow.
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Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegoblnych kategoriach lokat:

30-06-2016  31-12-2015

(w tys. zb) (w tys. zi)

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.

zt/udziat % zt/udziat %

w aktywach  w aktywach

ogotem ogdtem

Dtuzne papiery 749 466/ 752 872/
wartosciowe, w tym: 71,50 % 72,71 %
— Skarb Panstwa 749 466/ 752 872/
71,50 % 72,71 %

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlnych katego-
riach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
w bilansie, jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne
emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery sta-
nowig powyzej 5% wartosci aktywdw Funduszu.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ziotych, jednakze
Fundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowac w akty-
wa denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢
jednostki oddziatywa¢ zardwno pozytywnie, jak i negatywnie zmia-
ny kursoéw walutowych, jak i zmiany prawa dewizowego. Zmia-
ny kurséw walutowych mogg wiec wptywac na wartos¢ jedno-
stki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na wartos¢ dywi-
dend i odsetek uzyskiwanych przez Fundusz. Ryzyko nabywa-
nia walut obcych oraz ryzyko inwestowania w aktywa denomi-
nowane w walutach obcych bedzie minimalizowane przez stra-
tegie zawierania transakcji zabezpieczajgcych. Niemnigj istnie-
je prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania instrumentéw
zabezpieczajgcych, co moze spowodowac wptyw wahan kur-
séw walut na jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ogranicza¢ stope zwrotu ze
sktadnikéw lokat wyrazong w walucie obcej, jezeli waluta, w kto-
rej denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem ztotego.
Transakcje zabezpieczajgce, majgce na celu redukcje ryzyka
walutowego, mogg wywotac inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnosci partnera transakgcji, ktére zostato opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge” tj. walutowe
transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Fundusz nie
bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkow pie-
nieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w ter-
minach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Funduszu mogg by¢
odkupywane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkdw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnoéci. Zgodnie z politykg Funduszu, kie-
rownictwo Towarzystwa okresla limity ptynnosci oraz dokonuje
okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz
sktadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnigje ry-
zyko, iz Fundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim termi-

dusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2013 r,, poz. 538). Catkowita ekspozycja Funduszu obli-
czana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku Fundusz nie inwestowat w instrumenty po-
chodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku Fundusz nie inwestowat w instrumenty po-
chodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu
lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Fundusz nie posiadat transak-
cji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie posiadat transak-
cji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Fundusz nie posiadat transak-
cji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie posiadat transak-
cji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Fundusz nie posiadat nalez-
nosci/zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych pozyczo-
nych od Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie posiadat nalezno-
Sci/zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
od Funduszu/przez Fundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku Fundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stano-
wigcej, na dzien ich wykorzystania bgdz udzielenia wiecej niz
1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Fundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani nie udzielat kredytow
i pozyczek pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wy-
korzystania bgdz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i roznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycjach bilansu Fundu-
szu znajdowaty sie sktadniki lokat denominowane w EUR, CZK
i USD. Wartos¢ powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na PLN wedtug $redniego kursu ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2016
roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4255

nie sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnigje aktywny rynek, Rodzaj Wartos¢ Wartose Udziat w
w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartoéci godziwej, w tys. EUR w tys. zt aktywach
jak tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatan ogbdtem
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad Skfadniki lokat 4890 21 641 2,06 %
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta. Srodki pieniezne 16 70 0,01 %
W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015 Fun-
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UsSD
Kurs sredni NBP — 3,9803

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja
Dochody osiggniete przez Fundusz w wyniku dokonanych in-
westycji, wigczajgc w to dywidendy i odsetki, powiekszajg war-

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w tos¢ aktywdw Funduszu jak réwniez odpowiednio zwiekszajg
w tys. USD w tys. zt aktywach warto$¢ jednostek uczestnictwa Funduszu.
ogoétem Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochoddw Fundu-
Skfadniki lokat 1810 7 205 0,69 % szu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.
Srodki pieniezne 3 10 0,00 %
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
CzK od 01-01-16 od 01-01-15 od 01-01-15
Kurs $redni NBP - 0,1636 do 30-06-16 do 31-12-15 do 30-06-15
(w tys. z8) (w tys. zt) (w tys. z8)
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w Akcje, w tym: -12179 14 160 12 627
w tys. CZK w tys. zt aktywach — réznice kursowe -1 373 15
ogotem Dtuzne papiery
Sktadniki lokat 22 372 3 660 0,35 % wartosciowe 7717 -10 871 -1 555
Razem -4 462 3289 10972

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach bilansu Funduszu
znajdowaty sie skfadniki lokat denominowane w EUR, CZK
i USD. Warto$¢ powyzszych sktadnikow w walutach obcych
zostata przeliczona na PLN wedtug $redniego kursu ogtasza-
nego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015
roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,2615
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
w tys. EUR w tys. zt aktywach
ogbtem
Skfadniki lokat 1748 7448 0,72 %
CZK
Kurs sredni NBP - 0,1577
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
w tys. CZK w tys. zt aktywach
ogbtem
Skfadniki lokat 23989 3783 0,37 %
UsSD
Kurs sredni NBP — 3,9011
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
w tys. USD w tys. zt aktywach
ogbtem
Sktadniki lokat 627 2447 0,24 %

Zrealizowane roznice kursowe

Rodzaj od 01-01-16 od 01-01-15 od 01-01-15
do 30-06-16 do 31-12-15 do 30-06-15

(w tys. zh) (w tys. z) (w tys. zh)

Dodatnie (z akgji) 0 373 15
Ujemne (z akgji) -1 0 0

Niezrealizowane roznice kursowe

Catos¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana na papierach
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku.

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat

od 01-01-16 od 01-01-15 od 01-01-15
do 30-06-16 do 31-12-15 do 30-06-15

(w tys. z8) (w tys. zt) (w tys. z§)
Akcje, w tym: 11126 -59 176 -13519
- réznice kursowe 541 567 150
Dtuzne papiery
wartosciowe -13 511 -3 607 -11.160
Razem -2 385 -62 783 -24 679

Catos¢ niezrealizowanej straty zostata uzyskana na papierach
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Funduszu wynagrodzenie
state z tytutu zarzgdzania Funduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu za-
rzgdzania Funduszem, stanowigce koszt limitowany Funduszu,
nie moze by¢ wieksze niz 2,5%, w skali roku, liczonego jako 360
dni od sredniej wartosci aktywow netto Funduszu reprezento-
wanych przez jednostki uczestnictwa kategorii A, S, V w danym
roku oraz nie moze by¢ wieksze niz 1,5%, w skali roku, liczo-
nego jako 360 dni od $redniej wartosci aktywdw netto Funduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii E i F
w danym roku. W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nali-
czato optate za zarzgdzanie dla jednostek uczestnictwa kate-
gorii A w wysokosci 2,5% $redniej wartosci aktywow netto
Funduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
1,2% $redniej wartosci aktywow netto Funduszu, dla jednostek
kategorii V w wysokosci 1,5% $redniej wartosci aktywow netto
Funduszu, dla jednostek kategorii S w wysokosci 1% sredniej
wartosci aktywow netto Funduszu, a dla jednostek kategorii F
w wysokosci 0,65% Sredniej wartosci aktywdw netto Funduszu.
Wysokos¢ stawek za zarzagdzanie nie ulegta zmianie w sto-
sunku do roku 2015.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu za-
rzgdzania Funduszem.

Optata w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzadzanie

Rodzaj od 01-01-16 od 01-01-15 od 01-01-15 od 01-01-16 od 01-01-15 od 01-01-15
do 30-06-16 do 31-12-15 do 30-06-15 do 30-06-16 do 31-12-15 do 30-06-15
(w tys. zt) (w tys. zh) (w tys. zh) (w tys. z) (w tys. zt) (w tys. zt)
Dodatnie (z akgji) 541 567 150 6 597 14 044 7167
Ujemne (z akgji) 0 0 0
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Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach
uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto
30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
(w tys. z) (w tys. zi) (w tys. zt) (w tys. zi)
WAN 1046472 1033498 1084000 1076769

A 106 550 116 146 167 257 214 101
E 561 547 563 275 573972 616 112
F 46 582 42 864 38 855 -
S 327 547 316 991 298 018 240 303
V 4 246 4 222 5898 6 253

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kat. 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

JU (w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
A 278,01 278,49 292,52 286,92
E 318,562 311,99 323,42 313,08
F 290,79 288,57 297,48 -
S 290,97 289,26 299,25 289,09
V 307,58 306,55 318,75 309,49

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku.

LEGG MASON
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1.Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
W latach ubiegtych nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finan-
sowym.
Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

3.Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu (w zt).
W dniu 25 kwietnia 2016 roku dokonana zostata korekta wyceny na dzien wyceny 21 kwietnia 2016 roku. Przyczyng nieprawid-
towego ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa byto btedne ustalenie ceny jednego ze sktadnikdw lokat Fun-
duszu.

Kategoria jednostki Wartos¢ aktywodw netto Wartos¢ aktywodw netto
na jednostke uczestnictwa na jednostke uczestnictwa
przed korektg po korekcie
A 282,16 zt 282,19 zt
E 317,39 zt 317,42 zt
F 294,06 zt 294,10 zt
S 294,44 7t 294,48 7t
\Y 311,56 zt 311,59 zt

4.Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio spo-
rzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

5.Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyna¢ na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian
Brak innych informacii, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Sub-
funduszu iich zmian.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku.

Legg Mason Senior LEGG MASON
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
Konrad Perlinski

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Opalinski
Cztonek Zarzadu
Moventum Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku.
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Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzadu
Legg Mason TFI S.A.

Potroczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku



ul. Senatorska 16 T+ 48(22) 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

P
Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku CI t' ha nd I OWy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza
dla Legg Mason Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem™),
reprezentowanego przez Legg Mason TFI  S.A., dzialajac w  zwigzku
z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdéw Funduszu, w tym
w szczegblnosci aktywédw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka

PEENOMQAGCH!
SBK C 262
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