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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zsiedzibg
w Warszawie przy ulicy Bielaiskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans sporzadzony na
dzien 30 czerwca 2017T., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 .

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pblrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz.U.z 2016 ., poz. 1047, z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(»Rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz.1859) odpowiedzialny jest Zarzad ESALIENS
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie
wniosku na temat poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidenté6w z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pétrocznego
polgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytah, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakfadowy wynosi 10.363.900 2lotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalagczone pélroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzief 30 czerwca 2017
r. oraz wyniku z operacji za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2017r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

D/Ofn/u&ﬂ/ &@W

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017T.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paistwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (ESALIENS Parasol FIO) i ESALIENS Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESALIENS
Senior FIO), zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od
1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., ktdére zawiera petng sprawozdawczos$¢ z dziatalnosci
wymienionych funduszy oraz wchodzacych w sktad ESALIENS Parasol FIO subfunduszy:

1/ ESALIENS CEE Select,

2/ ESALIENS Akcji,

3/ ESALIENS Strateg,

4/ ESALIENS Stabilny,

5/ ESALIENS Obligacji,

6/ ESALIENS Pieniezny.

Pierwsza potowa 2017 byta bardzo dobrym okresem dla polskiego rynku akcji. Indeks szerokiego rynku
WIG wzrést 0 17,9%, natomiast indeks WIG20TR (uwzgledniajgcy wyptacone dywidendy) zyskat 19,1%.
Dobrej koniunkturze gietdowej sprzyjaty pozytywne nastroje na globalnych rynkach finansowych, a takze
poprawiajgca sie sytuacja w lokalnej gospodarce. Lepsza dynamika PKB, spadajace bezrobocie, rosnaca
konsumpcja oraz stopniowa poprawa w inwestycjach poprawiajg nastroje wérdd rodzimych inwestordw.
Wiekszos¢ sektoréw na warszawskim parkiecie odnotowata wzrosty w pierwszej potowie 2017 r.
Najlepiej radzita sobie branza przerobu ropy i gazu (+25,7%), ktéra korzysta na taniej ropie oraz
ograniczeniu szarej strefy w handlu paliwami. Wysokie wzrosty osiggnat réwniez sektor budowlany
(+21,5%). Inwestorzy oczekuja poprawy wynikéw spétek z tego sektora wraz z rozpoczeciem inwestycji

z nowej perspektywy budzetowej Unii Europejskiej. Branzy tej pomaga réwniez dobra sytuacjaw
segmencie deweloperskim, gdzie popyt utrzymuje sie na rekordowym poziomie.

Réwniez na rynku obligacji pierwsza potowa 2017 roku uptynefa w pozytywnych nastrojach. Instrumenty
diuzne byty wspierane przez czynniki wewnetrzne i zewnetrzne. W Polsce Rada Polityki Pienigznej
podkreslata swoja wole utrzymywania niezmienionych stép procentowych NBP, byé moze nawet do
korica 2018 roku. Réwniez odczyty sytuacji budzetowej pozytywnie zaskakiwaty, bowiem deficyt
budzetowy nie rdst, a jego wynik po maju byt najlepszy w historii. Dodatkowo, spadta presja inflacyjna ze
wzgledu na niskie ceny surowcéw na swiecie i silniejszego ztotego. Z otoczenia miedzynarodowego
najwazniejszym czynnikiem wspierajacym rynki obligacji byty rosnace watpliwosci inwestoréw wzgledem
realizacji przedwyborczych obietnic Donalda Trumpa. Inwestorzy takze zaczeli dostrzegaé stabsza
dynamike wzrostu gospodarczego USA i nawet podwyzka stép procentowych przez Rezerwe Federalng
(FED), potaczona z zapowiedzig wprowadzenia redukgji bilansu FED, nie wywotaty przeceny obligacji.

Na przestrzeni catego potrocza stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa
kategorii A, opublikowanych w Dniu Wyceny 30 grudnia 2016 r. w relacji do Dnia Wyceny 30 czerwca
2017 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS Parasol FIO odpowiednio: +7,65%
dla ESALIENS CEE Select, +14,21% dla ESALIENS Akcji, +3,82% dla ESALIENS Strateg, +4,09% dla ESALIENS
Stabilny, +1,08% dla ESALIENS Pienigzny oraz +1,99% dla ESALIENS Obligacji. ESALIENS Senior FIO uzyskat
wynik +3,97%.
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Na koniec okresu sprawozdawczego taczna wartos$¢ aktywow netto wszystkich funduszy, zarzagdzanych
przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, wyniosta 3 miliardy 34 miliony ztotych.

Do czerwca 2017 roku Towarzystwo i zarzadzane przez nie fundusze dziataty pod markg Legg Mason. W
czerwcu 2017 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIi Wydziat
Gospodarczy KRS, czesé ,Legg Mason” w nazwie Towarzystwa i funduszy zostata zastgpiona stowem
»~ESALIENS”. Powyzsza zmiana w zaden sposdb nie wptyneta na obstuge klientéw ani oferte produktowa
Towarzystwa. Fundusze z zagranicznej oferty Legg Mason, Inc. sg nadal obecne na polskim rynku jako
subfundusze bazowe w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO. Kontynuowany jest tez proces
inwestycyjny, wykorzystywany w zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi ESALIENS (dawniej Legg
Mason). Z drugiej strony, planujemy konsekwentnie wzmacnia¢ naszg oferte unikatowych w skali
polskiego rynku rozwigzan w zakresie dostepu do inwestycji na rynkach miedzynarodowych. Obecnie
jest to wazna czes¢ biznesu ESALIENS, oprécz funkcjonujacej od lat lokalnej ustugi zarzadzania aktywami.

Przekazujac sprawozdania finansowe, ktére zawierajg petna sprawozdawczo$¢ dotyczacy dziatalnosci
poszczegdlnych funduszy, pragniemy podziekowaé Paristwu za powierzenie swoich $rodkéw

w zarzgdzanie naszym funduszom. Priorytetem ESALIENS TFI SA pozostaje zarzgdzanie aktywami na
rzecz klientéw, zgodnie z konsekwentnie stosowanymi zasadami inwestowania w warto$¢ na bazie
rzetelnej analizy fundamentalnej.

tacze wyrazy szacunku,

P ;

To Jedrzejczak

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA
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ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Potaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej Funduszem.
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,,ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wlasng polityke inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu

Fundusz zostal utworzony w drodze przeksztalcenia czterech funduszy inwestycyjnych otwartych:
- Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Przeksztatcone fundusze inwestycyjne otwarte zostaly wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg
wpisu Funduszu, stajac si¢ czterema subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia
2013 r.

Przeksztalcenie nastgpito na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzja
nr DFY/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.

Fundusz zostal utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

ESALIENS Subfundusz Akcji
ESALIENS Subfundusz Obligacji
ESALIENS Subfundusz Pienigzny
ESALIENS Subfundusz Strateg
ESALIENS Subfundusz Stabilny
ESALIENS Subfundusz CEE Select

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 1



ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Potgczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Informacje o Subfunduszach

ESALIENS Subfundusz Akcji (do dnia 13 czerwca 2017 roku dzialajagcy poda nazwg Legg Mason
Subfundusz Akcji)

ESALIENS Subfundusz Akcji zostal wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstatl z przeksztalcenia Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory
zostal zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

. Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje spélek notowanych na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Pafstwie Czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezagcym do OECD.

Laczna warto$¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (zwana dalej Ustawg o funduszach
inwestycyjnych) nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, 7 i 8 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktyw6éw Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 2



ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polroczne Potaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto§ciowe emitowane przez
panstwo czlonkowskie, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, Zze emitent (pafistwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

8. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz dokonuje lokat w papiery wartociowe co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$é lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wsp6lnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

11. Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci aktywow Subfunduszu.

12. Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje si¢ do depozytéw i transakeji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

13.Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz25% wartosci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartosci aktywow
Subfunduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
si¢ przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wigeej niz 10% ogélnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papierdw,

b) naby¢ wigeej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwiazane prawo
glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogoblnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagraniczncgo lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartoéciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez

Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10% gloséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo
glosu z papier6w wartosciowych dajacych tacznie 10% ogélnej liczby gtosow.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 3



ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Polaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

16. W przypadku grup kapitatlowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowos$ci dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa
w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartos$ci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé
40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz mozZe zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. L.aczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktyw6w netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu,
czg$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego
dostosowania stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

ESALIENS Subfundusz Obligacji (do dnia 13 czerwca 2017 roku dzialajacy poda mazwa Legg Mason
Subfundusz Obligacji)

ESALIENS Subfundusz Obligacji zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztalcenia Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 4
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Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, 3 i 4 oraz art. 97-100 Ustawy Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigeznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartosé takich lokat, w ktérych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci swoich aktywéw, nie przekroczy 40% wartosci aktywow
Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartociowe emitowane przez
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego pafistwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (pafstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

4. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3),

5. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

6. Laczna wartos¢ lokat w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

7. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy Kkapitatowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

8. Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych i instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezagcych zobowigzan Subfunduszu,
czg$¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego

dostosowania stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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ESALIENS Subfundusz Pieni¢zny (do dnia 13 czerwca 2017 roku dzialajacy poda nazwa Legg Mason
Subfundusz Pieniezny)

ESALIENS Subfundusz Pienigzny zostal wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztalcenia Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktéry zostal zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci aktywow i osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych ponizej Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w diuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego. Fundusz nie lokuje aktywéw Subfunduszu w akcje
badZ inne instrumenty o charakterze udzialowym. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w obligacje
zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz podejmie dziatania majace na celu
niezwloczne zbycie akcji nabytych przez Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej
zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony intereséw uczestnikéw
Funduszu.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5%
wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci swoich aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostkg samorzadu terytorialnego pafistwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent
(panistwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartodci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4.
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6. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

7. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto§¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

8. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu lacznie w papiery warto$ciowe Iub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w
rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako
jeden podmiot,

2) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) Fundusz moze zaciggal, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery warto$ciowe w trybie okre§lonym w art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu, czg$¢ aktywdw na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

ESALIENS Subfundusz Strateg (do dnia 13 czerwca 2017 roku dzialajacy poda nazwa Legg Mason
Subfundusz Strateg)

ESALIENS Subfundusz Strateg zostal wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstal z przeksztalcenia Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktéry zostal zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
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Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;j.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu bedzie sie zawieral w przedziale od 20% do 80%,

2. Laczna warto$¢ lokat okreSlonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5) Ustawy nie moze przewyzszyé 10% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 8 i 10 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wiecej
niz 5% wartoci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

4. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktyw6éw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

5. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

6. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez
pafistwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego pafstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (pafistwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego paristwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

8. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8.

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8) i 9), Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej

szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30% warto$ci aktywow Subfunduszu
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Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.”.

Taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci aktywow Subfunduszu, .

Postanowien wust. 3 i1 4 nie stosuje si¢ do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych zpodmiotami podlegajagcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow
Subfunduszu. £aczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakeji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
si¢ przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

Fundusz nie moze:

a) nabyc¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo
glosu,

¢) naby¢é wigcej niz 25% ogdlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspélnego inwestowania
z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wigcej niz 10% gloséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo
glosu z papieréw warto$ciowych dajacych tacznie 10% ogdlnej liczby gloséw.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

Fundusz moze lokowaé do 20% wartodci aktywdéw Subfunduszu 1gcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienig¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych
Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
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przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej} mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywdédw Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tacznej wysokoS$ci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Laczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,

czg$¢ aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktyw6w Subfunduszu do wymagafi okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

ESALIENS Subfundusz Stabilny (do dnia 13 czerwca 2017 roku dzialajagcy poda nazwa Legg Mason
Subfundusz Stabilny)

ESALIENS Subfundusz Stabilny zostat utworzony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w 2014 roku .
Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subunduszu

1. Laczna warto$¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Udziat dluznych papieréw wartosciowych w aktywach Subfunduszu bedzie si¢ zawierat w przedziale od 35%
do 65%,

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktow 4, 7 i 8 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wiecej

niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.
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ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Polaczone Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktyw6w Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartosé lokat, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Laczna warto$¢ lokat w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktyw6w Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
Jjednostka samorzadu terytorialnego paristwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartoéci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$é lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspélnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych..

Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci aktywow Subfunduszu, .

Postanowien wust. 3 i 4 nie stosuje si¢ dodepozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowanc
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartosci aktywow
Subfunduszu. Egczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienig¢znego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakeji, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
si¢ przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

Fundusz nie moze:
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a) naby¢ papieré6w wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo
glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10% gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo
glosu z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% ogdlnej liczby glosow.

16. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciaga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Laczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu,
czgs¢ aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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ESALIENS Subfundusz CEE Select (do dnia 13 czerwca 2017 roku dzialajacy poda nazwa Legg Mason
Subfundusz CEE Select)

ESALIENS Subfundusz CEE Select zostat utworzony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w 2014 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subunduszu

1.

Laczna warto$¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Udziat udzialowych papieréw wartosciowych spétek notowanych na rynkach regulowanych w aktywach
Subfunduszu bedzie si¢ zawierat w przedziale od 80% do 100%.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowiefi punktéw 4, 7 i 9 oraz art. 97 — 100 Ustawy -, nie moze lokowac wiecej
niz 5% wartosci aktyw6éw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli lgczna warto$é lokat, w ktorych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartoéci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywédw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (paristwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panistwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.
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8. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz dokonuje lokat w papiery warto§ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszaé 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 3 art. 101 ust.2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.”.

11. Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci aktywdw Subfunduszu, .

12. Postanowiet ust. 3 i 4 nie stosuje si¢ dodepozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych zpodmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartosci aktywow
Subfunduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartosé ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
si¢ przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw wartosciowych dajgcych wigcej niz 10% ogélnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papierow,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwiazane prawo
glosu,

¢) nabyé wigcej niz 25% ogodlnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartoéci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10% gltoséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo
glosu z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% ogélnej liczby gtosow.

16. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,
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2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu igcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

4) 1faczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciaga¢, wyltgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zobowigzaf Subfunduszu,

czg$¢ aktywéw na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna majace
siedzibg¢ w Warszawie, ul. Bielafiska 12. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 2717.

Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy

Polaczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w dajacej przewidzieé si¢ przyszlosci. Nadzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnily si¢ zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania
dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.
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Informacja dotyczaca podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14. PricewaterhouseCoopers
Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem KRS000044655.

Informacje o podmiocie prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia 1 lipca 2017 r. jest ProService Finteco
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 436. Podmiotem, ktéry prowadzit ksiegi rachunkowe
Funduszu do dnia 30 czerwca 2017 r. jest Moventum Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Cybernetyki
21. Pétroczne sprawozdanie finansowe podmiotu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sporzadzit
Moventum Sp. z 0.0.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa: A, E, F, G, H, S i
V.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Wysokos$¢ oplaty
manipulacyjnej z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii okresla Tabela Optat. Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona
w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci II Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci 11 Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H sg zbywane wylgcznie Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez zaktady
ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym, gdzie zakiad ubezpieczen zarzadza¢ bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki
Uczestnictwa bedzie inwestowana czgs¢ skiadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczedno$ciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skladek
pracownikow

do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowiazywania.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, a maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci II Statutu.

3. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane s3 wylacznie Uczestnikom

Funduszu, ktérzy spetniaja nastgpujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii S danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizsza niz
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5.000.000 ziotych lub (ii) wplacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S danego
Subfunduszu, taka kwote, iz suma tej kwoty oraz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, z wytaczeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze przekroczyta kwote
5.000.000 zlotych, lub (iii) wartoé¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, z wylaczeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza
5.000.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik ztozy Zlecenie dokonania
zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze Uczestnika na kategoric S. Wskutek
realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na
kategori¢ S poprzez zapisanie Jednostek kategorii S na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii S.

4. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S uprawniona jest takze osoba gromadzaca oszczgdnosci na
IKE lub IKZE z funduszami ESALIENS. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S przystuguje, gdy taczna wartosé §rodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE
z funduszami ESALIENS przekracza 5.000.000 zlotych, a Oszczedzajacy ztozy odpowiednie Zlecenie
dotyczace $rodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach
IKE lub IKZE na kategori¢ S poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii S na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii S zbywane sa réwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg Wyptaty
Transferowej nie nizsza niz 5.000.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek
kategorii S w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

5. Jezeli w wyniku realizacji zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub
Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S taczna warto§¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii
S zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub warto$é $rodkéw zgromadzonych na IKE lub na
IKZE bedzie nizsza niz 5.000.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jesli spetnione s3 warunki do nabywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii V albo na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, je$li nie s3 spelnione
warunki do posiadania Jednostek Uczestnictwa kategorii V, poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A albo V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo V albo w przypadku IKE Ilub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka
nastagpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. Fundusz nie dokona
zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V albo A, jezeli spadek
wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej kwoty 5.000.000 zlotych bedzie nastepstwem
spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

6. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich
zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czesci II Statutu. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci 11 Statutu.

7. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii S moga by¢ zbywane na rzecz oséb, ktére powierzyly
zarzgdzanie swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska w takim
zakresie. Zbycie Jednostek moze nastgpi¢ wylacznie za posrednictwem podmiotu zarzadzajgcego tj.

w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii S w powyzszy sposob jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzadzajacy
odpowiedniego porozumienia oraz to, by {gczna warto$é Jednostek Uczestnictwa we wszystkich
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Subfunduszach zapisanych na Subrejestrach o0sob, ktére powierzyly zarzadzanie danemu podmiotowi
zarzadzajagcemu, nie byta nizsza niz 5.000.000 ztotych. Jezeli w wyniku realizacji zlozonego zlecenia
odkupienia lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S, taczna wartosé Jednostek Uczestnictwa
kategorii S we wszystkich Subfunduszach, zapisanych na Subrejestrach o0s6b, ktére powierzyly
zarzadzanie danemu podmiotowi zarzadzajacemu, bedzie nizsza niz 5.000.000 zltotych, Fundusz
niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii

V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla
poszczeg6lnych Uczestnikéw. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na
Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej
kwoty 5.000.000 zlotych bedzie nastgpstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subrejestrach oséb, ktére powierzyly zarzadzanie podmiotowi zarzadzajacemu. Natomiast w sytuacji, gdy
Uczestnik rozwigze umowe z podmiotem zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym, Fundusz
niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii

A poprzez zapisanie Jednostek kategorii A na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla Uczestnika

w danym Subfunduszu. Zmiana taka nastapi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek oplat
manipulacyjnych.

8. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sa wylacznie Uczestnikom
Funduszu, kt6rzy spetniajg nastgpujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategoriiV danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizsza niz 500.000
ztotych lub (ii) wptacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, takg
kwotg, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, z wyltaczeniem Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekroczyta kwote 500.000 zlotych,
lub (iii) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H
zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 zlotych, pod warunkiem, ze
w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik ztozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych
na ww. Subrejestrze na kategori¢ V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii
Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

9. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzaca oszczednosci na
IKE lub IKZE z funduszami ESALIENS. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii V przystuguje, gdy taczna warto$é srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE
z funduszami ESALIENS przekracza 500.000 zlotych, a Oszczedzajacy zlozy odpowiednie Zlecenie
dotyczace Srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach
IKE lub IKZE na kategori¢ V poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, zbywane sa réwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwota Wyptaty
Transferowej nie nizsza niz 500.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek
kategorii V w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

10. Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub
Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii V taczna wartosé Jednostek Uczestnictwa kategorii
V zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub warto$é srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE
bedzie nizsza niz 500.000 ziotych, Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek
Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych
na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka nastapi automatycznie i bedzie

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 18



ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Potaczone Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
kategorii V ponizej kwoty 500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich
zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czgéci II Statutu. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w czesci 11 Statutu
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

12. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii V moga byé zbywane na rzecz oséb, ktére powierzyly
zarzadzanie swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska w takim
zakresie. Zbycie Jednostek moze nastgpi¢ wylacznie za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego tj.

w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii V w powyzszy sposob jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzadzajacy
odpowiedniego porozumienia. Jezeli Uczestnik rozwiaze umowe z podmiotem zarzadzajacym portfelem
inwestycyjnym Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych dla poszczegélnych Uczestnikéw. Zmiana taka nastgpi automatycznie

i bedzie wolna od jakichkolwiek oplat manipulacyjnych.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii S i V moga takze byé zbywane Uczestnikom w ramach planow,
programow i innych form oszczgdzania lub inwestowania, o ktérych mowa w ust. 2, a takze IKE lub
IKZE, o ile przewiduje to umowa o prowadzenie IKE lub odpowiednio umowa o prowadzenie IKZE,
przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S i V nie maja zastosowania limity,

o ktérych mowa w ust. 3-5, 7-10 i 12.

Inne istotne informacje

Polgczone sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzadzone zostato
poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy: ESALIENS Subfundusz
Akcji, ESALIENS Subfundusz Obligacji, ESALIENS Subfundusz Pieniezny,
ESALIENS Subfundusz Strateg, ESALIENS Subfundusz CEE Select i ESALIENS Subfundusz Stabilny zgodnie
z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249, poz. 1859).

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Potaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

-

omasz Jedrz jéglg

rezes Zarzgdu ESALIENS TFIS.A.
Y\—\j

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ef Opalinski
ek Zarzgdu
Adoventum Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowvch: Moventum Sp. z o. o.



ING!:

Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem; do 13 czerwca 2017r. dzialajacego
pod nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkoéw z tych aktywow
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego 21 sierpnia 2017 r., sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Manager-Zarzqdzanie
Prodesami

Stawomir Trapszo



ING!:

Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczego6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu CEE Select ( do 13 czerwca 2017 r.
dzialajacego pod nazwa Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Legg Mason
Subfundusz CEE Select ) za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.,

sporzadzonego 21 sierpnia 2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Manager-Zarzqdzanie
Procesami

Stawomir Trapszo



ING!

Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkbw z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Akcji ( do 13 czerwca 2017 r. dzialajgcego
pod nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Legg Mason Subfundusz
Akcji) za okres od od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego
21 sierpnia 2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

anager-Zarzqdzanie
ocesami

Stawomir Trapszo



ING!

Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywéw, w tym
w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkbw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Strateg ( do 13 czerwca 2017 r.
dzialajacego pod nazwa Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Legg Mason
Subfundusz Strateg) za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego
21 sierpnia 2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Mcnager—Zarzqdzanie
Prodgsami

Stawomit Trapszo



ING:

Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegllnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Stabilny ( do 13 czerwca 2017 r.
dzialajacego pod nazwa Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Legg Mason
Subfundusz Stabilny) za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego
21 sierpnia 2017 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manager-Zarzqdzanie

\Sc;ciisami
Staworir Trapszo



Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywoéw, w tym
w szczegOlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Obligacji ( do 13 czerwca 2017 r.
dzialajacego pod nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Legg Mason
Subfundusz Obligacji) za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzadzonego
21 sierpnia 2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

Manager-Zarzqdzanie
Ryocesami

Y%
StlawsmiF Trapszo



Katowice, 21 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standow aktywow, w tym
w szczeg6lnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Pieniezny ( do 13 czerwca 2017 r.
dzialajacego pod nazwa Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty Legg Mason
Subfundusz Pieni¢zny) za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r., sporzgdzonego
21 sierpnia 2017 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Manager-Zarzqdzanie
Prdcesami

Stawomir Trapszo
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS CEE Select (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12,
obejmujacego zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz.U.z2016T., poz.1047, zpdZn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanic przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

......................................................................

' PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi: jest do Krajowego Rejestru Sad g0 prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital 2akiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.



pwc

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(}/omﬂ/ﬂ/ Ot el
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS CEE SELECT
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON CEE SELECT)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Subfundusz CEE Select

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skladniki lokat
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogolem podanej w %)

30-06-2017

31-12-2016

Skladniki lokat

Warto§é wedlug
ceny nabycia

Warto$é wedlug

wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia

Wartosé wedlug

wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Akcje

2 550

2757

94,74

2220

2274

94,47

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong

odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Wierzytelno§ci

Weksle

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Depozyty

97]

97|

3,33

83|

83

Inne

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Suma

2 647]

2 854|

98,07

2303

2 357]

97,92

Zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z tabelami uzupetniajacymi 1 dodatkowymi oraz notami objasniaj

i 1 infori

Yy

Jjednostkowego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0.0.

i dodatkowymi, ktére stanowia integralng cze$é sprawozdania




Subfundusz CEE Select
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Péiroczne i d.
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Akcje zagraniczne

(w tysigeach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w akiywach ogélem podanej w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

PPN Warto$é wedlug Procelflo“y
Akcje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s icdziby Wartogé wcd.|ug wyeccny na s
cmiteata ccny nabycia dzici bilansowy w :I;:S)"w:ch
Razem akcje zagraniczae 387617 2550 2757 94,74
fx;gﬁ;;‘;gsmnyi ve Ticaret A.3. Aktywny rynck - rynek regulowany Borsa Istanbul A.§. 3800 Turcja 69 47 1,62
f;:oz'gfg‘z';’é‘f; Aktywny rynek - rynek regulowarny NASDAQ OMX Vilnius 5500 Litwa 64 59 2,03
?;l\:,slgg;:l;k Sanayi ve Ticaret A.. Aktywny rynek - rynck regulowany Borsa Istanbul A.§. 2500 Turcja 59 58 1,99
2::;;; Sm;g 6Gmnp Inc Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 1000 Kanada 65 66 2,27
BIM Birlesik Magazalar A.§. TREBIMMO00018 | Aktywny rynek - rynck regulowany Borsa Istanbul A.§. 1100 Turcja 66 76 2,61
gggigg:gs:ﬁc Generale S.A. Aktywny rynck - rynek regulowany Bucharest Stock Exchange 13 000 Rumunia 133 162 5,57
?;::ﬂﬂiﬁigslone Sabanct Lastik Sanayi ve Aktywny rynck - rynek regulowany Borsa Istanbul A.§. 8000 Turcja 74 60 2,06
g‘g;’vd; A\:lco;: (;ll;x;urcsti SA Aktywny rynek - rynek regulowany Bucharest Stock Exchange 2300 Rumunia 69 70 2,41
%{"“A’é&';:;“l’s;"“yi ve Ticaret A.§. Aktywny rynck - rynek regulowany Borsa Istanbul AS. 3000 Turcja 51 m 1,65
::g?;ét:g:g:gLEcrmCA SA Aktywny rynek - rynek regulowany Bucharest Stock Exchange 2200 Rumunia 58 56 192
SR(():EE:::T&SO?U Aktywny rynck - rynck regulowany Bucharest Stock Exchange 5000 Rumunia 62 61 2,10
ir;(t]eogg:;golila:nk AG Aktywny rynek - rynck regulowany Vienna Stock Exchange 1100 Austria 121 156 5,36
;‘s\g);m‘:;:;; Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ OMX Riga 3200 Lotwa 74 103 3,54
m:‘o;i;;%? dd. Aktywny rynek - rynek regulowany Zagreb Stock Exchange 650 Chorwacja 58 67 2,30
::;?;2;‘: Ahér]r(;:‘ls, SGPS, S.A. Aktywny rynck - rynck regulowany Lisbon Stock Exchange 800 Portugalia 61 58 1,99
g;;’;;’:lgm" 2 Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 400 Republika Czeska 59 59 2,03
ls(:':::‘n‘il.‘;.?::::‘f\u;m?riz(h;;{g;;;‘;?e" Aktywny rynck - rynck regulowany Borsa Istanbul A.S. 6600 Turcja 61 58 1,99
lS(ll;(I)(SAl’lgfiZO Aktywny rynek - rynck regulowany Ljubljana Stock Exchange 230 Slowenia 60 54 1,86
'é:;’l 004;3;;6 " Aktywny rynck - rynck regulowany NASDAQ OMX Tallinn 1500 Estonia 47 63 2,16
’IEOREAOLYOHéi(l)iQ;GILI;ZHaYi vo Ticaret A.§. Aktywny rynck - rynck regulowany Borsa Istanbul A §. 1000 Turcja 65 62 2,13
,h\d;())':)-o}\g;;r\xllztz)(‘:(anon AG Aktywny rynck - rynck regulowany Vienna Stock Exchange 130 Austria 57 63 2,16
Moneta Money Bank AS CZ0008040318 Aktywny rynck - rynek regulowany Prague Stock Exchange 5200 Republika Czeska 67 64 2,20
is‘,c() ogg?g‘&‘g’l“ Aktywny rynek - rynck regulowany NASDAQ OMX Riga 1700 Lotwa 53 78 2,68
gé’;"l‘gfo?::;;“i“’“m Group AS Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ OMX Tallinn 7000 Estonia 56 st 1,75
g:::; ld l‘(’)Z’ IL;; bljana Aktywny rynek - rynck regulowany Ljubljana Stock Exchange 45 Stowenia 58 71 2,44
ggs‘;[l;;‘x’g}lso?w Aktywny rynek - rynck I Buct Stock Exch 240 000 Rumunia 89 63 2,16
;olgrpa(;,l‘;{‘:{dA 0004 Aktywny rynek - rynck regulowany Zagreb Stock Exchange 240 Chorwacja 43 44 1,51
g'l‘;;’(')i;;'l ;;8;"6’ of Gedeon Richter Plo Aktywny rynck - rynek regul Budapest Stock Exch 800 Wegry a2 77 2,65
;.;.0 0 ‘;‘09 4‘;‘6 5'2 Oilfield E AG Aktywny rynek - rynck regulowany Vienna Stock Exchange 180 Ausltin 54 44 1,51
i;’;ggo?;;;;; AB Aktywny rynck - rynek regulowany NASDAQ OMX Vilnius 36 000 Litwa 6 75 2,58
I;TS’EZ‘\;;’;I‘;}%M Fabrikalari A.. Aktywny rynek - rynck regulowany Borsa Istanbul A.S. 13 647 Turcja 50 66 2,27
igs(ligN};%ﬁgRAJZ Sa. Aktywny rynek - rynck regull Buch Stock Exct 2400 Rumunia 70 68 2,34
i’l;RABAG fil Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange 410 Austria 35 66 2,27
2231].3([)‘ &m: VESI Aktywny rynek - rynck regulowany NASDAQ OMX Tallinn 900 Estonia 50 48 1,65
ggg_gz.;r;ng;fgigA Aktywny rynek - rynek regul Buch Stock Exch 500 Rumunia 123 166 5,70
;K&m’;i E:nkusi AS. Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul A.$. 15000 Turcja 149 155 533
Wirecard AG DE0007472060 | Aktywny rynck - rynek regulowany Xetra - Frankfurt Stock Exchange 240 Niemey 6l 57 1,96
|Zalando AG DEOOOZALI111  |Aktywny rynek - rynek regulowany Xetra - Frankfurt Stock Exchange 345 Niemcy 61 58 1,99
[o! zapi ie ksiag y Sp.zo.0. 3
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Subfundusz CEE Select

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z})

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
1. jAktywa 2910 2407
1. [Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 32 11
2. [Naleznosci 24 39
3. |Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2757 2274
akcje 2757 2274
dhuzne papiery warto$ciowe 0 0
5. {Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 97 83
diuzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 97 83
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowiazania 45 0
III. [Aktywa netto 2 865 2 407
IV. |Kapital subfunduszu 2531 2272
1. |Kapital wplacony 3780 3048
2. |Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1249 =776
V. [Dochody zatrzymane 136 91
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 189 118
2. |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -53 -24
VI. [Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 198 44
VII. [Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 865 2 407
Liczba jednostek uczestnictwa 24 760,647 22 393,505
A 23 608,050 21 692,169
E 561,105 263,033
F 295,207 273,488
G 165,682 103,609
\ 130,603 61,206
Wartos$é aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa 115,71 107,48
A 115,70 107,48
E 115,70 107,48
F 116,26 107,48
G 116,26 107,48
\ 115,70 107,48

Bilans nalezy analizowa¢ acznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o.0.



(w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z op ji przypad: na jednostke wa w zi)

Lp. [Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
L. |Przychody z lokat 88 56 43
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 83 55 42
2. |Przychody odsetkowe 2 1 1
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nier $ 0 0 0,
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 3 0 0
5. |Pozostale 0 0 0
II. |Koszty subfund 88 151 74
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 0 0
2. |Wynagrodzenia dla podmi prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 24 48 24
4. |Oplaty zwigzane z prowad: rejestru aktywéw Subfund 9 20 9
S. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 38 76 38
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfund 0 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 0 0 0
9. |Optaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0 0
11. [Koszty zwigzane z posiad nier $ci 0 0 0
12, |Ujemne saldo réznic kursowych 0 1 0
13. |Pozostale 3 6 3
ITI. {Koszty pokrywane przez towarzystwo 74 150 74
IV. [Koszty subfunduszu netto 14 1 0
V. [Przychody z lokat netto 74 55 43
VL. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 125 132 19
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; -29 -19 -20
z tytulu réznic kursowych -79 -9 -11
2. |Wzrost (spadek) niezr go zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 154 151 39
z tytulu r6znic kursowych -75 -19 66
VII. [Wynik z operacji 199 187 62
A 190 182 60
E 4 2 1
F 3 1 1
G 1 1 0
\ 1 1 0
Wynik z operacji przypadajacy na jed ke uczestnictwa 8,04 8,35 3,68
A 8,05 8,39 3,64
E 7,13 7,60 5,88
F 10,16 3,66 6,87
G 6,04 9,65 0,00
\ 7,66 16,34 0,00

Rachunek wyniku z operacji nalezy anali ¢ facznie z notami objasniajacymi oraz infor ymi, ktdre ia i 3 czg$é
sprawozdania jednostkowego
QOdp y za p dzenie ksiag rachunkowych Moventum Sp. z 0.0.

Subfundusz CEE Select
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

o



Subfundusz CEE Select
ESALIENS Paraso! Fundusz Inwestycyjny Otwarty

P&l Q 1
P

por

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zl z wyjatkiem liczby j p w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostk podanej w zl)

od 01-01-2017

od 01-01-2016

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016
L. _{Zmiana wartosci aktywéw netto 458 1135
1. |Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2407 1272
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 199 187
a) |przychody z lokat netto 74 55
b) [zreali y zysk (strata) ze zbycia lokat -29 -19
©) [wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 154 151
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacji 199 187
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) [] 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [ 0
<) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5._|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 259 948
a) |zmiana kapitalu wpt go (p k ie kapitatu z tytulu zbytych jed; 5 ) 732 1156
b) |zmiana kapitahy wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jed k ictwa) -473 -208
6. |Eaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 458 1135
7. |Warto$é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 865 2407
8. [Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2 689 1711
IL_{Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 2 367,142 9 175,946
L |Zmi liczby jed 1 a w okresie sprawozdawezym: 2 367,142 9 175,946
a) [liczba zbytych jednoste} 6 661,621 11224,077
A 6119,522 10 676,524
E 298,072 187,751
F 22,715 224,357
G 62,073 76,320
H 82,684 0,000
\4 76,555 59,125
b) [liczba odkupi h jed & 4294,479 2 048,131
A 4203,641 1 862,047
E 0,000 0,000
F 0,996 186,084
G 0,000 0,000
H 82,684 0,000
v 7,158 0,000
¢) {saldo zmian 2 367,142 9 175,946
A 1915,881 8 814,477
E 298,072 187,751
F 21,719 38,273
G 62,073 76,320
H 0,000 0,000
N4 69,397 59,125
2. |Liczba jed ek ictwa narastajgco od poczatkn dzialalnosci Subfund w tym: 24 760,647 22 393,505
a) |liczba zbytych jednostek i 36 772,700 30 111,079
A 34 666,094 28 546,572
E 561,105 263,033
F 1 154,395 131,680
G 165,682 103,609
H 82,684 0,000
\4 142,740 66,185
b) [liczba odkupionych jednostek 12 012,053 71717,574
A 11 058,044 6 854,403
E 0,000 0,000
F 859,188 858,192
G 0,000 0,000
H 82,684 0,000
\ 12,137] 4,979
¢) |saldo zmian 24 760,647 22 393,505
A 23 608,050 21 692,169
E 561,105 263,033
F 295,207 273,488
G 165,682 103,609
H 0,000 0,000
v 130,603 61,206
3, |Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -

ksigg yeh: M Sp. zo.0.




Subfundusz CEE Sclect
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sp dani dz
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czenwea 2017 roku

=y . od 01-01-2017 od 01-01-2016
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016

1. |Zmiana wartosci aktywéw netto na jed ke uczestnictwa 1544% 11,63%
1. |warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 107,48 96,28
A 107,48, 96,28
E 107,48 96,28
F 107,48, 96,28
G 107,48| 96,28
v 107,48| 96,28
2. |warto$é¢ aktywiéw netto na jed k¢ uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 115,71 107,48
A 115,71 107,48
E 115,71 107,48
F 116,26 107,48
G 116,26 107,48
v 115,71 107,48
3, procentowa zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujeciu 15.44% 11.63%

rocznym) ! '
A 15.44%, 11,63%
E 15,44% 11,63%)
F 16,47%| 11,63%)
G 16,47% 11,63%!|
v 15,44% 11,63%
4._{minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke ictwa w okresie spr lawczym 104,53 91,95
A 104,53 91,95
-data wyceny 2017-01-11 2016-02-11
E 104,53 91,95
-data wyceny 2017-01-11 2016-02-11
F 104,53 91,95
-data wyceny 2017-01-11 2016-02-11
G 104,53 91,95
-data wyceny 2017-01-11 2016-02-11
v 104,53 91,95
-data wyceny 2017-01-11 2016-02-11
S. |maksymalna wartoéé aktywéw netto na jed ke a w okresie sprawozdawczym 117,94 107,56
A 117,20] 107,56
-data wyceny 2017-06-22 2016-12-21
E 117,20] 107,56
-data wyceny 2017-06-22 2016-12-21
F 117,94 107,56
-data wyceny 2017-06-22 2016-12-21
G 117,94 107,56
-data wyceny 2017-06-22 2016-12-21
\Y 117,20 107,56
~data wyceny 2017-06-22 2016-12-21
6. |wartoé¢ aktywdw netto na jednostke i wedlug iej wyceny w okresie sprawozdawczym 115,70 107,48
A 115,70 107,48
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
E 115,70 107,48
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
F 116,26 107,48
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
G 116,26 107,48
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
\4 115,70 107,48
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
1V. | Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartoici aktywéw netto (W ujeciu rocznym), w tym: 6.6% 3,8%
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,0% 0,0%
2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla pod prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 1,8% 2,8%
4. |procentowy udzial oplat zwigzanych z pr dzeniem rejestru aktywéw Subfund 0,7% 1,2%
5._|procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie rachun} Sci 2,8% 4,4%
6. _|procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfund 0,0% 0,0%

ie zmian w aktywach netto nalezy anali ¢ 1acznie z notami objasniaj i oraz infi jami dodatkowymi, ktore stanowiy i Ing cz¢$é sp dnost) 2t
Od, za dzenie ksigg ych: M Sp.zo.0.
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Subfundusz CEE Select
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
(Dz. U. 22016 1., poz. 1047, z p6zn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy  ksiggi  rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i
w sprawozdaniu

prezentacja  informacji

Sprawozdanie  zostalo sporzadzone wedtug
nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie  jednostkowe  sporzadzone
Jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktory podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

SARNA i a

Ujmowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skfadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedhg
$redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia  operacji wksieggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje
sic w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 8
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za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach  rachunkowych

w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania
Jjednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz dodnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda
»najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
aw  przypadku  skladnikéw  wycenianych
w wysokosci  skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia  transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sie w  ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, atransakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje  si¢ wedtug  faktycznie  uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dhuznych
papieréw warto$ciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmujg warto$é
nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien
bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po warto$ci réwnej zero,
w dniu nastegpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Przyslugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz  nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- 0w przypadku dluznych papieréw
wartoSciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- 0w przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy wartoscig
biezaca a wartoScia w cenie nabycia jest
ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.
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Na dzien 30 czerwca 2017
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu
zmniejszajg
rezerwe. Preliminarz
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych
do czestotliwosci ustalania warto$ci
netto w dniach wyceny.

odpowiednio

aktywow

Szczegblowe informacje znajduja sie w Nocie
nr 11 —Koszty Subfunduszu.

roku Subfundusz - papieréw warto$ciowych nabytych
przy zobowiazaniu  si¢  drugiej  strony
wyplaconym zwigzane do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierdéw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

1. Warto§¢  godziwa  skladnikow  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala

si¢ w nastgpujacy sposob:

. 1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie

up;zeclr;zo . utworzor}q zwyklym dniem dokonywania transakcji
OSZIOW zawiera  pozycje na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania

wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po wustaleniu wdniu wyceny Kkursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia,
Wycena skladnikéw lokat o ktéorym mowa w pkt.,l’ lit. a — inng usta!onq
przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cen¢ $rednia
Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie transakcji wazong wolumenem obrotu,
wartosci aktywow netto Subfunduszu s o . , .
; . 2) jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie
dokonywane jest w  dniach  wyceny, . . py
. . . o zwyklym dniem dokonywania transakcji
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji :
e o Py na aktywnym rynku, przy czym w dniu
na Gieldzie Papierow Wartosciowych . d 4 ..
. .. . wyceny nie zawarto zadnej transakcji
w Warszawie S.A oraz na dzien sporzgdzenia . ;
sprawozdania iednostkowego na danym skfadniku aktywéw albo wolumen
P ] £o- obrotéw na danym skfadniku aktywow jest
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna znaczgco niski, W oparciu o wiarygodnie
. . . oszacowang warto$¢ godziwg wedlug metod
wartosci  wszystkich  aktywow  Subfunduszu Kred] h ¢ 4
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzaf Wyceny okresionych w ust. 4,
Subfunduszu w dniu wyceny. 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania
Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art.
28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
pézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych

nienotowanych na aktywnym rynku,

dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku,
awprzypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktdrych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do  okre§lonego skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujacych
kryteriéw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 10



Subfundusz CEE Select
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego,
w oparciu o ktdry ustalana jest warto$é
danego skladnika aktywéw Subfunduszu,
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci
mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a jako
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
warto$ciowym lub liczbe zawartych transakeji
na danym papierze wartoSciowym. Wyboru
rynku gléwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje

10.

sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca

kalendarzowego.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji 6. Dla  skladnikéw  lokat  nienotowanych
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu na aktywnym rynku ich wartosci
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wedlug:
0 godzinie 23:00. ) w przypadku dhuznych papieréw

. . . . warto§ciowych, listow zastawnych, weksli

4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, . . . .

. . o i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedlug . ¢ i efektywnej
nastgpujacej kolejnosci na podstawie: oszacowane) przy. zastosowaniu © J

stopy procentowej, przy czym skutek wyceny

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
a w przypadku jego braku odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie

2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych do czc;stotl'iwos',ci ustalania wartosci aktywéw
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna netto w dniach wyceny,
isprzedazy, z tym ze uwzglgdnianie 2) w przypadku papieréw wartoéciowych innych
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslone;j
wylacznie w  ofertach  kupna  jest w ust. 4.
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej skladnika lokat przez 7w Pr?ypadku przeszacowama - papieru
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke wartosmf)\ivego dc.)tyc.hczas wycenanego
swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, W wartoscl godziwej . do  wysokosci
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku skorygg)waneg ceny nab)'/c.la v dotychcgasgwa
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne war’gosc papleru wartoscmwegq wymkaja}cg
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow z ksiag rachgnkowych stanowi, na dziefi
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem, przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
a w przypadku jej braku ceng nabycia.

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
lokat, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
prawngj i celu ekonomicznym, a w przypadku umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
jej braku nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

5) wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o efektywnej stopy Rrocfentowej.’Zobow1qzan1a
ile wprowadzone do tego modelu dane ztytuh.l zby.c:la papierow wartoSciowych, przy
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub zobow.lqzar.uu si¢  Subfunduszu fio odkupl'l,
innych  powszechnie  uznanych  metod wycema sig, poczawszy od dnia zawarcia
estymaci. umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy

pomie¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

5. W przypadku papieréw  wartosciowych zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym 9. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio

po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomiedzy cena wykupu danej
obligacji a cena, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku Subfundusz wycenia wedlug zasad
okres§lonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
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zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sig
w wartosci godziwej, o ktdrej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala sie wedlug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okre$lonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a
godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w  walucie kraju notowania Jub -
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktérej
papier wartosciowy jest denominowany,
iwykazuje si¢ w  walucie polskiej
po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego sredniego kursu

euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
wwalucie, w  ktérej s3 notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktérej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego S$redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywéw oraz kwoty przychodow i
kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania narynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowia  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skladnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiagce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jczeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysziych, je$li korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoécia
bilansows, a oszacowang wartoscig biezacy
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub
wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartodci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienig¢znych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pieni¢znymi, jak réwniez ocenie
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prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki  dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$é
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku 3,33 % aktywow
Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2016 roku
odpowiednio 3,45%).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Nalezno$ci

30-06-2017 31-12-2016

Nota nr 4 - Srodki

ekwiwalenty

pieniezne i ich

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieni¢zne lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére sg sktadnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetlniajace;j.

Sredni poziom $rodkéw pieni¢znych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku wynosit 251 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 111 tys. zi.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
30czerwca 2017 roku

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz

posiadal tylko $rodki pieniezne nominowane w
PLN.

(w tys. zb) (w tys. z})
Z tyt. dywidend 24 0
Z tyt. naleznosci od 0 39
Funduszy/Subfunduszy
Razem 24 39
Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2017 31-12-2016

(w tys. zb) (w tys. zb)
Z tyt. wplat na 31 0
jednostki uczestnictwa
Z tyt. wynagrodzenia 14 0
dla Towarzystwa
Razem 45 0

Srodki W walucie W zlotych polskich
pieniezne (w tys.) (w tys.)

ING Bank

$laski 32 (PLN) 32

Razem 32

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier
31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
posiadat tylko s$rodki pieniezne nominowane w
PLN.

Srodki W walucie W ztotych polskich
pieni¢zne (w tys.) (w tys.)

ING Bank

Slaski 11 (PLN) 11

Razem 11 11
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Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stdp procentowych,
co moze spowodowal zmiany ich cen, a tym
samym  wartosci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stdp procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pienigzne
Subfunduszu,  kontrahentéw, od  ktérych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwiekszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane =z dluznymi
papierami  wartoSciowymi  jest rbézne dla
poszczegllnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywieraé
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddzialywa¢ na
warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opé6znienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycen¢ dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sa transakcje dotyczace papierdw
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci
lub niewyplacalnosci drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymadé platnosé
z opéznieniem lub nie otrzymaé jej w ogdle, co
moze mie¢ wplyw na plynnoé¢ aktywéw
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Zawieraja w umowach
postanowienia majace nacelu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw diuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dtuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone s rowniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdzZnieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypekniaty swoich obowiazkow
(bez uwzglgdnienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), @w  podziale

na kategorie bilansowe:
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30-06-2017  31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zD)
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udziat %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
ogdlem ogblem
Srodki pienigzne i ich 32/ 11/
ekwiwalenty 1,10% 0,46%
Sktadniki lokat o
grdedunm gy gy
aktywnym rynku, 3,33% 3,45%
w tym:
- Pozostale sktadniki
lokat o charakterze 3 g’;/o Y 3 335/0 y
dhuiznym 22270 21270
, . 24/ 39/
Naleznosci 0.83% 1.62%
Razem aktywa
Subfunduszu 153/ 133/
obciqzone ryzykiem 5,26 % 5,53 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane,
Jjako wartosci bilansowe poszczeg6lnych kategorii

aktywow.,

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie wystgpily
przypadki  znaczacej  koncentracji  ryzyka
kredytowego.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto§¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany Kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec wpltywaé
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez
mogg wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Subfundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w
walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategi¢ zawierania transakcji zabezpieczajgcych.
Niemniej istnieje prawdopodobienstwo niepetnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajgcych, co

moze spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé stope
zwrotu ze sktadnikéw lokat wyrazong w walucie
obcej, jezeli waluta, w ktdrej denominowane sg
aktywa umacnia si¢ wzgledem zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé inne
rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko niewyplacalnosci
partnera transakcji, ktdre zostalo opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny
instrumentu  zabezpieczajacego (np. ,,Ccross-
currency hedge” tj. walutowe transakcje wymiany
platnosci).

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona
w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pieni¢znych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktyw6w nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
plynnosci. Zgodnie 2z politykg Funduszu,
kierownictwo  Towarzystwa okresla limity
plynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktore
nie s3 przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
iktére charakteryzuja si¢ niskag plynnoscia.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krétkim terminie skladnikéw lokat,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich  oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢é w stanie podjaé¢
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
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ryzyka kredytowego emitenta.

W biezagcym okresie sprawozdawczym oraz w
2016 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodnie z  Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz  warunkdéw
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Catkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie posiadal  transakcji przy  zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji przy  zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie posiadal nalezno$ci/zobowigzan z tytutu
papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat naleznosci/zobowigzan z tytulu
papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W  okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dziefi ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badZ udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR, TRY, USD, HUF,
CZK, RON i HRK. Warto$¢ powyzszych
sktadnikéw w  walutach obcych  zostata
przeliczona na PLN wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2017 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,2265
Udzial w
. Warto$¢ w Wartosé¢ w
Rodzaj aktywach
s BUR szt oA
Sktadniki lokat 261 1104  37,94%
TRY
Kurs sredni NBP — 1,0535
Udziat w
Warto§¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. TRY  tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 598 630 21,65%
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HUF
Kurs $redni NBP - 0,013689
Udzial w
. Warto$¢ w Wartos$¢ w
Rodzaj tys. HUF  tys. zk akt’ywach
ogolem
Skladniki lokat 5625 77 2,65%
CZK
Kurs sredni NBP —0,1611
Udziat w

Warto§¢ w Wartos$é w

Rodzaj aktywach
tys. CZK  tys. zt oglem
Skladniki lokat 764 123 4,23%
USD
Kurs éredni NBP — 3,7062
Udziat w
. Warto$¢ w Warto$¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD  tys. zt ogélem
Skladniki lokat 18 66 2,27%
RON
Kurs éredni NBP — 0,9269
Udziat w
. Warto$¢ w Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. RON  tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 697 646 22,20%
HRK

Kurs éredni NBP — 0,5704
Udzial w

. Wartos¢ w Warto$¢ w
Rodzj tys. HRK tys.zt  2xywach
ogobtem
Sktadniki lokat 195 111 3,81%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skfadniki
lokat denominowane w EUR, TRY, HUF, CZK,
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RON i HRK. Wartos¢ powyzszych sktadnikéw w
walutach obcych zostala przeliczona na PLN

wedlug Sredniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzie 31 grudnia 2016
roku.

EUR
Kurs éredni NBP — 4,4240
Udziat w
. Wartoé¢ w Warto$é¢ w
Rodzaj tys. EUR  tys. 2t ?ﬁgfi"h
Sktadniki lokat 189 837 34,77%
TRY
Kurs $redni NBP — 1,1867
Udzial w
. Warto$¢ w Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. TRY  tys. zt ogélem
Skladniki lokat 630 748 31,08%
HUF
Kurs $redni NBP - 0,014224
Udzial w
. Warto$¢ w Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. HUF  tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 4992 71 2,95%
CZK
Kurs sredni NBP —0,1637
Udziat w
. Warto$¢ w Warto$¢ w
Rodzsj tys. CZK  tys.zk  2ywach
ogdtem
Sktadniki lokat 354 58 2,41%
RON
Kurs sredni NBP — 0,9749
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos$é w
Rodzaj aktywach
tys. RON  tys. zt ogblem
Sktadniki lokat 470 458 19,03%
17



Subfundusz CEE Select
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

HRK
Kurs $redni NBP — 0,5853
Udziat w
. Warto$¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. HRK  tys. zi akt’ywach
ogélem
Sktadniki lokat 174 102 4,24%

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. z}) (tys. zb) (w tys. z})

Dodatnie

(z akeji) 0 0 0

Ujemne 79 9 11

(z ake;ji)

Niezrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. z}) (tys. z) (w tys. zt)

Dodatnie

(z akeji) 0 0 66

Ujemne

(z akeji) 73 -19 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszajg warto§é
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg  warto$¢ jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016
do 30-06-2016

0d 01-01-2017 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016

(w tys. z}) (tys. zb) (w tys. z})
Akeje, w 29 -19 -20
tym:
- roznice 79 9 11
kursowe
Razem -29 -19 -20

Calo$¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2017 0d 01-01-2016  od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016  do 30-06-2016
(w tys. z}) (tys. z1) (w tys. zi)
Akeje, 154 151 39
w tym:
réznice -75 -19 66
kursowe
Razem 154 151 39

Calos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzgdzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec 0s6b
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzadzania Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze
niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 360 dni od
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A i V w danym roku oraz nie moze by¢
wigksze niz 2,5% w skali roku, liczonego jako 360
dni od S$redniej wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F, G i H w danym roku.
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W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie
podbierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie.

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia zmiennego w wysokosci nie
wyzszej niz 20% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu ponad

Wartosé aktywdw netto

punkt odniesienia i nie wyzszej niz 1,5% warto$ci 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015  31-12-2014
jednostki uczestnictwa danej kategorii. Punkt Witys.zt) (wtys.z) (wtys.z)  (witys. zh)
odniesienia réwny jest sredniej wazonej zmianie  WAN 2 865 2 407 1272 1379
indekséw: 20% WIG, 10% PX (indeks Prague
Stock Exchange), 10% BUX (indeks Budapest A 2732 2332 1240 1379
Stock Exchange), 20% RTSI$ (indeks Moscow E 65 28 7 -
Exchange), 20% XU100 (indeks Borsa Istanbul),
20% ATX (indeks Vienna Stock Exchange). F 34 29 23 -

G 19 11 2 -
Na dzien 30 czerwca 2017 roku wysoko$¢ rezerwy v 15 7 0 -
na wynagrodzenie zmienne wynosita 14 tys.
ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015  31-12-2014

(w zb) (wzh (wzh) (wzb)

W okresie sprawozdawczym na mocy uchwaty
Zarzadu, Towarzystwo pokrywalo  koszty A 115.70 107,48 96,28 99,69
obcigzajace Subfundusz, z wylgczeniem kosztow
prowizji maklerskich, podatkéw zwigzanych z E 115.70 107,48 96,28 -
transa!cc.Jaml kupna i sprzedazy papierow F 116.26 107,48 96,28 ]
wartosciowych oraz praw majatkowych.

G 116.26 107,48 96,28 -

A\ 115.70 107,48 96,28 -

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. W 19



Subfundusz CEE Select
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jfinansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
Jjednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapity réwniez
przypadki blednych wycen.

4. Zestawienie rdznic pomigdzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 20
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Subfundusz CEE Select
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

/0
TomaszJe;drztjcﬁ‘ 2 /

Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. " Clonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

N

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawet Opalinski

'oventum Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. zo. o



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uiyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papierdw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw
pienieinych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
CEE Select {,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Kwota aktywéw Subfunduszu bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi O PLN tj. 0%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczerin we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrgbnie dla poszczegdlnych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na poniisze
kategorie:

Na dzieri sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Odsetek otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczerr, ktére s3 przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwoty okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszuz tytutu reinwestowanych zabezpieczeri gotéwkowych wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikbw i kwota aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.



Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczenn udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Odsetek zabezpieczert posiadanych na odrebnych lub na wspdinych rachunkach, lub na wszelkich
innych rachunkach wynosi 0% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uizyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig podfrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowiazku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pbirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Akcji (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielafiskiej 12,
obejmujacego zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz. U.z2016r., poz.1047, z pbdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd s$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowe;j
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytafi, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowad go przez Sad Rej y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp61ki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

0 prem Paloerd

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON AKCJT)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Subfundusz Akciji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skladniki lokat

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podane) w %)

30-06-2017 31-12-2016
Procentowy Procentowy
Skladniki lokat Warto$¢ wedlug Wawrt(::feénwt:l:lug udzial Warto$¢ wedlug W:l‘:'tt:iénw::;lug udzial
ceny nabycia dziez bilaynsowy w aktywach ceny nabycia dziez bilaynsowy w aktywach
ogélem ogblem

Akcje 767 536 991 998 92,05 834 055 897 923 91,94
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji
Prawa poboru Nie dotyczy Nie dotyczy
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dluzne papiery warto§ciowe 108 | 109 0,01 312 | 314 | 0,03
Instrumenty pochodne
Udzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne Nie dotyczy Nie dotyczy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty 302 | 302 | 0,03 72918 | 72920 | 7,47
Inne
Walu . .
Nierutc);lomosci Nie dotyczy Nie dotyczy
Statki morskie
Suma 767946 | 992409 | 92,09 907285 | 971157 | 99,44

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi 1 informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesé

sprawozdania jednostkowego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Akcji

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupelniajzca
Akcje
{w tysigeach zlotych z wyjytkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem podane) w % oraz liczby papicréw wartodeiowych w sztukach)
" . Wartoi¢ wedlug
—— o [ttt [ et [ e
dzien bilansowy
Razem akeje notowane na rynkach krajowych 22293 574 610 591 802 064 7443
Alior Bank S.A. . . .
: -nymek g i 7 1,80
PLALIOR0004S Aktywny rynek - rynek regulowany Gieldn Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, 314 600 Polska 17 886 1942
mBank $.A. ) . .
< - 2,00
PLBRE00O0012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszowie S.A. 46 860 Polska 22093 21 654]
BZ WBK S.A. - - -
; . . ’ 348
PLBZ00 Aktywny rynek - rynck regulowany Giclda Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 109 710 Polska 36 986 37554
Celon Pharma S.A R . |
. - 6 035
PLCLNPHO0015 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 100 000 Polska 2 040] 3710 %
ComArch S.A. i . e § i .
PLCOMAROO012 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Popierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 148 029 Polska 14814 31575 293
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.A. 814058  Polska 20364 20083 186
PLCFRPT00013
DINO POLSKA S.A. PLDINPLO0OI | Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Warlociowych w Warszawie S.A, 91453 Polska 3155 4288, 0,40
ELEKTROBUDOWA S.A. < . . .
PLELTBD00017 Aktywny nynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 53259 Polska 1291 6418 0,59
ngNLM”g’O:)‘O? ?YCZNE ENEL-MEDS.A. Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 387270 Polska 1948 5267 049
‘:C;g‘ “A"Dl';owv W WARSZAWIE S.A. Aktywny rynek - rynck regulowany | Gielda Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 120000|  Poiske 10086 3873 082
ING Bank Slgski S.A. . . .
PLBSKOOOOOuls’kII Aktywny rynek - rynek regulowany Gtelda Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. 329823 Polska 19795 60 143 5,58
gﬂ:‘l‘%{ml 30W SA Aktywny rynek - rynek regulowany Gietda Papicréw Wartofciowych w Warszawie S.A. 297400  Polska 5531 497 046
PUN?C(;G:;OSI‘OS A Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 73615|  Polska 1707 22747, 2,11
KETY S.A. PLKETY00001 | Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 29 000 Polska 11238 12615 1,17
KOGENERACIJA S.A . N N N
PLKGNRCO001S Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A. 525 840 Polska 28 578 49 429| 4,59
;‘_‘UK SA. 0 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A, 138550|  Polska 5571 42673 3.9
LIBLT S.A. ) R N R -
PLLIBT0000013 Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A, 4259209 Polska 19 805 9328 0,86
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH
S.A Aktywny rynek - rynek regulowany Gieldz Papicréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 167 899, Polska 8996 9360 0,87]
PLPBKM000012
Ao S Aktywny rynek - rynek regulowany | Giclda Papiertw Wartoiciowych w Warszawie SA. 252789]  Polska 9520 9050, 034
BANK PEKAO S.A - i ;
PLPEKACO0016 Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. 588 121 Polska 76224 73398 6,81
PGE POLSKA GRUFA ENERGETYCZNA S.A. Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A. 1091000  Polska 20015 13212 1,23
PLPGER000010
PGNIG SA. PLPGNIGO0014 Aktywny rynck - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 1837415 Polska 2079 11612 1,08
PGS SOFTWARE S.A. . ) . N y
PLSFTWR00015 Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papieréw Wartosciowych w Warsznwie S.A. 865 509 Polska 12 129] 12 896| 120
PKN ORLEN S.A X . - - -
PLPKNO000O1S Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A 853 540 Polska 18 656, 9551 8,86
PKOBP S.A. . : . .
PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A. 2748 355, Polska 76211 94 708 8,79
PROCHEM § A. " N
PLPRCHMO0014 Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papieréw Wartodciowych w Warszawic S.A. 284 054 Polska 13 676| 5019 047
PZU SA - - -
PLPZU0D00O1 1 Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1956 769 Polska 66 129] 87252 8,10
REMAK S.A ] ] - - -
PLREMAKO0016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Popicréw Wartosciowych w Warszawic S.A, 181 781 Polska 4037 3294 0,31
ASSECO POLAND S.A. ] - - - - -
PLSOFTBO0OI6 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicrow Wartosciowych w Warsznwie S.A. 166 500 Polska 9458 8120 0,75
SYGNITY S A. ] N
PLCMPLDO0016 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A. 845 628 Polska 38288 3298 0,31
ORANGE POLSKA S A. ) i X R i}
PLTLKPLO0O1T Aktywny nynek - rynek regulowany Gielda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 2 500 000| Polska 23 468| 12 825 L19
WITTCHEN SA I L . ) y
PLWTCHN00030 Aktywny rynck - rynck regulowany Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 106 538 Polska 1817 1758, 0,16
O Aedzi; za ksiag Sp.zo.o




Subfundusz Akcji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pt p i P
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajgca
Akceje zagraniczne
(w tysigeach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogolem podancj w % oraz liczby papicrd ych w sztukact
e Procentowy
. . . . Kraj siedziby | Wartoi¢ wedlug Warto$¢ wedlug udziat
Akcje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " e wyceny na
ceny Y e o8 w aktywach
dzien bilansowy P

ogdlem |
Razem akcje zagraniczne 1753 848 156 945 189 934 17,62
Amaya Gaming Group Inc
CA02314M1086 Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 259 480 Kanada 15 751 17 168 1,59
CEEAS Aktywn k k 1 P Stock Exch 173 200 | Republika Czesk: 11933 11 105 1,03
CZ00051 12300 y rynek - rynek regulowany rague Stock Exchange epublika Czeska |
Erste Group Bank AG . .
AT0000652011 Aktywny rynek - rynek reguiowany Vienna Stock Exchange 133434 Austria 13 986 18 907, 1,76
Jeréni ins, SGP. i . .
Pfltmg Al\g;r(;:]s - SGPS, S A Aktywny rynek - rynek regulowany Lisbon Stock Exchange 700 000 Portugalia 38913 50 562| 4,69
KRKA, d.d. -
$10031102120 Aktywny rynek - rynek regulowany Ljubljana Stock Exchange 19 000 Slowenia 5006 4417 041
Newmont Mining Corporation Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 142 960 | Stany Zjednoczone 24 833 17161 1,59
US6516391066
e Ak k k ) Vi Stock Exch 260 762 Austri 28263 50 074 4,65
ATO0000743059 tywny rynek - rynek regulowany ienna Stock Exchange ustria X
Volkswagen AG
DE00076g64039 Aktywny rynek - rynek regulowany Xetra - Frankfurt Stock Exchange 15939 Niemcy 8512 8983 0,83
Wi d AG X
Dér;;; 472060 Aktywny rynek - rynek regulowany Xetra - Frankfurt Stock Exchange 49073 Niemcy 9748 11 557, 1,07

o iedzialny za p

ie ksiag r: Y

Sp.zo.0.
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Subfundusz Akgcji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Péifroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
I. |Aktywa 1077 723 976 690
1. {Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1414 922
2. |Naleinosci 9 700 4611
3. |Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 74 200 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 992 107 898 237
akcje 991 998 897 923
dluzne papiery warto$ciowe 109 314
S. [Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 302 72 920
dluzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 302 72 920
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
I1. |Zobowigzania 4288 5660
III. |Aktywa netto 1073 435 971 030
IV. [Kapital subfunduszu 1010 765 1046 296
1. |Kapital wplacony 12 898 440 12 816 047
2. |Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -11 887 675 -11 769 751
V. {Dochody zatrzymane -175212 -152 610
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -26 645 -22 102

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

2. |lokat -148 567 -130 508
V1. |[Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 237 882 77 344
VIL. |Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1073 435 971 030
Liczba jednostek uczestnictwa 2694 387,167] 2 790 906,434
A 2319 660,859 2456 240,808
E 144 019,070 137 554,293
F 45 750,954 35 406,923
G 70 843,299 55 763,652
H 23 758,849 0,000
S 73 839,258 87 117,754
\% 16 514,878 18 823,004
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 398,40 347,93
A 392,54 343,67
E 453,27 393,46
F 431,53 372,62
G 416,18 359,24
H 397,54 -
S 429,13 371,57
\% 437,64 381,23

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$é

sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o.0.




Subfundusz Akcji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(wtys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypad na

d

ictwa w z)

aceg J

1

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
I. [Przychody z lokat 12 490 30611 16 922
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach 11 945 28218 15 608
2, [Przychody odsetkowe 462 2215 1170
3. [Przychody zwiy z posiad nieruch Sci 0 0 0
4. _{Dodatnie saldo réznic kursowych 15 177 144
5. |Pozostale 68 1 0
II. |Koszty subfunduszu 17 033 32 187 16 105
1. _|Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 809 31751 15 893
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 35 70 34
4. |Oplaty zwig Z pr rejestru aktywéw Subfund 183 347 168
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. |Uslugi w zakresie zarzg ia aktywami Subfund 0 0 0
8. [Oplaty za uslugi prawne 1 0 0
9. |Optaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0 0
11. |Koszty zwig: z posiad nieruch 0 0 0
12. [Ujemne saldo réinic kursowych 0 0 0
13. |Pozostale 5 19 10
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. |Koszty subfunduszu netto 17 033 32187 16 105
V. |Przychody z lokat netto -4 543 -1576 817
VL. _|Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 142 479 65 952 -2 357
1. _|Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -18 059 -10 678 -10 130
z tytulu réznic kursowych 139 4631 -111
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 160 538 76 630 7773
2 tytutu réznic kursowych -10 042 1440 4 804
VIL. |Wynik z operacji 137 936 64376 -1 540
A 117 462 54 588 -2 224
E 8335 4139 262
F 2286 960 49
G 3602 1675 198
H 1252 0 0
S 3979 2450 163
\ 1020 564 12
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke ictwa 51,19 23,07 -0,53
A 50,64 22,22 -0,85
E 57,87 30,09 2,03
F 49,97 27,11 1,91
G 50,84 30,04 4,05
H 52,70 0,00 0,00
S 53,89 28,12 2,20
v 61,76 29,96 0,51

Rachunek wyniku z operacyi nalezy analizowaé facznie z notam: objas

gcymi oraz nfor,
sprawozdania jednostkowego

Odpowiedzialny za prowadzenie kstag rachunkowych: Moventum Sp, zo o

dodatkowymi, kiére stanowig integralng czgsé



Subfundusz Akcji

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. zl z wyjatkicm liczby

P

oraz wartosci akty netto na

w
podane) w zl)

e . od 01-01-2017 od 01-01-2016
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016
I._|Zmiana wartosci aktywéw netto 102 405 34337
1. [Wartodé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 971 030 936 693
2. |Wynik z operacji 2za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 137 936 64 376
a) |przychody z lokat netto -4 543 -1 576
b) _|zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -18 059 -10678
€) {warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 160 538 76 630
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 137 936 64376
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 [1]
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) [ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
©) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
S._|{Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -35 531 -30 039
a) |zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jed } ictwa) 82 393 176 597
b) |zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupi h jednostek uczestnictwa) -117 924 -206 636
6. |Egczna zmiana aktyw6éw netto w okresie sprawozdawczym 102 405 34 337
7. |Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1073 435 971 030
8. |Srednia wartosé aktywow netto w okresic sprawozdawczym 1047 145 953 589
IL._|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -96 519,267 -96 980,046
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawe; -96 519,267 -96 980,046
a) |liczba zbytych jednostek ictwa 215 061,599 533 120,117
A 150 880,015 420 263,526
E 13 345,399 29613,196
F 12 692,640 22 065,220
G 19 856,152 28 365,356
H 25 838,082 0,000
S -7878,948 34 025,801
\4 328,259 ~-1212.982
b) [liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 311 580,866 630 100,163
A 287 459,964 603 468,213
E 6 880,622 11 206,566
F 2 348,609 1797,183
G 4 776,505 2 230,087
H 2079,233 0,000
S 5 399,548 6 446,612
v 2 636,385 4951,502
<) |saldo zmian -96 519.267 -96 980.046
A -136 579.949 -183 204.087
E 6464,777 18 406,630
F 10 344,031 20 268,037
G 15 079,647 26 135,269
H 23 758,849 0,000
S -13 278,496 27 579,189
v -2 308.126 -6 164,484
2. |Liczba jed ek ictwa narastajgco od poczatku dzialalnoéci Subfunduszu, w tym: 2 694 387,167 2 790 906,434
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 423 804,164 35208 742,565
A 34 653 357,676 34 502 477,661
E 220 670,454 207 325,055
F 50 939,309 38 246,669
G 78 019,022 58 162,870
H 25 838,082 0,000
S 196 648,128 204 527,076
v 198 331,493 198 003,234
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 729 416,997 32 417 836,131
A 32333 696,817 32 046 236,853
E 76 651,384 69 770,762
F 5 188,355 2 839,746
G 7175723 2399218
H 2 079,233 0,000
S 122 808,870 117 409,322
v 181 816,615 179 180,230
¢) |saldo zmian 2 694 387,167 2 790 906,434
A 2319 660,859 2456 240,808
E 144 019,070 137 554,293
F 45 750,954 35 406,923
G 70 843,299 55 763,652
H 23 758,849 0,000
S 73 839,258 87 117,754
v 16 514,878 18 823,004
3, [Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -
Od dzialny za p d: ksiag rachunkowych: A Sp.zo.o




Subfundusz Akcji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Poh Sp danic Jednostk sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2017
do 30-06-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

III. {Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 29,25% 7,27%

1. |warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 347,93 324,35

A 343,67 321,89

E 393,46 362,21

F 372,62 339,39

G 359,24 326,98

H - -

S 371,57 340,33

v 381,23 353,46

2. |wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 398,40 347,93

A 392,54 343,67

E 453,27 393,46

F 431,53 372,62

G 416,18 359,24

H 397,54 -

S 429,13 371,57

Vv 437,64 381,23

3. proc.entowa zmiana wartofci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w 29.25% 7.27%
ujgciu rocznym)

A 28,68% 6,77%

E 30,65% 8,63%

F 31,88% 9,79%

G 31,96% 9.87%

H - -

S 31,24% 9,18%

\ 29,84% 7,86%

4. [minimalna wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 345,30 295,76

A 345,30 29576

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

E 395,37 333,13

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

F 374,45 312,33

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

G 361,01 300,91

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

H 349,07 -

-data wyceny 2017-01-03 -

S 373,38 313,09

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

v 383,06 324,95

-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20

| S. |maksymalna warto§é¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 464,94 393,83

A 403,53 344,17

-data wyceny 2017-05-15 2016-12-20

E 464,94 393,83

-data wyceny 2017-05-15 2016-12-20

F 442,05 372,86

-data wyceny 2017-05-15 2016-12-20

G 426,29 359,46

-data wyceny 2017-05-15 2016-12-20

H 407,33 -

-data wyceny 2017-05-15 -

S 439,89 371,86

-data wyceny 2017-05-15 2016-12-20

v 449,30 381,67

-data wyceny 2017-05-15 2016-12-20

6. |warto$¢ aktywéw netto na jednostke ictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 398,40 324,28

A 392,54 343,70

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

E 453,27 393,48

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

F 431,53 372,63

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

G 416,18 359,25

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

H 397,54 -

-data wyceny 2017-06-30 -

S 429,13 371,58

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

\4 437,64 381,25

-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30

IV. |Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosei aktywéw netto (w ujeciu rocznym), w tym: 3,3% 3,4%

1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.2% 3,3%

2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,0% 0,0%

3. [procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%

4. [procentowy udzial oplat zwigzanych z pr rejestru aktywéw Subfund 0,0% 0,0%

5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%

6. |procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfund 0,0% 0,0%

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, kidra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii JU Subfunduszu, gdyby istniala od poczatku roku.

Zestawienic zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig i

y za pi ic ksiag rachunkowych: N Sp.zo.o.

czgéé spr




Subfundusz Akcji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogolne

Fundusz  stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie jednostkowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r., poz.
1047, z p6zn. zm.).

Zgodnie z rozporzagdzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu inwestycyjnym
prowadzone sg odrgbnie.

Ujawnianie i prezentacja  informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie zformatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostkg uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jest zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiagzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Uimowanie w  ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego
w dniu ujecia operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywoéw  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan.
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Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhig
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierdw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uyjmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wgwyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujag warto$¢ nominalu — odpowiednio

nadzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgle¢dniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartoéci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastgpujacy sposéb:

- W przypadku dtuznych papieréow
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdéznica miedzy
wartoscig biezaca a wartoscig w cenie nabycia
Jjest uyymowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w Kkapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego

dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytulu kosztow

Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosei ustalania warto$ci aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajdujg sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywéw  netto Subfunduszu
dokonywane jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna

wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  warto$¢  zobowigzah
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdéw netto  Subfunduszu na

jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek
uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a

zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z

2016 r., poz. 1047, z pézn. zm.) w dniu wyceny,

z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhluznych papierdw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartoSciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

Y

b)

2)

3)

zbycia papieréw
zobowigzaniu  sie

zobowigzan z tytulu
wartosciowych, przy
Subfunduszu do odkupu.

Wartos¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu  wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny Kkurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene sSrednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywdéw albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, wustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po 1facznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu do okres§lonego skladnika
aktywow Subfunduszu  nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3 podawane do  publicznej
wiadomosci.
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3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
)
zdnia wyceny bedzie okre§lat w dniu miesigca kalendarzowego.
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00. 6. Dla skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
4. Za wiarygodnie oszacowang wartosé z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
godziwa uznaje sjq yvartos’é Wyznaczong si¢ wedtug:
woe(cils%tlﬁv - nastepujacej  kolejnosci  na 1) w przypadku dhuznych papieréw
P ) warto$ciowych, listow zastawnych, weksli
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
a w przypadku jego braku, stopy procentowej, przy czym skutek
2) S$redniej w dniu wyceny z pochodzacych \yyce:;my tygh sk%adn:jkow lokat ﬁalclic’za
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna S1¢ 0CpOWIednIo . Przychocow
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie odsetkowych albo kosztow odset}(owyc_h
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz Subfundus'zu . p roporqonalr}u?
wylgcanie w ofertach kupna do czc;;tothwosm _ ustalania wartosci
Jjest niedopuszczalne, a w przypadku aktywéw netto w dniach wyceny,
jej braku, 2) w przypadku papieréw wartoSciowych
3) wartosci oszacowanej skiadnika lokat przez 1r;(r;y?lh iz w pk;. 1) — wartosci godziwej
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke okreslonej w ust. 4.
$wiadczacy tego rodzaju ustugi (Bloomberg, . .
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku 7w ;?rz_ypadku przeszacowania  papieru
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne wartosc1f)\fvego dgtygh czas - wycemanego
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow V\l/(wartosm . godziwej - do b wysokosm
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem, sxorygowane) ceny = pabyea - -
a w przypadku jej braku dotychczasowa warto$é papieru
o ’ wartosciowego wynikajaca zksiag
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku rachunkowych stanowi, na dzien
ceny nier6znigcego si¢ istotnie skladnika przeszacowania, nowo ustalong
lokat, w szczegblnosci o podobnej skorygowang ceng¢ nabycia.
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku, 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
5) wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, zobow.lqzafuu sig drugiej strony'do odkupu
o ile wprowadzone do tego modelu dane wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku Umowy kupna, metod.q skorygowanej ceny
lub innych powszechnie uznanych metod nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
estymacji. efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytulu zbycia papieréw
5. W przypadku papierdw wartosciowych vYartosc1owych, przy zobow1.'<;zan.1u
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym si¢ Subfunduszu - do o dkupu, wycema - sie,
rynku, za kryterium = wyboru  rynku poczawszy od dnia zawarcia  umowy
glownego, woparciu, o ktéry ustalana sprzedazy, metoda korekty réznicy pomlqd.zy
jest warto$¢ danego skladnika aktywoéw ceng odkupu' a fclfnq SP rzedazy,
Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej przy zastosc?wanlu etektywne) stopy
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez procentowej.
Subfund transakcji d k . . .
uneusz Ji na danym rynku 9. Obligacje od dnia nastepujacego

a jako réwnoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze warto$ciowym lub liczbg zawartych
transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,

bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane s3 metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte rdznicy
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pomigdzy cena wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci  godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytutu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlg
wartosci  ustalonej zgodnie 2z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlg
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomigedzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie kryterium wyboru rynku
gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papierdw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego sredniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sa denominowane. Aktywa oraz

zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego
Sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozenn wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywoéw oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegblnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sig¢ okresli¢
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktéorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wpltywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika  lokat = wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego

w wysokosci  réznicy pomigdzy warto$cig
bilansowa, a oszacowang warto$cig biezaca
przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty
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wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przyszlych przepltywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przyszlymi  przeptywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu ~ poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku 6,91% aktywow
Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb
inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym
rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej (na dzien 31 grudnia 2016
roku odpowiednio 7,47%).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2017 31-12-2016

(wtys.zt) (wtys. zb)
Z tyt. zbytych
papierow 0 2282
warto$ciowych
Z tyt. dywidend 9 700 2286
Pozostate naleznosci 0 43
Razem: 9700 4611

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2017 31-12-2016

(wtys.zl) (wtys. zb)

Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 162 83
Z tyt. odkupionych
jednostek uczestnictwa 1026 2702
Z tyt. rezerw, w tym: 2998 2789

- na wynagrodzenie

Towarzystwa 2 963 2755
Pozostfﬂe . 102 86
zobowigzania

Razem 4 288 5660

Nota nr 4 — Srodki pieniezne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki
pieni¢zne w PLN lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Bank Slgski S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére stanowig skiadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym  od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wynosit 2.771 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienig¢znych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym  od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 5.373 tys. zi.

Srodki Dienigzne i ich ekwiwalenty na dzien

30 czerwca 2017 roku

$rodki Wwalicie v Zotyeh
rodki polskich

pieniezne (W tys.) (W tys. z})

ING Bank

Slaski S.A. L4 PLN) A

ING Bank HUF

Slaski S.A. 185 (HUF) ’

Razem L4l4
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier
31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie w Z}Ot-yCh
rodki polskich
pienigzne (wtys.) (w tys. zt)

ING Bank

Slaski S.A. 890 (PLN) 0
ING Bank

Slaski S.A. 7(USD) >
ING Bank

Slaski S.A. 185 (HUF) >
Razem 922

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany = stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeptywow
pienieznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. z1) (w tys. zt)
Warto$¢ wtys.  Warto$é w tys.

zt/udziat% w  zi/udzial % w
aktywach ogétem aktywach ogétem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

wartosci 99/ 203/
godziwej 0,01% 0,02%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowej

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przcplywéw 10/ 111/

$rodkéw

pienieznych 0,00% 0,01%
wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktoére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w ktorych zdeponowane sa $rodki pienig¢zne
Subfunduszu,  kontrahentéw, od  ktdrych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac srodki
pienig¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach o najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami wartoSciowymi jest rézne dla

poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znia
si¢ pomiedzy sobg w zaleznoséci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugu
emitenta, stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mieé¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
zktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymaé
jej w ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
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wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajgce, w szczegblnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W  dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko
kredytowe narazone sa rdwniez naleznosci
Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z
ryzyka braku wywigzania sie przez diuznika z
ptatnosci lub dokonania platnosci naleznych
Subfunduszowi z opdznieniem.

Subfundusz na biezagco monitoruje stan
naleznosci i w przypadku opédznien w ich
regulowaniu podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakeji
nie wypehiaty swoich obowigzkow
(bez uwzglednienia wartosci godziwych

dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale
na kategorie bilansowe:
30-06-2017  31-12-2016
(w tys. zi) (w tys. z})

Warto$¢ w tys. Wartodé w tys.
zt/udziat%  zt/udzial %

w aktywach  w aktywach

ogblem ogoétem
Srodki pienigzne i ich 1414/ 922/
ekwiwalenty 0,13% 0,09%
Sktadniki lokat o
oiovanera 09 34
aktywnym rynku, U170 21270
w tym:

- Dhuzne instrumenty

oo st oo oo
przez Skarb Panstwa W70 o
lub NBP

Skiadniki lokat o
charakterze dluznym
nienotowane na
aktywnym rynku,

w tym:

74 502/
6,91%

72 920/
7,47%

30-06-2017  31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)

Wartos$¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt / udziat %  zl/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogbtem ogbtem
- Pozostale skiadniki
74 502/ 72 920/
lokat o charakterze
dhuznym 6,91% 7,47%
Naleznoéci 9 700/ 4611/
0,90% 0,47%
Razem aktywa
Subfunduszu 85 725/ 78 767/
obcigzone ryzykiem 7,95% 8,06%
kredytowym
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe

poszczegblnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kursow walutowych moga wiec
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywac na warto$¢ dywidend
iodsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategi¢ zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wptyw wahafi kurséw walut na
Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczad
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w ktérej
denominowane sa aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majace na celu
redukcj¢ ryzyka walutowego, mogg wywotaé
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
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niewyplacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatnosci).

zostata

Struktura walutowa bilansu

przedstawiona w nocie nr 9.
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie,
polityka ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkdéw pienigznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
plynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu,
kierownictwo Towarzystwa okre$la limity
plynnosci Subfunduszu oraz dokonuje okresowej
ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktore
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach 1 ktére charakteryzuja si¢ niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢é w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznosci takie,
jak  na przyklad podwyzszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkowita ekspozycja Subfunduszu

obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania
W rozumieniu WyZej wymienionego
rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
posiadatl transakcj¢ zobowigzujaca druga strong
do odkupu w wysokosci 74 200 tys. zt. W
wyniku  powyzszej  transakcji  nastgpito
przeniesienie na Subfundusz praw wiasnos$ci bez
przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadatl transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartoéciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.
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Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym  tj.  od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pieni¢znych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku Subfundusz nie zaciagal, nie
wykorzystal ani nie udzielat kredytéw i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie sktadniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK oraz
srodki pienigzne w HUF. Warto$¢ powyzszych
sktadnikéw w  walutach obcych  zostata
przeliczona na 2zt wedlug S$redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2017 roku.

CZK
Kurs $redni NBP —0,1611
Udziat w
. Warto$¢ w Warto$§¢ w
Rodzaj aktywach
tys. CZK  tys. zt ogélem
Skladniki lokat 68 932 11 105 1,03%
USD
Kurs $redni NBP — 3,7062
Udzial w
. Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD  tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 9263 34 329 3,18%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaty si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK oraz
srodki pienigzne w USD i HUF. Wartos$¢
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,2265
Udziat w
. Wartos$¢ w tys. Wartosé
Rodzaj EUR wtys. 7t aktywach
ogélem
Skladniki lokat 34189 144 500 13,41 %
HUF
Kurs $redni NBP — 0,013689
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$¢ w
Rodzaj tys. HUF tys. zk akty,wach
ogoélem
Srodki pieniezne 185 3 0,00 %

EUR
Kurs $redni NBP — 4,4240
Udziat w
. Warto$¢ w tys. Wartos¢
Rodzaj EUR w tys. 71 akt'ywach
ogdtem
Sktadniki lokat 30351 134271 13,76 %
HUF
Kurs $redni NBP - 0,014224
Udziat w
. Wartos¢ w  Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. HUF tys. zt ogélem
Srodki pieniezne 185 3 0,00 %
CZK
Kurs $redni NBP — 0,1637
Udziat w
. Warto§¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. CZK  tys.zt  oxtywach
ogoétem
Sktadniki lokat 74 478 12 192 1,25%
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USD
Kurs $redni NBP — 4,1793

. x iat
Warto§¢ w Warto$¢ w Udziat  w

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2017 0d 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

Rodzaj aktywach
tys. USD  tys. zt ogélem

Sktfadniki lokat 6 837 28 574 2,92%

Srodki pienigzne 7 29 0,00%

Zrealizowane rdznice kursowe

od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. z}) (w tys. z}) (w tys. zb)

Dodatnie

(z akeji) 139 4631 0

Ujemne

(z akei) 0 0 -

Niezrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

(w tys. zb) (w tys. zt) (w tys. zt)
Akcje, w
tym: -18 054 -9 565 -10 130
- roznice 139 4631 111
kursowe
Dhuzne
papiery -5 -1113 0
warto$ciowe
Razem -18 059 -10 678 -10 130

Catos¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach warto§ciowych notowanych na

aktywnym rynku.
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(w tys. z}) (wtys. zb) (w tys. zb)

Dodatnie 0 1 440 4 804

(z akcji)

Ujemne

(z akcji) -10 042 0 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powiekszajg warto$é
aktywow Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

(w tys. z}) (w tys. z1) (w tys. zi)
Akcje, w0 534 76 632 7773
tym:
-rozmice 6049 1 440 4804
kursowe
Diluzne
papiery 4 -2 0
wartosciowe
Razem 160 538 76 630 7773

Calos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0s6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wicksze niz 3,5%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni od $redniej
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Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

warto$ci  aktywow netto Subfunduszu Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa o jednostkach uczestnictwa

kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze

byé¢ wieksze niz 2,5%, w skali roku, liczonego Wartos¢ aktywow netto

jako 360 dni od sredniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F, G i H w danym 30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
roku. (wtys. zl) (wtys. zl) (wtys.zl) (wtys. zb)

WAN 1073435 971030 936693 1298076

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo optat¢ za zarzadzanie dla jednostek A 910570 844135 849616 1220574

uczestnictwa  kategorii A w  wysokosci 65 279 54 122 43 157 53 988

3,5%  $redniej wartosci  aktywéw  netto
19 743 13 193 5138 2905

Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa
29484 20033 9688 -

aktywow netto Subfunduszu, dla kategorii E w
e 1m0
Subfunduszu, dla kategorii S w wysokosci 1,3% 31686 32 370 20 262 6293

E

F
kategorii V w wysokosci 2,5% s$redniej warto$ci G
wysokosci 1,8% s$redniej warto$ci aktywow netto H 9 445 - - -
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu S
dla kategorii F w wysokosci 0,75% $redniej A% 7228 7176 8 832 14316
warto$ci aktywéw netto Subfunduszu. Dla

Jjednostek uczestnictwa kategorii G optata za Wartosé  aktywow

. . , .. - netto  na  jednostke
zarzadzanie wyniosta 0,68% $redniej wartosci

uczestnictwa
aktywow netto Subfunduszu a dla kategorii H
0,95%.
Kat.
Towarzystwo nie pobiera  wynagrodzenia JU  30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
zmiennego z tytulu zarzgdzania Subfunduszem. (wzh) (wzb) (wzb) (wzb)
A

392,54 343,67 321,89 375,04

E 453,27 393,46 362,21 414,80
Optfata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:
_ F 431,53 372,62 33939 384,55
Oplata za zarzgdzanie
G -
od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016 416,18 35924 326,98
do 30-06-2017  do 31-12-2016 do 30-06-2016 H 397.54 - - -
(w tys. z1) (w tys. z}) (W tys. z1) ’
16 809 31751 15893 S 429,13 371,57 340,33 387,77
\%

437,64 381,23 353,46 407,66

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. W 21



Subfundusz Akcji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o zmaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
Jjednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowg, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu (w z4).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki blednych wycen.

4. Zestawienie rdinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzomymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.
5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb

wplynqé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. W 22



Subfundusz Akcji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

/;4 | K

Tomasz Jedrzejczak Jac Tre umann
Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
Piotr Rzezniczak

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Opalinski
Czlonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. zo. o.



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uiyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy poizyczonych papierdw wartosciowych i towardw w aktywach ESALIENS Akcji
(,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére moga
by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywow Subfunduszu.

Kwota aktywow Subfunduszu bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego wynosi 74 199 882
zt tj. 6,88% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Subfundusz posiada otwarta jedng transakcje zwrotng kupno-sprzedaz opiewajaca na 75 869 sztuk
obligacji wyemitowanych przez Skarb Panstwa Polskiego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie poiyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie poiyczek papieréw
wartosciowych lub towardw — nie dotyczy

D. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno
I. mBank S.A.
E. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

5. Zbiorcze dane dotyczace transakeji odrebnie dla poszczeglnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na poniisze
kategorie:

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy

B. Transakcje odkupu — nie dotyczy
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C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie poizyczek papieréw
wartosciowych lub towardw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

- rodzaj i jakos¢ zabezpieczer — Obligacje wyemitowane przez Skarb Paristwa Polskiego
- okres zapadainosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci:

e ponizej jednego dnia — 0 PLN

e od jednego dnia do jednego tygodnia— 0 PLN

e od jednego tygodnia do jednego miesigca — 0 PLN

e od jednego do trzech miesiecy — 0 PLN

e od trzech miesiecy do jednego roku — 0 PLN

e powyzej jednego roku, nieokreslony termin zapadalnosci — 74 199 882 PLN

- waluta zabezpieczen — Papiery wartoSciowe notowane w PLN

- okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i do
swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci:

e ponizejjednego dnia— 0 PLN

e od jednego dnia do jednego tygodnia — 74 199 882 PLN
e od jednego tygodnia do jednego miesigca— 0 PLN

e od jednego do trzech miesiecy — 0 PLN

e od trzech miesiecy do jednego roku —0 PLN

e powyzejjednego roku, transakcje otwarte — 0 PLN

- kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby — Polska
- rozliczenie i rozrachunek - trojstronne

Odsetek otrzymanych przez Subfundusz zabezpiecze,, ktére s3 przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczer gotéwkowych wynosza 0 PLN.

Liccba i nazwiska/nazwy powiernikbw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kaidego z powiernikow.

I. ING Bank Slaski S.A. — 74 199 882 PLN

Przechowywanie zabezpieczenn udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

W zwigzku z zawartg transakcjg zwrotng kupno — sprzedaz, Subfundusz przestat do kontrahenta $rodki
pieniezne w kwocie 74 199 882 PLN

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uizyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy



B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie poiyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno
I. Subfundusz:

e Rentownos¢-1,1%
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

Il. Zarzadzajgcy Subfunduszu:

e Rentownos$é - 0%
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tagcznych zyskow

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdirocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Strateg (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12,
obejmujacego zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dziehi 30 czerwca 2017r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa
o rachunkowodci” - Dz. U.z 2016 1., poz.1047, zpdzn.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd s$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewno$ci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Voo Osocaing

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON STRATEG)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU
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Sublundusz Strateg
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Powoczne Sprewardanie Jednostkowe sporzadzons
28 oles 0d 01 styeznia 2017 riu do 30 czerwea 2017 roky

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela unspetnisjgca
Akcje

Wiy ztz w sktywach ogblem podancgo w % oraz liczby papieréw wartoiciowych w rztukach)
Wartoid
. Kraj “:"I“'“ wedlug Procentowy
Akcje Rodzsj rynku v Liczba stedziby P wyceny na udzial w
ymku. N ceny .
emitents diieq alaywach agétem
nabyein o
ilansowy
Razem akeje 21679752 63356 67 920 5325
e Aktyuny rynek - rynek regulowany (Giclda Papicrow Wartokciowych w Wanzawie S.A. 35000 | Polska &1 7] 0.56
:'I::'L?;:o;';}s | Aktywny rynck - ynek regulowany Giclda Papicrow Wartodciawych w Wanzawic 5.A. 10 000 [Polika 521 617 041
Biuro lnwestycji Kapitalowych S.A.  PLBIKPTO0014 [ Aktywny rynek: - cynck regulowany Giclda Papiecéw Wartokciowych w Wanzawie S.A. 54000 [Polska o 940 014
mBank S.A. PLBREG000DI2 [ Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicréw Wartolciowych w Wanszawic S.A. 4376 Polska 1307, 2022/ 159
BZ WBK S.A PLDZO0000O44 | Aktywny rynek - rynck regulowany Gields Papiccbw Wartoisiowych w Warszawie S.A4. 20300 | Polska s661 6949) 544
e .

s{a‘;:msl ," Aktywny rynck - rynek regulowany Giclda Papiersw Wartokciowych w Warszawie 5.4, 15000 [Folska 296 $65 044
Comarch 5.4 PLCOMARO0012 | Akitywny rynek - ynek regulovwany Giclda Papicréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 16 609|Polska 2229 3343 7
CYFROWY POLSAT S.A PLCFRPTO0013 | Altywny rynek - rynek requlowany Gictda Papieréw Wartokciowych w Wanzawie S.A. 104 029{Polika 253 2366 201
DINO POLSKA S.A. PLDINPLOOO11 |Aktywny rynek - rynck regulowazy Gictda Papiersw Wartobciowych w Wanzawis S.A. 39843 |Polska 1 1368 146

E) MED’ NEL-MED §..
Mpatyp sA Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicrw Wartodciowych w Warszawic S.A. 44819|Polska 03 509 048
ING Bank §lyski S.A PLBSK0000017 Aktywny rynck - rynek regulowany Gielda Pagiceéw Wartodciowych w Warszawic 5.A. 13891 [Polska 2247 2533 199
KETY S.A. PLKETY000011 | Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartodciowych w Warszawic S.A. 794 Polska 320 345 021

{OGENERACJA §., " .
:mecooo s  Aktywny rynek - rynek regulowany Gictda Papicréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 2273 |Polsta 152 214 017
KRUKSA ek ielda Papi i i 6357{Polika 1638 3 4
LK RK0000010 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papieréw Wartokciowych w Warzzawie S.A o 198 Ls
LIBETS.A. PLLBT0000013 Aktywny rynek - ynek regulowany Giclds Papicrow Wartokciowych w Warzawic S.A. 657 180|Polska 3030 1439 113
Grups LOTOS S.A. PLLOTOS0002S [ Aktywny rynck - rynck regulowany Gield Papiertw Wartociowych w Warszawic 5.A. 10 624[Potska 263 342, 042
POl SKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. {4\ 1wy rynek - rymek regulowany Giclda Papicréw Wartokciowych w Warzzawie S.A 5086 Polika m m 02
PLPBKM000012

C ¥ " . ;. .

i%ﬁ‘:‘w"ﬁmm SA Aktywny rynek - rynck regulowany Giclda Papicréw Wartodciowych w Wanzawic S.A. 28123 {Polsks 1037 1007 0,79)

JANK ..
gLPEKf\w " A Aktywny rynek - rynek regulowany Gictda Papicrow Wartoiciowych w Warizawie 5.4, 62010Polska 7507 7739] 607
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A Aktyway rynck - rynck regulowany Giclda Papieréw Wartodciowyeh w Warszawie S.A. 125 234 |Polika 1626 1517 119]
PLPGER000010
PGS SOFTWARE 5.A. PLSFTWR00015 | Aktywny rynck - rynek regulowany Gields Papiertw Wartodsiowych w Warzawic §.A. 26.007|Palska 364 | 030
PKN ORLENS.A. PLPKNOOOOOIS {Aktywny rynck - rynek regulowany Gictda Papicréw Wartoiciowych w Warzawie S.A 81156 |Polska 6929 sos1 712
Proaps.a Ak X Giclda Papicrow Wartobciowych w Warzawi 213 086 |Palska sass 7343 576
PLrkOom01s ywny rynek - rynek regulowany ielda Papicréw Wartokciowych w Warzawie S.A o :
PZUSA PLPZU000001 | | Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papierw Wartobciowych w Warzawie $.A 164 825 Poliks 6501 7350 576
REMAK S.A PLREMAKOO0016 | Aktywny rynck - rynek regulowany Gields Papicrw Wartodciowych w Warzawie S.A. 14999 Polika 3% )| 021
| Asseco Poland §.
L SOMMbon 136"' Aktywny rynck - rynek regulowany Gictda Papiersw Wartokciowych w Warszawie 5.4 19 527| Potska 1081 952 073
SYGNITY 5.4, PLCMPLDO0O1S | Aktywny rymck - rynek regulowany Giclda Papicréw Wartoiciowych w Warszawie S.A 123 347|Polcka 197 w 038
(oraNG .
o FOLSASA Aktywny rynek - rynck regulowany Gields Papiert Wartodciowych w Warzawis $.A. 775 025 |Polska 4000 3976, 312
'WITTCE S,
prrc:;::mao Aktywny rynek - rynck regulowany Gictda Papicréw Wartoiciowych w Warszawie 5.4 6232{Polika 106 103 003

Moventum Sp. z . 0.



Subfundusz Strateg
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

P

za okres od 01 srtycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajgca

Akcje zagraniczne
(w tys. z z wyjatkiem p go udziatu w aktywach ogotem podanej w % oraz liczby papi war ych w sztukach)
oz Procentowy
. . . . Kraj siedziby Wartosé wedhig Wartoi¢ wedlug udzial
Akcje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . . wyceny na
emitenta ceny nabycia o w aktywach
dzien bilansowy N

ogélem |
Razem akcje zagraniczne 570 220 25603 25 095 19,68
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret Aktywny rynek -
AS. TRAASELS9IH2 rynek regulowany Borsa Istanbul A.§. 75 000| Turcja 1781 1727 1,35
Amaya Gaming Group Inc Aktywny rynek -
CA02314M1086 rynek regulowany Toronto Stock Exchange 42 000| Kanada 2797 2779 2,18
BIM Birlesik Magazalar A S. Aktywny rynek -
TREBIMMO00018 rynek regulowany Borsa Istanbul A.§. 26 000 Turcja 1819 1787 1,40
BRD - Group Societe Generale S A. Aktywny rynek - .
ROBRDBACNOR? rynek regulowany Bucharest Stock Exchange 114 164{Rumunia 1494 1426 1,12
CEZ AS. Aktywny rynek - .
CZ0005112300 rynek regulowany Prague Stock Exchange 5 500|Republika Czeska 362 353 0,28
Erste Group Bank AG Aktywny rynek - .
AT0000652011 rynek regulowany Vienna Stock Exchange 12 262 | Austna 1533 1738 1,36
Jeronimo Martins, SGPS, S.A. Aktywny rynek - . .
PTIMTOAE000] rynek regulowany Lisbon Stock Exchange 24 331 [Portugalia 1492 1757 1,38
Kordsa Global Endustriyel Iplik ve Kord
Bezi Sanayi ve Ticaret A.S. A X Y r{nek B Borsa Istanbul A.§. 200 000| Turcja 1850 1 766 1,38
TRAKORDS91B2 Fymex regulowany
KRKA, d.d. Aktywny rynek - A
S10031102120 rynek regulowany Ljubljana Stock Exchange 7 800)Stowena 1820 1813 1,42
Lockheed Martin Corporation Aktywny rynek - Stany
US5398301094 rynek regulowany New York Stock Exchange 2700 ¢ 2891 2778 2,18
Logo Yazilim Sananayi ve Ticaret A$ | Aktywny rynek - .
TRALOGOWS1U2 rynek regulowany Borsa Istanbul A.S. 28 000| Turcja 1836 1 740, 1,36
Newmont Mining Corporation Aktywny rynek - Stany
US6516391066 rynek regulowany New York Stock Exchange 14827 2 090; 1 780] 1,40
Volkswagen AG Aktywny rynek - Xetra - Frankfurt Stock .
DE0007664039 rynek regul v Exchang 491|Niemcy 278 277 0,22
Wirecard AG Aktywny rynek - Xetra - Frankfurt Stock .
DEO0007472060 rynek regul y o 7 145|Niemcy 1779 1683 1,32
Zalando AG Aktywny rynek - Xetra - Frankfurt Stock .
DEOOOZALIIII ynek reguloweny | Exc 10 000(Niemcy 1781 1691 1,33

Odp y za p dzenie ksiag rachunkowych: M Sp.zo.0.
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Subfundusz Strateg

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z1)

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
I. [Aktywa 127 535 125 842
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1616 423
2. [Naleznosci 470 2131
3. [Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. [Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 119 062 114 547
diuzne papiery warto$ciowe 26 047 83 437
akcje 93 015 31110
5. (Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 387 8 741
dluzne papiery warto§ciowe 0 0
certyfikaty inwestycyjne 6281 0
depozyty 106 8 741
6. [Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. [Zobowiazania 1 888 4 001
IH1. JAktywa netto 125 647 121 841
1V. |Kapital subfunduszu -9 350 -8 003
1. |Kapital wplacony 3154 316 3 146 475
2. |Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -3 163 666 -3 154 478
V. |Dochody zatrzymane 130 844 130 357
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4712 4 496
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
2. |lokat 126 132 125 861
V1. |Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4153 -513
VIL |Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 125 647 121 841
Liczba jednostek uczestnictwa 544 512,269 550 925,636
A 350 437,290 371 860,225
E 134 815,197 127 631,359
F 19 555,957 15 347,192
H 20 367,855 0,000
S 18 720,076 35 530,993
v 615,894 555,867
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 230,75 221,16
A 219,39 211,31
E 258,61 246,60
F 241,60 229,46
H 222,35 -
S 240,77 229,24
A% 228,82 219,29
Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowis integralna czgs$¢ sprawozdania
jednostkowego.
7



Subfundusz Strateg

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z)

od 01-01-2017

od 01-01-2016

od 01-01-2016

Lp- |Rachunck wyniku z operacji do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
L_|Przychody z lokat 1980 3887 1877
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach 463 1245 920
2. |Przychody odsetkowe 1471 2642 956
4. [Dodatnie saldo réznic kursowych 22 0 0
5. |Pozostale 24 0 1
II. |Koszty subfunduszu 1764 3810 2032
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1697 3635 1914
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 29 58 31
4. [Oplaty zwigzane z prowad rejestru aktyw6w Subfunduszu 23 31 18
S. [Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 1 1 0
9. |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 8 73 63
13. |Pozostale 6 12 [3

II1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. |Koszty subfunduszu netto 1764 3810 2032
V. [Przychody z lokat netto 216 77 -155

VL |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4937 -2 080 -2 032
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 271 -4 100 -3171

z tytutu réznic kursowych -18 191 146

2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4666 2020 1139
Z tytulu réznic kursowych -489 -67 -38

VIL |Wynik z operacji 5153 -2 003 -2187
A 2980 -1 956 -1781

E 1 547 -62 -308

F 199 11 -27

H 212 0 0

S 209 5 -70

v 6 -1 -1
Wynik z operacji przypadajjcy na jednostke uczestnictwa 9,46 -3,64 -3,94

A 8,50 -5,26 -4,59

E 11,47 -0,49 -2,54

F 10,18 0,72 -2,26

H 10,41 0,00 0,00

S 11,16 0,14 22,11

\4 9,74 -1,80 -2,41

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania jednostkowego.

Od

Iny za pr ie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.




Subfundusz Strateg
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zf)

I . od 01-01-2017 | od 01-01-2016
Lp. |{Zestawienie zmian w aktywach netto do 30-06-2017 do 31-12-2016
I. |Zmiana wartoici aktywéw netto 3 806 -6 821
1. |Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 121 841 128 662
2. [Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5153 -2 003
a) |przychody z lokat netto 216 77
b) [zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 271 -4 100
¢) |wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 666 2020
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5153 -2 003
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym (razem), w tym: -1347 -4 818
a) |zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 7841 21 605
b) kapitatu wyplaconego (zmniej ie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -9 188 -26 423
6. |E.aczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3 806 -6 821
7. {Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 125 647 121 841
8. |Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 125195 126 408
IL_|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -6 413,367 -26 436,568
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: ~6 413,367 -26 456,568
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 106,422 95 605,915
A 14 783,521 59 965,050
E 10 177,486 20 071,826
F 4 488,868 7 196,338
H 21 061,085 0,000
S -15 496,227 8 095,182
v 91,689 277,519
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 41 519,789 122 062,483
A 36 206,456 113 493,850
E 2 993,648 5487,492
F 280,103 260,388
H 693,230 0,000
S 1314,690 2 781,149
\Y 31,662 39,604
c) [saldo zmian -6 413,567 -26 436.568
A -21 422,935 -53 528,800
E 7 183,838 14 584,334
F 4 208,765 6 935,950
H 20 367,855 0,000
S -16 810,917 5314,033
\ 60,027 237,915
2. |Liczba jed K ictwa nar jaco od poczgtku dzialalnosci Subfunduszu, w tym: 544 512,269 550 925,636
a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13414 013,632] 13378 907,210
A 13 144 382,959] 13 129 599,438
E 167 951,929 157 774,443
F 20 623,956 16 135,088
H 21061,085 0,000
S 24 384,438 39 880,665
\4 35 609,265 35517,576
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 869 501,363| 12 827 981,574
A 12 793 945,669] 12 757 739,213
E 33 136,732 30 143,084
F 1 067,999 787,896
H 693,230 0,000
S 5 664,362 4 349,672
v 34 993,371 34 961,709
¢) |saldo zmian 544 512,269 550 925,636
A 350 437,290 371 860,225
E 134 815,197 127 631,359
F 19 555,957 15 347,192
H 20 367,855 0,000
S 18 720,076 35 530,993
\ 615,894 555,867
3, |Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -
Qd dzialny za p ie ksiag ych: Sp.zo.o.




Subfundusz Strateg
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednost j w zt)

4
¢ wap

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Lp. {Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2017 od 01-01-2016

do 30-06-2017 | do 31-12-2016
I11. |Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 8,74% -0,75%
1. |wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 221,16 222,84
A 211,31 215,92
E 246,60 246,91
F 229,46 227,88
H -| -
S 229,24 228,83
A 219,29 221,80
2. |wartoié aktywéw netto na jednostke a na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 230,75 221,16
A 219,39 211,31
E 258,61 246,60
F 241,60 229,46
H 222,35 -
S 240,77 229,24
v 228,82 219,29
3. procentowa zmiana wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujgciu 8.74% 0.75%

rocznym) i ?
A 7,71% -2,14%
E 9,82% -0,13%
F 10,67% 0,69%
H A N
S 10,14% 0,18%
v 8,76% -1,13%
4. i Ina warto$é aktyw6w netto na jed k¢ uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 211,56 208,60
A 211,56 208,60
-data wyceny 2017-01-02 2016-11-18
E 246,92 241,38
-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20
F 229,77 222,88
-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20
H 212,22 -
-data wyceny 2017-01-03 -
S 229,55 223,74
-data wyceny 2017-01-02 2016-01-20
v 219,57 216,22
-data wyceny 2017-01-02 2016-11-18
5. [maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 261,80 265,32
A 222,47 230,86
-data wyceny 2017-05-15 2016-03-30
E 261,80 265,32
-data wyceny 2017-06-26 2016-03-30
F 244,56 245,36
-data wyceny 2017-06-26 2016-03-30
H 225,07 -
-data wyceny 2017-06-26 -
S 243,72 246,07
-data wyceny 2017-06-26 2016-03-30
v 231,75 237,75
-data wyceny 2017-05-15 2016-03-30
6. |warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 230,75 221,16
A 219,39 211,32
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
E 258,61 246,60
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
F 241,60 229,45
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
H 222,35 -
-data wyceny 2017-06-30 -
S 240,77 229,24
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
v 228,82 219,29
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV. [Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartoéci aktywéw netto (w ujgciu rocznym), w tym: 2,8% 3,0%
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,7% 2,9%
2. [procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4. [procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,0% 0,0%
5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. |pr owy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzagdzania aktywami Subfunduszu 0,0% 0,0%
Zestawienme zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz infor i dodatkowymi, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania
jednostkowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz.U. z2016 r., poz. 1047, z p6zn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy  ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone s odrebnie.

Ujawnianie i
w sprawozdaniu

prezentacja  informacji

Sprawozdanie  zostalo sporzadzone wedhug
nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe  sporzadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j,
zgodnie z formatem okres§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
Jednostkowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

R N

Ujmowanie ~w  ksiegach  rachunkowych
operacji dotyczqcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia  operacji w ksiegach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
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uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz dodnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda
»najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
aw  przypadku  skladnikéw  wycenianych
w wysokosci  skorygowanej ceny nabycia —
oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezace]  wartosci
ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieré6w wartosciowych, niestanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z por6wnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje sie w  ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, atransakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje  sie wedlug  faktycznie  uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych
papieréw wartoéciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmuja wartosé
nominatu — odpowiednio na dziefi zakupu i dziefi
bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bcz tych praw.

Subfundusz nalicza 1 ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- 0w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- 0w przypadku dhuznych papierow
warto§ciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica mi¢dzy wartoscia
biezagca a wartosScig w cenie nabycia jest
ujmowana w caloéci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujgcia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlg
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Subfundusz tWOrzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie

1y

a)

- papieréw wartosciowych nabytych
przy zobowigzaniu  si¢  drugiej  strony

wyplaconym zwigzane do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwa  sktadnikow  lokat

notowanych na aktywnym rynku ustala
sie W nastepujacy sposob:

rownoczesnie
transakcji

jezeli dzien wyceny jest
zwyklym dniem dokonywania
na aktywnym rynku — w oparciu o:
ostatni dostepny w momencie dokonywania

stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosei  ustalania wartosci  aktywow W);;:e.n y kurs ustalony na 2 kt.ywnyrrT rynl(;u
netto w dniach wyceny wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
) wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
11 — Koszty Subfunduszu. zamknigecia, za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje sie¢ ten kurs,
b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
Wycena skiadnikéw lokat o ktérym mowa w pkt’,l, lit. a — inng usta!onq
przez rynek warto§é stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cen¢ srednia
Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie transakcji wazong wolumenem obrotu,
wartosci aktywow netto Subfunduszu Y . . . s
. . 2) jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie
dokonywane  jest w  dniach  wyceny, . . ..
. . . " zwyklym dniem dokonywania transakcji
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji K K dni
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych na axtywnym - rynku, przy czym wdnu
. . . wyceny nie zawarto zadnej transakcji
w Warszawie S.A oraz na dzien sporzadzenia . .
. na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
sprawozdania jednostkowego. , . L
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna znaczaeo niski, W oparciu 0 wiarygodnie
Iy . . oszacowang warto$¢ godziwa wedtug metod
wartosci  wszystkich  aktywéw  Subfunduszu .
e o . wyceny okreslonych w ust. 4,
pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny. 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na jednostke wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto dokonywania wyceny kursu zamknigcia
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez ustalonego na aktywnym rynku,
catkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktore a w przypadku braku kursu zamknigcia —
wtym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw innej, ustalonej przez rynek wartosci
Subfunduszu. stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiagzania
Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art.

po lacznym spelnieniu przez ten rynek

28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. w odniesieniu  do okreslonego skladnika
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z aktywow Subfunduszu nastg¢pujacych
p6zn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad kryteriéw:
wyceny: - instrumenty bedace przedmiotem obrotu
- dhuznych papierow warto$ciowych na tym rynku sg jednorodne,

nienotowanych na aktywnym rynku, - zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
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- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu 6. Dla  skladnikéw lokat  nienotowanych
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy, na aktywnym rynku ich wartosci
o godzinie 23:00. z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia si¢ wedtug:

4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, D xa noécggzvzszgkulistévsmzz:s);ecll\:vny chpalz;zrl(zvl:

znaje sie warto§¢ wyznaczong wedlug . , ’ . ? .
zast 2 coi Koleinodei dstawie: i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
epujace) Jnoscl na podstawie: oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia sto rocentowej, przy czym skutek wycen

g Py P ), Przy Yy

wyceny ustalonego na BondSpot S.A., ch sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio
ty p

a w przypadku jego braku do przychodéw odsetkowych albo kosztéw

. - . odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie

2) Sredniej w dniu wyeeny z pochodzacych do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna tto w dniach
isprzedazy, z tym, ze uwzglednianie netlo w dniach wyceny,
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badZz 2) w przypadku papieréw wartosciowych innych
wylacznie ~w  ofertach  kupna  jest niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku w ust. 4.

3) wartosci oszacowanej skladnika lokat przez 7 W rzvoadku reszacowania abieru
WS pecjalizowang, niezalezng jednostke . wartogcizgvr:/e () dlc))tychczas cerlljiarr)le 0
$wiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg, rtode g dzive: d wy K £0
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Wwarlosel - godziwe) 0 Wysoxosa
Barra), o ile mozli\:ve jest rzetelne skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa

> . . , warto$¢ papieru wartosci (o) ikaj
ot pris s sl prapiyitn 0o TP e egs, vl
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem, . ’
a w przypadku jej braku E;icesrzlz;;(;\;vizma, nowo ustalong skorygowang

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika 8. Papiery wartosciowe nabyte przy
lokat, w §zczeg61nos’ci o podobnej konstrukcji zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
jej braku umowy kupna, metoda skorygowanej ceny

5) v;/%as'ciwego I(rilodelu wyceny sktadnika lokat, o :?:lzlt;a’rlejoztz;;;w:;g?e ntg:vzeyj Zzgli?vsv(i)::llrlllil;
ile wprowa do t delu d ‘
wejs’cicr)’we poi(l)lrolfizat z akii?wnemgg :ylrllku 2113; z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy
innych  powszechnie  uznanych  metod zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
estymacii. wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy

5. W przypadku papieréw wartosciowych pomiedzy cong odkupuz%cenq sprzedazy, przy
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

nku, za eri b ku gié R . . . .
zvy opar cii(ry; ll(légnrywy; s('z;largn jl;s% Ov?:r:ggé 9. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio
danego skiadnika aktywow Subfunduszu po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
przyjmuje  sie W pierwszej kolejnos’ci wycen_iane s3 metod?, skorygowanej ceny
mozliwo§¢ dokonania przez Subfundusz :fa}eblz/t;l:;n ejoszgfoor::/anei) rogggowz?smso:;?n;u
transakcji na danym k jak »  boprzez
réwnopI:]awne kryteriay dodaft{(gv:e p?zyjrjrisz korekte réznicy pomiedzy ceng wykupu danej
sie wolumen obrotu na danym papierze obligaciiacenq, p.ojaki.ej SUbfundl.lSZ wycenit
wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji obligacje w ostatnim dniu notowania.

d i rtosci . W
na danym papierze wartosciowym. Wyboru 10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym

rynku gléwnego,
inwestycyjna

uzasadnionego polityka

Subfunduszu, dokonuje

rynku Subfundusz wycenia wedtug zasad
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okre$lonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢
w wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej  ogloszonej przez  Subfundusz
wartodci  aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki a
godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gldwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub -
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktérej
papier wartosciowy jest denominowany,
iwykazuje sie w  walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sq notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre§lana w relacji
do ostatniego dostepnego S$redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w  ktérej s3 notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktérej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie = sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania narynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okoliczno$ciach.  Stanowiag  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegblnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym  dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wpltywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  roznicy  pomigdzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca
przysztych przeptywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub
wymagalnosci, wynikajacych z danego skladnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartoéci oczekiwanych przysztych przeplywow
pieni¢znych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pieni¢znymi, jak réwniez ocenie
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prawdopodobiefistwa ich wystapienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki  dokonane na dzieni bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢
w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku 0,08 % aktywow
Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
tj. metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2016
odpowiednio 6,95 %).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSsci

30-06-2017 31-12-2016

(wtys.zt) (wtys. zl)
Z tyt. ’z.bytych papierow 0 1853
warto$ciowych
Z tyt. dywidend 470 278
Razem 470 2131

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2017 31-12-2016

(wtys. zb) (wtys. zb)
Z tyt. nabytych 1 500 3 645
papierow wart.
Z tyt. wplat na 26 17
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 47 32
jednostek uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 304 302
- wynagrodzenie dla
Towarzystwa 291 295
Pozostate
. . 11 5
zobowigzania
- prowizja 4 5
dystrybucyjna
- inne 7 3
Razem 1500 4001
Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére sg skladnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajace;j.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytdw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku wynosit 4 747 tys. zk.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 2 539 tys. zt.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier:

30 czerwca 2017 roku

Srodki W walucie W zlotych polskich
pienigzne (w tys.) (w tys.)

ING Bank

$laski 116 (PLN) 116

ING Bank

$laski 1618 (RON) 1500
Razem 1616

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien

31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie W zlotych polskich
pieni¢zne (w tys.) (w tys.)

ING Bank

$laski 422 (PLN) 422

ING Bank

$laski 0,3 (USD) 1

Razem 423

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych,
co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym
samym  warto$ci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dtuznych papieréw
zmiennokuponowych.

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. z}) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w  zl/udzial % w
aktywach aktywach
ogoblem ogbtem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem 25 068/ 82 472/
wartosci

godziwej 19,66 % 65,53 %
wynikajacym ze

Zmiany  stopy

procentowej

Aktywa

obciazone

ryzykiem

przeplywow 979/ 965/
$rodkow

pienieznych 0,77 % 0,77 %
wynikajacym ze

zmiany  stopy

procentowej
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktorych  zdeponowane sa srodki pieni¢zne
Subfunduszu,  kontrahentéw, od  ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwiekszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  wartoSciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnosécig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te r6znig
sic pomiedzy soba w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywierac
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skladnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddzialywa¢ na
warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
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Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktorymi
zawierane sg transakcje dotyczace papierow
warto$ciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci
lub niewyplacalnosci drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzyma¢d platnosé
z op6Znieniem lub nie otrzymac jej w ogole, co
moze mie¢ wplyw na plynnos¢ aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegoélnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone s3a réwniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opoZnieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypetnialy swoich obowigzkow
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), @w  podziale
na kategorie bilansowe:

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)

Warto§¢ w tys. Warto$¢ w tys.
z} / udzial % w zl / udziat % w

aktywach aktywach
ogolem ogoétem
Srodki pienigzne i 1616/ 423/
ich ekwiwalenty 1,27 % 0,34 %
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 26 047/ 83 437/
notowane na
W tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe
emitowane badz 26 047/ 83 437/
gwarantowane przez 20.42 % 66.30 %
Skarb Panstwa lub ’ ’
NBP
Skfadniki lokat o
aktywnym rynku, 0,08 % 6,95 %
w tym:
- Pozostale sktadniki
106/ 8741/

lokat o charakterze
dluznym 0,08 % 6,95 %
Naleznosci LA e el

0,37 % 1,69 %
Razem aktywa
Subfunduszu 28 239/ 94 732/
obcigzone ryzykiem 2214 % 75,28 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane,
jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii
aktywow.

Przypadki  znaczgcej  koncentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. z) (w tys. z})
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w zt/udzial % w

aktywach aktywach
ogdlem ogoblem
Dtuzne papiery 26 047/ 83 437/
wartosciowe, w tym: 20,42 % 66,30 %
, 26 047/ 83 437/
- Skarb Panstwa 20,42 % 66,30 %
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Koncentracja ryzyka kredytowego
w poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli
glownej lokat) zostata zaprezentowana w bilansie,
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty
dhuizne emitowane lub porgczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci
aktywdéw Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowal w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto§¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec wptywad
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez
moga wplywa¢ na warto§¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez  Subfundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w
walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategi¢ zawierania transakcji zabezpieczajacych.
Niemniej istnieje prawdopodobienstwo niepelnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajacych, co
moze spowodowaé wptyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé stopg
zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w walucie
obcej, jezeli waluta, w ktérej denominowane sg
aktywa umacnia si¢ wzgledem ztotego.

Struktura walutowa bilansu zostala przedstawiona
w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz
Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowad
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,

polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
ptynnosci. Zgodnie =z polityka Funduszu,
kierownictwo  Towarzystwa  okresla  limity
ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynno$ci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
iktére charakteryzuja si¢ niska plynnoscia.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢é w krotkim terminie sktadnikéw lokat,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich  oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie, jak na przykltad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w
roku 2016 Subfundusz nie zawieszal zbywania
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodnie z  Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz = warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.
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Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017
nie posiadat  transakcji  przy
si¢ Subfunduszu do odkupu.

roku Subfundusz
zobowigzaniu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji przy  zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie posiadat naleznosci/zobowigzan z tytutu
papierow wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz

nie posiadat naleznosci/zobowigzan z tytulu
papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.
Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym tj. od

1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

\'Y okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytdow i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR, CZK, USD, TRY i
RON oraz $rodki pienigzne w RON. Wartos¢
powyzszych skfadnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na PLN wedlug S$redniego
kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2017 roku.

EUR

Kurs $redni NBP — 4,2265
Udziat w

. Warto§¢ w Warto§é w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys.zt ogélem
Sktadniki lokat 2120 8959 7,03%
CZK
Kurs $redni NBP —0,1611
Udziat w

Warto$¢ w Wartos¢ w

Rodzaj aktywach
tys. CZK  tys. zl ogélem
Sktadniki lokat 2 191 353 0,28%
USD
Kurs é$redni NBP — 3,7062
Udziat w

Warto$é¢ w Wartosé¢ w

Rodzaj aktywach
tys. USD  tys. zt ogblem
Sktadniki lokat 1980 7 337 5,76%
TRY
Kurs $redni NBP — 1,0535
Udzial w
. Warto§¢ w Warto§¢ w
Rodzaj aktywach
tys. TRY  tys. zi ogélem
Skfadniki lokat 6 663 7 020 5,49%

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 20
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RON
Kurs $redni NBP — 0,9269

Wartos¢ w Wartos¢ w Udzial

Rodzaj aktywach
tys. RON  tys. zt ogélem

Sktadniki lokat 1538 1426 1,12%

Srodki pienigzne 1618 1500 1,27%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Sufunduszu znajdowaty si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR, CZK i USD oraz $rodki
pieniezne denominowane w USD. Warto$¢
powyzszych skladnikéow w walutach obcych
zostata przeliczona na PLN wedlug Sredniego
kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

EUR
Kurs $redni NBP — 4,4240
Udziat w
. Wartos¢ w Wartosé¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zt ogblem
Skiadniki lokat 634 2 807 2,23%
CZK
Kurs sredni NBP —0,1637
Udzial w
. Warto$§¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. CZK  tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 2364 387 0,31%
USD
Kurs sredni NBP —4,1793
Udziat w
. Warto$¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD  tys. zt ogélem
Skiadniki lokat 164 687 0,54%
Srodki pienigzne 0,3 1 0,00%

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(tys. zb) (tys. zt) (tys. z})

Dodatnie

(z akeji) 191 146

Ujemne

(z akcji) -18 0 0

Niezrealizowane roinice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(tys. zb) (tys. zb) (tys. zt)

Dodatnie 0

(z akeji) 0 0

Ujemne

(z akeji) -489 -67 -38

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku

dokonanych
dywidendy i

inwestycji,
odsetki,

wlaczajac  w

to
powiekszaja wartosé

aktywow Subfunduszu jak réwniez odpowiednio

zwiekszajg ~ wartosé
Subfunduszu.

jednostek

uczestnictwa

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu

jednostek uczestnictwa.,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(tys. zb) (tys. zb) (tys. zb)
Akeje, w 1935 3539 13539
tym:
- rdznice
JUrsowe -18 191 146
Dhuzne
papiery -1 464 -561 368
wartosciowe
Razem 271 -4 100 3171

Cato$é zrealizowanego zysku zostata uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych  na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2017 0d 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(tys. z}) (tys. zb) (tys. zb)
Akcje, w
tym: 3208 3489 1752
- réznice
Kursowe -489 -67 -38
Dhuzne
papiery
wartoscio 1458 -1 469 -613
we
Razem 4 666 2020 1139

Calo$¢ niezrealizowanej straty zostata uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec 0s6b

trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzadzania Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze
niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 360 dni od
$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze
by¢ wigksze niz 2,5%, w skali roku, liczonego
jako 360 dni od $redniej wartoéci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i H w danym roku.

W okresie sprawozdawczym = Towarzystwo
naliczatlo optate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, dla
jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
1,5%  séredniej wartoSci  aktywow  netto
Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii
V w wysokoscei 2,5% $redniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa
kategorii S w wysoko$ci 1,2% sredniej wartosci
aktywéw netto Subfunduszu, a dla jednostek
uczestnictwa kategorii F w wysokosci 0,70%
$redniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu i
dla jednostek kategorii H w wysokosci 0,80%.

Towarzystwo nie  pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytulu zarzadzania Subfunduszem.

Oplata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Opflata za zarzgdzanie

od 01-01-2017
do 30-06-2017
(tys. zb)

od 01-01-2016
do 31-12-2016

(tys. zb)

0d 01-01-2016
do 30-06-2016
(tys. z})

1697 3 635 1914

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 22
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- Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto

30-06-2017 31-12:2016 31-12-2015 31-12-2014

(wiys. 2ty (wiys. 2ty (Wiys.zh)  (wiys. zh)
WAN 125647 121841 128662 158636
A 76 880 78578 91848 119747
E 34865 31474 27912 33335
F 4725 3522 1917 1130
H 4529 - - -
S 4507 8 145 6914 1280
\' 141 122 71 3144

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wzh) (w zb) (w zb) (wzbh
A 219,39 211,31 215.92 244.06
E 258,61 246,60 246.91 273.48
F 241,60 229,46 227.88 250.37
H 222,35 - - -
S 240,77 229,24 228.83 252.68
A" 228,82 219,29 221.80 248.21

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o zmnaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki bednych wycen.

4. Zestawienie rdznic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngc¢ na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktore moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

mas;égd{ejcz% %
'u ESALIENS TFI S.A.

ezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqd

L~

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Czlortek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota poiyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Strateg (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyraiona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktyw6éw Subfunduszu.

Kwota aktywow Subfunduszu bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczerh we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieré6w
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakgeji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlinych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego — w podziale na poniisze
kategorie:

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Odsetek otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczeri, ktére s3 przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota okreslona w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczern gotéwkowych wynosza 0 PLN.

8. Lliczba i nazwiska/nazwy powiernikdbw i kwota aktywoéw stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kaizdego z powiernikéw.



Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uiyciem papieréw wartoéciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uiyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich
innych rachunkach wynosi 0% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swap6w przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Stabilny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12,
obejmujacego zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2017r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. oraz noty obja$niajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U.z2016r., poz. 1047, z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd S$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 2lotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Noman GuoctW
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 .



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON STABILNY)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Subfundusz Stabilny

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skladniki lokat
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanej w %)

30-06-2017 31-12-2016

Skiadniki lokat Wartos¢ wedlug Warto$é wedlug Procentowy udzial Wartosé wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia wyceny na w aktywach ceny nabycia wyceny na w aktywach ogélem
dziei bilansowy ogélem dzien bilansowy
Akcje 14915 16 993 36,44 9976 10 534 33,74
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru Nie dotyczy Nie dotyczy
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dluzne papiery wartosciowe 25495 | 25838 | 55,41 14773 | 14771 | 47,31
Instrumenty pochodne
Udzialy w spélkach z ograniczon: . ;
odpow{edzi:lnosﬁg ¢ * Nie dotyczy Nie dotyczy
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne 2100 2 093] 4,49 0 o] 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibg za granica Nie dotyczy Nie dotyczy
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty 1018 | 1018 | 2,18 5084 | 5085 | 16,29
Inne
Walu . .
Nieru?l,nomoéci Nie dotyczy Nie dotyczy
Statki morskie
Suma 43528 | 45942 | 98,52 20833 | 30390 | 97,34
Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lacznie z tabel peiniajgeymi 1 dodatkowymi oraz notami objasniajacymi 1 infor i dodatkowymi, ktore stanowig integralng cz¢sé sprawozdania

jednostkowego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Stabilny

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyiny Otwarty

Péiroczne Sprawozdanie Jednostkows

one

sporzadz
2a okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku

Tabela wzupelnisjgcn
Akeje
(wiysi " Yistki deiahs w akty e podanc w %6 oraz liczby papiers
- - - Wartoit wedlug
Acge Rodang yak Nazwa Lictha Keajsiedalby | Wartosé wedlug e Procentowy uilal
rynku emitentn | cenynabycia | | WVNS |y vsach ogdlem
Razem akeje notowane na rvakach krajowyeh 196891 11700 13672 w32
ISy Aktywny rynek - ynck regulowany |  Giclda Papierbw Wartoiciowych w Warszawie S.A. 6677 Polska 157 254 0,54
o S 0067 Aktywny rynek - ynck regulowany | Gielda Papieréw Wartodciowyeh w Warszawie S.A. 10000 Polska n3 149 032
mﬁ’;&fé Aktywny rynek - rynck regulowany | Giclda Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A, 15000 Polska 277 307 0,66
Alior Bank SA. X - rynek regulowary Giclda Papiersw Wartosciowysh w Warszawic S.A. 2600 Polsks 135 161 035
PLALIOR0004S Aktywny rynek - rynek regulowany apit Wt vic S.A.
Alumetst SA. PLALMTLO0023 | Aktywny rynck - rynek regulowany | Giclda Papicrow Wartodciowych w Warszawic S.A. 500 Polsks 3 31 007
mf?kmw Aktywny rynek - rynck regulowany | Giclda Papieréw Wartosciowych w Warzawic S.A. 4600 Polska 135 161 034
B Ak & - rynek regulo Giclda Papicréw Wartofciowych w Warszawie S.A. 650 Polsk 3 300 0,64
PLBREG00CO12 tywny rynek - rynek regulowany iclda Papicréw Wartoiciowych w Warszawic S.A. olska 2 Y
BZ WBK S.A. X - rynek regulo Gielda Papicréw Wartodciowych w Warszawic S.A 1500 Poisk 60 3 Lio
PLBZ00000044 Aktywny rynck - rynek regulowany apicrdw Wartofciowych w Warszawie S.A. ols| 4 51 B
Lo cocot] Aktywny rynck - rynek regulowany | Gictda Papicréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 3500 Polska 147 301 065
gl‘_lg;mmslf Aktywny rynck - rynek regulowany Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic S.A. 9000 Polska 230 339 073
e Aktywny rynck - rynck regulowany | Giclda Papierw Wartosciowych w Warszawic S.A. 3299 Polska 43 704 151
o POLSAT SA. Aktywny rynck - rynck regulowany | Gielda Papicréw Wartodciowyeh w Warzawic S.A. 10000 Polska 26 247, 053
DINO POLSKA SA. PLDINPLO0O1! | Aktywny rynck - rynck regulowany | Giclda Papicréw Wartociowych w Warezawic S.A. 2260 Polske 95 106 02
BUDOWA SA. N ) ]
Etgfggooon ASA Aktywny rynck - rynek regulowany | Giclda Papicrow Wartodciowych w Warzawic S.A. 710 Polska 95 86 0,18
: TIMSA. i ) ) )
g}_’gfgz?mm 6 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicréw Wartoiciowych w Warzzawie S.A. 8735 Polska 120 117 025
jskic Cents A S.A. . N " N
ﬁ:’gmm;‘;"" Odickodonnh SA Aktywny rynek - rynck regulowany {  Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic S.A. 2300 Polska 102 75| 0,16
gg‘;;ml“," SA Aktywny rynck - rynek regulowany | Giclda Papicréw Wartodciowych w Warzawie SA. 4000 Polska 146 10| 039
DARK HANDEOWY WWARSZAWIE SA. Aktywny rynck - rynek regulowany |  Giclda Papicréw Wartodciowych w Warmawic S.A. 3000 Polska 231 206 044
PLBH00000012
s ‘“m‘)l‘sl‘z“ Aktywmy rynek - rynck regulowany | Giclda Papieréw Wartodciowych w Warszawic S.A. 196 Polska 9 12 003
ﬁg?;m‘lk; SA. Aktywny rynck - rynck regulowany Giclda Papicrow Wartosciowych w Warszawic S.A. 4600 Polska 649 839 1,80
KRAKOWSA. . ] ]
o 30 SA Aktywny rynck - rynck regulowany |  Gielda Papicréw Wartodciowyeh w Warzzawic S.A. 25820 Polska 444 426 091
e o Aktywny rynck - ynck regalowany | Giclda Papieréw Warlodciowych w Warszawie SA. 600 Polska 135 185 0,40
KETY S.A. PLKETY000011 Aktywny rynck - rynck regulowany | Giclda Papieréw Wartodciowych w Wargzawic S A. 700 Polska 200 304 0,65
O EOLSKA TV S A Aktywny rynck - rynck regulowany |  Giclda Papieréw Wartodciowych w Wargzawic SA. 10000 Polska 127, 128 027
KRUK S.A Ak K - rynek regul Giclda Papicrow Wartokciowych w Warszawic S.A. 3030 Polska 2,00
PLERKO0010 tywny rynek - rynek regalowany iclda Papicrow Wartociowych w Warkzawic S.A. ’ 619 933 2,
LIBET SA. Ak K - rynek regul Giclda Papicréw Wartoiciowych w Warszawic S, 23830 Polska o1
oot tywny fynck - rynek regulowany icida Papieréw Wartodciowych w Warszawic S.A. 2 ol 59 52 ,
RsbionS At Ak X - rynek regul Giekda Papicséne Wartociowyeh w Wi s 2451 Polska 2 0,50
PLMBION00016 tywny rynck - rynek regulowany iclds Papicréw Wartodciowych w Warszawie S.A. ols| 137 232 !
BANK MILLENNIUMS.A.  PLBIGO000016 | Akiywny rynek - rynck regulowany | Giclda Papieréw Wartokciowych w Wargzawic SA. 30000 Polska 25 224 048
POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCIT
<A Aktywny rynck - rynek regulowany | Gields Papicréw Wartodciowych w Warszawic S.A. 2405 Polska 129 134 029
P A NAGEMENT S.A- Aktywny rynck - ynek regulowany |  Gields Papieréw Wartodciowyeh w Werszawie S.A. 13994 Polska 512 501 107
epntsowoa Aktywny rynck - rynck regulovany | Gielda Papicréw Wartodciowych w Warszawic S.A. 8057 Polska 1193 1006 216
gf&?&losol%\lgnum ENERGETYCZNASA. Aktywny rynck - rynek regulowany | Giclda Papicrow Wastosciowych w Warszawic SA. 15416 Polska 191 187 040
PGNIG SA. PLPGNIGO0014 | Aktywny rynek - rynck regulowany |  Giclda Papieséw Warloiciowych w Warszawic S.A. 55000 Polska 281 348 075
PGS SOFTWARE SA. PLSFTWRO0015 | Aktywny rynek - rynck regulowany | Giclda Papierow Warlokciowych w Warzawic SA. 1993 Polska 168 179 038
L lsé"' Aktywny rynck - rynek regulowany | Giclda Papicréw Wartodciowych w Warszawic S.A. 4437 Polska 296 497 107
PKOBP SA. Ak K - ynck regul Giclda Papierow Wartodciowych w Warszawic SA 341 Polska 1026 1175, 252
PLPKO0000I6 tywny rynck - rynck regulowany iclda Papicrow ciowych w Warszawic SA. ols 2 !
PZUSA PLPZU0000011| Aktywny rynck - rynck regulowany | Giclda Papieréw Wartodciowych w Warszawic SA. 24000 Polska 847 1070 229
Mookt Ak k - rynek regul Giclda Papieréw Wartoiciowych w Warszawic S.A 2000 Polska 12 98| 021
PLSOFTBO0OIE tywny rynek - rynek regulowany iclda Papierow Wartoiciowych w Warszawic S.A. ols| 2
Sulproduki SA. ] ) ) )
PLSTLPD00 7 Aktywny rynck - rynck reguiowany | Giclda Papieréw Wartokciowych w Warszawic SA. 100 Polska 46 51 o1
ORANGE POLSKA SA. ) ] ) )
N aved Aktywny fynek - rynck regulowany | Gielda Papicréw Wartoseiowych w Warszawic S.A. 128 000 Polska 687 657 141
Witichen SA. Aktywny rynck - rynek regulowany | Giclda Papieréw Wartosciowych w Warszawic S.A. 5876 Polska % 97 021
PLWTCHN00030 A
Wirtualna Polsks SA. ) ) ] )
. . Polska 00 021
ity Aktywny rynck - rynk regulowany | Giclda Papieréw Wartoiciowych w Warszawic SA. 1894 ols 104 1 2
O 2 ie ksiag M S$p.zo.o.




Subfundusz Stabilny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne i por.
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Akcje zagraniczne
(w tysigcach zlotych z wyjatki g0 udziatu w akty ogdlem podanej w % oraz liczby papi rych w
Wartoéé wedhu Procentowy
Akei raniczn Rodzai rynk N ku Liczba Kraj siedziby | Warto$é wedlug cony iia e udzial
Jezagranicene odzaj rynku ATWA TYR emitenta ceny nabycia wy . Y w aktywach
dzien bilansowy
__ogélem |
Razem akcje zagraniczne 77421 3215 3321 7,12
Amaya Gaming Group Inc . . .
CA02314M1086 Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 5915 Kanada 371 391 0,84
CEZ AS. Aktywn; ek - rynek regulow Prague Stock Exchange 3 000| Republika Czeska 210 192 0,41
€Z0005112300 YRy rynek - fynek regulowany 28 xehang P -
Jerénimo Martins, SGPS, S.A. . . . o .
PTIMTOAECQOL Aktywny rynek - rynek regulowany Lisbon Stock Exchange 7 500 Portugalia 465 542 1,16
KRKA, d.d. . - . .
$10031102120 Aktywny rynek - rynek regulowany Ljubljana Stock Exchange 810 Slowenia 217 188 0,40
t Mini i
Newmiont Mining Corporation Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 3 076|Stany Zjednoczone| 469 369 0,79
US6516391066
Olympic Entertainment Group AS . . . . .
EE3100084021 Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ OMX Tallinn 52 000 Estonia 412 380 0,82
STRABAG SE . .
ATO00000STR1 Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange 1690 Austria 163 271 0,58
Volkswagen AG . " - F i
DE0007664039 Aktywny rynek - rynek regulowany Xetra - Frankfurt Stock Exchange 630 Niemcy 357 355 0,76
Wirecard AG
DE0007472060 Aktywny rynek - rynek regulowany Xetra - Frankfurt Stock Exchange 2400 Niemcy 485 565 1,21
Zalando AG .
DE000ZAL1111 Aktywny rynek - rynek regulowany Xetra - Frankfurt Stock Exchange 400 Niemcy 66 68 0,15
Odpowiedzialny za p ie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0.0. s 3



Péiroczne

Subfundusz Stabilny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

e

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerrwca 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajaca
Dluzne papiery wartosciowe

(w tysigcach ziotych z wyjgtkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem w % oraz liczby papieré ych w
Dhutne panie Kraj Termin | Warunki Wartosé Wartosé wedlug [Wartosé wedtug :;‘::l“:f“’y
© papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku  |Emitent siedziby . {nominalnaw |Liczba ceny nabycia wyceny na dzien
wartosciowe . wykupu oprocentowania h aktywach
emitenta tys. w tys. bilansowy w tys. A

ogélem |

Suma diuznych papieréw wartosciowych 25 465 25495 25838 55,41

O terminie wykupu do 1 roku: 10 095 10 278 10 362 22,23

Obligacje 10 095 10 278 10 362 22,23

Aktywny rynek -rynek regulowany 10 095 10278 10 362 22,23

DS1017 Aktywny rynek - Skarb - o

PLO000104543 rynek regulowany BondSpot S A. Pasistwa Polska 2017-10-25 |Stale 5,25% 3600 3600 3 726 37 8,09

OK0717 Aktywny rynek - Skarb 07

PLO000108503 rynek regulowany BondSpot S A Paistwa Polska 2017-07-25 | Zerokuponowa 2220 2220 2168 2210 4,74

PS0418 Aktywny rynek - Skarb 04 o,

PLO000107314 rynek regulowany BondSpot S A Padistwa Polska 2018-04-25 |State 3,75% 4275 4275 4384 4381 9,40

O terminie wykupu powyzej 1 roku: 15370 15217 15476 33,18

Obligacje 15370 15217 15 476 33,18

Aktywny rynek - rynek regulowany 15370 15217 15476 33,18

DS0725 Aktywny rynek - Skarb o,

PLO000108197 rynek regulowany BondSpot S.A. Pasistwa Polska 2025-07-25 |Stale 3,25% 400 400 407, 415 0,89

DS0727 Aktywny rynek - Skarb o

PLO000109427 rynek regulowany BondSpot S.A. Padistwa Polska 2027-07-25 |Stale 2,50% 2400 2400 2217 2284 4,90

DS1019 Aktywny rynek - Skarb o

PLO000105441 rynek regulowany BondSpot S.A. Paristwa Polska 2019-10-25 |State 5,50% 900 900 975 1006 2,16

DS1023 Aktywny rynek - Skarb o

PLO000107264 rynek regulowany BondSpot S.A. Panistwa Polska 2023-10-25 Stale 4,00% 870 870 951 950 2,04

OK0419 Aktywny rynek - Skarb

PLO000109633 rynck regulowany BondSpot S.A. Pasistwa Polska 2019-04-25 | Zerokuponowa 1100 1100 1057 1065 2,28

0OK1018 Aktywny rynek - Skarb

PLO000109062 rynek regulowany BondSpot S.A. Pasistwa Polska 2018-10-25 |Zerokuponowa 200 200 191 196 0,42

PS0420 Aktywny rynek - Skarb "

PLO000108510 rynek regulowany BondSpot S.A. Patistwa Polska 2020-04-25 |Stale 1,50% 1 800 1 800 1752 1774 3,80

PS0421 Aktywny rynek - Skarb o

PLO000108916 rynek regulowany BondSpot S.A. Pafistwa Polska 2021-04-25 |[Stale 2,00% 200 200 196 198 0,42

PS0422 Aktywny rynek - Skarb o

PL0000109492 rynek regulowany BondSpot S.A. Padistwa Polska 2022-04-25 |Stale 2,25% 1300 1300 1263 1279 2,74

PS0718 Aktywny rynek - Skarb o

PLO000107595 rynek regulowany BondSpot S.A. Padistwa Polska 2018-07-25 |Stale 2,50% 3300 3300 3342 3409 7,31

PS0721 Aktywny rynek - Skarb .

PLO000109153 rynek regulowany BondSpot S A. Paistwa Polska 2021-07-25 |Stale 1,75% 1300 1300 1266 1283 2,75

WZz0119 Aktywny rynek - Skarb R . o

PLO000107603 rynek regulowany BondSpot S.A Padistwa Polska 2019-01-25 {Zmienne 1.81% 1600 1600 1 600 1617 3,47

Odpowiedzialny za ie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0.0.
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Subfundusz Stabilny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
I. |Aktywa 46 630 31225
1. [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 445 447
2. |Naleznosci 122 388
3. |Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 42 831 25 305
akcje 16 993 10 534
dtuzne papiery wartosciowe 25 838 14 771
5. [Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3111 5 085
diuzne papiery wartosciowe 0 0
certyfikaty inwestycyjne 2093 0
depozyty 1018 5085
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 121 0
II. |Zobowigzania 263 868
II1. [Aktywa netto 46 367 30 357
IV. |Kapital subfunduszu 44 297 30 151
1. |Kapital wplacony 50 456 34 163
2. {Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -6 159 4012
V. |Dochody zatrzymane 58 -175
1. [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 514 323
2. |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -456 -498
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2012 381
VIL [Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 46 367 30 357
Liczba jednostek uczestnictwa 435 716,333 300 549,661
A 94 447,599 62 735,114
E 10 556,306 8 894,995
F 35 929,067 22 197,218
G 294 144,551 206 224,656
\4 638,810 497,678
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 106,41 101,00
A 102,28 98,25
E 105,06 100,25
F 108,41 102,56
G 107,55 101,71
\Y 104,90 100,21

Bilans nalezy analizowac Iacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0.0.



Subfundusz Stabilny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. z z wyjatkiem wyniku z operacji pr

na j

o

wzl)

o .o od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
I __{Przychody z lokat 555 634 311
1. [Dywidendy i inne udzialy w zyskach 232 243 129
2. |Przychody odsetkowe 323 391 182
3. |Przychody zwigzane z posindaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. |Pozostale 0 0 0
II._|Koszty subfunduszu 417 509 224
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 251 231 99
2. |Wynagrodzenia dla pod prowadzjcych dystrybucje 0 [ 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 39 58 21
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 3 19 11
S. _Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci 118 192 86
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. |Oplaty za ustugi prawne 0 0 0
9. |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. [Koszty odsetkowe 0 0 0
11. [Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12, |Ujemne saldo réznic kursowych 2 2 3
13. [Pozostale 4 7 4
1II._|Kosaty pokrywane przez towarzystwo 53 126 60
1V. |Koszty subfunduszu netto 364 383 164
V. |Przychody z lokat netto 191 251 147
VL. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1673 350 -127
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 42 -498 -81
z tytuhu réznic kursowych -1 -5 1
2. |Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1631 848 -46
z tytutu réznic kursowych -158 43 25
VII. |Wynik z operacji 1864 601 20
A 298 46 =22
E 44 18 2
F 146 28 -7
G 1373 508 47
\ 3 1 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 4,28 2,00 0,08
A 3,16 0,73 0,52
E 4,17] 2,02 0,26
F 4,06 1,26 -0,65
G 4,67 2,46 0,26
N 4,70 2,01 0,00

Rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznic z notam: objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére gralng czgéé sp d dnostkoweg
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTOQ

{w tys. zl z wyjgthkaem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywdow netio na jednostke uczestnictwa podanej w zl)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :do g;:g;:ig:; :: g::g;jg::
I. |Zmiana warto$ci aktywéw netto 16 010 16213
1. }Wartoéé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 30357 14 144
2. |{Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1864 601
a) |przychody z lokat netto 191 251
b) li y zysk (strata) ze zbycia lokat 42 -498
¢} |wzrost (spadek) ni i 20 zysku (straty) z wyceny lokat 1631 848
3. |Zmiana w aktywach netto z tytubs wyniku z operacji 1864 601
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 [1]
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
S._|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 14 146/ 15612
a) |zmiana kapitatu wpt g0 (powiek ie kapitatu z tytulu zbytych jed 1 wa) 16293 17703
b) |zmiana kapitalu wypt £0 ( j kapitalu z tytutu odkupionych jed: X -2 147 -2091
6. |Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 16 010 16213
7. |Wartoéé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezepo 46 367 30357
8. |Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 39 511 23152
Il. [Zmiana liczby jed k ictwa 135 166,672 157 378,507
1. {Zmi liczby jed | ictwa w okresie sprawozdawczym: 135 166,672 157 378,507
a) [liczba zbytych jed L 156 146,301 178 597,393
A 48 183,958 49 250,298
E 1867,891 4475316
F 14 206,204 22 438,776
G 91 588,367 102 075,635
H 59,662, 0,000
\4 240,219 357,368
b) [liczba odk h jednostek 20 979,629 21218,386
A 16 471,473 16 254,317
E 206,580 223,528
F 474,355 344,482
G 3 668,472 4 349,552
H 59,662 0,000
\4 99,087 47,007
¢) [saldo zmian 135 166,672 157 378,507
A 31712,485 32995,981
E 1661,311 4251,788
F 13 731,849 22 094,294
G 87 919,895 97 726,083
H 0,000 0,000
\4 141,132 310,361
2, |Liczba jed k uc ictwa narastajgco od p qtku dzialalnosci Subfund w tym: 435 716,333 300 549,661
a) |{liczba zbytych jed k 496 782,875 340 636,574,
A 143 218,259 95 034,301
E 11 495,757 9 627,866
F 36 747,904 22 541,700
G 304 471,808 212 883,441
H 59,662 0,000
\4 789,485 549,266
b) {liczba adkupionych jednostel 61066,542 40 086,913
A 48 770,660 32 299,187,
E 939,451 732,871
F 818,837 344,482
G 10 327,257 6 658,785
H 59,662 0,000
\4 150,675 51,588
¢) |saldo zmian 435 716,333 300 549,661
A 94 447,599] 62 735,114,
E 10 556,306 8 894,995
F 35 929,067 22197218
G 294 144,551 206 224,656
H 0,000 0,000
N 638,810 497,678
3, |Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -

I
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Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :: g;:g;:;g:; :: g::‘:;::g:g
111, ;Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 10,80% 2,24%
1. _|wartos¢ aktywéw netto na jed k ictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 101,00 98,79
A 98,25 9777
E 100,25 98,49
F 102,56 99,98
G 104,71 99,09
\ 100,21 98,76
2. |warto$é aktywéw netto na jednostke na koniec biezgcego okresu spr dawczego 106,41 101,00
A 102,28 98,25
E 105,06 100,25
F 108,41 102,56
G 107,55 101,71
\4 104,90/ 100,21
3, procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujeciu 10,80% 2,24%

rocznym)
A 8,27% 0,49%
E 9,68%)| 1,79%
F 11,50% 2,58%
G 11,58% 2,64%
v 9,44%) 1,47%
4._|minimalna wartoéé aktywéw netto na jednostke i w okresie sprawozdawezym 98,29 94,56
A 98,29 94,56
-data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
E 100,29 95,34
-data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
F 102,61 96,82,
-data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
G 101,76 95,95
-data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
v 100,25 95,59
-data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
S. |maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawczym 108,94 103,07
A 102,90 99,26
-data wyceny 2017-05-15 2016-09-07
E 105,53 100,87
-data wyceny 2017-06-27 2016-09-07
F 108,94 103,07,
-data wyceny 2017-06-27 2016-09-07
G 108,08 102,20
-data wyceny 2017-06-27 2016-09-07
v 105,36 100,95
-data wyceny 2017-05-15 2016-09-07
6. |wartoéé aktywéw netto na jednostke i wedhig iej wyceny w okresie sprawozdawczym 106,41 101,61
A 102,28 98,26
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
E 105,06 100,25
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
F 108,41 102,56
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
G 107,55 101,71
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
v 104,90 100,21
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV. | Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartosci aktywéw netto (W ujeciu rocznym), w tym: 2,1% 22%
L. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,3% 1,0%
2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla pod prowadzjcych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,2% 0,3%
4. [procentowy udzial oplat zwigzanych z pr rejestru aktywéw Subfund 0,0% 0,1%
5. |procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunk Sci 0,6% 0,8%
6. |procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zar ydzania aktywami Subfund; 0,0% 0,0%
* Podana stopa zwrotu jest 3 $cig, kidra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrolu dancj kategorii JU Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
Z Zmian w akty netto nalezy ¢ 1acznic z notam1 objasniaj i orazi jami dodatkowymi, ktore stanowiy i czgdé sp d 80,

ksigg ych: B Sp.zo.0.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosdci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 22016 r., poz. 1047, z p6zn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja  informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie = zostalo sporzadzone wedhig
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe  sporzadzone

jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
Jednostkowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe
jestzgodnie z zasadami

przygotowane
rachunkowosci

okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

SANNAIE el

Ujmowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotyczqcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhg
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia roéwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujagcego w dniu
ujgcia  operacji  wksiegach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktoérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiagg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 11
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zostala ujeta w  ksiggach  rachunkowych
w nastegpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz dodnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metodg
»najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktdra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw  przypadku  skladnikéw  wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej  wartosci
ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna  zagranicznych
papierdw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, atransakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje  si¢ wedlug  faktycznie  uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace diuznych
papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmujg wartosé
nominahi — odpowiednio na dziet zakupu i dziefi
bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej zero,
w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastgpujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

- 0w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesg zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy wartoscig
biezaca a wartoscia w cenie nabycia jest
ujmowana w cafoSci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wptaconego badZz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz

12
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zmiany w Kkapitale

grudnia 2016 roku.

dotycza.

wyplaconym zwigzane - papierow wartosciowych nabytych
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug przy zobowigzaniu  si¢  drugiej  strony
wartoéci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia 31 do odkupu,
- zobowigzan z tytulu zbycia papierow
warto$ciowych, przy zobowigzaniu
Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego si¢ Subfunduszu do odkupu.
Subfundusz tworzy rezerwe
wydatki (preliminarz 1. Warto$é godziwg sktadnikow lokat

na przewidywane
kosztow). Patnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu

notowanych na aktywnym rynku ustala

zZmniejszajg uprzednio utworzong si¢ w nastepujacy sposob:
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje 1) ezeli  dzief ‘st 18 s
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie ) Jezeli z1e(r11 . wyczn){( Jos .rownoczeim.e:
stawek okresowych odpowiednio zwyktym men;( © onywz.lma. transakejt
do czestotliwosci ustalania warto$ci  aktywow na aktywnym Ty = W opareln (()i' K .
netto w dniach wyceny. a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
Szczegdtowe informacje znajdujg sie w Nocie wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
nr 11 — Koszty Subfunduszu. wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,
b) w przypadku braku kursu zamkniecia,
Wycena skladnikéw lokat o ktéorym mowa w pkt.,1, lit. a — inpq usta!onq
przez rynek warto§¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegblnosci cen¢ Srednig
Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie transakcji wazong wolumenem obrotu,
warto$ci aktywéw netto Subfunduszu C . . . s
dokonywane  jest w  dniach  wyceny, 2) jezeli dzien _ wyceny  jest réwnoczesnie
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji zwyklym  dniem dokonywania transakc._]l
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych na aktywnyrp rynku, przy —czym w de
w Warszawie S.A oraz na dziefi sporzadzenia wyceny nie zawarto z,adnej transakeji
sprawozdania jednostkowego. na da1,1ym sktadniku aktywc?w albo w9lurpen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest
Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna znaczaco niski, W oparelu o wiarygodnie
warto$ci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu oszacowang yvartosc godziwa wedlug metod
pomniejszonych o  warto§¢  zobowigzan wyceny okreslonych w ust. 4,
Subfunduszu w dniu wyceny. 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
uczestnictwa jest rGwna wartosci aktywdw netto dokonywania wyceny kursu zamkniecia
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez ustalonego na aktywnym rynku,
calkowitg liczb¢ jednostek uczestnictwa, ktére aw przypadku braku kursu zamkniecia —
wtym dniu s3 w posiadaniu uczestnikéw innej, ustalonej przez rynek wartosci
Subfunduszu. stanowiacej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art.

28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z

pdézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad

wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

po 1lacznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego sktadnika
aktywéw Subfunduszu nastgpujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku s3 jednorodne,
zazwycza) w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
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ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

3. Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji 6. Dla  skladnikow lokat  nienotowanych
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu na aktywnym rynku ich wartosci
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia si¢ wedtug:
o godzinie 23:00. ) w przypadku dhuznych papierow

4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa, yv;rtosmo,wych, ll(lstow zastgwnych, vl\)/ek.sll
uznaje si¢ warto$§¢ wyznaczong wedlug ! dep ozytow.  Sxorygowang) ceny mnabycia,
nastgpujacej kolejnosci na podstawie: oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek wyceny

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia tych skladnikéw lokat zalicza sie¢ odpowiednio
wyceny ustalonego na BondSpot S.A., do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
a w przypadku jego braku odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie

2) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych do czqstotl.iwos'ci ustalania wartosci aktywéw
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna netto w dniach wyceny,
isprzedazy, z tym Ze uwzglednianie 2) w przypadku papieréw wartosciowych innych
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okre$lone;j
wylacznie  w  ofertach  kupna  jest w ust, 4.
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej skladnika lokat przez L= Pr.zypadku Dres sl o gPabicl
wyspecjalizowana,  niezalezng  jednostke wartosmf)\yego dc.)tyc.hczas wycenianego
Swiadczacg tego rodzaju ushugi (Bloomberg, MG godziwej . Com iy eokos
aprzy jego braku Reuters, a przy jego braku skoryg’c?waneg ceny nab),/c.1 a5 dotychc%asc_)wa
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oS apapiciu AL OSCIONSEQ wymkaja}ce}
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdéw z ksiag rachgnkowych pTIen g gl o
pienieznych zwiazanych z tym skladnikiem, przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
a w przypadku jej braku Gt g7ttt

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku 8. Papiery warto$ciowe nabyte przy
ceny nier6znigcego si¢ istotnie skladnika zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
lokat, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukeji wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
jej braku nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

5) wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o S soaunc) stopy Rroc,entowej.’Zobow1qzan1a
ile wprowadzone do tego modelu dane z tytuh.l Zbyf:la papierow ML T ey
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub zobow.lqzar.uu si¢ Subfunduszu .do OdkuPl.l’
innych  powszechnie uznanych  metod WYCENA [Slvoy POSIANEDY, s i iy
estymacii. umowy sprzedazy, metoda korekty rdéznicy

pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

5. W przypadku  papieréw  wartosciowych zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, Z: kryteriur?l vg'yb orill rkau g*m eéo, 9. Oblig'flcje od d.nia nastqpuqu:ego bez.pos'rednio
w oparciu o ktory ustalana jest wartosé po dnu.l ostatniego notowania do dnia vyykupu
danego skladnika aktywéw Subfunduszu, wyceniane 53 metOd? skorygowanej ceny
przyjmuje sie w  pierwszej  kolejnosci nabycia, Joszacowanej przy zastosowaniu
mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz efektywnt’;]. ) stopy . pogenigwel, poprzez
transakcji na danym rynku a jako korfektc;“r 0znicy pony@c?z.y cena wykupu dane.J
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje oblfgaq.l a ceng, po ‘]akl.e_] Subfundl.lsz wycenit
si¢ wolumen obrotu na danym papierze obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.
warto$ciowym lub liczbg zawartych transakcji 10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym

na danym papierze wartoSciowym. Wyboru
rynku gléwnego,
inwestycyjna

uzasadnionego polityka
Subfunduszu, dokonuje

rynku Subfundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
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za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢
w wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 4.

W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okre$lonymi
w ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane s3 wedlug
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
wartosci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki a
godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢
w  walucie kraju notowania lub -
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej
papier wartosciowy jest denominowany,
iwykazuje si¢ w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego s$redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
wwalucie, w  ktérej sa  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktérej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedsa  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i
kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania narynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowia  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da si¢ okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiagce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktéorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wpltywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego

w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowsa, a oszacowang warto$ciag biezaca
przysztych przeplywow pienieznych

oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub
wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywow
pienieznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych
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z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienig¢znymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartoéci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$¢
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku 2,18 % aktywow
Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2016 roku
odpowiednio 16,29% ).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Nalezno$ci

30-06-2017 31-12-2016

Nota nr 3 — Zobowigzania

(w tys. zb) (wtys. zb)
Z tyt. naleznosci od 0 5
Funduszy/Subfunduszy
Z tyt. dywidend 122 0
Z tyt. zbytych aktywow 0 386
Razem 122 388

30-06-2017 31-12-2016
(wtys. zt) (wtys. zb)
Z tyt. rezerw, w tym; 133 60
- na wynagrodzenie
Towarzystwa 87 30
Z tyt. wplat na 12 0
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 0 14
jednostek uczestnictwa
Z tyt. nabytych
aktywow 97 748
Pozostfﬂe . 21 46
zobowigzania
- prowizja
dystrybucyjna 6 N
- inne 15 5
Razem 263 868
Nota nr 4 — Srodki picnigzne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki
pieni¢zne  lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slagskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére sg sktadnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajace;j.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wynosit 3 330 tys. zt.

Sredni poziom Srodkéw pienig¢znych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 2 217 tys. zt.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien

30 czerwca 2017 roku

Srodki W walucie v z%ot.ych
ienigzne (w tys.) polskich

p ) (w tys. z})

ING Bank

$laski S.A. 444 (PLN) 444

ING Bank

$laski S.A. 0.3 (EUR) I

Razem 445

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien

31 grudnia 2016 roku

$rodki Wwalucie " Zotych
ieni¢zne (w tys.) polskich

P ' (W tys. z1)

ING Bank

$laski S.A. 447 (PLN) 447

Razem 447

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dhugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop procentowych,
co moze spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym
samym  warto$ci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany warto$ci godziwej diuznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos$¢ w tys. Warto$¢ w tys.

zt/udzial%w  zi/udziat % w
aktywach ogétem aktywach ogétem

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowej
Aktywa
obcigzone
ryzykiem
przeplywow
Srodkow
pieni¢znych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

24 221/
51,94%

9934/
31,81%

1617/
3,47%

4 837/
15,49%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktoére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentow, od  ktérych
Subfundusz posiada nalezno$ci oraz emitentéw
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rézne dla
poszczegdlnych emitentdw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
si¢ pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw sptlaty
kapitalu iodsetek w zwiazku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dtugu emitenta,
stanowigcych skladnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddzialywaé na
warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.
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Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycen¢ dluznych papieréw
wartoSciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane s3 transakcje dotyczace papierow
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci
lub niewyplacalnosci drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymacé platnosé
z opoznieniem lub nie otrzymacé jej w ogdle, co
moze mie¢ wplyw na plynnosé aktywéw
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace nacelu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegoélnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajgce, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza si¢, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sa rowniez naleznos$ci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z ptatnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy

'w przypadku, gdyby strony  transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczeni), w  podziale

na kategorie bilansowe:

30-06-2017  31-12-2016
(w tys. z1) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udziat %  zt/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogbtem ogblem
Srodki pienigzne i ich 445/ 447/
ekwiwalenty 0,96% 1,43%
Skfadniki lokat o
ﬁﬁfg;‘jfgﬁfm“ym 25 838/ 14771/
aktywnym rynku, 55,41% 47,31%
W tym:
- Dluzne instrumenty
oait gwarmowane 5838 1477
przez Skarb Panstwa »TL70 170
lub NBP
Sktadniki lokat o
aktywnym rynku, 2,18% 15,01%
w tym:
- Pozostale sktadniki
lokat o charakterze ; (l) é (i/ 155 %8150;
dtuznym 22070 V170
Naleznosci 122/ 388
0,26% 1,24%
Funduom sheigzone 27423 20691
ryzykiem kredytowym 58,81 % 66,26 %

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane,
jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii

aktywow.

18

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.



Subfundusz Stabilny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Poélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Przypadki  znaczgcej  koncenmtracji  ryzyka
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (wtys. z)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udziat %o w  z/udziat % w
aktywach aktywach
ogbtem ogdtem
Dhuzne papiery 25 838/ 14 771/
warto§ciowe, w tym: 55,41% 47,31%
, 25 838/ 14 771/
- Skarb Panstwa 55.41% 47.31%
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszczegblnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana w bilansie,
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty
dluzne emitowane lub porgczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
Zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wplywaé
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez
moga wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Subfundusz. Ryzyko
nabywania ~ walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w
walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategi¢ zawierania transakcji zabezpieczajacych.
Niemniej istnieje prawdopodobieristwo niepelnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajacych, co
moze spowodowa¢ wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé stope
zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w walucie
obcej, jezeli waluta, w ktorej denominowane sg
aktywa umacnia si¢ wzgledem zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukcje¢ ryzyka walutowego, moga wywolaé inne
rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko niewyptacalnosci
partnera transakcji, ktore zostalo opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny
instrumentu  zabezpieczajagcego (np. ,,cross-
currency hedge” tj. walutowe transakcje wymiany
platnosci).

Struktura walutowa bilansu zostala przedstawiona
w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzaii w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
ptynnosci. Zgodnie =z polityka Funduszu,
kierownictwo = Towarzystwa okredla  limity
ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skfadniki  lokat,  ktére
nie s3 przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
iktére charakteryzuja si¢ niskg ptynnoscia.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich  oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W biezagcym  okresie  sprawozdawczym
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa,

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
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sprawie  sposobu, trybu oraz  warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku Subfundusz nie inwestowal w
instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji przy = zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji przy = zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie posiadat naleznosci/zobowigzan z tytutu
papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadal nalezno$ci/zobowigzan z tytutu
papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK oraz
srodki pieni¢zne denominowane w EUR. Warto$é
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na PLN wedlug s$redniego
kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2017 roku.

EUR
Kurs $redni NBP — 4,2265
Udziat w
. Warto§¢  w Wartos§¢ w
Rodzaj tys. EUR tys. zt akt}/wach
ogbtem
Sktadniki lokat 561 2369 5,08%
Srodki pienigzne 0,3 1 0,00%
USD
Kurs $redni NBP - 3,7062
Udziat w
. Wartosé¢ w Wartos¢ w
Rodzaj aktywach
tys. USD  tys. zt ogélem
Sktadniki lokat 205 760 1,63%
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CZK
Kurs $redni NBP —0,1611
Udzial w
. Warto$¢ w Warto$é w
Rodzaj tys. CZK  tys.zt  oktywach
ogolem
Skiadniki lokat 1192 192 0,41%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie¢ sktadniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK.
Wartos¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na PLN wedhg
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dziefi 31 grudnia 2016 roku.

Zrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

Rodzaj  do30-06-2017 do31-12-2016 do 30-06-2016
(tys. zi) (tys. zb) (tys. zb)

Dodatnie

(z akeji) 0 0 !

Ujemne

(z akeji) 1 = 0

Niezrealizowane roznice kursowe

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

EUR
Kurs sredni NBP - 4,4240
Udziat w
. Warto§¢  w Wartosé¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR tys. zt ogélem

Sktadniki lokat 364 1611 5,16%

USD

Kurs $redni NBP — 4,1793

Udzial w
. Warto$¢ w Warto$é w
Rodzaj tys. EUR  tys. zt akt}'wach
ogo6tem
Sktadniki lokat 74 311 1,00%
CZK
Kurs éredni NBP — 0,1637
Udzial w
. Warto§¢ w Warto$¢ w
Rodzaj tys. EUR  tys. zt akt}/wach
ogolem
Sk}adniki lokat 1289 211 0,68%

Rodzaj do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
(tys. zt) (tys. zb) (tys. zb)

Dodatnie

(z akji) 0 43 25

Ujemne

(z akcji) -158 0 0

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powiekszaja wartosé
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja warto§¢ jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(tys. z4) (tys. z1) (tys. 1)
Akcje, w
tym: 107 =332 -72
- roznice -1 5 1
kursowe
Dtuzne
papiery 65 -166 9
wartoscio
we
Razem 42 -498 -81
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Catos¢ zrealizowanej straty zostala uzyskana na
papierach  warto$ciowych  notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(tys. z}) (tys. zi) (tys. z)
Akcje, w
tym: 1515 1007 21
Lrozmice 58 43 25
kursowe
Dtluzne
papiery. 116 -159 25
wartoscio
we
Razem 1631 848 -46

Cato$¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec o0séb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzadzania Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze byé¢ wicksze
niz 2,6% w skali roku, liczonego jako 360 dni od
Sredniej warto$ci aktywdéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A i V w danym roku oraz nie moze by¢
wigksze niz 1,5% w skali roku, liczonego jako 360
dni od $éredniej wartosci aktywéw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F, G i H w danym roku.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie wynoszg
dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2,6%
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, dla
kategorii E 1,2% $redniej warto$ci aktywow netto
Subfunduszu, dla kategorii F 0,65% sredniej

wartosci  aktywow netto  Subfunduszu, dla
kategorii G 0,58% s$redniej wartosci aktywéw
netto Subfunduszu oraz dla kategorii V 1,50%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu i
dla kategorii H w wysokosci 0,75%.

Oplata za zarzgdzanie (stata)

0d 01-01-2017  od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017  do 31-12-2016 do 30-06-2016
(tys. zb) (tys. zt) (tys. 1)

203 231 99

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia zmiennego w wysokosci nie
wyzszej niz 10% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu ponad
stope odniesienia rowna stalej wartosci 0% i nie
wyzszej niz 1% wartosci jednostki uczestnictwa
danej kategorii.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wysoko$é rezerwy
na wynagrodzenie zmienne wynosita 48 tys.
zlotych.

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wtys. zt) (wtys.zl) (wtys.zl) (wtys.zh)

WAN 46 367 23 624 14 144 1054

A 9 660 6164 2907 1054
E 1109 892 457 -
F 3 895 2276 10 -
G 31636 20975 10 751 -
Vv 67 50 19 -
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Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesmictwa

30-06-2017  31-12-2016  31-12-2015 31-12-2014

(w zb) (w zb) (w zb) (wzb)
A 102,28 98,25 97,77 101,39
E 105,06 100,25 98,49 -
F 108,41 102,56 99,98 -
107,55 101,71 99,09 -
v 104,90 100,21 98,76 -

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W biezagcym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystgpily réwniez
przypadki blgdnych wycen.

4. Zestawienie rdzinic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i'w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzomymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdarn finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wpiyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére mogltyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

/ 1
Tomasz edr'zej%

Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

[

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Jatek Tr/ew%\

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

\ Pawel Dpaliriski
elonek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uiyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyraiona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych byé przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Stabilny (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktore moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw Subfunduszu.

Kwota aktywow Subfunduszu bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papierow warto$ciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papier6w wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwatiniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dia swapéw przychodu catkowitego — w podziale na poniisze
kategorie:

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Odsetek otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczeh, ktére sa przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwoty okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszuz tytutu reinwestowanych zabezpieczeri gotéwkowych wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.



Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczeri z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

Odsetek zabezpieczer posiadanych na odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, fub na wszelkich
innych rachunkach wynosi 0% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescia pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Obligacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12,
obejmujacego zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2017r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objaéniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz.U.z2016r., poz.1047, zpdin.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushig
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

) PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

0 _
Jomamanm 20, n,

Tomasz Orlowski

Bicgly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESSALIENS OBLIGACJI
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIAL ATJACY POD NAZWA
LEGG MASON OBLIGACIT)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU
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Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa podanej w zt)

Lp.|Bilans 2017-06-30 2016-12-31
L{Aktywa 177 870 183 435
1.[Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 260 475
2.|Nalezno$ci 2 6 672
3.|Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4.|Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 168 415 147 613

dluzne papiery warto$ciowe 168 415 147 613
5.[Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9193 28 675
certyfikaty inwestycyjne 8574 0
depozyty 619 28 675
6.|Nieruchomosci 0 0
7.|Pozostale aktywa 0 0
II.|Zobowigzania 308 14 252

III. | Aktywa netto 177 562 169 183

IV.|Kapital subfunduszu 23 744 18 921
1.|Kapital wplacony 2 362 045 2 341 529
2.|Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -2 338 301 -2 322 608
V.|Dochody zatrzymane 152 302 150 596
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 131 294 129 750
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21008 20 846

VL|[Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1516 -334

VII.|Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 177 562 169 183
Liczba jednostek uczestnictwa 627 981,173 610 591,324
A 490 171,117 488 297,487

E 80 882,313 76 019,005

F 15 126,456 10 689,844

G 101,078 31,081
H 21 601,504 -

S 18 453,779 33 822,982

v 1 644,926 1 730,925
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 282,75 277,08
A 279,55 274,11

E 299,39 292,38

F 289,83 282,69

G 285,06 278,04

H 280,95 -

S 290,88 283,78

v 284,80 278,55

Bilans nalezy analizowaé Igcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasof Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. 2t z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke wzl)

Lp. |[Rachunek wyniku z operacii 0d 01-01-2017 | od 01-01-2016 od 01-01-2016

do 30-06-2017 | do 31-12-2016 do 30-06-2016
L |Przychody z lokat 2735 5462 2749
1.|Dywidendy i inne udzialy w zyskach 101 0 0
2.|Przychody odsetkowe 2 630 5462 2749
3.|Przychody zwig: z posiad nier $ 0 0 0
4.|Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5.{Pozostale 4 0 0
I1.|Koszty subfund 1191 2502 1238
1.|Wynagrodzenie dla towarzystwa 1136 2 409 1192
2.|Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3.|Oplaty dla depozytariusza 29 58 30
4.|Oplaty zwia z prowad rejestru aktywéw Subfund 21 26 12
5.|Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6.|Uslugi w zakresie rachunkowosci ] 0 0
7.|Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfund 0 0 0
8.|Oplaty za uslugi prawne 0 0 0
9.|Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10.[Koszty odsetkowe 0 0 0
11.|Koszty zwig Z posiad nier 0 0 0
12.|Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13.|Pozostale 5 9 4
1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV.|Koszty subfund netto 1191 2 502 1238
V.|Przychody z lokat netto 1544 2 960 1511
VL.|Zrealizowany i niezr y zysk (strata) 2012 -5 356 1181
1.|Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 162 1084 2249
z tytulu réznic kursowych 0 0 0
2.|Wzrost (spadek) niezr go zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1850 -6 440 -1 068
Z tytulu réznic kursowych 0 0 0
VIL [Wynik z operacji 3 556 -2 396 2 692
A 2654 -2 149 2100
E 549 -152 388
F 90 -34 32
G 1 0 0
H 161 - -
S 91 -66 155
v 10 5 17
Wynik z operacji przypadajjcy na jednostke uczestnictwa 5,66 -3,92 4,30
A 5,41 -4,40 4,07
E 6,79 -2,00 5,40
F 5,95 -3,18 4,28
G 9,89 0,00 0,00
H 7,45 - -
S 4,93 -1,95 5,24
v 6,08 2,89 10,08

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacy

oraz infor

sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

dodatkowymi, ktore stanowig integralng czgs¢



Subfundusz Obligaciji

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Lach

{w tys. zt z wyjatkiem liczby j

w

podany
oraz wartoci aktvwow netto na jednostke uczestnictwa podancj w z1)

za

ksiag Sp.zo.o0.

Lp. [Zestawienie zmian w aktywach netto ::: g;:g;::g:; :: g::‘:;:;g::
L. |Zmiana wartosci aktywéw netto 8379 -10 286
1. |Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 169 183 179 469
2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3556 -2 396
a) |przychody z lokat netto 1544 2 960
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 162 1084
©) [wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1850 -6 440
3. {Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operaciji 3556 -2 396
4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 ]
a) |z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
<) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 o
5. {Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4823 -7 890
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 20516 40 545
b zmiana kapitatu wypt g0 (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) -15 693 -48 435
6. |Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawcezym 8379 -10 286
7. | Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 177 562 169 183
| 8. |Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 172 398 176 731
1L |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 17 389,849 -29 858.050
1. {Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 17 389,849 -29 858.050
a) |liczba zbytych jed k uczestnictwa 73 986,652 143 493,338
A 51 546,967, 109 995,919
E 8 250,242 14 699,637
F 4 786,222 7249,176
G 108,377 72,359
H 23 887,996, 0,000
S -14 638,430] 11 352,027
\4 45,278 124,220
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 56 596,803 173 351,388
A 49 673,337 155 158,600,
E 3 386,934 10 227,975
F 349,610 783,745
G 38,380 54,726
H 2 286,492 0,000
S 730,773 3 837,965
v 131,277 3 288,377
¢) |saldo zmian 17 389,849 -29 858,050
A 1873,630 -45 162,681
E 4 863,308 4471,662
F 4436,612 6 465,431
G 69,997 17,633
H 21 601,504 0,000
S -15 369,203 7514,062
\4 -85,999 -3 164,157
2 Liczba jed. Kk uc ictwa narastajjco od poczatku dzialalnosci 627 981,173 610 591,324
Subunduszu, w tym:
a) {liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 883 300,336 12 809 313,684
A 12 568 359,274 12 516 812,307,
E 157 634,540 149 384,298
F 16 523,314 11 737,092
G 194,184 85,807
H 23 887,996 0,000
S 24 428,963 39 067,393
\4 92 272,065 92 226,787
b) |liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 255 319,163 12 198 722,360
A 12 078 188,157 12 028 514,820
E 76 752,227 73 365,293
F 1 396,858 1 047,248
G 93,106 54,726
H 2286,492 0,000
S 5975,184 5244411
\ 90 627,139 90 495,862
c) |saldo zmian 627 981,173 610 591,324
A 490 171,117 488 297,487
E 80 882,313 76 019,005
F 15 126,456 10 689,844
G 101,078 31,08!
H 21 601,504 0,000
S 18 453,779 33 822,982
v 1 644,926 1.730,925
3 1P id i ied I T N T



Subfundusz Obligacji

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Lp. [Zestawienie zmian w aktywach netto od 01-01-2017 od 01-01-2016
3 do 30-06-2017 do 31-12-2016
1L |Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 4,13% -L12%
1 wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 277,08 280,22
okresn snr d
A 274,11 278,08
E 292,38 294,21
F 282,69 283,74
G 278,04 279,07
H - -
S 283,78 284,97
v 278,55 281,15
2. wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 282,75 277,08
| Isprawozdawczego
A 279,55 274,11
E 299,39 292,38
F 289,83 282,69
G 285,06/ 278,04
H 280,95 -
S 290,88 283,78
\4 284,80 278,55
3. proce}ltowa zZmiana wartosci n.kty:wéw netto na jednostke uczestnictwa w 4,13% 1,12%
| [okresie sprawozdawczym (w ujeciu rocznym)
A 4,00% -1,43%
E 4,83% -0,62%
F 5,09% -0,37%
G 5,09%! -0,37%
H B -
S 5,05% -0,42%
v 4,52% -0,92%
4 minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
| ™ |sprawozdawczym 273,12 272,52
A 273,12 272,52
~data wyceny 2017-01-04 2016-12-02
E 291,35 290,50
-data wyceny 2017-01-04 2016-12-02
F 281,71 280,82
-data wyceny 2017-01-04 2016-12-02
G 277,07 276,20
-data wyceny 2017-01-04 2016-12-02
H 273,14 -
~data wyceny 2017-01-04 -
s 282,80 281,91
-data wyceny 2017-01-04 2016-12-02
v 277,57 276,83
-data wyceny 2017-01-04 2016-12-02
5 maksymalna wartoéé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
| > |sprawezdawezym 300,69 301,86
A 280,87 283,82
-data wyceny 2017-06-14 2016-08-22
E 300,69 301,86
-data wyceny 2017-06-14 2016-08-22
F 291,06 291,59
-data wyceny 2017-06-14 2016-08-22
G 286,27 286,79
-data wyceny 2017-06-14 2016-08-22
H 282,15 -
-data wyceny 2017-06-14 -
S 292,12 292,77
-data wyceny 2017-06-14 2016-08-22
N4 286,08 287,9
-data wyceny 2017-06-14 2016-08-22
6. warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 282,75 277,08
A 279,55 274,10
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
E 299,39 292,36
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
F 289,83 282,67
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
G 285,06 278,02
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
H 280,95 -
-data wyceny 2017-06-30 -
S 290,88 283,76
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
v 284,80 278,54
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
Iv. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto
"|(w ujeciu rocznym), w tym: 14% 1,4%
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,3% 1,4%
2. | procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4 L)rtientfwy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.0% 0.0%
S. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. Erolc‘em:)wy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami 0.0% 0.0%

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, kidra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii JU Subfunduszu, gdyby

istniata od poczatku roku.
Zestawienic zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz infor
i Ing c2¢¢ sp dania jednostkoweg

ie ksiag Sp.zo. 0.

i dodatkowymi, kiére 3



Nota nr

Polityka rachunkowos$ci

Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

okreslonymi w polityce rachunkowosci

Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowos$ci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz. U. 22016 r., poz. 1047, z pézn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy  ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i informacji
w sprawozdaniu

prezentacja

Sprawozdanie  zostalo sporzadzone wedhlug
nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane s3 w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktyw6w netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest
w zilotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktory podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami  rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dziefi bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

R

Ujmowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczqcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieré6w warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia  operacji  w ksiegach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sic
w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 9



Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie
je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane

w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw  wycenianych ~w  wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna  zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sie w  ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych
papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu  obejmuja
warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu
i dzien bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczone
s przy zastosowaniu  efektywne;j stopy
procentowe;j,

- W przypadku dhuznych papieréw

wartosciowych wycenianych w  wartos$ci
godziwej - odsetki naliczone sa zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- 0w przypadku dtuznych papierow
wartos$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy
wartoscig biezaca a wartoscig w cenie nabycia
Jjest uyymowana w catosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz  kosztdw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie

stawek okresowych odpowiednio do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Szczegbtowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu,

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu
dokonywane  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji
na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 10
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za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna
warto$ci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o  wartos¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw

3)

wartos¢ godziwag wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,

Subfunduszu. o ktérych mowa w ust. 4.

Aktywa Subfunduszu  wycenia sie, a . .

zo.bowiqzapia Subfundus.zu ustala. si¢ _wec'i%ug 2. :)Jozn?z;g:nsfr?ef:eg inel:iluza;le;t;"z:r}: r;;itg]}: uj‘z

w1arygodple oszacowanej wartoscl godzwye_] W odniesieniu = do  okre$§lonego  skladnika
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 aktywéw  Subfunduszu nastepujacych
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 Keyteriow:

I POz 1(.)47’ z pézn. zm.) w dniu wyceny, z instrumenty bedace przedmiotem obrotu na

zastrzezeniem zasad wyceny: tym rynku sa jednorodne

i ggzgz,:v}:'an ch r;::r:l::rown m l\fll(a;rtoscmwych - zazwycza] w kazdym czasie wystepujg

_ bapieréw ywa rtos'ci;ywci,l rzab ’ ch  or zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
papiero L Wy Yty przy | ceny sg podawane do publicznej wiadomosei.
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

) zobovx’na!zan z bt ZbyClé.l PAPITOW 3 Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
wartosciowych,  przy - zobowigzaniu  sig zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
Subfunduszu do odkupu. dokonywania wyceny ostatnie dostgpne

1. Wartos¢  godziwa  sktadnikow  lokat kursy, o godzinie 23:00.
zgzﬁwi{lyfhsni:é(gw nym rynku ustala si¢ w 4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg

ePUacy sp ) uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong, wedhg

1) jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:
Zﬁgl;zmmdnfg fgvkgn;’::i?? transakeji na 1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia

aymry p L . wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania a w przvoadku iego braku
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w przyp I8 ’
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena  2) Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, isprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
kurs, wylagcznie w  ofertach  kupna  jest

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, niedopuszczalne, a w przypadku jej braku
0 ktérym mol\(zv aw pkt.} lit. a - 1nng usta!onq 3) wartosci oszacowane] skladnika lokat przez
p Szez Byni wartoscrl st,a howlacg Jdego wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
:) povxll(le“m » W schego nosc bc el;ﬁ srednig swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a

ransakejl wazong wolumenem obrotu, przy jego braku Reuters, a przy jego braku

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
zwyklym dniem dokonywania transakcji na oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdéw
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
nie zawarto zadnej transakcji na danym a w przypadku jej braku
sktadniku aktywéw albo wolumen obrotéw na 4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku

danym skladniku aktywoéw jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowang

ceny nieroznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukeji

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. 11



Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

jej braku

efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy

5) wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu
o ile wprowadzone do tego modelu dane cenia sie, poczawszy od dnia zawarciz;
Yvejéciowe pochodza Z aktywnego rynku lub m/lowy sprz,edaiy, metodg korekty réznicy
leI;ny:]l;c__ powszechnie  uznanych  metod pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy

tymacji. zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
> ::; to‘grzggﬁdrlf; wigfgiri?;e dnvyv;rtzls(:;czvv;};il 9. Obliggcje od d.nia nast@puqu:ego bez.pos'rednio
rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
w op,arciu o ktoéry ustalana jest wartos'c3 wycen.iane 53 metodz.:l skorygowanej ceny
danego .sk{adnika akWéw Subfunduszu3 rel';lebkytc;l\i,nejoszztcoop\;ane; rogérzlilowi?smssc::)?;lé;
preyjmue = sl W plerwsze kolejnosci korekte réznicy pomigdzy cena wykupu danej
mozliwo$§¢ dokonania przez Subfundusz N S
transakcji na danym rynku a jako Obhgagl aceng,  po J.aklej. Subfundgsz
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.
si¢ wolumen obrotu na danym papierze .
warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji 10. Ki?(t;akglg;?:ézgge nos::;:newnez:iff tyv;:g/;g
na danym papierze wartosciowym. Wyboru gykres’lon ch w ust YyKontrakty ter%ninowe
rynku gléwnego, uzasadnionego polityka — yoza aktyv;m m B LR
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na " pe dzi n ktr’y ) Wy : 4(?
koniec  kazdego  kolejnego  miesigca W wartoset godziwey, o Xtorej mowa w ust. 4.
AL R 11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
6. Dla skladnikéw lokat nienotowanych na ztytulu - wystawionych ~opcji r.10towanych
. o - na aktywnym rynku ustala si¢ wedhg
aktywnym rynku ich warto$ci z zastrzezeniem wartosci ustalonei  zeodni dami
ust. 71 9 wycenia si¢ wedtug: ; . oM gePRmie 2 zasafami
okreslonymi w ust. 1-6.

1) w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych, listow zastawnych, weksli i 12. Jednostki uczestnictwa wyceniane s3 wedlug
depozytéw — skorygowanej ceny nabycia, ostatniej  ogloszonej przez Subfundusz
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej wartosci  aktywoéw netto na jednostke
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
tych  skladnikéw  lokat  zalicza  sie istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych pomiedzy ogloszeniem wartosci jednostki
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
proporcjonalnie do czegstotliwosdci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny, 13. Papiery wartosciowe notowane

2) w przypadku papieréw wartosciowych innych na zagranicznych rynkach:
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej 1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
w ust. 4. przy czym w zakresie kryterium wyboru

7. W przypadku przeszacowania  papieru rynku gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
wartosciowego  dotychczas  wycenianego postanowienia ust. 5,
wwartosci  godziwej do  wysokosci . . - -
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa 2) :jgr::fuz :i: piprf'? ‘?;:gj:;g;;e v;r:t(): enla Siz
warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z dk gu . h
ksi rachunkowych stanowi, na dzien przypacku . paplerow nienotowanych = na

a8 IKOWY owl, na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej
przeszact:)ow.ama, nowo ustalong skorygowang papier wartosciowy jest deno’minowany,

8 ;Zr;?e?; y01a‘.va Hodciowe nabyte przy iwykazuje si¢ w  walucie polskiej

' po przeliczeniu wedlug ostatniego

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny

dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
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3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku w walucie, w ktérej s3
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania
denominowane w walutach obcych wykazuje
sic w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzagdzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia

zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywdw i pasywdéw oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okoliczno$ciach. ~ Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia, czy
zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysoko$ci  réznicy pomiedzy  wartoscig

bilansowa, a oszacowang wartosciag biezacy
przysztych przeptywow pieni¢znych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci

lub wymagalnosci, wynikajacych z danego

sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przysztych przeplywdow
pienieznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pieni¢znymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystagpienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki  dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$é
otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w
zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku 0,35% aktywow
Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2016 roku
odpowiednio 15,63 %).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skliadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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Nota nr 2 — NaleznoSci

30-06-2017 31-12-2016

(wtys. zl)  (wtys. zb)
Z tyt. zbytych
akttyytwéwyty 0 6671
Z tyt. naleznosci od 1
Funduszy/Subfunduszy
Z tyt. dywidend 2 0
Razem 2 6672

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2017 31-12-2016

(wtys. zt)  (wtys. zb)
Z tyt. nabytych 0 13 831
aktywéw
Z tyt. wplat na 73 112
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 6 71
jednostek uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 207 208
- na wynagrodzenie
Towarzystwa 199 200
Pozostfﬂe _ 2 30
zobowigzania
Razem 308 14 252
Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne w PLN lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére sa skladnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupehniajgcej.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadal $rodkéw pienieznych denominowanych
w walutach obcych.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazati Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku wynosit 6 182 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 2 620 tys. zt.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
30 czerwca 2017 roku

Srodki W walucie W zlotych

pieniezne (W tys.) polskich
(w tys.)

ING Bank

Slaski S.A. 260 (PLN) 260

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie w z%chh

pieni¢zne (w tys.) polskich
(w tys.)

ING Bank

Slqski S A 475 (PLN) 475

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery wartoSciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych,
co moze spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym
samym  wartoSci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej diuznych papieréow
wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.
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31-12-2016
(w tys. zb)

30-06-2017
(wtys. zb)

Warto$¢ w tys. Warto$é w tys.
zt / udziat % w zt/ udziat % w
aktywach aktywach
ogdtem ogolem

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajacym
ze zmiany

stopy
procentowe;j

168 415/
94,68 %

147 613/
80,47 %

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane sg s$rodki pienigzne
Subfunduszu,  kontrahentéw, od  ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieniezne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dhluznymi
papierami  wartoSciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegGlnych emitentéw splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywieraé
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skladnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddzialywaé na
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opoéznienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycen¢ diuznych papierow
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym

mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwiazana jest rowniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sa transakcje dotyczace papierow
wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyplacalnosci  drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymaé platno$é z
opéznieniem lub nie otrzymaé jej w ogdle, co
moze mie¢ wplyw na plynnosé aktywéw
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczeg6lnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczeg6lnoéci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
posiadal w czesci dluznej portfela inwestycyjnego
wylacznie  dluzne  papiery = wartosciowe
wyemitowane przez Skarb Panstwa.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sg rowniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dtuznika z ptatnosci lub
dokonania platnoséci naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dziedi bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakcji  nie
wypetnialy swoich obowigzkow
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczefl), w  podziale

na kategorie bilansowe:
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30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. W;gtozéf /w
zt / udziat % w o
aktywach udziat % w
wac aktywach
ogolem ]
ogotem
Srodki pienigzne i 260/ 475/
ich ekwiwalenty 0,15 % 0,26 %
Skfadniki lokat o
charakterze dluznym 168 415/ 147 613/
notowane na
aktywnym rynku, 94,68 % 80,47 %
w tym:
- Dluzne
instrumenty
finansowe 168 415/ 147 613/
emitowane badz
gwarantowane 94,68 % 80,47 %
przez Skarb
Panstwa lub NBP
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 619/ 28 675/
nienotowane na
aktywnym rynku 0,35 % 15,63 %
Naleznosci 4 TPy
0,00 % 3,64 %
Razem aktywa
Subfunduszu 169 296/ 183 435/
obcigzone ryzykiem 95,18 % 100,00 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane,
jako wartosci bilansowe poszczegblnych kategorii
aktywow.

Przypadki  znaczqcej  koncentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat:
30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys.  Warto$¢ w tys.
zt / udziat % w  zt/udzial % w
aktywach aktywach
ogolem ogdtem
Dtuzne papiery 168 415/ 147 613/
wartosciowe, w tym: 94.68 % 80.47 %
168 415/ 147 613/
- Skarb Panstwa
94,68 % 80,47 %
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli
glownej lokat) zostala zaprezentowana w bilansie,
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty
dluzne emitowane lub porgczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyzej 5% warto$ci
aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowal w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wplywaé
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez
moga wplywaé¢ na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez Subfundusz.

Na dzien bilansowy aktywa Subfunduszu nie byty
obcigzone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie posiadat aktywow ani zobowiazan
denominowanych w walutach obcych.

2016 roku Subfundusz
zobowigzan

Na dzien 31 grudnia
nie posiadatl aktywow ani
denominowanych w walutach obcych.
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pieni¢znych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzafi w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity plynnosci oraz
dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
i ktore charakteryzuja si¢ niskag plynnoscia.
Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé
odpowiednich dziatani w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016
Subfundusz nie zawieszat zbywania jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodnie z  Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz  warunkéw
prowadzenia dziafalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r,
poz.538). Calkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadal naleznosci/zobowiazan z tytulu papierow
warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu
/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal naleznosci/zobowigzan z tytutu papieré6w
wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu
/przez Subfundusz.
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Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
nie zaciagal, nie wykorzystal ani nie udzielat
kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytéw i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat aktywéw i zobowiazan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie skladniki bilansu
byly denominowane w PLN.

Na dzienn 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat aktywéw i zobowiazan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie sktadniki bilansu
byly denominowane w PLN.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystgpity.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy 1 odsetki, powiekszajg wartosé
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszaja  warto$¢  jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2017 0Od 01-01-2016 Od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(tys. z1) (tys. zb) (tys. zb)
Dhuzne
papiery 162 1084 2249
warto$ciowe

Calos¢ zrealizowanej straty zostata uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2017 0Od 01-01-2016 Od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(tys. zb) (tys. zb) (tys. zt)
Dhuzne
papiery 1850 -6 440 -1 068
warto$ciowe

Calos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec 0séb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzadzania Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 18



Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

niz 2,0%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze
by¢ wigksze niz 1,0%, w skali roku, liczonego
jako 360 dni od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F, G i H w danym roku.
W okresie  sprawozdawczym ~ Towarzystwo
naliczalo opfat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosei 1,5%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
Jjednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
0,7%  sredniej  wartosci  aktywéw  netto
Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii
V w wysokosci 1,0% sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa
kategorii S i H w wysokosci 0,5% $redniej
wartosci  aktywow netto  Subfunduszu, dla
Jjednostek uczestnictwa kategorii F w wysokosci
0,45%  sredniej wartosci aktywdéw  netto
Subfunduszu. Dla jednostek uczestnictwa
kategorii G oplata za zarzadzanie wyniosta 0,45%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie  pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytutu zarzadzania Subfunduszem.

Optata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

0d 01-01-2017 do od 01-01-2016 od 01-01-2016

30-06-2017  do 31-12-2016 do 30-06-2016
(tys. z}) (w tys. z}) (w tys. zt)
1136 2 409 1192

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

porownawcze

Wartos¢ aktywow netto

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wtys.zl) (wtys.zl) (wtys.zt) (wtys. zb)
WAN 177562 169183 179469 199 035
A 137029 133846 148343 166 749
E 24 215 22 226 21 050 28 858
F 4384 3022 1199 410
G 29 9 4 -
H 6 069 - - -
S 5368 9598 7497 354
\'% 468 482 1376 2 664

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kat.
U
30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wzh) (wzh) (w z}) (w zi)
A 279,55 274,11 278,08 280,10
E 20939 29238 29421 29395
F 280,83 282,60 28374 28277
G
285,06 278,04 279,07 ;
H 28095 - ; ;
S 200,88 283,78 28497 284,15
v
28480 278,55 281,15 28176

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jjednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Dokonane korekty bigdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi wujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i'w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzomymi i opublikowanymi
sprawozdaniami jednostkowymi.

W okresie obje¢tym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplynq¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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Subfundusz Obligacji
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

— M / (‘
Tomasz Jedrzejczak ﬂk uménﬁnyl

Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S A.
Piotr Rzezniczak

Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

glohiek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o..



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towarow wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych by¢ przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Obligacji (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktdre moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentdw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywdéw Subfunduszu.

Kwota aktywéw Subfunduszu bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0%
wartosci aktywoéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dziehi sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych lub
swapo6w przychodu catkowitego.

4. 10 najwatniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlinych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakceji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na poniisze
kategorie:

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Odsetek otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen, ktore s3 przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwoty okre$long w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszuz tytutu reinwestowanych zabezpieczeh gotéwkowych wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikbw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



Na dzienn sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych lub
swapOw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczenn udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

Odsetek zabezpieczeri posiadanych na odrebnych lub na wspélnych rachunkach, lub na wszelkich
innych rachunkach wynosi 0% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dziern sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Pienie¢zny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Bielaniskiej 12,
obejmujacego zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowos$ci” - Dz. U.z 2016 ., poz. 1047, zpbdin.zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad ESALIENS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

...........................................

‘ PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedtawia rzetelnego ijasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

G/W Olo e/ A

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 21 sierpnia 2017r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS PIENIEZNY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PIENIEZNY)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Subfundusz Pienigzny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

por

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

(w tys. zt z wyjatkiem p

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabcla glowna
Skladniki lokat

8

udzialu w aktywach ogélem pod

20w %)

30-06-2017

31-12-2016

Skladniki lokat

Wartoé¢ wedlug ceny
nabycia

Wartoéé wedlug wyceny
na dzied bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia

Warto$¢ wedlug wyceny
na dziei bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach
ogélem

Akcje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Listy zastawne

25500 |

25586 |

6,40

23129]

23 104]

5,50

Dluine papiery wartofciowe

317884 |

321985 |

80,61

319 888]

318 918]

75,87

Instrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Certyfikaty inwestycyjne

19999 |

19940 499

of

of

0,00

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibg za granicy

Wierzytelnosei
Weksle

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Depozyty

3998 ]

3998 |

1,00

77 620]

77621]

18,46

Waluty
Nieruchomosci

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Statki morskie
Inne
Suma

371 509]

419 643]

99,83

367 381]

.

420637]

Z ienie lokat nalezy anali ¢ lgcznie z

ksigg y Sp.zo o

ymi i ymi oraz notami

sprawozdania jednostkowego.
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Subfundusz Pienigzny

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 2017-06-30 2016-12-31
I. |Aktywa 399 481 420 372
1. [Srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty 2767 700
2. |NalezZnosci 6 29
3. [Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 25199 0
4.  [Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 231 298 193 874
diuzne papiery warto$ciowe 231298 193 874
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 140 211 225769
dtuzne papiery warto$ciowe 90 687 125 044
listy zastawne 25586 23 104
certyfikaty inwestycyjne 19 940 0
depozyty 3998 77 621
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II.  |Zobowigzania 1309 1081
1Il.  |Aktywa netto 398 172 419 291
IV. |Kapital subfunduszu 274 721 300 206
1. [Kapital wplacony 2 884 929 2 838 653
2. |Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -2 610 208 -2 538 447
V. |Dochody zatrzymane 124 385 122 112
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 123 843 120 583
2, |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 542 1529
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -934 -3 027
VII. |Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 398172 419 291
VIII. |Liczba jednostek uczestnictwa 1484 319,340 1 580 347,876
A 1356 439,656 1470 357,292
E 50 745,426 49 135,037
F 13 433,126 10 558,024
G 3 898,381 2 400,572
H 3 696,942 0,000
S 53 705,394 45 613,268
\% 2 400,415 2283,683
IX. (Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 268,25 265,32
A 267,84 265,00
E 274,10 270,79
F 271,53 268,12
G 270,00 266,58
H 268,37 -
S 272,30 268,87
\% 267,84 265,00

Bilans nalezy analizowa¢ {acznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowi integralng czeéé sprawozdania

jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.




Subfundusz Pieniezny

ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zi)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016

do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016
I.  [Przychody z lokat 4908 11 316 5850
1. {Dywidendy i inne udzialy w zyskach 235 0 0
2. |Przychody odsetkowe 4466 11 315 5850
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. |Pozostale 207 1 0
II.  [Koszty subfunduszu 1648 3 566 1813
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1572 3421 1739
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 30 60 32
4. _|Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 37 71 36
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 [1}
6. _|Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. [Oplaty za uslugi prawne 1 0 0
9. _ |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10.  |Koszty odsetkowe 0 0 0
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. [Ujemne saldo réinic kursowych 0 0 0
13. |Pozostale 8 14 6
III.  [Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. [Koszty subfunduszu netto 1648 3 566 1813
V. |Przychody z lokat netto 3260 7750 4037
VL |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1106 -2797 -1012
1. [|Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -987 -2210 166
z tytutu réznic kursowych 0 0 0
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2093 -587 -1178
Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VIL. |Wynik z operacji 4366 4953 3025
A 3961 4 567 2 814
E 165 176 100
F 41 30 15
G 11 7 3
H 9 0 0
S 172 165 89
v 7 8 4
Wynik z operacji przypadajjcy na jednostke uczestnictwa 2,94 3,13 1,79
A 2,92 3,11 1,77
E 3,25 3,58 2,17
F 3,05 2,84 1,87
G 2,82 2,92 1,67
H 2,43 0,00 0,00
S 3,20 3,62 2,10
\4 2,92 3,50 1,17

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.




Subfundusz Pienigzny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Péfroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{ w tys. zt z wyjatk liczby jed ) i podanych w sztukact

Y
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke i podanej w zl)

Lp. | Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2017
do 30-06-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

I. |Zmiana warto$ci aktywéw netto -21119 -1941
1. |Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 419 291 421232
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4 366 4953
a) |przychody z lokat netto 3260 7750
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -987 -2210
¢) [wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2093 -587
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4 366 4953
4. |Dystrybucja dochedéw (przychodéw) Subfund (razem) 0 0
a) 1z przychodéw z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychodow ze zbycia lokat 0 0
S. [Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -25 485 -6 894
a) |zmiana kapitaht wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 46 276 129 231
b) |zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -71 761 -136 125
6. [E3czna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -21 119 -1941
7. |Warto$é¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 398 172 419 291
8. [Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 404 972 432 029
I1. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -96 028,536 -25 860,619
1. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -96 028,536 -25 860,619
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 173 276,390 489 816,281
A 143 563,384 450 479,245

E 8 594,655 15 741,642

F 4 356,691 6 244,647

G 1610,422 1 738,957

H 3 733,297 0,000

S 11295614 12 029,714

N 122,327 3 582,076

b) | liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 269 304,926 515 676,900
A 257 481,020 497 283,598

E 6 984,266 13 088,997

F 1481,589 845,721

G 112,613 187,289

H 36,355 0,000

S 3 203,488 913,030

\ 5,595 3 358,265

¢) | saldo zmian -96 028,536 -25 860,619
A -113 917,636 -46 804,353

E 1610,389 2 652,645

F 2 875,102 5 398,926

G 1 497,809 1551,668

H 3696,942 0,000

S 8 092,126 11 116,684

v 116,732 223,811

2. | Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfund , W tym: 1484 319,340 1580 347,876
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 768 632,774 13 595 356,384
A 13310 329,983] 13 166 766,599

E 144 501,312 135 906,657

F 15 889,013 11 532,322

G 4 224,392 2 613,970

H 3 733,297 0,000

S 161 461,083 150 165,469

v 128 493,694 128 371,367

b) | liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12284 313,434] 12 015 008,508
A 11953 890,327 11 696 409,307

E 93 755,886 86 771,620

F 2455887 974,298

G 326,011 213,398

H 36,355 0,000

S 107 755,689 104 552,201

126 093,279 126 087,684

¢) | saldo zmian

1484 319,340

1580 347,876

A 1356 439,656 1470 357,292
E 50 745,426 49 135,037
F 13 433,126 10 558,024
G 3 898,381 2 400,572
H 3 696,942 0,000
S 53 705,394 45 613,268
\'/ 2 400,415 2 283,683
3, |Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - B

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.




Subfundusz Pieniezny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Lp. | Zestawienie zmian w aktywach netto

od 01-01-2017
do 30-06-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

6. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

II1. {Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 2,23% 1,17%
1 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 265,32 262,25
sprawozdawczego
A 265,00 262,04
E 270,79 266,95
F 268,12 264,05
G 266,58 262,48
H . -
S 268,87 264,79
\' 265,00 262,04
2 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
_._.sn.:a.\mzdmnevn 268,25 265,32
267,84 265,00
E 274,10 270,79
F 271,53 268,12
G 270,00 266,58
H 268,37 -
S 272,30 268,87
\ 267,84 265,00
3 procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 2239 1L17%
|~ |sprawozdawczym (w ujeciu rocznym) i e
A 2,16% 1,13%
E 2,46% 1,44%
F 2,56% 1,54%
G 2,59% 1,56%
H - .
N 2,57% 1,54%
\ 2,16% 1,13%
4. |minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 264,96 262,05
A 264,96 262,05
-data wyceny 2017-01-03 2016-01-04
E 270,76 266,97
-data wyceny 2017-01-03 2016-01-04
F 268,09 264,08
-data wyceny 2017-01-03 2016-01-04
G 266,55 262,51
-data wyceny 2017-01-03 2016-01-04
H 264,97 N
-data wyceny 2017-01-03 -
S 268,84 264,82
-data wyceny 2017-01-03 2016-01-04
\ 264,96 262,05
-data wyceny 2017-01-03 2016-01-04
5. [maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 274,10 270,79
A 267,84 265,00
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
E 274,10 270,79
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
F 271,53 268,12
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
G 270,00 266,58
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
H 268,37 -
-data wyceny 2017-06-30 -
S 272,30 268,87
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
\ 267,84 265,00
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-31
6 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
' |sprawozdawezym 268,25 264,99
A 267,84 264,99
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
E 274,10 270,78
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
F 271,53 268,11
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
G 270,00 266,57
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
H 268,37 -
-data wyceny 2017-06-30 -
S 272,30 268,86
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
\ 267,84 264,99
-data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
v. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto (w ujeciu 0.8% 0.8%
rocznvm). w tvm: L BaAL
1. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,8% 0,8%
2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. [procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4. |procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfund 0,0% 0,0%
5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
0,0% 0,0%

sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac 1gcznie Z notami objasniajacymi oraz mformacjami dodatkowymi, ktdre stanow!g integraing czgsc
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Nota

Polityka rachunkowosci

Subfundusz Pieni¢zny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

okreslonymi w  polityce rachunkowosci

Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) =zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz. U.z2016 ., poz. 1047, z pdzn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy  ksiegi rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych ~w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie  zostalo  sporzadzone wedhg
nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych, liczby jednostek  uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami  rachunkowosci

Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Al e

Ujmowanie =~ w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhg
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklersks,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia  operacji ~ wksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
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Subfundusz Pieni¢zny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

zostala ujeta w  ksiegach  rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢
je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania
Jjednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda
»najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a
w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokosci  skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej  wartoéci
ksiggowe;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia  transakcji kupna  zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowiace lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych wediug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy dotyczace dhuznych papieréw
wartoSciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz
bilansie Subfunduszu obejmujg wartoéé nominatu
— odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy
— oraz naliczone odsetki.

Subfundusz  nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- W przypadku dhuznych papieréw
wartoSciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone s3 zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy warto$cig
biezagca a wartoscia w cenie nabycia jest
ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 30czerwca 2017 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
zwplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2017 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz ~ kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosci ustalania wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegodlowe informacje znajduja si¢ w Nocie nr
11 —Koszty Subfunduszu.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane
jest w dniach wyceny, przypadajacych na
wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.
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Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna

godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w
ust. 4,

wartoscl WSZﬁ/Stklch aktyr\;vo’vy SubeUIIC!USZl’I 3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem

gor;l;l 1eéizsonyc dni ° . wartose zobowigzan dokonywania transakcji na aktywnym rynku —

ublunduszu w dniu wyceny. wedtug ostatniego dostepnego w momencie

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke ﬁ(s)tlz ?:K;Vimana W):icet;zvn lr(rl:rsu nlfimkf;l@;j

uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdw netto przypa dlf(gu braku kursu Zamknri}écia’— nee

Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej

calkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére te00  odpowiednik.  zeodnie  z zasadami

wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw Jo Eté ch Ir)nowawu;t 4 & ’

Subfunduszu. ry t

Aktywa Subfunduszu W)./cenia sig, a zob.owia(zania 2 :)j;niz:ezr?;;egzpzzﬁiiia ;l;tz}évzvn);er;as‘[f}ﬂgﬁ

Subfunduszl.l ustala - sig wediug wiarygodnie w odniesieniu  do  okreslonego skladnika

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. aktywow Subfunduszu astepuiacvch

28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. kryti,:: Gw: S epHjacyc

- ailchunkowosm. (Dz. U. 2 2016 ., 1% o - instrumenty bedace przedmiotem obrotu

pozn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad na tym rynku sg jednorodne

YVYZ‘;:ZH ch apierow wartosciowych - zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
nienozowanych rllja I;ktywnym rynku Wy zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- papierow wartosciowych nabytych przy - ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.
zobowgzar,uu sig drugiej strony d.o Odkupl.l’ . 3. Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji

) zoboww%zan hz DLl el b PEDISTON, zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
wartosciowych, przy zobowiazaniu . .
si¢ Subfunduszu do odkupu. gogl;odrlz}ilxznzlg.z)vgceny ostatnie dostgpne kursy,

s X:tvt:i ch gonc:zmz( likile‘lldmk(;l‘Zu ulsotl:; 4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
5 wnas}; - ostgg ym 1y uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona, wedlug

¢ epujacy sp ' nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

1) ciezelipadzicn _ Wyceny  Jest Rt g 1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
zwyklym dniem dokonyw'fmla transakeji wyceny ustalonego na BondSpot S.A.
na aktywnym rynku — w oparciu o: aw przypadku jego braku ’

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku 2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylgcznie
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu ceny w ofertach sprzedazy badZ wylgcznie w
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w
przyjmuje sie ten kurs, przypadku jej braku

b) wkt Przyp adku bra;(liul llftursu _zamknuicxa, 3) wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
O xtorym moxa wp ot P ta —nna usta'onq wyspecjalizowana, niezalezna  jednostke
PIgE. S Wa oS¢ stanowiaca - jego Swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a
odpow1e.<.imk, w szczegblnosci cene Srednig przy jego braku Reuters, a przy jego braku
transakcji wazong wolumenem obrotu, Barra), o ile mozliwe jest rzetelne

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdéw
zwyklym dniem dokonywania transakcji na pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem,
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny a w przypadku jej braku
mie zawarto Zzadnej transakcji na danym 4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku

sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski,
w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartosé

ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
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3)

1

2)

Subfundusz Pieniezny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
jej braku

wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow  wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gléwnego,

wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

w oparciu, o ktory ustalana jest wartos$é 9. Obligajlcje od c!nia nastgpujq?ego bez.pos'rednio
danego skladnika aktywéw Subfunduszu, po dnu_l ostatniego notowania do dnia \yykupu
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci wyceniane 53 met"d? skorygowanej ceny
mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz nabycia, oszacowanej - przy zgstosowamu
transakcji na danym rynku a jako efektywne’:_].  Stopy ~ procentowey, poprzez
réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje kor_ektq. rozmcey porrp@c!zy ceng wykupu dane_J
si¢ wolumen obrotu na danym papierze obl¥ga03_1 a ceng, po Jakl.eJ Subfundpsz wycenit
wartosciowym lub liczbg zawartych transakcji obligacjg w ostatnim dniu notowania.
n . .
?;nlgf y;?é ‘s ir;:geor’ze uv;:;%s;ilg:;}g: Xitt);)lzl; 10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na rynkEl Subfundusz - wycenia wedtug .zasad
koniec  kazdego  kolejnego  miesigca okreslonych w ust. 1. Kontr.akty termlpovs{e
kalendarzowego. zawarte poza akWnym ryn}uem wycenia si¢
w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.
rll);zktyvsvl;l;;dnmkowrynklskat icﬁlenot(xilg;}; 11. W dniu wyceny'zobowiqzanig Subfunduszu
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia sie wedtug: ztytulu  wystawionych opat notowanyf: h
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci

w przypadku dhuznych papierow ustalonej zgodnie zzasadami okre§lonymi w
wartosciowych, listow zastawnych, weksli i ust. 1-6.
depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j 12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio wartosci  aktywéw netto na jednostke
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
czestotliwosci ustalania wartosci  aktywéw pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
netto w dniach wyceny, a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
w przypadku papieréw warto$ciowych innych . s
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej ZVIZres’lonei'lw 13. Papiery . waglogeiowe notowane
ust. 4. na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
W przypadku przeszacowania  papieru przy czym w zakresie kryterium wyboru
warto$ciowego  dotychczas  wycenianego rynku gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
w wartosci godziwej do wysokosci postanowienia ust. 5,
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa 2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig

warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
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Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
sq notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

14, Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
wwalucie, w  ktérej sg  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
niesa notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie ~ sprawozdania  jednostkowego

wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady

rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i zobowigzan oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
odostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegajg  okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w
ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych,
jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy
zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgca
przysztych przeplywéw pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z  danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienig¢znych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki  dokonane na dziei  bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage zmienno$é
otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w
zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku 36,41 % aktywéw
Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
t. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2016 roku
odpowiednio 53,71 %). Wystepuje niepewno$é, iz
dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu
jednostkowym moga rézni¢ sie od wartoéci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich
aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw
aktywéw na dzien 30 czerwca 2017 roku
sg mozliwe do odzyskania.
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ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikéw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

30-06-2017 31-12-2016

(wtys.zh)  (wtys. zb)
Z tyt. dywidend 6 0
Z tyt. naleznosci od 0 29
Funduszy/Subfunduszy
Razem 6 29

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2017 31-12-2016

(wtys. zt) (wtys. zb)

Z tyt. wplat na 081 101
jednostki uczestnictwa

Z tyt. odkupionych 19 649
jednostek uczestnictwa

Z tyt. rezerw, w tym.: 276 301

- na wynagrodzenie

Towarzystwa 264 288
Pozostg{e _ 33 30
zobowiazania
Razem 1309 1081

Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie S$rodki
pieni¢zne w PLN lokowar’le byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slgskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat depozyty
bankowe, ktére sa skladnikami lokat. Depozyty
zostaly zaprezentowane w tabeli uzupetniajgcej

Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie

sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku
do 30 czerwca 2017 roku wynosit 6.500 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 5.084 tys. zt.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
30 czerwca 2017 roku

W walucie W ziotych polskich
(W tys.) (W tys.)

Srodki pieniezne

ING Bank

$1aski S.A. 2767 (PLN) 2767

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie posiadat Srodkéw pienigznych
denominowanych w walutach obcych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier:
31 grudnia 2016 roku

W walucie W zlotych polskich
(W tys.) (wtys.)

Srodki pieniezne

ING Bank

$laski S.A. 700 (PLN) 700

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie posiadal $rodkéw pienigznych
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stop procentowych,
co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym
samym  wartosci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartoéci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienieznych w przypadku dluznych papierow
zmiennokuponowych.
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Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt /udziat % w  zt/ udziat % w

aktywach aktywach

ogobtem ogdtem

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
wartosci
godziwej
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej
Aktywa
obcigzone
ryzykiem
przeplywow
Srodkow
pieni¢znych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

14 907/
3,73%

27 002/
6,42%

332 664/
83,27%

295 155/
70,21%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktérych zdeponowane sa s$rodki pienigzne
Subfunduszu, kontrahentéw, od ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dluznymi
papierami = warto$ciowymi jest rézne dla
poszczegllnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
sic pomigdzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddzialywaé na
wartosé jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest roéwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sg transakcje dotyczace papierow
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyptacalnosci  drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymaé platnosé z
op6znieniem lub nie otrzymaé jej w ogéle, co
moze mie¢ wplyw na plynno$¢ aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczeg6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczef.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sg réwniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opé6znieniem.

Subfundusz na biezgco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opézinien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowiazkéw (bez uwzglednienia wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczefi), w
podziale na kategorie bilansowe:
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30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Warto$¢ w tys.  Wartos¢ w tys.
zt/udziat % w  zt/udzial % w
aktywach aktywach
ogbdlem ogotem
Srodki pieniezne i 2767/ 700/
ich ekwiwalenty 0,69% 0,17%
Skladniki lokat o
charakterze dhuznym 537 5qg, 193 874/
notowane na
aktywnym rynku, 57,90% 46,12%
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe
g:r"a:fo“;;qu 231298/ 193 874/
przez Skarb 57,90% 46,12%
Parnistwa lub NBP
Sktadniki lokat o
charakterze dluznym 145 470/ 225 769/
nienotowane na
aktywnym rynku, 36,41% 53,71%
w tym:
. 25 586/ 23 104/
- Listy zastawne 6.40% 5.50%
- Pozostate sktadniki 119 884/ 202 665/
lokat o charakterze
diuznym 30,01% 48,21%
. . 6/ 29/
Naleznosci 0,00% 0.01%
Razem aktywa
Subfunduszu 379 541/ 420372/
obcigzone ryzykiem 95,00% 100,00%
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane
jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii

aktywow.

Przypadki  znaczqcej  koncentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
30-06-2017 31-12-2016
(w tys. zb) (w tys. zb)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt /udzial % w  zt/udziat % w
aktywach aktywach
ogdtem ogélem
Bi‘f::cfo?v’firyhsty 347 571/ 342 022/
zastawne, w tym: 87,01% 81,37%
, 231298/ 193 874/
- Skarb Pafistwa 57.90% 46,12%
- gg:‘;olfizr“;‘twa 28 130/ 25 061/
Krajowego S.A. . 7,05% 3,96%
- PKO Bank 40 493/ 32418/
Hipoteczny S.A. 10,14% 7,72%
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszczegllnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gléwnej lokat) zostala zaprezentowana w bilansie,
jako wartoé¢ bilansowa lokat w instrumenty
dluzne emitowane lub por¢czane przez podmiot,
ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
posiada w portfelu inwestycyjnym 400 sztuk
obligacji wyemitowanych 19 grudnia 2014 r. przez
spotke Sygnity S.A. (,,Spotka®) o wartosci
nominalnej 4.000.000 zi, z data zapadalnosci
19 grudnia 2017 r., nabytych przez Subfundusz na
podstawie  ,,Warunkéw  Emisji  Obligacji
Zwyklych, z mozliwoscia przeniesienia do
depozytu KDPW” w ramach programu emisji
obligacji z dnia 17 stycznia 2013 r.

W dniu 4 lipca 2017 roku Esaliens Parasol FIO
Subfundusz Pienigzny zlozyt w Spoétce zgodnie z
pkt 7 Warunkéw Emisji wezwanie do
natychmiastowej splaty posiadanych 400 sztuk
obligacji wyemitowanych przez Spétke w terminie
2 dni od dnia dorgczenia wezwania. Zgodnie z
raportem Zarzadu Spoétki z dnia 30 czerwca 2017 r
Spétka wykazata strate na koniec 2 kwartatu
sprawozdawczego 31 marca 2017 r. oraz naruszyla
wskazniki finansowe okre$lone w:

- pkt 7 (i) (A) warunkéw Emisji — wskaznik
zadtuzenia netto do EBIDTA przekroczyl 3,5.
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- pkt 7 (i) (B) warunkéw Emisji — wskaznik
kapitatow wlasnych spadt ponizej 200.000.000 zt.
Spoétka nie dokonata platnosci w zwigzku z
otrzymanym  wezwaniem, Rowniez  inni
obligatariusze wystapili do Spéiki z zgdaniem
natychmiastowej splaty posiadanych przez nich
obligacji.

Na dzien sporzadzenia raportu przedstawiciele
obligatariuszy  oraz  bankéw finansujgcych
dziatalno$¢ operacyjna Spotki powstrzymuijg sie
od jakichkolwiek dzialan zwigzanych z egzekucija
przystugujacych im praw w zwigzku z
naruszeniem  przez emitenta  wskaZnikow
finansowych okreslonych w warunkach emisji
obligacji, do chwili wynegocjowania formalnego
porozumienia pomigdzy Spoélka, obligatariuszami
oraz bankami.

W zwigzku z przedtuzajacymi sie uzgodnieniami
obligatariuszy oraz bankami oraz brakiem
podpisania porozumienia, ktore miato by¢
podpisane do 28 lipca 2017 roku, 31 lipca 2017
roku Subfundusz dokonat odpisu aktualizujacego
wartos¢ posiadanych obligacji w wysokosci
234.675,17 zl. Subfundusz na biezgco monitoruje
informacje naplywajace ze Spoiki, ktére moga
wplywaé na dalsza zmiang warto$ci bilansowe;j
obligacji.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ziotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wplywaé
na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez
mogg wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez Subfundusz.

Na dzien bilansowy aktywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 30czerwca 2017 roku Subfundusz
nie posiadat aktywow ani zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat aktywow ani zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
Subfundusz oraz codzienne monitorowanie
plynnosci. Zgodnie z polityka Funduszu,
kierownictwo  Towarzystwa  okre§la  limity
ptynnosci Subfunduszu oraz dokonuje okresowej
ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skfadniki lokat o duzej
ptynnosci oraz skfadniki lokat, ktére nie sg
przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzuja si¢ niska plynnoscig. Istnieje
ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé
w krotkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych
nie  istnieje  aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajgcej ich  oszacowanej  wartoéci
godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo  oblicza calkowita ekspozycje
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci  przez  towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest
zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2017
roku do 30czerwca 2017 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.
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W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz
posiadat transakcj¢ zobowiazujaca druga strong do
odkupu w wysokosci 25 199 tys. zt. W wyniku
powyzszej transakcji nastapito przeniesienie na
Subfundusz praw wlasnosci bez przeniesienia
ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat naleznosci/zobowiazaf z tytulu papieréw
wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal naleznosci/zobowiazan z tytulu papieréw
wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat  transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

w okresie sprawozdawczym tj. od
I stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzied ich wykorzystania
badzZ udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku Subfundusz nie =zaciggal, nie
wykorzystal ani nie udzielal kredytow i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dziefi ich
wykorzystania badZ udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dziefi 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie
posiadat aktywéw i zobowiazan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie skiadniki bilansu byly
nominowane w PLN,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat aktywéw i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie skfadniki bilansu byly
nominowane w PLN,

\"% okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajagc w to odsetki,
powigkszaja warto$¢ aktywéw Subfunduszu jak
rowniez  odpowiednio  zwiekszajg = warto$é
Jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
Jjednostek uczestnictwa.
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Subfundusz Pieniezny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(tys. zi) (tys. zb) (tys. zb)
Dhuzne
papiery -987 2210 166
warto$ciowe

Calo$¢ zrealizowanej straty zostata uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

(tys. zb) (tys. zb) (tys. zb)
Dhuzne
papiery. 2093 -587 -1178
wartosciowe

Calo$¢ niezrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytwlu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec o0s6b
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzadzania Subfunduszem, stanowiace koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze byé wieksze
niz 1,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
sredniej wartosci aktyw6éw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze by¢
wigksze niz 0,8%, w skali roku, liczonego jako
360 dni od S$redniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F, G i H w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo
naliczalo optat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A i V w wysokos$ci 0,8%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
0,5%  $redniej  warto$ci  aktywdw  netto
Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii
F, G i S w wysokosci 0,4% $redniej wartosci
aktywéw netto Subfunduszu. Dla jednostek
uczestnictwa kategorii G oplata za zarzadzanie
wyniosta 0,38% sredniej warto$ci aktywdéw netto
Subfunduszu.

Towarzystwo  nie  pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytulu zarzadzania Subfunduszem.

Oplata w okresie sprawozdawczym wyniosla:
Oplata za zarzgdzanie

0d 01-01-2017 od 01-01-2016 od 01-01-2016
do 30-06-2017 do 31-12-2016 do 30-06-2016

( tys. zl) (tys. zb) (tys. )

1572 3421 1739
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Subfundusz Pienig¢zny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywdéw netto

30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wtys. zt) (wtys.zl) (wtys.zl) (wtys. zD)

WAN 398172 419291 421232 390676

A 363303 389646 397564 368249
E 13 909 13305 12409 15602
F 3648 2 831 1362 460
G 1053 640 223 -

H 992 - - -

S 14 624 12 264 9134 5841
v 643 605 540 524

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kat.
JU  30-06-2017 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(w zb) (w zb) (wzb) (w zbh)
A 267,84 265,00 262,04 258,11
E 274,10 270,79 266,95 262,14
F 271,53 268,12 264,05 259,03
G -
270,00 266,58 262,48

H 268,37 - - -
S 272,30 268,87 264,79 259,76
A"

267,84 265,00 262,04 258,11

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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Subfundusz Pieniezny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Péiroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W biezgcym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
Jjednostkowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu (w z1).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blgdnych wycen.

4. Zestawienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynqg¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku.
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Subfundusz Pieni¢zny
ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pélroczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

P
T omas;iéj{z.ak /z

Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

[

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFIS.A.

‘ZZeumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFIS.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

onek Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uiyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych by¢ przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towardw w aktywach ESALIENS Pieniezny
(,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére moga
by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Kwota aktywéw Subfunduszu bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 25 199 148
PLN tj. 6,31% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Subfundusz posiada otwartg jedna transakcje zwrotng kupno-sprzedaz opiewajacg na 25 766 sztuk
obligacji wyemitowanych przez Skarb Paristwa Polskiego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegdlnych rodzajoéw transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakgcji pozostajacych do rozliczenia).

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papierdw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierdéw
wartosciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno
. mBank S.A.
E. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

5. Zbiorcze dane dotyczace transakeji odrebnie dia poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze
kategorie:

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy

B. Transakcje odkupu — nie dotyczy



10.

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towardw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

E. transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno

- rodzaj i jakos¢ zabezpieczeri — Obligacje wyemitowane przez Skarb Paristwa Polskiego
- okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci:

e ponizej jednego dnia— 0 PLN

e od jednego dnia do jednego tygodnia — 0 PLN

e od jednego tygodnia do jednego miesigca— 0 PLN

e od jednego do trzech miesiecy — 0 PLN

e od trzech miesiecy do jednego roku — 0 PLN

e powyiej jednego roku, nieokreslony termin zapadalno$ci — 25 199 148 PLN

- waluta zabezpieczen — Papiery wartosciowe notowane w PLN

- okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i do
swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci:

e ponizej jednego dnia— 0 PLN

e od jednego dnia do jednego tygodnia — 25 199 148 PLN
e od jednego tygodnia do jednego miesigca— 0 PLN

e od jednego do trzech miesiecy — 0 PLN

e od trzech miesiecy do jednego roku — 0 PLN

e powyzej jednego roku, transakcje otwarte — 0 PLN

- kraj, w ktdrym kontrahenci majg siedziby - Polska
- rozliczenie i rozrachunek — tréjstronne

Odsetek otrzymanych przez Subfundusz zabezpiecze, ktére s przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczeh gotéwkowych wynosza 0 PLN.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

I. ING Bank Slaski S.A. — 25 199 148 PLN

Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

W zwiazku z zawartg transakcja zwrotng kupno — sprzedaz, Subfundusz przestat do kontrahenta $rodki
pieniezne w kwocie 25 199 148 PLN.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy



B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierdw
wartosciowych lub towardw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno
I. Subfundusz:

e Rentownos¢—1,1%
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

Il. Zarzadzajgcy Subfunduszu:

e Rentownos¢ - 0%
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

Niniejsza informacja, nie jest czescia pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012



