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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Esaliens Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem™) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
polgczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans
sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 r. oraz polaczony rachunek wyniku z operacji oraz
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2018 .

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie p6irocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” -
Dz. U. z 2018 ., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jestesSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wp Jjest do Krajowego Rejestru Sadowego p ] przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363 900 ziotych. Siedziba Spé!ki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzie 30 czerwca 2018
r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczego6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/5/@44440/)’2/ ot

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (ESALIENS Parasol FIO) i ESALIENS Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(ESALIENS Senior FIO), zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA, za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., ktére zawiera petng sprawozdawczosé z
dziatalnosci wymienionych funduszy oraz wchodzacych w skiad ESALIENS Parasol FIO
subfunduszy:

1/ ESALIENS CEE Select,
2/ ESALIENS Akgiji,

3/ ESALIENS Strateg,

4/ ESALIENS Stabiiny,
5/ ESALIENS Obligacji,
6/ ESALIENS Pieniezny.

Pierwsza potowa 2018 nie byta tatwa dla polskiej gietdy. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne
niekorzystnie wptywaty na zachowanie lokalnych akcji. Podwyzka stép procentowych w USA
spowodowata, iz 2-letnie obligacje amerykarskie oferowaty juz rentownosc na poziomie 2,5%,
podczas gdy polskie obligacje o tym samym terminie zapadalnosci jedynie 1,6%. Nie dziwi wiec
fakt, iz pienigdze z Polski odptywaty, ostabiajac lokalna walute oraz gietde. Na froncie lokalnym
niekorzystny wpltyw wywieraty umorzenia z lokalnych funduszy inwestycyjnych. Fundusze,
zwtaszcza te zamkniete, inwestujace gtéwnie w nieptynne polskie akcje, byty zmuszone
sprzedawac swoje aktywa. Powodowato to spadki kurséw akcji z ich portfeli i negatywnie
wptywato na wyceny jednostek uczestnictwa, co tylko nasilato umorzenia. W perspektywie
pétrocznej, indeks szerokiego rynku WIG Index spadt o -9,20%, podczas gdy zmiany pozostatych
polskich indekséw miescity sie w przedziale -26,90% (indeks spétek energetycznych WIGENE
Index) do 5,20% (indeks bankowy z WIGBANK).

Na rynku obligacji polityka FED podnoszenia stop procentowych wywotata presje w krajach
rynkéw wschodzacych, potegowana przez kolejne zapowiedzi Prezydenta USA D. Trumpa
eskalowania wojny celnej juz nie tylko z Chinami, ale i z Unig Europejska. Na koniec wybory

we Wtoszech, ktdre miaty miejsce w marcu, wskazywaty na ryzyko dojscia do wtadzy ugrupowan
eurosceptycznych. To wszystko doprowadzito do wzrostu rentownosci obligacji, nie tylko

w Polsce i krajach rozwijajacych sig, ale takze w krajach potudniowej czesci strefy Euro. Z kolei
bardzo dobrze zachowaty sie obligacje krajow tzw. ,bezpiecznych przystani”, tj. USA i Niemiec,
gdzie ceny obligacji zaczety rosnac. =

W takim otoczeniu rynkowym, na przestrzeni catego pétrocza, stopy zwrotu (liczone jako zmiana
wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, opublikowanych w Dniu Wyceny 29 grudnia 2017 r.
w relacji do Dnia Wyceny 29 czerwca 2018 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach

ESALIENS Parasol FIO odpowiednio: -2,83% dla ESALIENS CEE Select, -10,73% dla ESALIENS

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048

i w pelni optacony kapitat zaktadowy w wysokosci 1 288 500,00 zt.
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Akcji, -6,72% dla ESALIENS Strateg, -3,80% dla ESALIENS Stabilny, +1,07% dla ESALIENS
Pieniezny oraz +0,89% dla ESALIENS Obligaciji. ESALIENS Senior FIO uzyskat wynik -2,58%.

Na koniec okresu sprawozdawczego taczna wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy,
zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, wyniosta 2 miliardy 912
miliony ztotych.

Pierwsze potrocze 2018 roku byto okresem wdrozZenia istotnych dla rynku TFI regulacji, miedzy
innymi dyrektywy MIFID Il (dotyczacej sposobu oferowania funduszy klientom), PRIIPs
(rozporzadzenia w sprawie wystandaryzowania dokumentéw informacyjnych), RODO (ochrony
danych osobowych). Intensywne prace pozwolity nam jeszcze bardziej wzmocnié pozycje
ESALIENS na rynku produktéw emerytalnych, stuzacych do gromadzenia prywatnych
oszczednosci w zaktadach pracy i indywidualnie, niezaleznych od ZUS i OFE.

W zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi pod marka ESALIENS konsekwentnie stosujemy
wypracowany przez lata proces inwestycyjny, bazujacy na rzetelnej analizie fundamentalnej i
inwestowaniu w wartosc¢. Zgodnie z zapowiedziami wzmacniamy tez oferte unikatowych w skali
polskiego rynku rozwigzan, pozwalajgcych na inwestycje na rynkach miedzynarodowych.

Przekazujac Panistwu sprawozdania finansowe, ktére zawieraja petna sprawozdawczos$¢
dotyczaca dziatalnosci poszczegolnych funduszy, pragniemy podziekowad za zaufanie do marki
ESALIENS i powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie naszym funduszom. Priorytetem dla nas
pozostaje zarzadzanie aktywami na rzecz klientow, zgodnie z konsekwentnie stosowanymi
zasadami inwestowania w wartos¢ na bazie rzetelnej analizy fundamentalne;.

tacze wyrazy szacunku,

Tefmasz ledrzejcza

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) jest osobg prawng. Do dnia 13 czerwca
2017 r. Fundusz dzialal pod nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,Ustawa’). Subfundusze prowadzg rézng

polityke inwestycyjna.
Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu
Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztalcenia czterech funduszy inwestycyjnych otwartych w dniu 18 stycznia 2013 r.:
¢ Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Przeksztatcone fundusze inwestycyjne otwarte zostaly wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg wpisu
Funduszu, stajgc sie czterema subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF1 831 w dniu 18 stycznia 2013 r.

Przeksztalcenie nastgpifo na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr
DF1/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na okres nieograniczony.
W ramach Funduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:
e ESALIENS Subfundusz Akgji,
e ESALIENS Subfundusz Obligaciji,
e ESALIENS Subfundusz Pieniezny,
e ESALIENS Subfundusz Strateg,
o ESALIENS Subfundusz CEE Select, utworzony 1 wrze$nia 2014 r.,
o ESALIENS Subfundusz Stabilny, utworzony 1 wrze$nia 2014 r.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rozne kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sig od siebie zwigzanym z nimi sposobem pobierania oplat
manipulacyjnych, optat obcigzajacych aktywa Subfunduszu, faktem zbywania tych jednostek uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczednosciowych opisanych w Statucie, jak réwniez wprowadzeniem przez Statut przestanek, ktérych speinienie uprawnia
do nabycia danych kategorii jednostek uczestnictwa. W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujgce kategorie
jednostek uczestnictwa: A, E,F, G, H,SiV.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Maksymalna stawka opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy w czesci |l Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre$lana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu w czesci [l Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H sg zbywane wylacznie Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen
klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na Zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
gdzie zaklad ubezpieczent zarzgdzaC bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa bedzie
inwestowana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw
do funduszu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowigzywania.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek tych kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, a maksymaina
wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H jest
okre$lana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sg wylacznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy
spetniajg nastepujgce warunki: (i) wplacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategori S danego
Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwotg nie nizszg niz 5.000.000 zlotych lub (ii) wptacili na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S danego Subfunduszu, takg kwote, iz suma tej kwoty oraz wartos¢
Jednostek Uczestnictwa, z wylgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym
Subrejestrze przekroczyta kwote 5.000.000 ziotych, lub (jii) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, z
wylgaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza
5.000.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (i) dany Uczestnik zlozy Zlecenie dokonania zmiany
kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze Uczestnika na kategorie S. Wskutek realizacji tego Zlecenia
Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie S poprzez zapisanie
Jednostek kategorii S na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
Jednostek kategorii S.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S uprawniona jest takze osoba gromadzaca oszczednosci na IKE lub
IKZE z funduszami ESALIENS. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S
przystuguje, gdy taczna warto$¢ $rodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami ESALIENS przekracza
5.000.000 ztotych, a Oszczedzajacy zlozy odpowiednie Zlecenie dotyczace $rodkéw zgromadzonych na IKE lub na
IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie S poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sg réwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg Wyplaty
Transferowej nie nizszg niz 5.000.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii S w
Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

Jezeli w wyniku realizacji zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji
Jednostek Uczestnictwa kategorii S tgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii S zapisanych w jednym
Subrejestrze Uczestnika lub wartos¢ $rodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE bedzie nizsza niz 5.000.000
ziotych, Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, jesli spetnione sg warunki do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii V albo na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jesli nie sg spetnione warunki do posiadania Jednostek Uczestnictwa kategorii V,
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo V albo w przypadku IKE lub IKZE na
oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE jub IKZE. Zmiana taka
nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V albo A, jezeli spadek wartoci Jednostek Uczestnictwa kategorii S
ponizej kwoty 5.000.000 zitotych bedzie nastgpstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S pobierana jest oplata manipulacyjna z tytutu ich zbycia w
wysokosci okreslonej w Tabeli Opfat. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jest okre$lona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslana w
odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii S mogg by¢ zbywane na rzecz os6b, ktére powierzyly zarzadzanie swoim
portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg w takim zakresie. Zbycie Jednostek
moze nastgpi€¢ wylgcznie za poSrednictwem podmiotu zarzadzajgcego t. w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w powyzszy
spos6b jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzgdzajgcy odpowiedniego porozumienia oraz to, by faczna warto$é¢
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach zapisanych na Subrejestrach os6b, ktére powierzyly
zarzgdzanie danemu podmiotowi zarzgdzajgcemu, nie byla nizsza niz 5.000.000 ziotych. Jezeli w wyniku realizacji
zlozonego zlecenia odkupienia lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S, {gczna wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii S we wszystkich Subfunduszach, zapisanych na Subrejestrach os6b, ktére powierzyty
zarzgdzanie danemu podmiotowi zarzgdzajgcemu, bedzie nizsza niz 5.000.000 ziotych, Fundusz niezwlocznie
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V  poprzez  zapisanie
Jednostek kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla poszczegdinych Uczestnikow. Fundusz nie
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jezeli spadek wartosci
Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej kwoty 5.000.000 ziotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach os6b, ktoére powierzyly zarzadzanie podmiotowi zarzgdzajgcemu.
Natomiast w sytuacji, gdy Uczestnik rozwigze umowe z podmiotem zarzgdzajgcym portfelem inwestycyjnym,
Fundusz niezwiocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
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poprzez zapisanie Jednostek kategorii A na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla Uczestnika w danym
Subfunduszu. Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.

8. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sg wylgcznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy
spelniajg nastepujgce warunki: (i) wplacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego
Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz 500.000 zlotych lub (i) wptacili na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, takg kwote, iz suma tej kwoty oraz warto$¢
Jednostek Uczestnictwa, z wylgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym
Subrejestrze Uczestnika przekroczyta kwotg 500.000 ztotych, lub (jii) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, wytaczeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000
ziotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (iii} dany Uczestnik ztozy zlecenie dokonania zmiany kategorii
Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na kategorie V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje
zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

9. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzgca oszczednosci na IKE lub
IKZE z funduszami ESALIENS. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V
przystuguje, gdy taczna warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami ESALIENS przekracza
500.000 ziotych, a Oszczedzajacy zlozy odpowiednie Zlecenie dotyczace $rodkéw zgromadzonych na IKE lub na
IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii V, zbywane sg rowniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg Wyplaty
Transferowej nie nizszg niz 500.000 ziotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii V w
Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

10. Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwers;ji
Jednostek Uczestnictwa kategorii V {gczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym
Subrejestrze Uczestnika lub warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ziotych,
Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka nastgpi
automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek opfat. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii V ponizej kwoty
500.000 ziotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest opfata manipulacyjna z tytutu ich zbycia w
wysokosci okre$lonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okre$lona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okre$lana w
cze$ci Il Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

12. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii V moga by¢ zbywane na rzecz oséb, ktére powierzyly zarzadzanie swoim
portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska w takim zakresie. Zbycie Jednostek
moze nastgpi¢ wylgcznie za po$rednictwem podmiotu zarzadzajacego tji. w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii V w powyzszy
sposob jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzgdzajgcy odpowiedniego porozumienia. Jezeli Uczestnik rozwigze
umowe z podmiotem zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla poszczegdinych Uczestnikéw. Zmiana taka nastgpi automatycznie
i bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii S i V moga takze by¢ zbywane Uczestnikom w ramach plandw, programéw i innych
form oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w ust. 2, a takze IKE lub IKZE, o ile przewiduje to umowa o
prowadzenie IKE lub odpowiednio umowa o prowadzenie IKZE, przy czym w takim wypadku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S i V nie majg zastosowania limity, o ktérych mowa w ust. 3-5, 7-10i 12.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielariskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej , Towarzystwem”.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dziatato pod nazwg Legg Mason Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spélka
Akcyjna.
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Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci, 1j. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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ll. POLACZONY BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 1776 567 1752 693
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4826 6 607
2) Naleznosci 6170 11514
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1331 831 1468 198
- diuzne papiery wartosciowe 473 419 378 473
5) Skiadniki lokat nienotowane na ektywnym rynku, w tym: 434 740 266 374
- diuzne papiery warto§ciowe 188 223 124 257
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 24 371 6772
- 2obowigzania wlasne Subfunduszy 24 371 6772
- zobowigzania proporcjonaine Funduszu - -
Ill. Aktywa netto (i - Il) 1752 196 1745 921
IV. Kapitat funduszu 1 323 564 1215 150
1) Kapitat wptacony 22 050 518 21 570 907
2) Kapital wyptacony (wielkoéé ujemna) -20 726 954 -20 355 757
V. Dochody zatrzymane 261 470 262 030
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nefto 229 531 232 253
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 31939 29777
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 167 162 268 741
VIi. Kapital funduszu | 2zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 1752 196 1745 921
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lll. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ! do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 17 372 43 429 22 756
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 8 985 26 978 13 059
Przychody odsetkowe 8 209 15 605 9354
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 40 147 40
Pozostate 138 699 303
Il. Koszty funduszu 20 128 44 422 22 141
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 18 990 42 881 21479
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dia depozytariusza 269 416 186
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 285 594 276
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 5 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 61 272 156
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - 1 -
Ustugi prawne 1 1 3
Usilugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3 9 10
Pozostale 519 243 31
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 34 273 127
IV. Koszty funduszu netto (1i-1l) 20 094 44 149 22 014
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -2722 =720 742
Vi. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -89 417 207 225 152 332
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2162 12 379 -18 600

- 2 tytulu réznic kursowych 498 -2 164 41

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -101 579 194 846 170 932

- 2 tytutu réznic kursowych 5 602 -4 842 -10 764

Vil. Wynik z operacji (V+-VI)} -102 139 206 505 153 074
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-06-30 0d 2017-01-01 do 2017-12-31
1. Zmiana wartoéci aktywéw netto 6 275 31812
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 1745 921 1714 109
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy -102 139 206 505
a) przychody z lokat netto -2 722 -720
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2162 12 379
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -101 579 194 846
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji -102 139 206 505
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 108 414 -174 693
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 479 611 390 992
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -371 197 -565 685
6. tgczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) 6275 31812
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1752 196 1745 921
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1823 186 1793 336
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ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:
Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jﬁ!r'zﬁczak/ Jac, @%

Prezes Zarzgdu ES. IENS TFI S.A. Cztonek Zarzgdu ESALIENS TFI §.A.

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych: /

oer

Pafvet/Sujecki Bartosz Jézefidk
Prezef Zarzqdu Wiceprezes Zarggd
ProS¢rvice Finteco Sp. z 0.0. ProService Fj

Zo0.0.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Katowice, 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych
w polagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 14 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

rektor
Centrumfdstug Poy@eiczgch 3

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zi
Centrum Wsparcta Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt
ul Pulawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegoOlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu CEE Select za okres od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 14 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.
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ING BANK $LASKI Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt
ul Pulawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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Katowice, 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw, w tym
w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 14 sierpnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 2t
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 21
ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Katowice, 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegOlnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkbw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Strateg za okres od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 14 sierpnia 2018 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

: _.:rektw
Centrur qlmg'iczgd‘ %

zegorz Lisowski

ING BANK SLASKI Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy - 130 100 000,00 zi
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 2t
ul Pulawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Katowice, 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw, w tym
w szczegoOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Stabilny za okres od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r., sporzagdzonego 14 sierpnia 2018 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

rektor :
Centrum L5yig Pchzgch »

WZPG0rz LIsStwsKi
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjua NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wplacony — 130 100 000,00 21

ul Pulawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Katowice, 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw, w tym
w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Obligacji za okres od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 14 sierpnia 2018 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

2

ING BANK SLASKI Spolka Akeyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy — 130 100 000,00 =zt
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wplacony - 136 100 000,00 zi
ul Pulawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach



Katowice, 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywéw, w tym
w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Pieni¢zny za okres od 1 stycznia 2018 r.

do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 14 sierpnia 2018 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

Dygrektor

' ui%iczgch 3
€gorz Lisowski \'\./

Centrum

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna
Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych
ul Pulawska 2, 02-566 Warszawa
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz Esaliens CEE Select, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej “Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien: 30 czerweca

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty obja$niajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informagcji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0sdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

g

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi: Jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14



pwc

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, Ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/3/ oyl O locnn
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS CEE SELECT

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz CEE Select (dalej jako ,Subfundusz”) zostat utworzony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywaé nazw: Esaliens
CEE Select, ESA Subfundusz CEE Select, Subfundusz CEE Select, ESA CEE Select oraz odpowiednika nazwy w
jgzyku angielskim: ESA CEE Select Subfund lub CEE Select Subfund. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz
dziatat pod nazwg Legg Mason CEE Select.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 80% do 100% aktywéw Subfunduszu w udzialowe papiery wartosciowe, w tym kwity
depozytowe, spdiek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Czlonkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie
Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Paristwo Cztonkowskie, ze szczegolnym uwzglednieniem emitentéw zarejestrowanych lub prowadzacych znaczacg
czes¢ swojej dzialalno$ci gospodarczej w nastepujacych krajach Europy Srodkowowschodniej: Rzeczpospolita
Polska, Republika Czeska, Wegry, Austria, Turcja. Modelowo subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w akcjach.
Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczeg6lnosci diuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w celu zapewnienia plynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty warto$ci jednostek uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akciji.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggnigcie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, $rednich i matych
przedsigbiorstw, posiadajacych dobrg sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy fundamentainej.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spétki niedowartosciowane, ktérych wartoéé rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od warto$ci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegéinosci w diuzne papiery
wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje
inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza ryzyka plynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomigdzy udziatowe papiery warto$ciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegéinosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akgji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien punktéw 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej
niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowac do 10% wartoéci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jeZeli taczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowac wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank
Inwestycyjny.

5. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoéciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dia ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ESALIENS CEE SELECT P M
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2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
warto$ciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w {gcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu,
cze$¢ aktywodw na rachunkach bankowych.

10. Oprocz powyzszych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

SUBFUNDUSZ ESALIENS CEE SELECT

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY P
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ll. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 4061 4175
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 159 71
2) NaleznoSci 29 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3709 3783
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 164 320
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zohowigzania 259 34
Ill. Aktywa netto (I - Il) 3802 4141
IV. Kapitat subfunduszu 3621 3839
1) Kapitat wptacony 6235 5423
2) Kapital wyptacony (wielko§¢ ujemna) -2614 -1584
V. Dochody zatrzymane 146 180
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio 194 211
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -48 -31
Vi. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 35 122
VII. Kapitat subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 3802 4141
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 33 692,0490 35 677,4280
Kategoria A 32 941,8570 34 199,3460
Kategoria E - 758,2480
Kategoria F 456,4830 392,8180
Kategoria G 276,7080 212,3540
Kategoria V 17,0010 114,6620
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 112,77 116,05
Kategoria E - 116,38
Kategoria F 116,51 116,59
Kategoria G 116,52 116,59
Kategoria V 113,39 116,25

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS CEE SELECT

8



lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

0d'2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
LGN A AL do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
1. Przychody z lokat 143 130 88
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 141 126 83
Przychody odsetkowe 2 4 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 3
Pozostate - - -
Il. Koszty subfunduszu 194 204 88
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 127 24 14
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 22 63 24
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 44 9
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 15 56 38
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 4 -
Pozostate 16 12 3
- podatek 12 6 -
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 34 170 74
IV. Koszty subfunduszu netto (ll-lil) 160 34 14
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -7 96 74
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -104 71 125
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -17 -7 -29
- Z tytutu réznic kursowych -49 -33 -79
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 87 78 154
- Z tytulu r6znic kursowych 65 -262 -75
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) -121 167 199
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -3,65 4,68 8,05
Kategoria E - 4,05 7,13
Kategoria F -0,24 5,38 10,16
Kategoria G 0,19 5,38 6,04
Kategoria V -4,12 5,36 7,66

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ESALIENS CEE SELECT

9




IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
1. Zmiana wartosci aktywéw netto -339 1734
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4141 2407
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -121 167
a) przychody z lokat netto -17 96
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -17 -7
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -87 78
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -121 167
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -218 1567
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 812 2375
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) <1030 -808
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -339 1734
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3802 4141
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4119 3117
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1985,3790 13 283,9230
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -1 985,3790 13 283,9230
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 712,2800 19 392,6630
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 969,7690 6 885,4860
Saldo zmian -1 257,4890 12 607,1770
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 89,0740 623,6000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 847,3220 128,3850
Saldo zmian -758,2480 495,2150
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 113,0500 120,3260
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 49,3850 0,9960
Saldo zmian 63,6650 119,3300
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64,3540 108,7450
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 64,3540 108,7450
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6,0730 114,7450
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 103,7340 61,2890
Saldo zmian -97,6610 53,4560
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci subfunduszu 33 692,0490 35 677,4280
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 651,5150 47 939,2350
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21709,6580 13 739.,8890
Saldo zmian 32941,8570 34 199,3460
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 975,7070 886,6330
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 975,7070 128,3850
Saldo zmian - 758,2480
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 365,0560 1252,0060
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 908,5730 859,1880
Saldo zmian 456,4830 392,8180
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 276,7080 212,3540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 276,7080 212,3540
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 187,0030 180,9300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 170,0020 66,2680
Saldo zmian 17,0010 114,6620
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 116,05 107,48
Kategoria E 116,38 107,48
Kategoria F 116,59 107,48
Kategoria G 116,59 107,48
Kategoria V 116,25 107,48
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 112,77 116,05
Kategoria E - 116,38
Kategoria F 116,51 116,59
Kategoria G 116,52 116,59
Kategoria V 113,39 116,25
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od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12.31
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym
Kategoria A -2,83% 797%
Kategoria E - 8,28%
Kategoria F -0,07% 8,48%
Kategoria G -0,06% 8,48%
Kategoria V -2,46% 8,16%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Wartosé Data wyceny

Wartoéé Data wyceny

Kategoria A 109,21 | 2018-06-18 104,53 | 2017-01-11
Kategoria E 115,46 | 2018-02-06 104,53 | 2017-01-11
Kategoria F 112,58 | 2018-06-18 104,53 | 2017-01-11
Kategoria G 112,60 | 2018-06-18 104,53 | 2017-01-11
Kategoria V 109,82 | 2018-06-18 104,53 | 2017-01-11

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 121,76 | 2018-01-23 122,78 | 2017-08-24
Kategoria E 122,24 | 2018-01-23 122,78 | 2017-08-24
Kategoria F 122,54 | 2018-01-23 123,43 [ 2017-08-24
Kategoria G 122,55 | 2018-01-23 123,43 | 2017-08-24
Kategoria V 122,05 ] 2018-01-23 122,78 | 2017-08-24

6. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

Kategoria A 112,78 | 2018-06-29 116,07 | 2017-12-29
Kategoria E - - 116,39 | 2017-12-29
Kategoria F 116,51 | 2018-06-29 116,59 | 2017-12-29
Kategoria G 116,53 | 2018-06-29 116,60 | 2017-12-29
Kategoria V 113.40 | 2018-06-29 116,26 | 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w redniej wartogci aktywow N
netto, w tym: (*) 9,50% 6,54%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6,22% 0,77%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opiaty dla depozytariusza 1,08% 2,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.59% 1.41%
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0.73% 1.80%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng warto$cia, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowia integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,

ksiege gtéwna,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

— wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmuja subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dia
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodpltatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réownej
zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operagji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sig¢ ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzienn poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowiagzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksieggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik na transakgcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla kiorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzieri zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzierh 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzona rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzieri sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartoéci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—~  papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
— listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzier wyceny jest rownoczes$nie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacy jego
odpowiednik, w szczeg6lnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po {acznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzient wyceny warto$ci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowany warto$§¢ godziwg uznaje sie warto$é wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $éredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) warto$ci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcy tego
rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartoéciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcii
na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze
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wartosciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartociowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej
wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) W przypadku papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

8) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstatej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartoéciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gidwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skfadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej
sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzieri bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wprowadzenie,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
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Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Noo A

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagii i
przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywdw oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zachserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegélnych skiadnikéw lokat, ktorych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzierh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszlych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartos$ci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieri. Biorgc
pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 4,04% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 7,67% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywéw na dzier 30 czerwca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 29 1
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 29 1
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 259 34
Z tytulu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 155 15
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 28 -
Z tytulu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 74 12
Pozostate skiadniki zobowigzar 2 7
- optata manipulacyjna TFI - 7
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzien | | Wariosé na dzied Wartos¢ na dzlen |  Wartosé na dzlen
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w dane] Ansowy w walucle | uansowy w dane) NSOWY.W. Waice
BANKOWYCH walucie w tys i i) walucie w tys SRIsWoRdanla
= finansowego w tys. i finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 159 - 71
ING BANK SLASKI S.A. - 159 - 71
PLN 159 159 71 71

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
NOTA-4 ll. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoéé na Warto$¢ na dzieni Wartoéé na Warto$¢ na dziett
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH dzier bilansowy | bilansowy w walucie | dzieri bilansowy | bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA w dane] walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys. finansowego w tys. wiys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow _ 263 R 319
pienieznych
EUR - - 2 9
PLN 361 361 294 294
RON - - 18 16
TRY 2 2 - -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ESALIENS CEE SELECT

16



Nota nr § - Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartos€ na dzieih Warto$¢€ na dzleri
bilansowy w walucile bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSC! GODZIWEJ () sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w.tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzieri Wartos¢ na dzier
y g bilansowy w walucie bllansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW p tania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w.tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na dziert Wartoéé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w.tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartoéci 350 392
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 159 71
Nalezno$ci 29 1
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 162 320
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat B R
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzari z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedgcych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegéinosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzieth Wartoéé na dziery
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzar funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdinych 3738 3784
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - -
Nalezno$ci 29 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3709 3783

(****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywac na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wplywaé na warto$é dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

od 2018-01-01 do 2018- | od 2017-01-01 do 2017- | od 2017-01-01 do 2017-
06-30 12-31 06-30
Warto$¢ w okresie Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys. | sprawczdawczym w !
Opfaty dla depozytariusza 17 63 24
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 8 44 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 9 56 38
Pozostate - 6 3
Suma: 34 170 74
0d 2018-01-01 do 2018- | od 2017-01-01 do 2017- | od 2017-01-01 do 2077~
06-30 12-31 06-30
Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. | sprawozda wtys.
2 tytulu wynagrodzenia stalego 71 24 -
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 56 - 14
Suma: 127 24 14
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 4141 2407 1272
Il. Warto§¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 116,05 107,48 96,28
Kategoria E 116,38 107,48 06,28
Kategoria F 116,59 107,48 96,28
Kategoria G 116,59 107,48 96,28
Kategoria V 116,25 107,48 96,28
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w Jjednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzier podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakecji finansowych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota poiyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy poiyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
CEE Select (,Subfundusz”) wyodrgbnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére mogg by¢ przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem érodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papierdw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych 2z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakeji finansowanych z
uiyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalna kwotg
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okre5|e sprawozdawczym
tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 wynoszg O PLN. B

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.



Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczert udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzieri sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2018 do 30/06/2018.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czeicia pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypelnienie
obowiazku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz Esaliens Akeji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Bielariskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do péirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pbirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0,0. wp Jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 2lotych. Sledzibg Spoiki jest Wi ul. Lecha Kaczysiskiego 14.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/3‘/0/)'14,0/4/2/ QoA
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO PO£ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Akcji (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz’). Subfundusz powstat z przeksztaicenia Legg Mason Akcji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywac nazw: Esaliens Akcji, ESA Subfundusz Akcji, Subfundusz Akcji, ESA Akcji oraz odpowiednika nazwy w
igzyku angielskim: Esaliens Equity, ESA Equity Subfund, Equity Subfund lub ESA Equity. Do dnia 13 czerwca 2017
r. Subfundusz dzialat pod nazwg Legg Mason Akgcji.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat,
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywow Subfunduszu w akcje spolek notowanych na rynku
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej, Parstwie Czionkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Czlonkowskie. Modelowo subfundusz bedzie
posiadat catos¢ portfela w akcjach. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegélnosci dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w szczegolnosci w celu
zapewnienia ptynnoéci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci jednostek uczestnictwa w okresach
dekoniunktury na rynku akcji.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, érednich i matych
przedsigbiorstw, posiadajacych dobrg sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy fundamentalne;j.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spétki niedowartosciowane, ktérych wartoéé rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartoéci oszacowanej przez zrodla zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowal aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci w diuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje
inwestycyjne wplyw bedzie miata rowniez analiza ryzyka plynnosci, ryzyka niewyplacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokaciji aktywow Subfunduszu pomigdzy udzialowe papiery wartosciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku akciji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowieri ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartoéci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejskg oraz w papiery wartoéciowe emitowane przez
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
czionkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (paristwo czionkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego paristwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartociowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY P
2 }\/



1) podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartoéci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzari Subfunduszu,
czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI
3
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Il. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
|. Aktywa 829 802 1006 585
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2115 1282
2) Nalezno$ci 4764 1832
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 742 127 967 770
- dluzne papiery warto$ciowe - 10
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 80 796 35701
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 3151 3627
lll. Aktywa netto (I - Il) 826 651 1002 958
V. Kapitat subfunduszu 821 872 898 807
1) Kapitat wplacony 13074 711 12 976 180
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 252 839 -12 077 373
V. Dochody zatrzymane -149 904 -148 006
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -36 691 -30 788
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -113 213 -117 218
VI. Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odniesieniu do ceny nabycia 154 683 252 157
Vil. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 826 651 1002 958
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2217 861,0200 2 415 380,4320
Kategoria A 1 747 585,9950 1990 599,9590
Kategoria E 134 085,2160 144 247,7030
Kategoria F 70 239,6790 57 198,3680
Kategoria G 102 137,4820 77 248,3710
Kategoria H 100 324,1600 88 118,6160
Kategoria S 52 657,2800 47 253,6680
Kategoria V 10 831,2080 10 713,7470
Warto$§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 363,96 407,69
Kategoria E 427,57 474,86
Kategoria F 411,42 454,51
Kategoria G 397,07 438,51
Kategoria H 378,25 418,29
Kategoria S 406,85 450,71
Kategoria V 409,91 456,84

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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ill. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
VNI ZORERACH do 2018-06-30 do 2017-12.31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 8 427 25 370 12 490
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7944 23 981 11945
Przychody odsetkowe 444 874 462
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 37 117 15
Pozostate 2 398 68
il. Koszty subfunduszu 14 330 34 056 17 033
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 13678 33 463 16 809
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dia depozytariusza 58 73 35
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 159 362 183
Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Usftugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
Uslugi prawne 1 1 1
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 434 156 5
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-l) 14 330 34 056 17 033
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -5 903 -8 686 -4 543
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -93 469 188 103 142 479
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 005 13 290 -18 059
- 2 tytulu réZnic kursowych 1057 -2 042 139
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 97 474 174 813 160 538
- 2 tytulu réznic kursowych 4362 -2 532 -10 042
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) -99 372 179 417 137 936
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -44,88 70,83 50,64
Kategoria E -48,54 92,69 57,87
Kategoria F -44,12 93,85 49,97
Kategoria G -42,46 90,49 50,84
Kategoria H -41,00 86,85 52,70
Kategoria S -44,83 88,19 53,89
Kategoria V. -47,94 81,66 61,76

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
l. Zmiana warto$ci aktywéw netto -176 307 31928
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1002 958 971 030
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -99 372 179 417
a) przychody z lokat netto -5 903 -8 686
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4005 13 290
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 97 474 174 813
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -99 372 179 417
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod6w ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -76 935 -147 489
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 98 531 160 133
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -175 466 -307 622
8. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -176 307 31928
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 826 651 1002 958
8. Srednia warlo§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 901 977 1045 136
ll. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -197 519,4120 -375 526,0020
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -197 519,4120 -375 526,0020
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 153 024,2740 244 548,9100
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 396 038,2380 710 189,7590
Saldo zmian -243 013,9640 -465 640,8490
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 969,5880 25 795,7530
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 132,0750 19 102,3430
Saldo zmian -10 162,4870 6 693,4100
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 533,9560 25 844,3780
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 492,6450 4052,9330
Saldo zmian 13 041,3110 21 791,4450
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 441,4110 28 613,7290
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 552,3000 7 129,0100
Saldo zmian 24 889,1110 21 484,7190
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 299,2820 93 097,6120
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 093,7380 4 978,9960
Saldo zmian 12 205,5440 88 118,6160
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 775,8030 -12 976,4400
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 372,1910 26 887,6460
Saldo zmian 5 403,6120 -39 864,0860
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 225,0770 -902,0430
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 107,6160 7 207,2140
Saldo zmian 117,4610 -8 109,2570
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci subfunduszu 2 217 861,0200 2 415 380,4320
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34 900 050,8450 34 747 026,5710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 152 464,8500 32 756 426,6120

Saldo zmian 1747 585,9950 1990 599,9590
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 246 090,3960 233 120,8080

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 112 005,1800 88 873,1050

Saldo zmian 134 085,2160 144 247,7030
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 625,0030 64 091,0470

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 385,3240 6 892,6790

Saldo zmian 70 239,6790 57 198,3680
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 114 218,0100 86 776,5990

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 080,5280 9 528,2280

Saldo zmian 102 137,4820 77 248,3710
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109 396,8940 93 097,6120

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 072,7340 4 978,9960

Saldo zmian 100 324,1600 88 118,6160
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 205 326,4390 191 550,6360

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 152 669,1590 144 296,9680

Saldo zmian 52 657,2800 47 253,6680
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 197 326,2680 197 101,1910

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 186 495,0600 186 387,4440

Saldo zmian 10 831,2080 10 713,7470

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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od 2018-01-01 od 2017-01-01

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017:12-31

Iil. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego
Kategoria A 407,69 343,67
Kategoria E 474,86 393,46
Kategoria F 454,51 372,62
Kategoria G 438,51 359,24
Kategoria H 418,29 -
Kategoria S 450,71 371,57
Kategoria V 456,84 381,23

2. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego
Kategoria A 363,96 407,69
Kategoria E 427,57 474,86
Kategoria F 411,42 454,51
Kategoria G 397,07 438,51
Kategoria H 378,26 418,29
Kategoria S 406,85 450,71
Kategoria V 409,91 456,84

3. Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym
Kategoria A -10,73% 18,63%
Kategoria E -9,96% 20,69%
Kategoria F -9,48% 21,98%
Kategoria G -9,45% 22,07%
Kategoria H -9.57% 19,94%
Kategoria S 9,73% 21,30%
Kategoria V -10,27% 19.83%

4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Wartosé Data wyceny

Wartos¢ Data wyceny

Kategoria A 360,35 | 2018-06-28 345,30 | 2017-01-02
Kategoria E 423,29 | 2018-06-28 395,37 | 2017-01-02
Kategoria F 407,28 | 2018-06-28 374,45 | 2017-01-02
Kategoria G 383,07 | 2018-06-28 361,01 | 2017-01-02
Kategoria H 374,44 | 2018-06-28 349,07 | 2017-01-03
Kategoria S 402,77 | 2018-06-28 373,38 | 2017-01-02
Kategoria V. 405,82 | 2018-06-28 383,06 | 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 427,16 | 2018-01-23 410,85 | 2017-11-07
Kategoria E 498,07 | 2018-01-23 476,97 | 2017-11-07
Kategoria F 477,06 | 2018-01-23 455,82 | 2017-11-07
Kategoria G 460,27 | 2018-01-23 439,72 | 2017-11-07
Kategoria H 438,98 | 2018-01-23 419,62 | 2017-11-07
Kategoria S 472,90 | 2018-01-23 452,38 | 2017-11-07
Kategoria V. 478,97 | 2018-01-23 469,36 | 2017-11-07

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnie] wyceny w okresie
sprawozdawczym

Kategoria A 364,00 | 2018-06-29 407,76 | 2017-12-29
Kategoria E 427,59 | 2018-06-29 474,90 [ 2017-12-29
Kategoria F 411,43 | 2018-06-29 454,53 | 2017-12-29
Kategoria G 397,07 | 2018-06-29 438,52 | 2017-12-29
Kategoria H 378,26 | 2018-06-29 418,31 | 2017-12-29
Kategoria S 406,87 | 2018-06-29 450,75 | 2017-12-29
Kategoria V. 409,93 | 2018-06-29 456,91 | 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartoéci aktywéw netto, 3.20% 3.26%
w tym: (t) » 'y
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,06% 3,20%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.04% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,00% -

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

(*) Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéow subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objaniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,

ksiege glowna,

ksiggi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiggi giéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

wykaz skiadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dia
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.

6) Cena nabycia papieréw wartoéciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operagcji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentoéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzarn.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu roziiczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sig¢ wedltug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakgji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksigegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dziert 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czegstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnoéci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktyw6éw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzieri sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzieri wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktyw6w Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoéé godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuijg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dziert wyceny wartosci tytutéw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$§¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejno$ci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $éredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoSci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartociowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca

kalendarzowego.

6) Papiery wartoSciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartoéci rynkowej
wediug metod okresionych w pkt. 1, 5, wycenia sig wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okre$lonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartociowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartoéciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

8) Dluzne papiery warto$ciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skladnik lokat jest denominowany i wykazuje
si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okresiane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej
sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgey:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wprowadzenie,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI P }\/
14



4. Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,

7. Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychod6w i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegélnych sktadnikow lokat, ktoérych nie
da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacg przyszlych przeplywéw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeplywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku 9,74% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziern 31 grudnia 2017 odpowiednio 3,55% aktywéw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCi FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 4764 1832
Z tytutu zbytych lokat 922 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu 2bytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 3842 1832
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 3151 3 627
Z tytulu nabytych aktywdw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 545 191
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 297 540
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwaranciji lub poreczer - -
Z tytulu rezerw 2259 2786
Pozostate skladniki zobowigzari 50 110
Nota nr 4 Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty
: 2018-06-30 2017-12-31
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzien |, Wartos¢ na dzleft Wartod¢ na dzien |  \Wartoéc na dzlen
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej °“‘°"’w“',‘z”d‘”°' ucle | bitansowy w danej naowWy "3“‘"" pce
BANKOWYCH walucie w tys. e walucle w tys. SRiawoezcana
nansowego w tys. : finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 2115 - 128
ING BANK SLASKI S.A. - 2115 - 1282
HUF 150 2 185 2
PLN 2113 2113 1280 1280

od 2018-01-01 do 2018-068-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoéé na Wartoé¢ na dziert Wartoéé na Warto$¢ na dzies
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH dziefi bilansowy | bilansowy w walucie | dzien bilansowy | bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA w dane] walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wiys. finansowego w tys. wiys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow
pienieznych - 7969 - 10 234
CZK - - 97 16
EUR 1 5 32 136
HUF 150 2 185 3
PLN 7 962 7962 10 075 10 075
USD - - 1 4

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o

stany $rodkow

pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr § — Ryzyka

2018-08-30 2017-12-31
Wartoéé na dzien Warto$¢ na dziert
- bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (%) sprawozdania p e
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Parstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Wartodé na dzien Wartoéé na dzien
4 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW spra jania b dania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 10
Diuzne papiery warto$ciowe - 10
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: - 10

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzieni Wartoéé¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKC.JI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartosci 87 675 38 826
_godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2115 1282
Nalezno$ci 4764 1832
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 10
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 80 796 35 701
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat R R
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuije ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazari z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé¢ na dzieri Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych 169 203 189 054
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 2
Nalezno$ci 3106 1832
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 166 095 187 220

(™***) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$é jednostki oddzialywa¢ zar6wno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywac na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez moga wplywacé na wartoéé dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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: 2018-06-30 2017-12-31
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY. SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA LS S SIDaUDKE Waluta Kurs v stosuniu Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CZK 0,1683 CZK 0,1632 CZK
EUR 4,3616 EUR 4,1709 EUR
HUF 0,0133 HUF 0,0134 HUF
USD 3,7440 USD 34813 usb
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-10 1. Wartogé Wartosé Wartogé
ZREALIZOWANY | zrealizowanego \lNzrosltlz(spadek) 2zrealizowanego }Nzroﬂé:padek) zrealizowanego Vl::rrosltlz(spadek)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) | ™e=" a2 oonedo | zysku (straty) | " w:: wanego | ovsku (straty) | M€z T oaanede
ZYSK (STRATA)Z | zezbycialokat | DSV EWYCENY | oo opcip [opat | ZYSKUZWYCeNY | o0 ialokat | ZYSKU 2 wyceny
TYTULU LOKAT W iys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane
e Ry Yk 4005 97 474 13 290 174 813 -18059 160 538
Sktadniki lokat
nienotowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostale - - - - - -
Suma: 4005 97 474 13 290 174 813 -18 059 160 538

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
0d'2018-01-01 do 2018- od 2017-01-01 do 2017- od 2017-01-01 do 2017-
08-30 12-31 06-30
Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresle Warto$¢ w okresie
NOTA-11 lIl. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym wtys. | sprawozdawczym wtys. | sprawozda mwtys.
2z tytulu wynagrodzenia stalego 13678 33 463 16 809
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 13 678 33463 16 809
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1002 958 971 030 936 693
IIl. Warto$¢ aktywow netto na poszczegoéline kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 407,69 343,67 321,89
Kategoria E 474,86 393,46 362,21
Kategoria F 454,51 372,62 339,39
Kategoria G 438,51 359,24 326,98
Kategoria H 418,29 - -
Kategoria S 450,71 371,57 340,33
Kategoria V 456,84 381,23 353,46

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do motzliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.

SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI
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Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:

Pawel Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

3

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

r
Toifasz J(;drzejft:zak4 Jace¥ Tr m%/l
Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S.A. / Cztonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

KL\\

Piotr RzeZniczak
Czltonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

awgt Sujecki Bartosz J6zefiaky,
redes Zarzqdu Wiceprezes Zditiqdu
Profervice Finteco Sp. z 0.0. ProService Fifii

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoéci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Akeji (,Subfundusz”) wyodrgbnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére
moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem érodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwatniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakecji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzie sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakeji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktére s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 wynosza O PLN. h

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



10.

Na dziern sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uiyciem papierdw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartoéciowych i w ramach swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzierh sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczeri posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2018 do 30/06/2018.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie poiyczek papieréw warto$ciowych lub towardw oraz zacigganie poiyczek papierow
wartosciowych lub towarow — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedai-kupno

I. Fundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 401 048,19 PLN, co stanowi 100% facznych zyskow
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

il. Zarzadzajacy Funduszu:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tacznych zyskéw

» Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

Ill. Strony trzecie:

s Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskow

¢ Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

Niniejsza informacja, nie jest czeécia pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenie (UE) pr 648/2012 a

-
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz Esaliens Strateg, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Bielaniskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6w z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytar, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wp jest do Krajowego Rejestru Sadowego pi ] g0 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spolki jest W , ul. techa Kaczyiiskiego 14,




pwc

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam s3dzié, ze zalgczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

ad oo Ovuoente
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG

WYDZIELONY W RAMACH
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Strateg (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztalcenia Legg Mason Strateg
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywaé nazw: Esaliens Strateg, ESA Subfundusz Strateg, Subfundusz Strateg, ESA Strateg oraz odpowiednika
nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Strategist, ESA Strategist Subfund, Strategist Subfund lub ESA Strategist. Do
dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Strateg.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;j.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 20% do 80% aktywow Subfunduszu w akcje spéiek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej, Paristwie Czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1 Statutu. Fundusz
moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym dtuzne papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w szczegolnosci w celu zapewnienia plynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty warto$ci jednostek uczestnictwa.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w akcje spdtek w oparciu o analize fundamentalna.
Przedmiotem inwestycji bedg roéwniez spotki niedowartoSciowane, ktérych warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od warto$ci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegoéinosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego. Na decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata réwniez ocena dlugookresowych trendow
rynkowych, analiza ryzyka plynno$ci, ryzyka niewyplacainosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy udzialowe papiery warto$ciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdinosci nastepujgce kryteria: sytuacie makroekonomiczna, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz diugoterminowg sytuacje na rynku akcji.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dgzy do nabycia lokat rokujacych osigganie dochodéw
uzasadniajgcych ponoszone ryzyko alokaciji aktywéw. Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa powyzej,
Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitobw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty udzialowe oraz
instrumenty dluzne, realizujgc polityke strategicznej alokacji aktywow. W zwigzku z tym stopien zaangazowania
Subfunduszu w poszczegdine segmenty rynku finansowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stop
zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dlugim horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana
koniunktura na rynku akcji lub gdy wystepuje niedoszacowanie cen akgji, ich udziat w portfelu Subfunduszu moze
ulec znacznemu zwiekszeniu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wiecej
niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {agczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (paristwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
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jednostka samorzgdu terytorialnego paristwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci, dia ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spiaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprocz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG
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ll. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 119 300 129 501
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 345 511
2) Nalezno$ci 274 205
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 110 414 121 732
- dluzne papiery warto$ciowe 20 920 25 368
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 267 7053
- diuzne papiery warto$ciowe = -
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 1250 375
Hl. Aktywa netto (I - II) 118 050 129 126
V. Kapitat subfunduszu -12 844 9779
1) Kapitat wplacony 3171342 3163 240
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3184 186 -3173019
V. Dochody zatrzymane 128 332 130 007
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3435 4148
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 124 897 125 859
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odnlesieniu do ceny nabycia 2562 8 898
VIl. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 118 050 129 126
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 526 624,2650 540 896,1600
Kategoria A 314 632,6780 331 485,2670
Kategoria E 140 260,3310 141 667,1850
Kategoria F 28 405,6570 24 079,0270
Kategoria H 28 231,8160 26 280,6980
Kategoria S 14 381,8810 16 681,2030
Kategoria V 711,9020 702,7800
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 210,11 225,21
Kategoria E 252,75 268,20
Kategoria F 238,05 251,59
Kategoria H 218,85 231,42
Kategoria S 236,02 250,08
Kategoria V 221,38 236,10

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
AT T A T do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 1002 3213 1980
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 706 1451 463
Przychody odsetkowe 284 1694 1471
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 3 30 22
Pozostate 9 38 24
Il. Koszty subfunduszu 1715 3 561 1764
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1591 3404 1697
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 44 60 29
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw 33 57 23
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu - 1
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 8
Pozostale 47 39 6
Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty subfunduszu netto (lI-IH) 1715 3561 1764
V. Przychody z lokat netto (I-iV) -713 -348 216
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -7 298 9 409 4937
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -962 2 271
- Z tytulu réznic kursowych -493 -81 -18
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym: -6 336 9411 4 666
- z tytutu réznic kursowych 955 -1 871 -489
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) -8 011 9061 5 153
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -15,37 13,47 8,50
Kategoria E -15,72 22,12 11,47
Kategoria F -13,74 22,87 10,18
Kategoria H -12,77 20,82 10,41
Kategoria S -14,41 21,02 11,16
Kategoria V -14,86 17,10 9,74

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowg, ktore stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN' W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
1. Zmiana wartoscl aktywéw netto -11 076 7 285
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 129 126 121 841
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 8011 9 061
a) przychody z lokat netto -713 -348
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 962 -2
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat -6 336 9411
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operacji -8 011 9 061
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycla lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 065 -1 776
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 8 102 16 765
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -11 167 -18 541
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -11 076 7 285
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 118 050 129 126
8. Srednia warto§¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 123 788 126 518
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -14 271,8950 -10 029,4760
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -14 271,8950 -10 029,4760
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 .031,5530 30 054,5830
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 884,1420 70 429,5410
Saldo zmian -16 852,5890 -40 374,9580
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 438,5340 19 459,4840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 845,3880 5 423,6580
Saldo zmian -1 406,8540 14 035,8260
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 468,0490 9 256,9640
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1141,4190 525,1290
Saldo zmian 4 326,6300 8 731,8350
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 986,9710 27 769,5820
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1035,8530 1488,8840
Saldo zmian 1951,1180 26 280,6980
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 764,3090 -14 298,9850
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 063,6310 4 550,8050
Saldo zmian -2 299,3220 -18 849,7900
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 63,5330 178,5750
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54,4110 31,6620
Saldo zmian 9,1220 146,9130
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziataino$ci subfunduszu 526 624,2650 540 896,1600
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 170 685,5740 13 159 654,0210
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 856 052,8960 12 828 168,7540
Saldo zmian 314 632,6780 331 485,2670
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 187 672,4610 177 233,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 47 412,1300 35 566,7420
Saldo zmian 140 260,3310 141 667,1850
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 860,1010 25 392,0520
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 454,4440 1.313,0250
Saldo zmian 28 405,6570 24 079,0270
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 756,5530 27 769,5820
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2524,7370 1488,8840
Saldo zmian 28 231,8160 26 280,6980
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 345,9890 25 581,6800
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 964,1080 8 900,4770
Saldo zmian 14 381,8810 16 681,2030
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 759,6840 35 696,1510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 047,7820 34 993.3710
Saldo zmian 711,9020 702,7800
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - F
1ll. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 225,21 211,31
Kategoria E 268,20 246,60
Kategoria F 251,59 229,46
Kategoria H 231,42 -
Kategoria S 250,08 220,24
Kategoria V 236,10 219,29
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od 2018-01-01 od 2017-01-01

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego
Kategoria A 210,11 225,21
Kategoria E 252,75 268,20
Kategoria F 238,056 251,59
Kategoria H 218,85 231,42
Kategoria S 236,02 250,08
Kategoria V 221,38 236,10

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym
Kategoria A -6,70% 6,58%
Kategoria E -5,76% 8,76%
Kategoria F -5,38% 9,64%
Kategoria H -5,43% 9,10%
Kategoria S -5,62% 9,09%
Kategoria V 6,23% 7.67%

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie Data Data

sprawozdawczym i data wyceny : Wartos¢ wyceny Lo _wyceny

Kategoria A 207,50 | 2018-06-19 211,56 | 2017-01-02
Kategoria E 249,46 | 2018-06-19 246,92 | 2017-01-02
Kategoria F 234980 | 2018-06-19 229,77 { 2017-01-02
Kategoria H 215,96 | 2018-06-19 212,22 | 2017-01-03
Kategoria S 232,94 | 2018-06-19 229,55 | 2017-01-02
Kategoria V 218,57 | 2018-06-19 219,57 | 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 234,42 | 2018-01-23 228,05 | 2017-08-28
Kategoria E 279,52 | 2018-01-23 270,44 | 2017-11-07
Kategoria F 262,34 | 2018-01-23 253,38 | 2017-11-07
Kategoria H 241,29 | 2018-01-23 233,10 | 2017-11-07
Kategoria S 260,68 { 2018-01-23 252,05 | 2017-11-07
Kategoria V 245,91 | 2018-01-23 238,42 | 2017-11-07
6. WartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A 210,12 | 2018-06-29 225,25 | 2017-12-29
Kategoria E 252,75 | 2018-06-29 268,22 | 2017-12-29
Kategoria F 238,05 | 2018-06-29 251,59 | 2017-12-29
Kategoria H 218,85 | 2018-06-29 231,42 | 2017-12-29
Kategoria S 236,03 | 2018-06-29 250,09 | 2017-12-29
Kategoria V 221,39 | 2018-06-29 236,13 | 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w éredniej wartosci aktywéw netto, 2.79% 281%
w tym: (t) J o o
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,59% 2,69%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 0.07% 0,05%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,05% 0,05%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
oraz informacjg dodatkowa, kiére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,

ksigge gtéwna,

ksigegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

— wykaz skladnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia rownej
zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujgcia operacii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziert, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartosé dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Wycena skiadnikow lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularmych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzierh sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywoéw nefto Subfunduszu jest réwna wartoSci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzari Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartoéci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartoé¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzier wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wartosé stanowigcy jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywdw Subfunduszu brak jest moziiwoéci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoé¢ godziwg skladnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spefnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakeji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dziert wyceny wartosci tytutow uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
poiskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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6)

7

8)

wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktoérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartoSciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiagzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastgepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okre$lane sa ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego §redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NG

6. Wartoéci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagji i
przyjecia zaltozer wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychod6w i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegoéinych skfadnikéw lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartoéci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca przyszlych przeptywow pienig¢znych oczekiwanych w okresie do
zapadalnos$ci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej warto$ci
oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przeplywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystagpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzier bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku 6,93% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu
0 kurs ustalony naaktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 5,45% aktywéw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleznosci 274 205
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentédw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend 271 203
Z tytutu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomos$ci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale 3 2
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Zobowigzania 1250 375
Z tytulu nabytych aktywow 775 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 186 43
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 9 11
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwaranc;ji lub poreczefi - -
Z tytulu rezerw 278 309
Pozostale skladniki zobowigzan 2 12
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartoé¢ na dziert
Warto$é na dzlert bilansowy w Wartos¢ na dzlen bilansowy w
NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys.
1. Banki / waluty - 345 - 511
ING BANK SLASKI S.A. - 345 - 511
PLN 342 342 476 476
TRY 4 3 13 12
usp - - 7 23
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
NOTA<4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoé¢ na Wartoé¢ na dzien Wartoé€ na Wartos¢ na dzien
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH dziei bilansowy | bilansowy w walucle | dzieri bilansowy | bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wtys. finansowego w tys. wtys. finansowego w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw B 3635 R 1526
pienieznych
CZK - - 5 1
EUR 3 11 1 7
HUF 15 - 15 -
PLN 3604 3604 1460 1460
RON 17 16 43 40
TRY 2 2 17 16
usp 1 2 0 2

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 ~ Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartos€ na dzient Wartoé¢ na dzier
bitansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. () sprawozdania prawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 083 22 500
Diuzne papiery warto$ciowe 15 083 22 500
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 15 083 22 500

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzient Warto$¢é na dzierd
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania spraww!::z dania

finansowego w.tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 5837 2868
Diuzne papiery warto§ciowe 5837 2868
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 5837 2868

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzier\ bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzieri bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na dziert Wartoéé na dzierh
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcii nie wypelinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 23 379 26 840
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 345 511

Naleznosci 274 205

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 920 25 368

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1840 756
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach lokat 20920 25 368
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 20 920 25 368

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 920 25 368

(*™**) Ryzyko kredytowe obejmuije ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych papierow
wartoSciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sig kontrahenta z zawartych transakgji, w szczegoblnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogoétem.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzien Warto$¢ na dziert
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracli ryzyka walutowego w poszczegéinych 31401 28 786
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3 35
Nalezno$ci 252 203
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31146 28 548

(™***) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywac na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez moga wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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. 2018-0630 2017-1231
NOTA-8 Ili. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA TN

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Kurs W siosunky Waluta Kurs ";";‘"""“ Waluta

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO o o

CZK 0,1683 CZK 0,1632 CZK
EUR 43616 EUR 41709 EUR
HUF 0.0133 HUF 00134 HUF
RON 0,9361 RON 0,8953 RON
TRY 0.8206 TRY 0.9235 TRY
USD 3.7440 USD 3.4813 USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-101. Wartoé¢ Warto$é Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) ki zysku (straty) zysku (straty)
zysku z wyceny zysku z wyceny zysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat ze zbycla tokat ze zbycla lokat
TYTULU LOKAT Wiys: aktywbw w tys. w.tys. aktywéw w tys. wiys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku -962 -6 467 -2 9414 271 4 666
Skiadniki lokat
nienotowane na - 131 - -3 - -
aktywnym rynku
Nieruchomo$ci - - - - - -
Pozostale - - - - - -
Suma: -962 -6 336 -2 9411 271 4 666
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2018-01-01 do 2018- od 2017-01-01 do 2017- od 2017-01-01 do 2017-
06-30 12-31 06-30
Wartos¢é w okresie Warto$é w okresie Warto§é w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
2z tytulu wynagrodzenia stalego 1591 3404 1697
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1591 3404 1697
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
1. Warto§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 129 126 121 841 128 662
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 22521 211,31 215,92
Kategoria E 268,20 246,60 246,91
Kategoria F 251,59 229,46 227,88
Kategoria H 231,42 - -
Kategoria S 250,08 229,24 228,83
Kategoria V 236,10 219,29 221,80
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno§é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

§. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$é
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycii

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyZej wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

\
WUWLOQM)
Pawel Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego, Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

r

L

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALJENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

I\

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

o oot

Pawet Sujgcki Bartosz Jézefial

ProServide Finteco Sp. z o.o. ProService Einfego Sif. z o.0.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uizyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota poiyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Strateg (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem érodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegéinych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczjce transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uiyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktdre s przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreslona w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu remwestowanych zabezpieczeri gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 wynosza 0 PLN. -

8. Lliczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.



Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych przez Subfundusz w ramach transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzief sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczer posiadanych na
odrebnych lub na wspélnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywoéw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2018 do 30/06/2018.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig podtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz Esaliens Stabilny, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty obja$niajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdin. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu,

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystareza do uzyskania pewnoséci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwe.com

PricewaterhouseCoopery Sp. 1 0.0 wphiana jest do Krajowego Relestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, MIP §26-021-03 .24
Kapttal rakladowy wynosi 10.363.900 fetych Siedriba Spélkl fest Warszawa, ul. Lecha Kacryriskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajjcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

(Y oy Ovtoenu
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGQ JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Stabilny (dalej jako .Subfundusz™) zostal utworzony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz™) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywaé nazw: Esaliens Stabilny,
ESA Subfundusz Stabilny, Subfundusz Stabilny, ESA Stabilny oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:
Esaliens Stable, ESA Stable, Stable Subfund lub ESA Stable. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod
nazwg Legg Mason Stabilny.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kidrym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje nie mniej niz 25% i nie wiecej niz 45% aktywdéw Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe spolek
notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolite] Polskiej, Pafistwie Czlonkowskim, a takie na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Czionkowskim,
lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Parnstwo
Czlonkowskie, o kibrym mowa w ust. 2 pkt 1 Statutu. Fundusz bedzie lokowaé aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegblinosci diuzne papiery wartosciowe o zmiennej i stalej stopie procentowej w celu
minimalizacji ryzyka utraty warlosci Jednostek Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji, w przedziale
od 35% do 65% aktywéw Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacie osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w akcje lub kwily depozylowe spétek posiadajgcych
dobrg sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji bedg réwniez
spéiki niedowartoSciowane, ktorych wartos¢ rynkowa odbiega od wartoéci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
wartosci oszacowanej przez zrbdla zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegodinosci w dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnoéci kredylowej. Modelowy poziom alokacji Aktywow Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe wynosi
35%, a w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wynosi 65%. Na decyzje inwestycyjne wplyw
bedzie miala rowniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewypltacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji Aktywéw Subfunduszu pomigdzy udzialowe papiery warosciowe i pozostale
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryleria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz syluacje na rynku akgji.

Zasady dywersyfikacji lokat | inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokal i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Usiawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjinymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktdw 3, 4 | 5 oraz ant. 97 - 100 Ustawy, nie mozZe lokowac wiecej
niz 5% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ lokat, w kiérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% warlosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank

Inwestycyjny.

5. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warlosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmiocty, 0 kidrych mowa w ust, 4).

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty.

Fundusz moZe inwestowac aktywa Subfunduszu w udzislowe papiery wartosciowe spdlek kapitalowych nie
notowanych na rynku regulowanym pod warunkiem, ze {gczna warto$¢ tego typu lokat nie przekracza 20%
wartoéci aktywéw Subfunduszu, a wartos¢ inwestycji w papiery jednego emitenta nie przekracza 10% warlosci
aktywéw Subfunduszu.

SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY P
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8.

10.

11.

12.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
slosowania limitéw inwestycyjnych, jake jeden podmiot,

2) Fundusz moie lokowaé do 20% wartoSci akiywow Subfunduszu {gcznie w papiery wartoéciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktdrej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktdrym mowa w pki 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapilatowej, o kidrej mowa w pki. 1),

Fundusz moze udziela¢ innym podmiolom pozyczek, kiérych przedmiolem sg zdematerializowane papiery
wartoSciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instylucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w iacznej wysckoséci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgeych zobowigzan Subfunduszu,
czese aktywow na rachunkach bankowych.

Oprécz powyZzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY
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It. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1, Aktyws 70 443 57 162
| 1) Srodki pienieine | ich ekwiwalenty 515 714
2) Naleznotci o1 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 62 757 49 870
| - diuine papiery warlofciowe 39 675 28 052 |
%) Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym 7 080 6575 |
- dluzne papiery warloSclowe 2003 2003
8} Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
| Il. Zobowiazanla 1804 257 |
L. Aktywa netto (I - 1) 66 639 56 905
IV. Kapital subfunduszu 37 563 53 796
1} Ka acony 1807 B2 355
2) Kaptial wyplacony (wielko§¢ ujemna) -14 244 -8 558 |
¥. Dochody zatrzymans -275 467
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokal natto 883 728
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 168 -258
V1. Wzrost (spadek) wartodcl jokat w odniesieniu do ceny nabycla 1351 2 642
Vil. Kapitat subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+1-V1} 68 639 56 805
Liczba zarejestrowanych jednosiek uczesinictwa 652 2220720 524 734,0120
| Kategoria A 158 803,4470 130 016.4990
Kategoria E 5445520 11 772,7850
Kategoria F 62 198.,0280 50 714,5160
Kategoria G 428 402,3460 331 214,5880
Kategoria V 1.173,6980 1015,6140
Warlog¢ aktywdw netto na fednostke uczestnictiwa ]
Kategoria A 99.45 103,37
Kategoria £ 103,71 108,94
Kategoria F 107.80 110,96 |
Kategoria G 107,02 110,11
Kategoria V 102,98 106,45

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw

netio na jednostke uczesinictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows,

kidre stanowia integraing czeé¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

od 2018-01-01 od 2097-01-01 od 2017-01-01
[ L L UL e do 2018-06-30 do 2017-12:31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 627 1197 555
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 194 452 232 |
Przychody odsetkowe 429 741 323
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - - D
| _Pozostale 4 4 0
I, Koszty subfunduszu 460 897 417
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 342 550 254
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - - [1]
Opialy dia depazytariusza 44 9% 39
Oplaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 16 17 3
Oplaly za zezwolenia oraz rejesiracyjne - 1 0
|__Uslugt w zakresie rachunkowosci 45 216 118
Listugl w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - 1]
Uslugi prawne - - 0
LIslupi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 0
Koszly odsetkowe - 5 0
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomoécl - - 0
Ujemne sakdo rdinic kursowych 5 2
Pozosiale 11 12 4
fll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 103 53
| V. Koszty subfunduszu netto {II-ll) 460 784 364
V., Przychody z lokat netto {I-V) 167 403 19
VI. Zrealizowany | niezreallzowany zysk (strata) -2 200 2 500 1673
1. Zreallzowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w hym: -908 239 42
= Z tytutu réinic kursowych 17 -8 sl
2. Wazrost {spadek) nigzrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat, w tym: -1291 2 261 1631
- Z tytutu ndénic kursowych 220 -187 -158
VIi. Wynlk z operac]l {V+-VI} -2 033 2803 1864
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -3,65 3,80 3,16
Kategoria E -8.80 4,62 417
Kategoria F -2.98 6.24 4,06
Kategoria G -2,92 8,14 4,67
Kategoria V -3,.27 4,49 4,70

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, nolami objasniajacymi oraz

informacjg dodatkowa, kidre stanowig integralng czeéc sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

- od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 66'2__018 -06-30 do 2017-12-31
I. Zmiana wartodcl aktywéw netto 11734 26 548
1. Wartos¢ aklywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 56 905 30 357
2. Wynlk 2 operacjl za okres sprawozdawczy -2 03: 2 803
a) przychody z lokat netio 167 403
b) zrealizowany zysk {straia) ze zbycia lokat -909 239
¢) wzrost (spadek) niezraalizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat -1 291 2261
3. Zmiana w aktywach netlo 2 tytuly wyniku 2 operacji -2 033 2903
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) subfunduszu {razem): - -
a) z przychoddw 2 lokal netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat = =
c) z przychodéw za zbycia fokat - -
5. Zmiany w kapilale w oksesle sprawozdawczym (razem) 13 767 3 645 |
a) zmiana kapilatu wplaconego (powiekszenie kapitau) 19 452 28 192
b) zmiana kapilatu wyplaconego (zmnigjsrenie kapitatu) -5 6BS -4 547
6. Laczna zmiana aktywow netlo w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) 11 734 26 548
7. Warto8¢ aktywdw netio na koniec okresu sprawozdawczego 68 639 56 905
B. Srednia warlo$¢ aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 64 777 44 999
Il. Zmiana liczby Jednostek uczestnictwa 127 488,0600 224 184,3510 |
I 1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 127 488.0600 224 184.3510
Kategoria A
Liczba zbylych jednostek uczestniciwa 51 5487730 100 487,0400
Liczba odkupionych fednostek uczestnictwa 22 662,68250 33 205,6550
Saldo zmian 28 886,9480 67 281,3850
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 708.9250 3 304,8460
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 14 937,1680 427.0460
Saldo zmian =11 228,2430 2 877,8000
Kalegoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15 751,0210 30 471,1880 |
Liczba odkupionych jednosiek uczesinictwa 4 267,5080 1 953,6900
Saldo zmian 11.483.5130 28 517.2880
Kategoria G
Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 110 643,6690 133 175.3960
Liczba odkuplgnych jednosiek uczesinictwa 12 4559110 8 185,4640
Saldo zmian 98 187.7580 124 969,9320
Kategoria V
Liczba zbytych jednoslek uczestnictwa 247,2740 660,0860
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 89,1800 142,1500
Saldo zmian 158,0840 517,9360
2. Zmiana liczby jednostek od paczatku dzialainodcl sublunduszu 052 2220720 524 734,0120

Kategoria A

Liczba zbytych jednosiek uczesinictwa

247 071,1140

185 521,3410 |

Liczba odkupionych jednostak uczestniciwa 88 167.6670 65 504,8420

Saldo zmian 158 803.4470 130 016,4990
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek yczestniciwa 16 641,6370 12832,7120 |

Liczba odkupionych jednosiek uczesinictwa 16 097.0850 1159,9170 |

Saldo zmian 544,5520 11 772,7850
Kategora F R

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 88 763.9080 53 02,8880

Liczba odkupionych jednosiek uczestniciwa 6 565,8800 2 298,3720

Saldo zmian 52 198,0290 50 714,5160
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 456 702,5060 346 (58,8370

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 300.1600 14 844,2490 |

Saldo zmian 420 402,3460 331 214.5880
Kategoria V

Liczba zbytych jednosiek uczestniciwa 1 456,6260 1208,3520

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2829280 193,7380

Saldo zmian 1 173,6980 1015,6140

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ili. Zmiana wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego
Kategoria A 103,37 98,25
Kategoria E 108,84 100,25
Kategotia F 110,88 102,56
Kategoria G 110,114 101,71
Kategoria V 106.45 100.21

2. Warto$¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa na koniec bietacego

okresu sprawozdawczego —
Kategoria A 99,45 103.37
Kategoria E 103,71 1068.94
Kalegoria F 107,80 110,96
Kategoria G 107,02 110,11

| Kategoria V 102,98 106,45

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 20180901
do 2018-06-30

od 2017-01-01
do 2017-12-31

3. Proceniowa zmiana warlodci aktywow netio na jednostkg uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

Kategoria A

-3,79%

521%

Kalegoria E

6

7%

Kategoria F

-2,85%

%

Kalegoria G

b
-3,02%
b
b

-2.81%

,26%

Kaleporia V

-3.26%

,23%

4. Minfmalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa w okresie
sprawpzdawczym | data wyceny

Wartodé Data wyceny

Data wyceny

Kategyoria A

90,03 | 2016-06-28

2017-01-02

Kategoria E

103,26 | 2018-08-28

2017-01-02

Kategoria F

107,33 | _2018-06-28

2017-01-02

Kalegoria G

106,56 | 2018-06-28

2017-01-02

Kalegoria V

102,54 | 2018-06-28

2017-01-02

5. Maksymalna warlod¢ aktywdw netto na jednosthke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny

Kalegoria A

105,26 | 2018-01-23

2017-12-28

Kategoria E

108,99 |_2018-01-23

2017-12-28

Kategoria F

113,36 | 2018-01-23

2017-12-28

Kategoria G

112,50 | 2018-01-23

2017-12-28

Kategoda V

108,47 | 2018-01-23

alajalala

2017-12-28

6. Warlos¢ aktywiw netio na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

Kategoria A

Kategoria E

71|  2016-08-29

2017-12-29

2017-12-29

Ka aF

7,80 | 2015-06-29

2017-12-

Kategoria G

99,45 | 2018-06-20

07.02 | 2018-06-20

Kalegoria V

102,98 | 2018-08-29

-
2017-12-2
2017-12

V. Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w srednle] wartoscl
akiywdw natto, w tym: {*}

143%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,06%

rodzenie dia podmiciow prowa d

Oplaty dla depozylariusza

D,14%

0,05%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Uslugi w zakresie rachunkowodci

0. 14%

Uishegi w zakresie zarzadzania aklywami subfunduszu

(*) Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w Sredniej warlosci aktywow netlo jest teoretyczng wartoscig, ki6ra
wskazuje, jaki bylby procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok sredniej warlosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjq dodatkowa, kidre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sig¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, kibre tworza:
- dziennik,
ksigge glowna,
- ksiggi pomocnicze,
- zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pormocniczych,
— wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz abejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia réwnej
zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkilem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢é Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziefl, w ktérym umowy
zoslaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dziefi poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowiagzan.

8) Jezeli transakcja kupnalsprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedaty waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug faklycznie poniesionego kosziu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10} Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla kiérych potwierdzenia transakcji dolarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w akiywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe 0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

12) Nalezng dywidende od jednosiek i tytuldw uczestnictwa ujmuje sig w ksiggach w dniu Ex-dale, czyli w dniu
w ktdrym kurs instrumen{u zostal skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapilale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszly operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestolliwosci ustalania warlosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sig rezerwg na przewidywane
wydatki, a platnosci z tytulu limitowanych koszlow zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

ESALIENS PARASCL FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY P }\/
1%



2. Wycena skladnikéw lokat

1) Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie warlosci aktywoéw netio Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.

2) Warloé¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warloci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzari Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.

3} Wartos¢ aktywow netloc Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna warlosci aktywow netio
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe jednostek uczesinictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danegoe Subfunduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartoSci godziwej w rozumieniu arl. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zasirzezeniem zasad wyceny:

~ diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

~  papierdw wartodciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu,

- listéw zastawnych, weksh.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jeteli dzieh wyceny jest réwnoczesénie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

-~ ostaini dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartoS¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo wolumen obrotéw
na danym skladniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dziern wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aklywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informac]i o kursach z godziny 23:00, wskazanej w stalucie Funduszu, wartos¢ godziwg skladnikdw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o osiatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

2} Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym speinieniu przez ien rynek w odniesieniu do
okreslonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktuaingj, ustalonej na
dziert wyceny warlosci tytuldéw uczestnictwa, okreéla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat nolowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warlos¢ godziwg uznaje sie wartoS¢ wyznaczong wedlug nasiepujgcej
kolejnoéci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) s$redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bad? w ofertach kupna jest niedopuszeczaine.
Wyliczonej w ten sposéb éredniej nie zaokragla sie,

¢) warloéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacy tego
rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pienigznych
zwiazanych z tym skladnikiem. Jednostkg takg moZe byc np. Bloomberg,

d} publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istoinie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych melod estymacii.

5) W przypadku papieréw wartoSciowych nolowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotlu na danym papierze
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wartosciowym lub liczbe zawartych transakeji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gldwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kaidego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

6) Papiery wartoSciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej
wediug metod ckreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku dluznych papierdw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowane]j ceny
nabycia, oszacowanej przy zaslosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartoSciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w warloéci godziwej do

wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartoSciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

7) W przypadku papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tylulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywne] slopy procentowej.

8) Diluzne papiery wartoéciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego nolowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe], powslalej jako réZnica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartoéciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w spostb okreslony w pkt. 1-4 Wycena papieréw warloéciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienctowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skladnik lokat jest denominowany | wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w kidrym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat s notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji do ostainiego dosigpnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreélane sq ostatnie dostepne kursy.

2} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w waluiach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
nofowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notlowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej
sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dosiepnego éredniege kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wariodci aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, kitére podane sg w zlotych,

3. Sprawozdanie Jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk {stratg) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w polityce
rachunkowoéci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wprowadzenie,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
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Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netio,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Nooe

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kisrownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagiji i
przyjecia zaloZeri wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodtw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane motliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiaéciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoSci poszczegdinych skiadnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdh na podsiawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajq okresowym przegigdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okrasie, w kiérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekitywnej stopy procentowej, W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci rdZnicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcy przyszlych przeptywodw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnoéci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartoéci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszilych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywami pienieznymi,
jak réwnie2 ocenie prawdopodobieristwa ich wystgpienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regulamie przeglgdane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tege dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku 10,05% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na akiywnym rynku (na dziefi 31 grudnia 2017 odpowiednio 11,50% aktywdw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich islolnych sktadnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2018 roku
53 mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZL/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31
Naleinoscl 91 3
Z tylulu zbytych lokat - -
Z tytuhu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 90 2
Z tytulu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw = -
Z tytulu udzielgnych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace podyczek - -
Pozostale - 1 1
- premia inwestycyjna od ceryfikatdéw inwestycyinych Open Finance 1 1
Nota nr 3 Zobowiazania
NOTA-3 Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 20180630 2017-12-31%
Zobowiazania 1804 257
| Z tytubu nabytvch aktywow 1452 -
| Z tylulu transakcjl przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupy = =
Z tyluhu instrumeniéw pochodnych - -
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 149 14
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycvinych 52 1
Z tytulu wyplaly dochodéw funduszu/subfunduszy - -
Z tytulu aty przychodéw funduszu/sublunduszu - -
Z tytuly wyemitowanych obligacii = =
Z iytulu kndtkolerminowych poyczek | kredylow - -
Z tytulu diugoterminowych poyczek i kredyiow B .
Z tytulu gwarangji lub poreczef - -
Z tytulu rezerw 87 167
Pozostale skladniki zobowigzan 64 5
- optata manipulacyjna TFI 27 34
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
NOTA- |. STRUKTURA SRODKOW Wartodé na dzien | | WRROSCA TN | wanoss na dzien | WerodCnn dzed
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej m“’mm bilansowy w dane] :m::l:
BANKOWYCH walucle w tys. finan rane !- . wallicie w tys. finan owtys. |
1. Banki / waluty - 15 - 714
ING BANK SLASKISA. - 515 - 714
PLN 513 513 713 713
USD 1 2 - 1
| od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
NOTA-4 ll. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartodé na Warto#< na dzlen Wartodé na Wartodl na dziert
POZIOM SRODKOW PIENSEZNYCH dzied bllansowy | bilansowy w walucie | dzlen bilansowy | bilansowy w walucle
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA w dane] walucla sprawozdania w danej walucle sprawozdania
BIEZACYCH Z0B wiys. finansowego w tys. wiys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom drodkéw j 2608 R 2934
pienieznych
EUR 1 3 0 1
PLN 2 669 2 669 2933 2 933
TRY 30 25 - -
USD [V 1 - -

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkow
pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym ckresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5§ — Ryzyka

2018-08-30 20171231
Warlod€ na dzien Warto$é na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (7] ""’;‘“""’ “"l‘.":;"”‘ ““‘m"“

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Dlugne papiery wartoSciowe

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

19 350 15712
19 350 15712
19 350 15712

(*) Za akiywa obcigzone ryzykiem zmiany warloci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacie Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12.3
Wertodé na dziert Wartodé na ::.!Iol‘l
bllansowy w walucle bilansowy w walucils
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEFLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego wtys. |

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (*7) 20 325 12 340
Diuzne papiery wanodciowe 20 325 12 340

Skiadniki [okal nienclowane na aktywnym rnynku (**) 2003 2 003
Dluzne paplery wariodciowe 2 003 2003

[ Zobowigzania ) — -
Suma: 22 328 14 343

(") Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozylowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentows o dodatniej wycenie na dzien) bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy proceniowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

_2018-06-30. __ 2017-12-31
: ; Wartodé na dzien Wartoéé na dzlen
NOTA.5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKC NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w wealucle bilansowy w walucle
DRUGA STRONE TRANSAKC.JI sprawozdania sprawozdania
finsnsowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenia ryzykiem kredylowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzktw, przy czym nie uwzglednia sie wartodcl 45 215 33246
| godziwyeh dodatkowych zabezpleczed ()
rodki na rachunkach bankowych 515 714
Nalezno$ci (1] 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 39 675 28 052 |
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4834 4477
Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka kredylowego w poszczegdinych kategoriach lokat 35675 28 052
w podziale na kategerie bllansowe (*****
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIEJ 38675 28 052
Skiadniki lokal notowane na aktywnym rynku 39 675 28 052

(****) Ryzyko kredylowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych {obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, listdw zaslawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw begdgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnoéci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-sell-back.
(") Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogdtem.
2018-06-30 _2017-12-31
Warto#é na dzlo:‘ Wartoéé na dzied
bilansowy w walucla bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKQ WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowepo w tys. finanscwego w tys.
Poziom obcig2enia aktywow | zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walulowym, ze
wskazaniem przypadkiw znaczace] koncentracjl ryzyka walutowego w poszczegdinych 4 806 4 348
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych F 1
Naleznodei 22 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4774 4 345
Skiadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 -
Zobowigzania 4 -

(") Zgodnie ze statulem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez moga wplywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych

przez Subfundusz.
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

od 2018-0%-01 do 2018- [ od 2017-01-01 do 2097- | pd 2017-01-01 do 2097- |
$6-30 1231 06-30
Wartosé w okresie Wartodé¢ w okresle Wartodé w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawezym w tys. | sprawozd W iys.
Optaty dla depozytariusza - 5 5
Ustugi w zakresle rachunkowosci - 98 48
Suma: - 103 53
"od 2018.01:01 do 2018- | od 2017-01-01 do 2017- | od 2017-01-01 do 2017-
06-30 R I - 08-30
; Wartodt w okresie Wartoéé w okresie Wartodé w okresle
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DILA TOWARZYSTWA sprawozdawezym w tys. | sprawozd wiys. | sprawozda w tys.
Z tytutu wynagrodzenia statego 342 468 203
F4 U agrodzenia za wyniki zarzadzania - B2 48
Suma: 42 550 251
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE PORDWNAWCGZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015.-12-34
I. Warlaéé¢ akiywdw netto na koniec roku obrotowego 2a irzy ostatnie lata obrotowe 56 905 30 357 14 144
1. Wartodé aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na
konlec roku obrolowego za irzy ostainie lata obrotowe
| Kategoria A 103,37 98,25 97,77
| Kategoria E 106,94 00,25 98,49
| Kategoria F 110.86 102,56 99,98
Kategorla G 110,11 101,71 89,09 |
Kategoria V 106,45 100,21 98,76
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikcwanymi jednostkowyml sprawozdaniami
finansowyml:
Nie wysigpily roZnice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji | rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenla dokonywanla wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aklywow netto na jednostke uczesinictwa.

c) informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz;
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosé
co do moiliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w islotny spostb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowila ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyze] wymienionego rozporzadzenia.
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ProService Finteco Sp. z o.0.
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Tomasz Jgdne czak / Jackk mann
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Piotr RzeZniczak
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Podpisy osib odpowiedzialnych za prowadzenie ksiagg rachunkowych:
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Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowych z uizyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1, Kwota poiyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
moggcych by¢ przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylaczeniem $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw,

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towardw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Stabilny (.,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktore moga by¢ przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem s$rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakeji finansowanych z uiyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw Subfunduszu.

Na dzieri sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywdw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kaidego rodzaju transakeji finansowanych z uiyciem papierdw wartosciowych oraz
przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi O PLN tj. 0% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uiyciem papieréw wartoéciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papierdéw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzieri sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczeti, ktére s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotga
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytulu reinwestowanych zabezpieczeri gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 wynoszg 0 PLN. -

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kaidego z powiernikow.



Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu Zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapdw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papierdw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzieri sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczeri posiadanych na
odrebnych lub na wspélnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kaidego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2018 do 30/06/2018.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 Subfundusz nie zawieral transakcjach
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czeécig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowych z uyciem papierdw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz Esaliens Obligacji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowosei” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwiv.pwe.com

PtkewatethouseCoopers 5p. 1 0.0 wpisana Jest do KrajJowego Rejestru Sqdowego prowad tonego praez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat zakladowy wynos| 10,363 500 rlotych. Sledziba Spétkl jest Warszawa, ul. Lecha Kactyhsklego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié¢, Ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieni 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/S/W Ot ot
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Obligacji (dalej jako ,Subfundusz”) zostal wydzielony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyinego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztalcenia Legg Mason
Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwarlego, kidry zostal zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.
Subfundusz moze uzywaé nazw; Esaliens Obligacji, ESA Subfundusz Obligacji, Subfundusz Obligacji, ESA Obligaciji
oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Bonds, ESA Bonds Subfund, Bonds Subfund lub ESA
Bonds. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dzialal pod nazwg Legg Mason Obligacii.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netio Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kibrym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w instrumenty dluzne, w szczegoinosci w bony oraz obligacje skarbowe o
zmiennej i stalej stopie procentowe;j.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru iokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dgzenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu Fundusz kieruje sig nastepujgcymi zasadami:

1. uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,

ograniczenie ryzyka niewyplacalnosci emitenta,

ograniczenie ryzyka rynkowego zmiennoéci ceny papieru wartoéciowego,
ograniczenie ryzyka utraty warlosci papieru wartoSciowego,

ograniczenie ryzyka stopy procentowej papieru wartoéciowego,
ograniczenie ryzyka braku plynnosci papieru wartosciowego,

No ok N

ograniczenie ryzyka kursowego walut.
Zasady dywersyfikacjl lokat | inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujac akiywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jake ,Ustawa”} oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowieri ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy Fundusz nie moze lokowad wiecej niz
5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe [ub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warlosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowal ponad 5% wartoci swoich aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

4, Fundusz moze lokowat wiecej niz 35% warlosci aktywow Subfunduszu w papiery wartodciowe emilowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emilowane przez
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terylorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, e emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego parstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie

inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% warlogci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4),

6. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioly nalezgce do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 20 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowoéci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, trakiuje sie, do celu
slosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGAC.I

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY P
2 }\/



2) Fundusz moze lokowat do 20% wartosci aktywow Subfunduszu lgcznie w papiery wartoSciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej,
o kidrej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o kidrym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aklywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej, o ktdrej mowa w pki. 1),

7. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom poiyczek, kiérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okredlonym w arl. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

8. Fundusz moZe zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych i instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokoséci nieprzekraczajacej 10% warlosci aklywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz ulrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia blezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesé swoich aklywdw na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg cgraniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACH }\/
3
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Il. BILANS

BILANS 2018-068-30 2017-12-31
_I.%h?wa 181 307 175 069
1) Srodki plenie2ne i ich ekwiwalenty 602_ 664 |
2) Nale2nosci 2 9 467
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym: 160 465 140 434
- diutne paplery wartofciowe 160 485 140 434 |
§} Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20238 24 504
- dluzne papiery warfpsciowe - -
|__6) Nienuchomosci & =
7} Pozostate aktywa - -
il. Zobowiazania 16 080 285
il. Aktywa netto {i - I} 165 227 174 784
V. Kapitat subfunduszu 7 451 18 648
1) Kapital wplacony 2389338 2380171
2) Kaplital wyplacony (wielkos¢ vjemna) -2 391 BB7 -2 361 523
V. Dochody zatrzymane 154 675 954 739
1) Zakumulpwane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 133 270 132 537
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21 405 22 202
VI. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 3101 as7
VIi. Kapital subfunduszu | zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+/-Vi) 165 227 174 784
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestniciwa 570 283,1570 810 200.6610
Kategoria A 419 186.,8640 471 234,8180
Kaiegoria E 69 102,4200 74 392,2230 |
Kategoria F 25 846,9610 19 412,3700
Kateporia G 329,8830 137,5180
| __Kalegoria H 31 170.1870 29 427.9030
| __Kategoria § 22 7168,8100 13 857,7370
| Kalegoria V 17986,0320 1738,0020
Wartosé akiywow netto na jednostke uczestniciwa
Kalegoria A 285,51 283,00
| __Kategoria € 308.26 304,32 |
|__Kategoria F 299.18 284,99 |
| Kategoria G 204,26 280.14
| Kategoria H 289,87 285,88
Kategoria S 300,11 295,98
Kategoria V 202,35 289,06

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa | wartosci aktywow

netto na jednostkg uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktdre stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

od 2018-01-01
do 2018-06-30

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-06-30

[ Puycﬁody z lokat

1846

5189

2735

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

291

101

Przychody cdsetkowe

1833

4881

2630

Przychody zwigzane z posiadaniem nleruchomo$ct

Dodatnie saldo nb&nic kursowych

Pozostale

7

3

[, Koszty subfunduszu

2402

1191

Wynagrodzenie dia Towarzystwa

2292

agrodzenie dia podmiotow ch dys!

1136

Oplaty dia depozytariusza

57

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresle rachunkownéci

Uslugi w zakresla zarzadzania aktywami subfunduszu
Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Kosizty odsethowe

zwigzane 2 posiadaniem nieruchemodcl

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

!mlllilillgg

. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto {II-il}

2402

V. Przychody z lokat netto {{-V)

2787

Vi. Zreallzowany i nlexreallzowany zysk (strata)

3087

1356

1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycla lokat, w tym:

- 2 tytudu ré2nic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

1731

- Z tytudu ré2nic kursowych

VII. Wynik z operac]l (V+-Vi) _

5874

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestniciwa

Kategoria A

T

=

Kategoria E

Kategoria F

Kategoria G

56

Kategoria H

sl ralrole
=3
o

24

Kategoria S

4,26

12.24

Kategoria V

3,30

10.63

6.08

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz

informacjq dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI



IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

- od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2047-12-31
| I. Zmiana wartodci aktywéw netto -9 557 5601
1. Warlo&¢ aktywow netio na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 174 784 169 183
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 1640 5874
a) przychody z lokat netio 733 2787
b) 2realizowany zysk (straia) z& zbycia lokat -787 1356 |
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1704 1731
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operacii 1640 5874
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) 2 przychoddw 2z lokal netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw 2e zbycia lokat - -
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11187 -273
a) zmiana kapitaty wplaconego (powickszenie kapitaiu) 19 167 _38 642 |
h) zmitana kapitatu wyplaconeqo (zmniejszenie kapitaiu) -30 364 -38 915
_l na zmiana aktywow netio w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) -8 557 5601 |
7. Warlod¢ aktywow netio na konie¢ okresu sprawozdawczego 165 227 174 784
3. Srednia warlosé aktywiw netto w okresie sprawozdawezym 164 191 __173 488
I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -39 937,5040 -390,6630
1. Zrmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym =38 937.5040 -390,6630
Kalegoria A -
Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 31 003.3540 88 725,6480 |
Liczba edkuplonych jednostek uczesinictwa 83 041,3080 105 788,3170
Saldo zmian -52 037,9540 -17 062.6690
| Kategoria E _
[ Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 9 714,9400 17 8731110
Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 150047430 19 599,6930 |
Saldo zmian -5 289,8030 -1 626,7820
Kateporia F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 547,8700 9814,3070
Liczba odkuplonych jednostek uczesinictwa 1043,2790 1191.7810
Saldo zmian § 534,510 B 722, 5260
Kalegoria G -
Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 192.3650 1448170
Liczba odkuplonych {ednostek uczesiniciwa o 38,3800 |
Saldo 2mian 192,3650 106,4370
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 326,7240 24 413.9030
Liczba edkuplonych ]ggnoslek uczestnictwa 2 584,5300 4 985 9100
Saldo zmian 1742,1940 28 427,9930
Kategoria S _
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 681,0780 -13 948,8400
Liczba odkuplonych jednosiek uczestnictwa 3 820,0050 6 016,4050
Saldo zmian 8 861,0730 -19 985,2450
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 95,5000 143,8080
Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa 35,4700 136,7310 |
Saldo zmian 60,0300 7,0770
2. Zmiana liczby jednosiek od poczatku dzialainodci subfunduszu 570 263,1570 610 200.6610
Kalegoria A
Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 12 636 541,3090 12 605 537,9550
Liczba ediupionych jednostek uczestnictwa 12 217 344,4450 12 134 303,1370
Saldo zmian 419 186,8640 471 234,8180
Kategoria E 1
Liczba zbytych jednosiek uczesinictwa 177 072,3490 167 357,4080
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 107 969,9280 92 965,1860
Saldo zmian 60 102,4200 74 392,2230
Kalegotia F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 199.2680 21651,3990
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 252,3080 2239,0290
Saldo zmlan 259469610 19 412.3700
Kategoria G
Liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 422.9800 230.6240 |
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93,1060 93,1060
Saldo zmian 329,8830 137,5180
Kategoria H |
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 740,6270 34 413.9030
Liczba odkupionych jednostek uczesiniciwa 7570,4400 49859100
Sgldo zmian 31 170.1870 29 427,9930
Kategoria S
Liszba zbylych jednosiek uczestnictwa 37 789,6310 25 118,5530
Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 15 080,6210 11 260,8160
Saldo zmian 22 718,8100 13 857,7370
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 92 466,0950 82 370,5950 |
Liczba odkuplonych |ednostek uczastnictwa 80 £88,0630 90 32,5930
| Saldo zmian 1798,0320 1738,0020 |

| 3. Pzewidywana liczba jednostek uczestnictwa

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI
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od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NE1'I'O do 2018-06-30 do 2017-12-31
it Zmlana wartodci MOW netio na Ednostk! uczestnictwa
1. Warlodt aktywédw netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego oksesu
| sprawozdawczego
Katogoria A 283.00 274.11 H
Kalegoria E 304,32 292,38
Kalegoria F 294,89 282,68
Kalegoria G 290,14 278,04
Kalegoria H 285,88 -
| Kategeria S 205,88 283,78
Kategoria V 289.06 278,55
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec biezacego okresu
| sprawozdawezego
Kalegoria A 285.51 283,00
Kalegoria E 26 304,32
Kalegoria ¥ 289,18 294,89
Kalegoria G 284,26 290,14
Kailegoria H 288,67 285,88
Kalegoria S 300,11 1 29598
Kaiegoria V 82 35 | 289.06
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kalegoria A 0.85% 3.24%
Kalegoria E 1.29% 4.08%
Kategoria F 1.42% 4,35%
Kategoria G 1.42% 4,35% |
Ka aH 1.40% 461% ]
Kategoria 5 1,40% 4,30%
Ka aV 1,14% 3.77%
4. Minimalna wartos¢ aklywow netio na jednostke uczestnictwa w okresle Data Data
| spawozdawczym | data wyceny Wartoa pony | WS | wyoeny
Kategoria A 281.65 | 2018-02-08 273.12 | 2017-01-04
Kalegaria E 303,13 | 2018-02-08 29135 | 20 'F-l:‘ -04
Kategoria F 203,91 | 2018-02-08 281 .71 2017-01-04
Kategoria G 289,07 | 2018-02-08 277,07 | 2017-01-04
Kategoria H 284,81 | 2018-02-08 27314 | 2017-01-04 |
Kategoria § 204 B8 | 2018-D2-D8 282.80 | 2017-01-04
Kategoria V 287.83 | 2018-02-08 277.57 | 2017-01-04
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w okresie —
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 287.44 | 2018-04-12 283.17 | 2017-12-27 |
Kategoria E 308,79 018-04-12 304,48 | 2017-12-27
Kateporia 300,50 | 2018-04-12 20513 | 2017-12-27
Kategoria G 20556 | 2018-04-12 290,28 | 2017-12-27
| _Kalegoria H 291,18 | 2018-04-12 286,01 | 2017-12-27
|__Kategorla S 301.47 | 2018-04-12 296,12 | 2017-12-27 |
| Kategoria V 294.00 | 2018-04-12 289,21 | 2017-12-27
6. Warloéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
SEawQzdawCZym _
Kategoria A 285,51 | 20 -29 282,99 | 2017-12-29
Kalegoria E 308,24 | 2018-08-29 304,30 | 2017-12-28
Kategoria F 200,16 | 2018-06-29 294 96 | 2017-12-29
Kalegoria G 294.24 | 2018-06-29 280,11 | 2017-12-28 |
Kalegoria H 289.85 | 20168-06-29 285.85 | 2017-12-29
Kategoria S 300.09 | 2018-06-29 295,85 | 2017-12:29 |
Kslegoria V 202.34 | 2018-06-29 289,03 | 2017-12-29
V. Procentowy udzlat kosztéw subfunduszu w drednie] wartoscl aktywdw netto, 1.37% 1,28%
wiym: {*) " "
Wymnagrodzenie dla Towarzysiwa 1,28% 1,32% |
Whmagrodzenie dla podmioldw prowadzacych dysirybucie 3 o
o] dia d riusza 0,05% 0.03%
Oplaty zwigzane z dzeniem rajesiru akt 0.02% 0,02%
| Uslugi w zakresie rachunkowoécl - -
Uslugi w zakresie nia a mi subfunduszu N -

{*) Procentowy udzial kosztdw subfunduszu w $redniej wartosci aklywéw netto jest teoretyczng wartoscia, kidra
wskazuje, jaki bylby procentowy udzial kosziow subfunduszu w $redniej warlosci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosziow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok Sredniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czg&é sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 Polityka rachunkowoséci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—~  dziennik,
- ksigge glowna,
- ksiegi pomocnicze,
- zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gléwne] oraz sald kent ksigg pomocniczych,
—  wykaz skiadnikow aktywow i pasywow
oraz cbejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5) Cena nabycia cbejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyle niecdplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia rownej
zero.

6) Cena nabycia papieréw wario$ciowych nominowanych w walutach obcych wyraZzana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacij
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozylariusza oraz Ksiegowosé¢ Funduszy kompletu prawidlowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziefi, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skladniki lokal nabyle albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skladniki, dia ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziern poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warlosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym 2 pierwoinego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warlosciowych, niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z porownania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosziu, a
transakcje sprzedazy walut obeych ujmuje sie wediug faktycznie uzyskanych Srodkdw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniuv bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokal wylicza sie metodg HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sig
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej warlodci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs Instrumentu zostal skorygowany o warlos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badZz kapitatu wyplaconego jest dzieri zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzierh 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwiazane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warlosci aktywow netio
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosziéw operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane
wydatki, a platnoéci z tytutu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzang rezerwsg.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

SUBFUNDUSZ ESALIENS DBLIGACH

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY P
1 M



2. Wycena skladnikéw lokat

1) Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywodw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednocze$nie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzieri sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.

2) Wartos¢ aktywéw netio Subfunduszu jest réwna warlosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszanych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.

3) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna warloéci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielone] przez catkowilg liczbe jednostek uczesinictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wediug wiarygodnie
oszacowanej warlosci godziwej wrozumieniv arl. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1984 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- paplerow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow warlo$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu,

- listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartoSciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)  Wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w nastepujacy sposéb:
a) jezeli dzier wyceny Jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —w
oparciu o:
~ ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegbinosci ceneg $rednia transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzierh wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skladniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedlug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c} jezeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w spostb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w stalucie Funduszu, wartoéé godziwg skladnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego skladnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu petnego ujecia fransakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia akiualngj, ustalonej na
dzien wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okreéla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
przyjmowane do wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warloéé wyznaczong wedlug nastepujacej
kolejnoéci, na podstawie:

a} nistransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wanrtoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego
rodzaju uslugi, o ile moiliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru warlogciowego o
podobne] konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e} wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

5) W przypadku paplerdw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za krylerium
wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktdry uslalana jest wartos¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakgji
na danym rynku a jako rbwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze
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wartosciowym lub liczbe zawarlych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

6) Papiery warlosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warlosci rynkowej
wediug metod okreélonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo koszidw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonainie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netio w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warlosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia - dotychczasowa wartoSé papieru wartosciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo usialong skorygowang ceneg nabycia.

7) W przypadku papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réZnica pomigdzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru warosciowego. Wycena nastepuje metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows].

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warlosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane) przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe].

8) Diuzne papiery warloéciowe od dnia nasiepujacego bezposrednio po dniu ostatniego nolowania do dnia
wykupu wyceniane s3 metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe]j, powstalej jako ré2nica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warlosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenil papier warlosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skladniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposdb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warlosciowych i praw majgtkowych
nolowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} =zagraniczne skiadniki lokat wycenia sig w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w kidrej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

¢) jeeli zagraniczne skladniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla kiérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w kiorej
s3 denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje sig w walucie
polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosgci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okredlonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiemn liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartoSci aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sa w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wprowadzenie,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
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Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NOOA

6. Wartogci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zaloZzen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychoddéw i koszidw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoéci poszczegéinych skladnikdw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposédb na podsiawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zafozenia stanowigce ich podsiawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekly w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekla wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszle okresy.

Na kazdy dzier wyceny kierownictwo ocenia, czy zaisinialy obieklywne dowody utraly wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokodci réZnicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoécig biezgcy przysziych przeplywéw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgacych z danego skiadnika lokat.

Whyznaczenie obiekiywnych dowoddw utraty warlo$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkdéw opartych
na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przeplywami pienieznymi,
jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regulamie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parameiry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos< w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziern 30 czerwca 2018 roku 11,16% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 13,99% aktywdw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2018 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZIW/SUEBFUNDUSZU

2017-12-31

Naletnosc|

Z tytulu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytyeh jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytthu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tylulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tylutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielaface pozyczek

Pozostale

- premia inwestycyjna od certyfikatow inwestyeyinych Open Finance

PRSI s s o Joa]e ] N

Nota nr 3 Zobowiazania

NOTA-3 Z0B! IA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2017-12-31

Zobowiazanla

Z tytuls nabyiych al v

Z tyludu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

2 tytulu instrumentéw pochodnych
Z tylulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

tylutu odkupionych jednosiek uezestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszwsubfunduszu
Z tylutu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu ilowanych obligacii

Z tytuht krétkoterminowych pogyczek | kredytow

2 tytulu diugoterminowych podyczek | kredyléw

Z tytuiu gwarancii lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostale skiadniki zobowigzan
- zaliczka na podatek dochodowy

Nota nr 4 Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty

2018-06-30

2017-12-31

Wartodé na dzien
bllansowy w danej
walucle w tys.

NOTA-4 |. STRUKTURA $RODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Wartoéé na dzisth
bilansowy w walucia
sprawozdanis

Wartodé na dzien
bllansowy w dane]
walucle w tys.

Wartodé na dzlen
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

finansowepo w tys.
602

664

1. Banki / walut -
ING BANK ?:LASKI S.A =

602

664

PLN

602

664

664

od 2018-01-0% do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartodé na
dzieri bllansowy
w danej walucle

wiys.

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWDZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA

BIEZA

Wartodi na dzlen
bilansowy w walucle
sprawozdania

finansowego witys.

Wartoéé na
dzieti bllansowy
w dansj walucle

wtys.

Wartod¢ na dzien
bilansowy w walucle
sprawozdania
finansowego wtys. |

CYCH ZOBOWIAZAN
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw

5677

5711

| pleniganych
PLN 5677

5677

5711

5§71

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkéw
pienigznych na kazdy dzieri kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkdéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

2018-08-30 ° _2017-12-31 .
Wartodé na dzlet M\ganqu na dzien
bilansowy w walucle nsowy w walucie
NODTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. {7) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finanson wiys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 121 208 140 434
Diuzne paplery wartoiciowe 121 208 140 434
Skiadnlki lokat nienotowane na aktywnym rynku = B
Suma: 121 208 140 434

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warlosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procenlowej uznano
stalo- | zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozylowe oraz weksle.

2018-06-30_ 2017-12-31
Wartod¢ na dzien Wartodé na :;lol\
bilans: w welucle bllansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW .pmmma .mma 5

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (™) 39 257 -
Diuine papiery warlosciowe 39 257 -
Skladniki lokat nienciowane na aktywnym rynku [(**) = =
| Zobowigzania (™) - -
Suma: 39 257 -

(") Za aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow Srodkdw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, cerlyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowsg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemne] wycenie na dzien bilansowy.

2018-08-30 __2017-12-31
. Warto4é na dzie Wartoé¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ biansowy w walucle bHansowy w walucle
DRUGA STRONE TRANSAKCH sprewozdania sprawozdania
: finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne cbeigzenie ryzykiem kredylowym w przypadku gdyby
strony transakci nie wypeinialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie warloscl 172533 166 474
godziwych dodatkowych zabezpieczes {****)
Srodki na rachunkach bankowych 602 664
Naleznosci F: 9 467
Skiadniki lokat nolowane na aktywnym rynku 160 465 140 434
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 464 15809
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat 160 465 140 434
w podziale na kalegorie bilansowe (*****) . ]
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 160 465 140 434
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 160 465 140 434

(") Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzari z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligaci stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytdw bedacych skladnikami poriiela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych érodkow pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoéci na
nigstandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdélem.

2018-06-30 2017-12-31
Warto&¢ na dzlen Wartoé¢ na dzleht
bilansowy w walucle bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania . danta

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obeigzenia aktywdw | zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentraci ryzyka walutowego w poszczegbinych - -
kalegoriach jokat

{(™™*) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moZze nabywac waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartoéé jednostki oddzialywad zarébwno pozylywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywaé na warto$é jednostki uczestnictwa jak réwnie mogg wplywac na wartosé dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty | pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr & Waluty i réZnice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody | ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-10 ). Wartodé Wartosé Wartod$é
ZREALIZOWANY{ | xrealizowanego | WZrost(spadek) | s nego | Wziost{spadek) | 0 wanego | WETOSL (spadek)
- niezreslizowanago niezrealizowanego o\ | niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) zysku (straty} : zyshu (straty)
: zysku 2 wyceny zysku z wyceny zysku z wyceny
ZYSK (STRATA) 2 ze zbycia lokat ze zbycla lokat ze 2bycia lokat s
TYTULL LOKAT “wiys. aktywdw w tys. wiys. aktywow w tys. wtys. aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane
| na akfywmym ynku -797 1525 1356 1736 162 1850
Sktadniki lokat
nienciowane na - 179 - -5 - -
| aktywiym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostale - - - - - -
Suma: =797 1704 1 356 1731 162 1850
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przex Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2018-01-01 do 2018- od 2017-01-01 do 2017- od 2017-01-01 do 2047-
06-30 12-31 06-30
Wartosé w okresie Warto$¢ w okresile Wartos$é w okresle
NOTA-11 Jl. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym wtys. | sprawozdswczym wiys. | sprawczdawczym w tys. |
2 tylulu wynagrodzenia siatepo 1044 2292 1136 |
2 tytwlu wynaprodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 1 044 2292 1136
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o Jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12.31 2015-12-31
| |. Warto¢ ak netto na koniec roku obrot 0 2a trzy ostatnie [ata obrotowe 174 7684 169 183 179 469
1. Wartodé aktywéw netto na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
konlec roku obrotowepo za trzy ostatnie lata obrolowe
Kalegoria A 283,00 274,11 278,08
Kalegoria E 304,32 292,38 284.21
Kategoria F 294,99 282,68 283.74 |
Kategora G 280,14 278,04 279,07
Ka H 285,88 - -
Kategoria S 295,88 283,78 284,97
Kategoria V 289,06 278,55 281,15

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniv bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapily rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1 w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowg, plynnosé oraz wynik z operacjt i rentownosé Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny akiywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawleszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowei, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu | ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istolny sposdb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowite] ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowilg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez fowarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyze] wymienicnego rozporzadzenia.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawezego, Departament Administracji i Wyceny Akiywow
ProService Finteco Sp. 2 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujycych Fundusz:

g ]
Z Jedrz czak ;f Jac eumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A,

RO

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pypwel|Su)d
Prezef Zarzqdu
ProSqrvice Finteco Sp. £ 0.0.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowych z uiyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota poiyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyraiona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkow
pieniginych iich ekwiwalentdw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Obligacji {,Subfundusz”) wyodrgbnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére mogq byé przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem irodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kaizdego rodzaju transakeji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
{w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu,

Na dzieni sporzgdzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kaizdego rodzaju transakeji finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wynasi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwigkszych wystawcdw zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papieréw wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartoiciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawey).

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadal w portfelu tadnych
zabezpieczeni z tytufu zawartych transakcjach finansowanych z uiyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartoéciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartoéciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakeji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakeji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzieri sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dzier sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu adsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg
okreslona w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z  tytutu reinwestowanych‘ zabezpieczeri gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 wynosza 0 PLN. -
8. Liczba | nazwiska/nazwy powiernikdw i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie

przechowywanych przez kaidego z powiernikéw.



10.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu Zadnych
zabezpieczen z tytulu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapdw przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uiyciem papierow wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzier sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczert posiadanych na
odrebnych lub na wspdinych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoéciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2018 do 30/06/2018.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie poiyczek papieréw wartosciowych lub towardow oraz zacigganie poiyczek papierdw
wartosciowych lub towarow — nie dotyczy

D. transakcje z obowiazkiem uzupelinienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy
E. transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

I. Fundusz:

« Zysk w wartosci bezwzglednej — 13 024,54 PLN, co stanowi 100% facznych zyskow

» Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskow

I. Zarzadzajacy Funduszu:

= Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tacznych zyskow

Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow
ll. Strony trzecie:
» Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tacznych zyskow

» Koszty transakcji wynosza 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

Niniejsza informacja, nie jest czescia potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypelnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozparzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowych 2 uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenie (UE} nr 648/2012 k-
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfundusz Esaliens Pieniezny, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych
S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z péZn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finans6éw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$émy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polroeznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytar, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosei,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wWunv.pwe.com

PricewaterhouseCoapers Sp. 1 0.0. wplsana jest do Krajowego Relestru Sadowegs prowsdzanego priat Syd Rejonowy dia m. st. Warstawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapital takladowy wynos! 10.363 500 tlotych. Siedziba Spotki jest Warszaws, ul. Lecha Kaczyfskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieni 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

(:f/ ot O/I:‘-‘b.(/m..
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS PIENIEZNY

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Pienigzny (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako .Fundusz”). Subfundusz powstal z przeksztalcenia Legg Mason
Plenigzny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, kiéry zostal zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.
Subfundusz moze uzywaé nazw: Esaliens Pienigzny, ESA Subfundusz Pieniezny, Subfundusz Pieniezny, ESA
Pieniginy oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Money, ESA Monsy Subfund, Money Subfund
lub ESA Money, Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa Legg Mason Pieniezny.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartoéci aktywdw i osiaganie przychodéw z lokat netio Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kibrym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje do 100% aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w akcje badz inne instrumenty o charakierze udzialowym. Fundusz moze
lokowaé aktywa Subfunduszu w cbligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz
podejmie dzialania majace na celu niezwioczne zbycie akcji nabytych przez Fundusz do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu
uczestnikéw Funduszu.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat aktywéw Subfunduszu Fundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

1. uzyskanie mozliwie jak najwy2szej stopy zwrotu z aktywow,

ograniczanie ryzyka niewyplacalnosci emitenta,

ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,
ograniczanie ryzyka utraty wartosci papieru wartoscicwego,

ograniczanie ryzyka slopy procentowe] papieru wartoéciowego,
ograniczanie ryzyka braku plynnosci papieru warto$ciowego,

Ne ke oDn

ograniczanie ryzyka kursowego walut,
Zasady dywersyfikacjl lokat | inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alermnatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa™) oraz w Statucie.

2. Z zaslrzezeniem postanowiet ust. 3, 4 i 5 oraz arl. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowad wigcej niz 5%
warloéci aktywiw Subfunduszu w papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowac do 10% warlosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli igczna wartoéé lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartoéci swoich aktywow, nie przekroczy 40% wartoéci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowaé wigecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warloéciowe emitowane
przez Skarb Parisiwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny oraz w papiery warloiciowe emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa czlonkowskiego, pod warunkiem, Ze emitent
{paristwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terylorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego paristwa
czionkowskiego) posiada odpowiedni rating.

5. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warlosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ki6rej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, trakiuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestyeyinych, jako jeden podmiot,

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCY.NY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS PIENIEZNY
2



2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioly nalezace do grupy kapitalowej, o kidrej
mowa w pkl. 1),

3) w przypadku o kiérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warloSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ki6rej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moZe udzielat innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartlosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyly, o
terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesé aktywow na rachunkach bankowych,

10. Oprocz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie,

SUBFUNDUSZ ESALIENS PIENIEZNY
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Il. BILANS

BILANS 2018-08-20 2017-12-31
I. Aktywa 571 654 380 201 |
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1090 3 36!
2} Nale#noscl 10 6
3) Transakcje przy 20bowigzantu sig drugigj strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat nolowane na aktywnym rynky, w tym: 252 359 184 609
- dluine papiery warlodciowe 252 359 184 609
5) Skiadniki lokat nienolowane na akiywnym rynku, w tym: 318 195 192 221
- dluzne paplery wartodciowe 186 220 122 254
6) Nieruchomodci - -
7} Pozoslate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1827 2194
lll. Aktywa netto (I - Il) 569 827 378 007 |
IV, Kapital subfunduszu 435 901 248 B39
1) Kaphal wplacony 3317085 29883 538
2) Kapital wyptacony (wislko$¢ vjemna) -2 B81 184 -2 733 698 |
V. Dochody zatrzymane 128 496 124 843
1} Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 128 430 125 419
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 86 -776
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odnlesieniu do ceny nabycla 5430 3525
VIi. Kapltat subfunduszu | zakumulowany wynik 2 operac]l (IV+V+LVi) 569 627 378 007
Liczha zarejestrowanych jednostek uczestniciwa 2 078 151,6080 1393 084,2570
Kategoria A 1936 261,3670 1267 431,6690
Kategoria E 43 394,2950 38 967,6180
Kategoria F 21 786.0280 16 801,7910
Kategoria G 6 144,7330 4 550,5960 |
Kategoria H 13 718,6260 10 569,7680
Kategoria S 35 703,9280 32 867,1150
Kategoria V 21 142.6310 21 105,6970
Warlo€ al netto na jednostke uczesiniciwa _
Kalegoria A 273.88 270,86
Kalegoria E 281,13 277.72
Kategoria F 278,79 275,26
Kategoria G 27727 273,74
Kategoria H 275,54 272,06 |
Katlegoria § 279,57 276,04
Kategoria V 273,88 270,96

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warlosci aktywow

netlo na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowat lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktdre stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.
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ll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01.1 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-08-30
I. Przychody z lokat 5327 8 330 4908
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - §77 235 |
| Przychody odsetkows 5217 7411 4 468
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rodnic kursowych = - -
Pozostale 110 242 207 |
Il. Koszty subfunduszu 2 316 3302 1648
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2208 3 148 1572
Wynaprodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dia dej riusza 58 67 30
Oplaty zwigzane z dzeniem rejestru ak 45 73 a7
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci - - -
Usfugl w 2akresie 2arzadzania aklywami subfunduszu - - -
Usluni prawne - - 1
| Ustugl wydawnicze, w tym poligraficzne - - =
Koszly odsetkowe - - -
| Ko ne z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo rdinic kursowych - - -
Pozostale 5 13 8
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty subfunduszu netto (11-)I) 2 316 3302 1648
V. Przychody z lokat netto {1V} 3011 5028 3260
V1. Zrealizowany i niezreslizowany zysk (strata) 2747 4 355 1106 |
1. Zreallzowany zysk (strata) 2e zbycia lokat, w tym: 842 -2 497 -987
- Z tytulu réinic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowane ku (strat ny lokat, w tym: 1905 8552 2093
- 2 tytulu réznic kursowych - - -
Vil. Wynlk z operacji {V+-Vi} 5758 9083 4 366
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa
Kategoria A 2,74 6,41 292
Kategoria € 3,25 7.38 3,25
Kategoria F 3.40 8.00 3,05 |
Kategoria G 3,40 7.98 2,82
Kategoria H 3.38 8,33 243
Kategora S 338 7,44 3.20
Kategoria V 2.73 7,82 292

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkows, ktére stanowia integraing czgé¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZE_STAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
I. Zmlana wartodcl aktywdw netto 191 820 41 284
1. Warlos¢ aktywdw netto na konle¢ poprzedniego ckresu sprawozdawczeqo ars 007 419 281
2. Wynik z operacijt za okres sprawozdawczy 5 758 083 |
a) przychody 2 lokat netto 3011 5028
b) zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 842 -2 497 |
c) wzrosi (spadek) niezrealizowane ku {straty) z ny lokat 1905 6 552
3. Zmlana w aktywach netto 2 tylulu wyniku z operacii 5758 9083
4, Dystrybucia dochoddw (przychodow) subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - .
b) ze mrealizowanego zysku ze zbycia lokal - -
c) z przychoddw 2e zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapiale w okresie sprawozdawczym {razem) 186 062 -50 367
a) zmiana kapitatu wplaconepo {powigkszenie kapitatu) 333 547 144 885 |
b) zmiana kapitaly wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu) =147 485 -105 252
8. taczna zmiana aktywow netio w okreste sprawozdawczym (3-4+-5) 191 820 41 284
7. Warlo$€ ak netto na konlec ckresu sprawozda ) 569 827 378 007
B. Srednia wartos¢ akiywow netio w okresie sprawozdawczym 564 334 401 B73
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 685 057,3510 -187 253,6180
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawezym 685 057,3510 -187 253,619(0
Kategoria A f ]
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1180 711,4020 482 4440380
Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa 521 861,7040 685 369,6610
Saldo zmian 568 B29,6980 -202 925,6230
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 873,4470 19 007,5930
Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 8 546,7700 28 1750120
Saldo zmian 3 426,6770 -9 187.4190
Kategoria F
Liczba zbylych jednosiek uczesinictwa 6 126,6210 8 281,3250
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa 042,384( 2 247,5580
Saido zmian 5 184,2370 6 043,7670
Kategoria G
Liczba zbytych jednestek vczestnictwa 2 006,7470 2 535,8550 |
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 412,6120 385.9280
Saldo zmian 1 594,1350 2 150,0260
Kategoria H
Liczba zbytych jednosiek uczesinictwa 4 893,4720 12 0479180
Liczba odkuplonych fednostek uczestnictwa 1 744,8150 1 478,1500
Saldo zmian 3 148,8570 10 569,7690
Kalegoria S
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 82,4280 -4 221,8430
Liczba cdkuplonych jednestek uczestnictwa 245,6150 3 524,3100
Saldo zmian 836.8130 -12 746,1530
Kategoria V ~
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 87,1900 18 831.2000
Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 50,2560 9.1880
Saldo zmian 36,9340 18 8220140

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialainodci subfunduszu

2078 151,6080

1383 084,2570

Kategoria A

Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 14 839 922.0380 13 649 210,6370
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 803 660,6720 12 381 778.9680

Saldo zmian 1936 261,3670 1287 4316680
Kalegoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 166 BB7,6970 154 914,2500

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 123 493.4020 114 946,6320 |

Saldo zmian 43 394,2950 39 967.6180
Kategoria F ]

Liczba zbytych jednosiek uczesinictwa 25 950,2680 19 823,6470

Liczba odkuplenych jednostek uczestniciwa 4 164,2400 3 221,8560

Saldo zmian 21 7686,0280 16 601,7910
Kalegora G

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 7 156.6720 5 149,9250

Liczba odkupionych jednostek uczestinictwa 1.011,98380 588.3270

Saldo zmian 6 144,7330 4 550,5980
Kategoria H

Liczba zbvtych jednostek uczestniciwa 16 941,3910 12 047,9180

Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa 3222,7650 1478,1500

Saldo 2zmian 13 718,8260 10 569,7690
Kategoria §

Liczba zbyiych jednosiek uczestnictwa 155 026,0540 145 043,8260

Liczba odkuplonych {ednosiek uczestniciwa 119 322,1280 113 078,5110

Saldo zmian 35 703,8280 32 667,1150
Kategoria V

Liczba zbytyeh jednosiek uczestaictwa 147 2897570 147 202,5670

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 126 147,1260 126 096.8700

Saldo zmian 21 105,6970

21 142,6310

3.Przewidywzana liczba jednosiek uczestnictwa

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01

do 2018-06-20
M. Zmiana wartodcl a w netio na jednostke uczestnictwa
1. Warlo4¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
| Kateporia A 270,96
[ Kategoria € 277,72
Kalegoria F 275.26
Kategoria G 273.74
Kategora H 272,06
Kategoria S 276,04
Kategoria V 270,96
2. Warlodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczeqo
| Kategoria A 273,88
Kategoria E 281.1
Kategoria F 278, 7¢
Ketegoria G 277.27
Kategoria H 275,54
Kalegoria S 279,57
Kategoria V 273,88
3. Procentowa zmiana wartoécl aktywéw netto na jednosike uczesinictwa w okresie
sprawozgdawczym
Kategoria A 1,08%
Kalegoria E 23%
Kategoria F 28%
Kategoria G 20%
Kategoria H 1,28%
Kategoria S 1,28%
Kategoria V 1,08%

4, Minimaina warto$¢ aktywow nettc na jednostke uczestniciwa w ckresie

Opfaty zwiazane z prowadzenlem rejestru aktywow

sprawozdawezym | dala o Warto&¢é Date wyceny Data wyceny
Kategoria A 27091 20180103 03 |
Kalegoria E 277.67 | 2018-01-03 17-01-03
Kategoria F 275.22 2018-01-03 2017-01-03
Kategoria G 273.69 018-01-03 2017-01-03
Kaiegoria H 272,01 | 2018-01-03 03
Kalegoria S 27596 | 2018-01-03 2017-01-03
Kategoria V 27091 | 2018-01-03 2017-01-03
5. Maksymalna warlos¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle
sprawozdawczym | data wyceny
Kategoria A 273,931 2018-04-26 -3
Kategoria E 281,13 2018-08-30 -31
Kategoria F 278,79 | 2018-06-30 -31
Kategoria G 277.27 | 2018-08-30 -31
Kalegoria H 275,54 | 2018-06-30 2017-12-31
Kategoria S 270,57 | 2018-06-30 2017-12-31
Kategoria V 273.93 | 2018-04-26 2017-12-31
8. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnie} wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 273.85 | 2018-06-29 2-29
Kalegoria E 281,10 | 2018-05-20 2-29
Kategoria F 278,75 2018-06-29 2-29
Kategoria G 277,23 | 2018-06-29 2.29
| _Kategoria H 2755 2018-06-29 2-29 |
| __Kategoria § 279.53 { 2018-06-29 2-29
| Kategoria V 273,86 | 2018-06-29 2-28
IV. Procentowy udzlat kosztéw subfunduszu w drednle] wartoscl aktywow 0.83% 0.62%
netto, w tym: (*) ' M
Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 0.78% 0.78%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucie - -
Oplaty dia depozylariusza 0.02% 0,02%
0,02% 0.02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugl w zakresie zarzgdzania aklywami subfunduszu

(") Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow nefto jest teoretyczng warloscia, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udzial kosztow subfunduszu w §redniej warlosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wyslepowaniu przez caly rok sredniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyiej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warlosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
oraz informacja dodatkows, kiére stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowoes$ci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiegowych, obrotdw (sum zapiséw) i sald, ki6re tworza:
-~ dziennik,
- ksigge gléwnag,
- ksiggi pomocnicze,
- zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi giéwnej oraz said kont ksiag pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrsjestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sig odrgbnie dia
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

4} Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obgjmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia réwnej
zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu NBP obowiazujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7} Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzagdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzied, w ktérym umowy
Zostaly zawarle. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie osfatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla kiérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier poprzedni brak
jest zlacenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku polwierdzenia zostala ujela w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniv po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdrej 53 wyrazone, a takze w
walucie polskief, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dziet) ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdéw
wartosciowych, niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje
si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego i
éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy
walut obecych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych Srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu,

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla kiérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11} Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwy2szej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycla, oszacowans| przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej warloéci ksiegowej.

12) Naleing dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w
ktdrym kurs instrumentu zostal skorygowany o wartosé¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzieri zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug warlosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netio w dniach
wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a
platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1) Wycena aklywdw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.

2) Warlost aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu pomniejszonych
o wartosé zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.

3) Wartosé aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartoéci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniv wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwe] w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny. z zasirzezeniem zasad wyceny:

diuznych papieréw warloSciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

~  papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu,

- listébw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierdéw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Wartosé godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania fransakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

- ostaini dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wartoé¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig fransakcji wazong wolumenem obrotu,

b) jezeli dziefi wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarlo zadnej transakcji na danym skladniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieri wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na akiywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w spostb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadaml, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za akitywny nastepuje po lacznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okre$lonego skladnika aktywdw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s8 podawane do publicznej wiadomosci.

3} Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien
wyceny wartosci tyluldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
przyjmowane do wyceny skladnikdw lokal notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warlo$¢ godziwag uznaje sie warloSC wyznaczong wediug nastepujgcej
kolejnosct, na podstawie:

a) nietransakeyjnego kursu fixingowago z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) Sredniej w dniu wyceny z pochodzgeych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badZ w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposdb $redniej nie zaokragla sie,

c) warlosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke éwiadczacy tego
rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aklywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartoéciowego o
podobnej konstrukcji prawnej | celu ekonomicznym,

e) wilaséciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymagiji.

5) W przypadku papierdw warlosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warloé¢ danego skitadnika lokat Subfunduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnoéci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakgji
na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen cbrotu na danym papierze
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wartosciowym lub liczbe zawartych transakeji na danym papierze warto$ciowym. Wyboru rynku gléwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

6) Papiery warlosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej
wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a} w przypadku diuznych papieréw wartociowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosziéw odselkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow warloéciowych innych niz w pki. 6a — wartosci godziwej okreélonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w warlosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia - dotychczasowa warlo$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z ksigg

rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

7) W przypadku papierdéw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podiega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartoéciowego. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warlosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng sprzeda?y. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowa].

8) Diuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujgcego bezpoérednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zaslosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papiert warloéciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier warlo$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skladniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreSlony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warlosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) =zagraniczne skiadniki lokal wycenia sig w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierdw
nienolowanych na aktywnym rynku — w walucie, w kiérej skladnik lokat jest denominowany i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w slatucie Funduszu, w kiérym
okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polgki nie ustala kursu, ich warlos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego éredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy.

2) Akiywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub uslala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w kiérej
sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskie], po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

5. Stosowane w okresle sprawozdawczym zasady rachunkowo$ci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiemn liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warlosci akiywow netto na jednostke uczestniciwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, kiére podane sa w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (sirate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4, Sprawozdanie jednostkowe przygotowane Jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreglonymi w polityce
rachunkowoéci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wprowadzenie,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
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Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Nom s

6. Wartoéci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymagii i
przyjecia zalozeri wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warlosci aktywow |
pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznodciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczeg6linych skiadnikéw lokat, ktérych nie
da sig okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podsiawe podiegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie
okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia
bilansows, a 0szacowang wartoscig biezacy przysziych przeplywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadainosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skladnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty warlosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na
okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeplywami pienigznymi, jak
réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartoéci sg regularnie przegladane i uaktuainiane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzieri. Biorac
pod uwage zmiennoé¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Nz dzier 30 czerwca 2018 roku 55,66% aklywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposab inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziett 31 grudnia 2017 odpowiednic 50,55% aktywow). Wysiepuje
niepewnosé, iz dla takich aktywdw wyceny ujgte w sprawozdaniu jednostkowym moga réznié sie od wartosci, jakie
zoslalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych skladnikéw aktywéw na dzieri 30 czerwca 2018 roku s3 mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

OTA:2 Gl FUNDUSZW/SUBFUNDUSZU 2018-08-30 2017-12-31
Naleinoscl 10 6
Z bytuty zbyiych lokat - -
Z tytishe instrumentow pochodnych - -
Z tytulu 2bytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -
Z tylwlu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytuhy posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszéw = e
Z tytulu udzielonyeh potyczek w podziale na podmioty udzielajgce patyezek - -
Pozosiate 10 6
- premta inwestytyina od certyfikatdw inwestycyjnych Open Finance 10 6
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 20BOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZL 2018-08-30 2017-12-31
Zobowiazania 1827 2194
F4 na - -
transakciji 2zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupy - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych = =
Z tyhu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 516 1555
2 tytlu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 853 335
2 tytutu wyplaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhy wyplaly przychoddw funduszu/subfunduszu - .
Z tylulu wyemitowanych obligacii - -
Z tytulu krétikoterminowych podyczek | kredytow - -
Z tytvlu divgoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytedu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 413 276
Pozostate skiadniki zobowigzan 45 28
Nota nr 4 Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty
2018-06-30 2017-12-31
NOTA I, STRUKTURA SRODKOW Wartodt na dzien | Warosemadzien | wartose padaien | | Wartodé na dzieh
FIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej ’pmuh bllansowy w danej ;"“‘:’;ﬂm o
BANKOWYCH walucle w tys. finansowego w tys. walucie w tys. ke g ey
I. Banki / waluty - 1080 - 3365
ING BANK SLASKI S.A. - 1090 - 3365
PLN 1080 1090 3365 3 365
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2097-12-31
NOTA-4 B, SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGCZYM Wartodt na Wartod¢ na dzlen Wartod€ na dzient || Wartodé na dzieth
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH dziar bilansowy | bilansowy w walucia ‘bliansowy w bllansowy w welucle
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPCKOJENIA w dane) walucle sprawozdania danej walucie w sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wiys. finansowego w tys. . finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkdw R 14127 B 8101
 plenigznych
PLN 14 127 14 127 5101 8101

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostatl wyliczony w oparciu o slany $rodkdéw

pienigznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pienieinych
Nie dotyczy
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Nota nr § — Ryzyka

~2018-06-30 20171231
Wartodé na dzien Wartod¢ na dzien
v a § - i bilansowy w walucle bllansowy w waiucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (%) sprawozdania sprawczdanis
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 83
Diuzne papiety warioiciowe 100 99 |
Skiadniki tokat nignolowane na akiywnym rynku 28 80 14 738 |
Dtuzne paplery warto§ciowe 28 B0 14 738
Suma: 28 901 14 837

(*) Za aklywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stalo-
i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2047-12-21
Wartodé na dzied Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucia bllansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego wiys. |
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 252 258 184 510
Dtutne paplery wartodciowe 252 258 184 510
Skladniki lokat nienolowane na ak| nku {**) 198 86 141 11
Diuine papiery warto$ciowe 157 41E 107 51¢
Listy zastowne 41 447 3359
Zobawigzania (***) - -
Suma: 451 120 325 623

(™) Za aktywa obcigZone ryzykiem przeplywdw $Srodkdw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozylowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa
o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(") Za zobowigzania obcigZone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na slope procentows o ujemnej wycenie na dzief bilansowy,

2018-06-30 20174121
Wartodé na dzlen . Wartcéé na dziett
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bllansowy w walucle bllansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalng obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakeji nie wypeinialy swoich obowigzkdw, przy czym nle uwzglednia sie wartosci 541 118 360213
fodziwych dodatkowych zabezpieczed (™)

Srodki na rachunkach bankowych 1080 3365

| Naleznokci 10 6
skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 252 359 184 609
| Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku 287 657 172 233
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategortach lokat w 313 444 204 356
podziate na kategorie bilansowe (*****)

ING BANK SLASKIS.A. 61 085 18 747
“Srodki na rachunkach bankowych 1090 3 365
Depozyty 59 995 16 382 |

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITE) POLSKIES 252 359 164 609

| Skladniki lokat nolowane na aktywnym rynku 252 359 184 609

(**"*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenia zobowiazar z wyemilowanych papierow
warto&ciowych (obligacji stalo-, zmienno- | zerokuponowych, bondw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozyidw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych érodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawarlych transakcji, w szczegdinosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-seli-back.

(") Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatt procentowego danego emitenta w
aktywach ogdlem.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz posiada w portfelu inwestycyjnym 400 sztuk obligacji wyemilowanych 19
grudnia 2014 r. przez spolke Sygnity S.A. (.Spotka”) o wartoSci nominalnej 4.000.000 z, z pierwotng datg
zapadalnosci 19 grudnia 2017 r., nabytych przez Subfundusz na podstawie ,Warunkéw Emisji Obligacji Zwyklych, z
mozliwoscia przeniesienia do depozytu KDPW” w ramach programu emisji obligacji z dnia 17 stycznia 2013 r. W dniu
4 lipca 2017 roku Subfundusz zlozyt w Spodice zgodnie z pkt 7 Warunkéw Emisji wezwanie do natychmiastowej splaty
posiadanych 400 sztuk obligacji wyemitowanych przez Spéltke w terminie 2 dni od dnia doreczenia wezwania.
Zgodnie z raporiem Zarzadu Spélki z dnifa 30 czerwca 2017 r Spolka wykazala strate na koniec 2 kwartalu
sprawozdawczego 31 marca 2017 r. oraz naruszyla wskazniki finansowe okreslone w: - pkt 7 (i) {A) warunkdw Emisji
— wskaznik zadiuzenia netic do EBIDTA przekroczyt 3,5. - pkt 7 (i) (B) warunkéw Emisji — wskaznik kapitalow
wilasnych spadt ponizej 200.000.000 z. Spétka nie dokonata piatnosci w zwigzku z otrzymanym wezwaniem. Réwniez
inni obligatariusze wystapill do Spoki z 2adaniem natychmiastowej splaty posiadanych przez nich obligacji. W dniu 18
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slerpnia 2017 roku pomigdzy obligatariuszami, bankami oraz Spotka zostata podpisana umowa dotyczgca procesu
uzgodnieri zasad splat zadluzenia finansowego. Na mocy podpisanej umowy wierzyciele powstrzymywali sie od
podejmowania czynnosci egzekucyjnych wobec Spolki do czasu porozumienia w zakresie diugoterminowego planu
restrukturyzacji zadiuzenia finansowego Spétki wobec wierzycieli. W dniu 27 kwietnia 2018 roku, pomiedzy
wierzycielami, obligatariuszami, bankami oraz Spolkg zostala zawarta umowa restrukturyzacyjna ckreslajaca plan
splaty zadluzenia spoiki, ktora przewiduje rataing splate wierzytelnosci, przy czym splaia ostainiej raty przypada na
koniec 2022 roku. Umowa dopuszcza rowniez dyskontowy wykup obligacji, co oznacza wykup obligacji o lacznej
wartosci nominalnej wynoszacej 23 min zt za cene wynoszaca 17,25 min zi. W zwigzku ze znacznie przedluzajacymi
si¢ uzgodnieniami obligalariuszy, bankami oraz Spélka w zakresie uzgodnienia programu restrukiuryzacii,
trudnoéciami Spélki z pozyskaniem dodatkowego finansowania oraz sytuacjg finansowa Spélki, Subfundusz dokonal
odpisu aktualizujgcego warto$¢ posiadanych obligacji. Na dziert 30 czerwca 2018 r. warlosé obligacji wynosi 2 487
081,85zL. Subfundusz na biezaco monitoruje informacje naplywajace ze Spoki, kibre moga wplywadé na dalsza
zmiang warloéci bilansowej obligacji.

2010-06-30 2017-12-31
Wartodé na d2len Wartoéé na dzied
Hlansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdenia sprawoczdania

finansowepo w tys. finansowsgo w tys.
Poziom obcigzenia aktywdw | zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walulowym, 2e
wskazaniem przypadkdw znaczace] koncentracjl ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach lokat

(™) Zgodnie ze statulem Funduszu Subfundusz moze nabywac waluly obce oraz inwestowaé w akiywa
denominowane w walutach obcych, zatem rmogg na warlos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw waiutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywac na warloé¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez moga wplywaé na warlosé dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty | pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 _od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-101, Wartodé Wartodé Waricdd
ZREALIZOWANY | zrealizowanago Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzzost (spadek) zraalizowanego Wazrost (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezreallzowanego
NIEZREALIZOWANY zysku {straty) zysku ({straty) k zysku (straty) ;
ZYSK (STRATA)Z | zezbycla lokat | DYSKUZWYCENY |, o) i lokat | DYSKUZWyCny | o einlokat | ZYSKu Zwyceny
TYTULU LOKAT wiys. aktywow w tys. wiys. aktywiw w tys. wiys. aktywdw wtys.
Skladnikl lokal notowane na 1087 1354 2497 5563 -987 2083
Sktadniki lokat nienotowane
| na aklywnym rynku -245 551 - -1 . .
Nieruchomosci - - - - = =
Pozostale . - . - = B
Suma: 842 1905 -2 457 G 552 -887 2093
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2018-01-01 do 2018- od 2017-01-01 do 2017~ od 2017-0%-01 do 2017-
06-30 123 0530
Wartos¢ w okresle Wartoé¢ w okresle Wartosé w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawczdawczym wiys. | sprawozdawczym wtys. | sprawozdawczym wtys. |
Z tytutu wynagrodzenia stalego 2208 3148 1572
z tytuiu wynagrodzenta za wynlki zarzadzania - - -]
Suma: 2208 3148 1572
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
I. Wartod¢ aktywdw netio na keniec roku obrotowego 2za trzy ostalnie lata obrolowe 378 007 419 291 421 232
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotoweqo za trzy oslatnie Iata obrotowe
Kategoria A 370,98 265,00 262,04 |
Kalegoria E 277,72 270,79 266,95
Kategoria F 275,26 268,12 264,05
| _Kategoria G 273,74 266,58 262,48
|__Kategoria H 272,06 = -
| Kategoria S 276,04 268,87 264,78
Kategeria V 270,96 265,00 262,04
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wysigpily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa I finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

§. Na dzierh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwogci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym Jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie 2 zasada kontynuacji dzfatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny
sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz weskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w islotny sposob wplyngé na
oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowil ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoSci przez towarzysiwa funduszy
inwestycyjnych. Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyZej wymienionego rozporzgdzenia.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY _P }\/

SUBFUNDUSZ ESALIENS PIENIEZNY
22



ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS PIENIEZNY

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:
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Pawel Witkowski

Menad:er Wydziatu Sprawozdawczego, Depariament Administracji § Wyceny Aktywodw
ProService Finteco Sp. 2 0.0.
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/

Tom: rzejczak

Prezes Zarzqdu ESALIENS TF1 SA. zlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A. '

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy osdh edpowiedzialnych za prowadzenie ksing rachunkowych:

. )

Pawel fuj Bartosz Joze
Prfzes|Zarzgdu Wiceprezes
ProSefvice Finteco Sp. z 0.0. ProServic

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktorych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowych z uiyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota poiyczonych papieréw wartoiciowych i towaréw wyrazona jako odsetek calkowitych aktywow
mogacych byc przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papierdéw wartosciowych i towardw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Pieniginy (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktore mogg byé przedmiotem poiyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyljczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kaidego rodzaju transakeji finansowanych z uiyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyraiona jako kwota bezwzgledna
{w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywédw Subfunduszu.

Na dzier sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywdw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uiyciem papierdw wartosciowych oraz’
przedmiotem swapow przychodu catkowitego wynosi O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwigekszych wystawcéw zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych | swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papierow
wartosciowych i towardw otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4, 10 najwazniejszych kontrahentow odrgbnie dla poszczegélnych rodzajow transakeji finansowanych z
uiyciem papieréw wartosciowych i dla swapdw przychodu catkowitego {nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dziehn sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakeji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych 2z
uiyciem papierdw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego.

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dziedi sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczeri, ktére s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalna kwota
okreslong w prospekcie emisyjnym Jub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyskl Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczed gotowkowych w okresie sprawozdawczym
tj. od 01/01/2018 do 30/06/2018 wynosza 0 PLN. -

8. Lliczha i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kaidego z powiernikow.



Na dziert sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu Zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uiyciem papierow wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczenn udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uiyciem papierdw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzied sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspélnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uiyciem
papierdow wartosciowych i dla swapéw przychodu caltkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2018 do 30/06/2018.

A. Swapy przychodu catkowitego - nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie poiyczek papieréw wartodciowych lub towaréw oraz zacigganie poiyczek papierow
wartosciowych lub towardw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedai-kupno

I. Fundusz:

* Zysk w wartosci bezwzglednej - 334 468,52 PLN, co stanowi 100% facznych zyskow
» Koszty transakgji wynoszg 0 PLN, tj. 0% lacznych zyskow

IIl. Zarzadzajacy Funduszu:

s Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tacznych zyskdw

¢ Koszty transakcji wynosza 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

[Il. Strony trzecie:

*  Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tacznych zyskéw

* Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskaw

Niniejsza informacja, nie jest czescig polrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE} 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r, w sprawie przejrzystosci transakgji finansowych z uiyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012  _ -



	ESA Parasol FIO_SF_skan_1
	ESA Parasol FIO_SF_skan_2

