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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
»~Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem™), obejmujacego
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz
polgczony bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2018 r. oraz polaczony rachunek wyniku z
operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoséci” -
Dz. U. z 2018 ., poz. 395, z pdZn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(-Rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6éw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wp Jest do Kr g d przez Sad Rej y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynost 10.363 900 ziotych. Sledzlba Spotki ]est Warszawa uI Lecha Kaczynskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzieni 30 czerwca 2018
r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/f/@m/uem Ontiscr™’

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



ESALIENS TFIS.A. T +48(22) 337 6600 A
Bielariska 12 (Senator) F +48(22) 3376699 .
00-085 Warszawa www.esaliens.pl

14.08.2018 r.

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESA Parasol Zagraniczny
SFI0), zarzadzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument
obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. i zawiera petna sprawozdawczos¢

z dziatalnosci funduszu oraz wchodzacych w sktad ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO
subfunduszy:

1/ ESALIENS Akcji Azjatyckich,

2/ ESALIENS Amerykanskich Spétek Wzrostowych,
3/ ESALIENS Okazji Rynkowych,

4/ ESALIENS Matych Spatek Amerykanskich,

5/ ESALIENS Globalnych Zasobéw,

6/ ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuznych,

7/ ESALIENS Makrostrategii Papieréw Dtuznych,
8/ ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych.

Kazdy z wyzej wymienionych subfunduszy dziata w formule masterfeeder, lokujac $rodki

w wybrany subfundusz Zzrédtowy, inwestujacy na rynkach zagranicznych. Poprzez swoje
subfundusze bazowe, poszczegélne subfundusze ESALIENS Parasola Zagranicznego SFIO daja
klientom mozliwos¢ czerpania zyskéw z roznych klas aktywéw, takich jak akcje rynkéw z regionu
Europy, Azji Potudniowo-Wschodniej, spétek amerykanskich, globalnego rynku surowcéw, a takze
globalnego rynku obligacji.

W pierwszym pétroczu 2018 roku na globalnych rynkach uwaga inwestordw koncentrowata sie
na retoryce dotyczacej handlu miedzynarodowego i perspektywach realizacji scenariusza
mozliwej wojny handlowej USA z reszta swiata, a w szczegdlnosci z Chinami i Europa. Oceniano, ze
grupa krajow najbardziej poszkodowanych na restrykcjach w wymianie miedzynarodowej moga
by¢ kraje rozwijajace sie (emerging markets). Dodatkowo inwestorzy reagowali na informacje

z amerykanskiej Rezerwy Federalnej (FED), dotyczace perspektyw podwyzek stép procentowych.
W Europie istotne znaczenie miato formowanie sie eurosceptycznej koalicji rzadowej we
Wioszech oraz informacje z Europejskiego Banku Centralnego zwiazane z zapowiedziami
zakonczeniu europejskiego programu skupu aktywow.

Na tym dosc trudnym tle rynkowym, w okresie sprawozdawczym stopy zwrotu (liczone jako
zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych w Dniu Wyceny 29 grudnia
2017 r. wrelacji do Dnia Wyceny 29 czerwca 2018 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w
ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFI1O: -3,27% dla ESALIENS Akcji Azjatyckich, +4,91% dla
ESALIENS Amerykarniskich Spétek Wzrostowych, +17,16% dla ESALIENS Okazji Rynkowych,

+1,86% dla ESALIENS Matych Spétek Amerykanskich, +2,69% dla ESALIENS Globalnych

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X|| Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048

i w petni optacony kapitat zaktadowy w wysokosci 1 288 500,00 zt.
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Zasobdw, +0,13% dla ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych, -4,88% dla ESALIENS
Globalnych Papieréw Dtuznych oraz -7,14% dla ESALIENS Makrostrategii Papieréw Dtuznych.

Na koniec okresu sprawozdawczego taczna wartosc aktywow wszystkich funduszy zarzadzanych
przez ESALIENS TFI SA wyniosta 2 miliardy 912 miliony zt.

Pierwsze potrocze 2018 roku byto okresem wdrozenia istotnych dla rynku TFI regulacji, miedzy
innymi dyrektywy MIFID Il (dotyczacej sposobu oferowania funduszy klientom), PRIIPs
{rozporzadzenia w sprawie wystandaryzowania dokumentéw informacyjnych), RODO (ochrony
danych osobowych). Intensywne prace pozwolity nam takze wzmocni¢ pozycje ESALIENS na
rynku produktéw emerytalnych, stuzacych do gromadzenia prywatnych oszczednosci w
zaktadach pracy i indywidulanie, niezaleznych od ZUS i OFE.

W zarzadzaniu lokalnymi funduszami inwestycyjnymi pod marka ESALIENS konsekwentnie
stosujemy wypracowany przez lata proces inwestycyjny, bazujacy na rzetelnej analizie
fundamentalnej i inwestowaniu w wartos¢. Wzmacniamy tez oferte unikatowych w skali polskiego
rynku rozwiazan, pozwalajacych na inwestycje na rynkach miedzynarodowych.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie do naszej marki i powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie
naszym funduszom. W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostaja pracownicy Centrum
Obstugi Klienta od poniedziatku do piatku, w godz. 8:00-18:00, pod numerami telefonéw 801 12
2212 lub(+48) 22 64006 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt potaczenia zgodny ze stawka operatora).

tacze wyrazy szacunku,

omaszé:i{ejc—zzk

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”)
zostal zarejestrowany w dniu 29 wrze$nia 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
1216. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzieri 30 czerwca
2018 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

e ESALIENS Asia Equity Fund, utworzony 29 wrze$nia 2015 .,
e ESALIENS US Aggresive Equity Growth Fund, utworzony 29 wrzes$nia 2015 r.,
e ESALIENS Opportunity Fund, utworzony 29 wrzes$nia 2015r.,

e ESALIENS US Smaller Companies Fund (w dniu 3 sierpnia 2018 r. subfundusz zmienit nazwe na
ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund), utworzony 29 wrzeénia 2015 .,

e ESALIENS GMS FI Fund, utworzony 29 wrze$nia 2015 .,

e ESALIENS Global Resources Fund, utworzony 19 wrze$nia 2016 r.,

e ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund, utworzony 9 marca 2017 r.,
e ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund, utworzony 20 lipca 2017 r.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigce sie w
szczegobinosci rodzajem inwestoréw, do ktérych sg adresowane, wysokos$cig oplat obcigzajgcych aktywa
Subfunduszy, sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnej wptaty do Subfunduszy:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktore:

a. zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

b. podlegajg oplacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢ oplaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymaina wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest
okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czeéci Il Statutu. Mogg takze podlega¢
optacie manipulacyjnej badz umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktdre:

a. zbywane sa wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej — umorzeniowej — z tytutu ich odkupienia. Maksymalna
wysoko$¢ opltaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii B jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu.
Maksymaina wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci I
Statutu. Moga takze podiega¢ optacie manipulacyjnej badz umorzeniowej z tytutu Zamiany
okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, ktére:

a. zbywane sg Uczestnikom w ramach: indywidualnych lub grupowych planéw w formie umoéw
ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen klientom zainteresowanym
ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, gdzie
zaktad ubezpieczenr zarzadza ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa jest
inwestowana cze$¢ skiadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednos$ciowe; pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce skiadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o
Pracowniczych Programach Emerytainych oraz Grupowych Planéw Oszczednosciowych.

b. podlegajg optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dia kazdego Subfunduszu w
Czesci It Statutu,

c. nie podiegajg optacie manipulacyjnej;

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktore:

a. zbywane sg wylacznie Uczestnikom, kiérzy spetnili warunki wymienione w art. 18 ust. 14-15,
oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg oplacie manipulacyjnej z tytulu ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslona w

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesSci Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest

okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Moga takze podlegaé

oplacie manipulacyjnej bgdz umorzeniowej z tytulu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu,
5. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktére:

a. zbywane sg wylgcznie Uczestnikom, ktérzy spetnili warunki wymienione w art. 18 ust. 19-20,
oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia. Maksymalna wysokos¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslona w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest
okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci |l Statutu. Mogg takze podlegaé
optacie manipulacyjnej badz umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielariskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
2717, zwane dalej ,Towarzystwem".

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dzialalo pod nazwg Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdlka Akeyjna.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, kiory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisany na liste firn audytorskich
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.

Cel inwestycyjny, specjalizacja | stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Cele inwestycyjne, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaly
opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego poszczeg6inych Subfunduszy.
3. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzienn bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania
finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub
jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ztotych.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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I POLACZONY BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31

1. Aktywa 58 824 66 182
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 379 321
2) Nalezno$ci 1003 51
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- diuzne papiery wartoSciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 57 442 65 810

- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
. Zobowiazania 1229 1088
- zobowigzania wiasne Subfunduszy 1229 1088
- zobowigzania proporcjonalne Funduszu - -
1Il. Aktywa netto (I - If) 57 595 65 094
IV. Kapital funduszu 56 862 62 080
1) Kapitat wplacony 115 915 87 225
2) Kapital wyplacony (wielko§¢ ujemna) -59 053 -25 145
V. Dochody zatrzymane -2 451 -1 180
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2102 -1 330
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -49 150
ﬂ. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2884 4194
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 57 595 65 094

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
LGS LIS L ] do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30

I. Przychody z lokat 14 40 13
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 14 40 13

3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomo$ci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu 1164 1853 687
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 660 863 309
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - - -
3. Optaty dla depozytariusza 223 499 201
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 38 105 29
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4 8 -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 225 364 143
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 1 3 3
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - N
12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostate 13 11 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 378 823 311
V. Koszty funduszu netto (ll-ll) 786 1030 376
V. Przychody z lokat netto (I-IV) =772 -990 -363
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 509 3395 2023
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -199 172 101

- 2 tytulu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1310 3223 1922

- Z tytulu ré2nic kursowych - - -

V. Wynik z operacji (V+-VI) -2 281 2405 1660

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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v. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-011do2018-06-30 | od 2017-01-01/do 2017-12-31
I. Zmiana wartosci aktywéw netto -7 499 42713
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 65 094 22 381
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 281 2405
a) przychody z lokat netto -772 -990
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -199 172
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 310 3223
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 281 2 405
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 218 40 308
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 28 690 61617
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -33 908 -21 309
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -7 499 42713
7. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 57 595 65 094
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 61027 43 437

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywdéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

/

,/

U,

JaceK Treumann
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

o~
¢drzejczak
Preze§ Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

v L L

PAwef Sujecki Bartosz Jozefiak //

Prezgs Zarzgdu Wiceprezes anzﬂdu

ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. o.o.
/

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z pelniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund,

- Subfundusz ESALIENS Global Resources Fund,

- Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund,

- Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund,

- Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund,
- Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund, )

- Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund,

- Subfundusz ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund,

dzialajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oéwiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, wtymw szczegélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. s3 zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament Ustug Powierniczych

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z pelniong funkcja depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oéwiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, wtym w szczegélnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator

Departament Es*ug Powierniczych

Katarzyna Marcinowska

Sporzadzit (a): Tomasz Kluczewski



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund wydzielony w ramach funduszu
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace standéw aktywdw Funduszu, wtymw szczegéinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.;

koordynator
Departament Ugtug Powiemniczych

Katarzyna Marcinowska

Sporzadzit (a): Tomasz Kluczewski



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywdw Funduszu, wtym w szczegdinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament Usfug Powiemiczych

Sporzadzit (a): Natalia Marczak



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z pelniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, wtymw szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzieri
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.;

koordynator
Departament Ustug Powiemniczych

Katarzyna Marcinowska

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Global Resources Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, wtymw szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow
Z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament Ustug Powierniczych

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwiazku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dzialajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace stanoéw aktywow Funduszu, wtym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.;

koordynator
Departament Ustug Powierniczych

Katarzyna Marcinowska

Sporzadzit (2): Aneta Nowakowska



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace stanow aktywow Funduszu, wtymw szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament Ustug Powierniczych

Katar%na Marcin%wska

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska



Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund wydzielony w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, wtym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywoéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
30 czerwca 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament Ustug Powierniczych

Sporzadzit (a): Natalia Marczak
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ESALIENS Asia Equity Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
"Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzier) 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

Pr h oopers Sp. 2 0.0. wpl Jest do Kraj go Rejestru Sadowego pr: d go przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrskiego 14,



-

pwc

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

@/mm o N
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywac nazw: ESALIENS Asia Equity, ESALIENS Akcji Azjatyckich, ESALIENS Subfundusz
Akcji Azjatyckich. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatal pod nazwg LM Asia Equity Fund i mogt uzywaé
nazw Legg Mason Asia Equity Fund, Legg Mason Asia Equity, LM Asia Equity, LM Akcji Azjatyckich, Legg Mason
Subfundusz Akcji Azjatyckich, LM Subfundusz Akcji Azjatyckich, Legg Mason Akcji Azjatyckich

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income
Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spétke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe okreslone w Rozdziale 1l art. 44-49 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

e  Tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income
Fund - od 70% do 100% warto$ci aktywéw Subfunduszu;

e Dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu;

e Depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

o  Tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and
Income Fund - od 0% do 30% wartosci aktyw6éw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Udziat tytuléw uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy
niz okreSlony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, speiniajgce warunki okreslone w art. 45 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegolnosci
krétkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Poza
tym, w celu zapewnienia plynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegdinosci w dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentow o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegodinosci spodziewang wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.
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Z zastrzeZzeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartociowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli gczna wartoéé lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucii
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartociowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i iaczna warto$é
lokat nie moze przekroczyé 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe.

Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w {gcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czesé swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywdw w tytuly uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex
Japan Equity Growth and Income Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w udzialowe papiery wartosciowe
emitentow majgcych siedzibe w krajach rynkéw rozwijajacych sie Azji lub prowadzacych tam przewazajacg
cze$¢ swojej dziatalno$ci gospodarczej, generalnie stosujac zasade dywersyfikacji pomiedzy poszczegélnymi
galeziami przemysiu, z zastrzezeniem, iz znaczaca cze$¢ aktywow moze byé¢ zainwestowana w papiery
warto$ciowe wyemitowane przez spétki dziatajace w tym samym sektorze. Wahania koniunktury w tym
rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wplyw na wartoé¢ aktywéw netto przypadajgcg na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 12 364 10 441
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 46
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartoéciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 342 10 395
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 82 258
lll. Aktywa netto (i - Il) 12 282 10 183
V. Kapitat subfunduszu 11 476 8 849
1) Kapitat wptacony 17 438 11 681
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 962 -2 832
V. Dochody zatrzymane -497 =316
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -503 -322
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 6
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1303 1650
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 282 10 183
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 101 251,7960 81 211,9600
Kategoria A 101 097,3090 81 211,9600
Kategoria F 154,4870 -
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 121,30 125,39
Kategoria F 121,59 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

0d'2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
B O o do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
1. Przychody z lokat .3 8 4
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. Przychody odsetkowe 3 8 4
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostale - - -
1l. Koszty subfunduszu 223 356 157
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 154 214 91
2. Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje - - -
3. Oplaty dia depozytariusza 29 64 29
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 5 16 8
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1 -
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 33 58 27
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu - - -
8. Ustugi prawne - 1 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réZnic kursowych - - -
13. Pozostale 1 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 39 87 41
IV. Koszty funduszu netto (Il-i}) 184 269 116
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -181 -261 -112
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -347 1650 961
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 10 -
- Z tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -347 1640 961
- 2 tytutu ré2nic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+-V1) -528 1389 849
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -5,22 17,10 11,78
Kategoria F -3,83 - -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac Iacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31 ]
1. Zmiana wartos$ci aktywéw netto 2099 4917
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10 183 5 266
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -528 1389
a) przychody z lokat netto -181 -261
__b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 10
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -347 1640
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -528 1389
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychod6w z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2627 3528
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 5757 5830
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu) -3 130 -2 302
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2099 4917
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 282 10 183
8. Srednia warto$¢é aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 12 268 8 464
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 20 039,8360 30 829,2370
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 20 039,8360 30 829,2370
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 425,4910 49 980,5390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 540,1420 19 151,3020
Saldo zmian 19 885,3490 30 829,2370
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 154,4870 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 154,4870 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéci funduszuw/subfunduszu 101 251,7960 81 211,9600
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 149 694,2190 105 268,7280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 48 596,9100 24 056,7680
Saldo zmian 101 097,3090 81 211,9600
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 154,4870 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 154,4870 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 125,39 104,52
Kategoria F - -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 121,30 125,39
Kategoria F 121,59 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A -3,26% 19,97%
Kategoria F (*) -16,24% -
:bgwgn;:rmﬁsjagtxg;‘ ;etto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
Kategoria A 120,26 | 2018-06-28 105,20 | 2017-01-04
Kategoria F 120,54 | 2018-06-28 - -
5. Maksymalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny
Kategoria A 135,53 | 2018-01-26 125,41 | 2017-12-29
Kategoria F 129,07 | 2018-06-06 - -
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 121,31 | 2018-06-29 125,41 | 2017-12-29
Kategoria F 121,60 | 2018-06-29 - -
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej wartosci 3.67% 4.21%
aktywéw netto, w tym: (**) i .
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,53% 2,53%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 0.48% 0,76%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,08% 0,19%
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0,54% 0,69%

Ushigi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzier 30.06.2018 r. oraz
warto$¢ poczatkowa (nominaina) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoécig, ktora wskazuje, jaka bylaby podtroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej wartoéci aktywéw netto
takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé igcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,

ksiege gtowna,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie¢ wediug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okre$la sig ostatnie dostgpne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaije sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartoé¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange' w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do

odkupu,
— listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, Z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartoéé stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegélnosci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzie wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é godziwa skladnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skladnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzgigdnienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytuléw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$é wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skiladnika lokat Subfunduszu,
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6)

7)

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym.

Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich warto$ci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzier\ przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako roznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) =zagraniczne skitadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okresélane sg ostatnie dostepne kursy,

¢) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreSlana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sa ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica sg wyceniane wedlug wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytutow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majgcych wplyw na ich wartos¢
godziwa, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktorg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku poiskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okre$lonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z iokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujgcych na dzier bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NoOAWN =

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozerh wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznos$ciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci poszczeg6lnych
skiadnikow lokat, ktérych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzier) wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartoéci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansows, a oszacowang warto$cig biezaca przyszlych przeplywdéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobierfistwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku 99,82% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziern 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,56% aktywow).
Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga réznié sie
od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw na dziern 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowos$ci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposob prezentacji kosztéw zwigzanych z przechowywaniem
papierow warto$ciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz opfatami za przelewy. Dotychczas byly one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 I. Koszty

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

Opfaty dla depozytariusza. Obecnie oplaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw warto$ciowych prezentowane sg jako Opfaly zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostafe.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 356 157 356 157
Optaty dia depozytariusza 64 29 82 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 16 8 - -
Pozostale 2 1 - -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej 4.21% 4.21%
warto$ci aktywéw netto, w tym: ' '
Opfaty dla depozytariusza 0.76% 0,97%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,19% -
od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 0d'2017-01-01
do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmlanie po zmianie przed zmiang przed zmiang
Wartos¢ w okresie | Wartodé w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartof¢ w okresie
NOTALAIL K.?osmosmvguh's SRZEZ sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w.tys. wtys. w.tys. wiys.
Optaty dla depozytariusza 40 24 51 26
Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw 10 2 - -
Pozostale 1 - - -
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Naleznogci

Z tytuiu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Zobowigzania

258

Z tytulu nabytych aktywéw

Z tytulu transakji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczefi

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzar

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2018-06-30

2017-12-31

Wartos¢ na dziers
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania

I. Banki / waluty

finansowego w tys.
46

MBANK S.A.

PLN

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

46

PLN

22
14
14
8
8

46

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE

0d 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Warto4¢ na dzierh
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzient
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

$rodkdw pienieznych (*)

1002

705

PLN

1002

1002

705

705

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé¢ na dzient Warto$¢ na dzieri
bllansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWES (%) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Parstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-08-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzierh Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku {(**) - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - N

Zobowigzania (***) - B

Suma: g N

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé na dzien Wartoé¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypeiniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 723 754
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 22 46

Naleznosci - N

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 701 708
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach _ B
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(*"**) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczacg koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego
emitenta w aktywach ogotem.

2018-06-30 2017-12-31

Warto$¢ na dzient
bilansowy w walucle
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzarn funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
szczegdlnych kategoriach lokat (******)

(™***) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gléwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01/do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-10 1. Wartosé Wartoéé Wartoéé
ZREALIZOWANY 1 | zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty)
zysku z wyceny 2ysku 2 wyceny zysku 2 wyceny
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywéw w tys ze zbycia lokat aktywow w tys
TYTULU LOKAT wtys. = wiys. 5 witys. a
Skiadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - -347 10 1640 - 961
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: - -347 10 1640 - 961
Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Warto$é w okresie Wartoéé w okresie Wartoé¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Opfaty dla depozytariusza 15 40 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2 10 2
Ustugi w zakresie rachunkowosci 21 36 15
Pozostale 1 1 -
Suma: 39 87 4
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- ] od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA Wartos§é w okresle Wartoé¢ w okresle Wartod¢ w okresie
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 154 214 91
2z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 154 214 91
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
1. Warto$§¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 10 183 5 266 148
. Warto§¢ aktyw6w netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 125,39 104,52 97,65
Kategoria F - - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢e majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacija o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

S. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFl Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnie, ogélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dzialalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:
W\W

Pawel Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Jacek Treumann
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

T 7
Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

[

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

(4
awgl Sufecki Bartosz Joze,
Preges Zarzgdu Wiceprezes
Profervice Finteco Sp. z 0.0. ProService

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywdw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalern w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Asia Equity Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaly wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartos$ci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik diwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywéw netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktory jest publikowany w KIl. WskaZnik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dziert 30.06.2018 r.

Wskainik diwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskainik wykupéw
Wskainik okreslajacy polityke umorzeri Subfunduszu, wg nastepujace;j skali:
1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,
2 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,
3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
= warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych, o
4 - Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegélne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywéw netto

Wskaznik prezentujacy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, motliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dila Subfunduszu,
okreélonag przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszly skiad portfela Subfunduszu oraz
okolicznoéci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

4. System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFi S.A.

Obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzaja ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspodlpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizuja otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnoéci — stanowiace ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedatzy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do
stalego odkupywania jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisow statutu Subfunduszu oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreélone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentow oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodza nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentow kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktdrego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowiace ryzyko zajécia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowa, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury

_umozliwiajgce pomiar ryzyka, _Wyznaczone s3 limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegdinych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanlzmy

zapewniajace ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla si¢ mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dZwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFi
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, warto$¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metody zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczed lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego déwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowiazku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzoreczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
”"Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielafiskiej 12, zarzagdzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 .
oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytar, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

E PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp.z 0.0, wpi Jjest do Krajowego Rejestru Sagdowego p | przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

(\5‘/ omerl, o

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY
GROWTH FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywa¢ nazw: ESALIENS US Aggressive Growth Fund, ESALIENS US
Aggressive Growth, ESALIENS US Aggressive Growth, ESALIENS Amerykarskich Spotek Wozrostowych,
ESALIENS Subfundusz Amerykarskich Spolek Wzrostowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat
pod nazwg LM US Aggressive Equity Growth Fund i mogt uzywaé nazw Legg Mason US Aggressive Growth
Fund, Legg Mason US Aggressive Growth, LM US Aggressive Growth, LM Amerykanskich Spotek Wozrostowych,
Legg Mason Subfundusz Amerykariskich Spolek Wzrostowych, LM Subfundusz Amerykanskich Spotek
Wzrostowych, Legg Mason Amerykariskich Spétek Wzrostowych

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - sp6tke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majgcg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art.
58-63 Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktyw6w Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

o tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund — od 70% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu;

» dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczeg6inosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski ~ od 0% do 20% warto$ci aktyw6w Subfunduszu;

e  depozyty - od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund - od
0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym,
jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowad aktywa
Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego, spetniajace warunki okreslone w
art. 59 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia ptynno$ci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczeg6lnosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczernstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostale lokaty, bierze pod uwage w szczegolnosci spodziewana wielko$é odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND P }\/'
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2. Z zastrzezeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$é lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego Ilub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund.

5. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i fgczna wartosé
lokat nie moze przekroczyé 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesé swoich aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund, ktéry koncentruje co najmniej 70% aktywow netto w akcje amerykariskich spétek
notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w zataczniku nr il do prospektu Legg Mason Global
Funds plc, ktére zapewniaja lub beda potencjalnie zapewnia¢ wzrost zyskéw lub przeplywéw pienieznych
wyzszy niz przecietny wzrost w spétkach wchodzacych w skiad indeksu Standard & Poor's Daily Price Index
of 500 Common Stocks, ktory to skiada sie¢ z 500 spolek amerykarnskich o najwickszej kapitalizacji.
Subfundusz zagraniczny inwestuje w papiery wartosciowe malych, srednich i duzych spétek, oferujacych
perspektywy diugoterminowego wzrostu zyskéw lub przeptywow pienieznych bez brania pod uwage
wielkosci spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na wartosé
aktywow netto przypadajgcg na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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I BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31

1. Aktywa 3370 2247
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 10
2) Nalezno$ci - 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- diuzne papiery warto$ciowe - -
§) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3365 2227

- diuzne papiery warto§ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -

| Il. Zobowiazania 157 30
lll. Aktywa netto (1 - 1) 3213 2217
V. Kapitat subfunduszu 2 689 1803
1) Kapital wptacony 6 255 4669
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -3 566 -2 866
V. Dochody zatrzymane -67 -50
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -135 -105
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 68 55
VI. Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odnlesieniu do ceny nabycia 591 464
VII. Kapitat subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3213 2217
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 27 703,8950 20 057,3930
Kategoria A 27 703,8950 20 057,3930
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 115,97 110,53
Kategoria A 115,97 110,53

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ acznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacijg dodatkowa,

ktdre stanowig integralng czg&¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
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Hi. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017:01-01 od 2017-01-01
ARG D 2T (L) do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30

l. Przychody z lokat 1 2 1
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 1 2 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostale - - -
li. Koszty subfunduszu 91 202 93
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31 65 35

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 28 70 33
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 14 3
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 27 51 22
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
8. Uslugi prawne - - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomoéci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostale 2 1 -
Jll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 60 137 58
IV, Koszty subfunduszu netto (Ii-lll) 31 65 35
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -30 63 -34
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 140 31 188
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 13 58 5

- Z tytulu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 127 253 183

- 2 tytutu réznic kursowych - - -

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 110 248 154
Whynik 2 operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,97 12,36 6,34

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0d'2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 996 -267
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2217 2484
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy 110 248
a) przychody z lokat netto -30 63
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 58
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 127 253
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 110 248
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) 886 -515
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1586 1753
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -700 -2 268
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 996 -267
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3213 2217
8. Srednia warto§¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 2476 2553
ll. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 7 646,5020 -4 833,7180
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 7 646,5020 -4 833,7180
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 766,2130 16 424,8290
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 119,7110 21 258,5470
Saldo zmian 7 646,5020 -4 833,7180
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu 27 703,8950 20 057,3930
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 61 194,7040 47 428,4910
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 490,8090 27 371,0980
Saldo zmian 27 703,8950 20 057,3930
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 4,92% 10,76%
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 11053 99.79
okresu sprawozdawczego 4 .
2. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego 115.97 11053
okresu sprawozdawczego ' ’
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w 4.92% 10.76%
okresie sprawozdawczym ' ’
Wartosé Data wyceny Wartoéé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 107,77 | 2018-04-06 101,32 | 2017-01-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | daia wyceny 121,56 | 2018-01-26 111,39 | 2017-12-21
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 115,98 | 2018-06-29 110,55 | 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej wartosct 7.41% 7.91%
aktywéw netto, w tym: (%) i 2
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,52% 2,55%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 2,28% 2,74%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.24% 0,55%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 2,20% 2,00%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza;
—  dziennik, :

ksiege gtowna,

- ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wediug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sq wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wediug faktycznie uzyskanych §rodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéod lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dia ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane s instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytultéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartoé¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzier 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wediug wartoci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatno$ci z tytulu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczes$nie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie¢ Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposéb:
a) jezeli dzieri wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:
~ ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdinosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacii o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é¢ godziwg skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywoéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytuléw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sig wartos¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) &redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym e uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposob éredniej nie zaokragla sie,

¢) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $éwiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw
pienigeznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréw warto§ciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwoéé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartociowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym.

Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartoéci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sig wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartoci godziwej do

wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru warto$ciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sa metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoéciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sig odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub ~ w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat s notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pieniezne oraz naleznoséci i zobowiazania niedenominowane w ztotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane wedlug wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa na dzieri wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich warto§é
godziwg, ktore wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktorg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujgcych na dzieri bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows,.

Nooswh =

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zalozeri wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegéinych
skfadnikow Iokat, ktérych nie da sig okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zatoZenia stanowiace ich podstawe podiegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgey, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci roéznicy pomigdzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartoéci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzierh 30 czerwca 2018 roku 99,85% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziert 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,55% aktywow).
Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg réznié sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywéw na dzieri 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono spostb prezentacji kosztéw zwigzanych z przechowywaniem
papieréw warto$ciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz oplatami za przelewy. Dotychczas byly one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 I. Koszty
Obecnie oplaty zwigzane =z
przechowywaniem papierow wartosciowych prezentowane sg jako Opfaly zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywéw. Natomiast opiaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

pozycji Pozostafe.

Opfaty dla depozytariusza.

Zmiana prezentaciji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 202 93 202 93
Optaty dia depozytariusza 70 33 85 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 14 3 - -
Pozostale 1 - - -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiana
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w gredniej 7.91% 7.91%
warto$ci aktywéw netto, w tym: ’ *
Optaty dla depozytariusza 2,74% 3,33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,55% -
od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
Warto$¢ w okresio | Wartosé w okresie | Wartos¢ w okresie | Warto$€ w okresie
NOTA-11L. K?:%%%?ANE RRERZ sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. wtys. wiys. wiys.
Oplaty dla depozytariusza 70 33 85 36
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 14 3 - -
Pozostale 1 - -
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-06-30 2017-12-31

NaleZnoéci -

Z tytutu zbytych lokat - N

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytulu odsetek . -

Z tytulu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostale =

- nalezno$ci od TFI - zwrot oplat -

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2017-12-31

Zobowiazania

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytulu instrumentéw pochodnych - -

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1 -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacii - N

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytulu gwarangiji lub poreczen N

Z tytulu rezerw 6 1

- oplata manipulacyjna TFI N

5
Pozostale skiadniki zobowigzarn - 5
4
1

- zaliczka na podatek dochodowy -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

2017-12-31

Wartoé¢ na dzienh bi\ll:artosc na dzlleﬁl
bilansowy w danej nsowy w walucle

walucie w tys. sprawozdania

2018-08-30

Wartoé¢ na dzieri
Wartoé¢ na dzien
bilansowy w danej | Dllansowy w walucie

sprawozdania
UGS finansowego w tys.

NOTA+4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

finansowego w tys. |
I. Banki / waluty 10

MBANK S.A.

PLN

- 10
10

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

LR B e (5]
'

Bl =2

PLN

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-0

1 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartoé¢ na dzier
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzieti
bilansowy w walucle
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartod¢ na dzien
Wartoé¢ na dziend
bilansowy w danej bilansowy w walucie

Walucielwtys: ﬁn:r':sr:mweg:a:l:ys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw pienieznych (*)

221

- 171

PLN

221

221

171 17

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Warto$€ na dziert Warto$¢ na dzien
bllansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdanla
finan go W tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w.tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stopg procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzien Warto$¢ na dzienh
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w.tys. finansowego w.tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 394 100
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5 10
NaleznoSci - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 389 90
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach 200 -
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 390 -
Srodki na rachunkach bankowych 1 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 389 -

(™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego
emitenta w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzierh Wartoé¢ na dzient
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzart funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczace] koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegoinych kategoriach lokat (******)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 8 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-101. Wartoéé Wartosé 5 Wartosé
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wazrost (spadek) zrealizowanego Wzrost(spadek)
niezrealizowanego nlezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty)
zysku z wyceny zysku z wyceny zysku z wyceny
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat ze zbycia lokat 2ze zbycia lokat
TYTULU LOKAT wiys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys.
Sktadniki fokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na 13 127 58 253 5 183
aktywnym rynku
Nieruchomos$ci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 13 127 58 253 5 183
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Wartoéé w okresie Wartoé¢ w okresie Wartos¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w.tys.
Optaty dla depozytariusza 28 70 33
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 3 14 3
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 27 51 22
Pozostale 2 1 -
Suma: 60 137 58
od 2018-01-01 do 2018-06- | 0od'2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA Warto$¢é w okresle Wartoé¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 31 65 35
2z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - N -
Suma: 31 65 35
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
I. Warto§¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2217 2484 297
ll. Warto$¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 110,53 99,79 98,05
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz;
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AF! Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metoda zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych Fundusz:

J t;d:jcp

Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Jacek reuma%

Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

\

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

B

Pavfet pujecki Bartosz Jézefi
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzddu
ProSekvice Finteco Sp. z 0.0. ProService Fihtgco pp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaleri w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS US Aggresive Equity Growth Fund
(»Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalelt w zwigzku z ich nieptynnoscia
wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskainik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskainik tacznej procentowej wartosci limitow

na poszczegodlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywdw netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktory jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosici wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaZnika obowigzuje na dzieri 30.06.2018 r.

Wskainik dZwigni

Wskainik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowana na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskainik okreslajacy polityke umorzer Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci $rodkéw plynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleinie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod- formalnym
warunkiem dostepnosci $rodkéw ptynnych,



4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskainik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegolne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegodlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, plynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, moiliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreélong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majagc na uwadze obecny i przyszly sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i refacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdtpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisow statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b} ryzyko rynkowe — okreélone jako wartos¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodza nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
diuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone s3 limity —wewnetrzne dopuszczajace okreslone



poziomy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak réwniez wdrozone s3 odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie¢ mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, warto$¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metoda zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczer lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescia pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzoreczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ESALIENS Opportunity Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
’Subfunduszem”) z siedzibga w Warszawie przy ulicy Bielafiskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem™), obejmujacego
wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzieni 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
oraz noty obja$niajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
o0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyrniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wp jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieri 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/W O/V—l/_o,u//w‘
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywaé nazwy ESALIENS Opportunity, ESALIENS Okazji Rynkowych, ESALIENS Subfundusz
Okazji Rynkowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM Opportunity Fund i mogt
uzywac nazw Legg Mason Opportunity Fund, Legg Mason Opportunity, LM Opportunity, LM Okazji Rynkowych,
Legg Mason Subfundusz Okazji Rynkowych, LM Subfundusz Okazji Rynkowych, Legg Mason Okazji Rynkowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Primo UCITS Platform
ICAV - instytucji wspolnego zarzadzania o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgcej status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okres$lone w Rozdziale Il art. 72-77 Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund — od 70% do 100% wartoéci aktywow
Subfunduszu;

e dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktyw6w Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund - od 0% do 30% warto$ci aktywow
Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity
Fund. Udziat tytulébw uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund w aktywach Subfunduszu moze byé
nizszy niz okre$lony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego, spelniajgce warunki okreslone w art. 73 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegolnosci
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacie ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Miller Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia plynnosci, Fundusz inwestuje
aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczeg6lnosci w diuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje
inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnoéci oraz analiza bezpieczeristwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomigdzy okresione powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdino$ci spodziewang wielko$é odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosé lokat w papiery warto$ciowe i

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND
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instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowatl ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% warto&ci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i faczna wartosé
lokat nie moze przekroczy¢ 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,
cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Miller Opportunity Fund, ktory dazy
do zapewnienia diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie aktywow w akcje, diuzne
papiery wartosciowe (zaréwno rzadowe, jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty
finansowe. Miller Opportunity Fund zagraniczny moze inwestowaé w akcje i inne papiery wartosciowe, w tym
zamienne papiery warto$ciowe, papiery warto§ciowe emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania,
w tym otwarte fundusze inwestycyjne, zamknigte fundusze inwestycyjne, fundusze o zmiennym kapitale;
papiery wartosciowe emitowane przez ETF; fundusze nieruchomosciowe (REIT) i inni emitenci ktorzy
inwestuja lub w inny sposob angazujg sie w transakcje na rynku nieruchomosci; indeksowane papiery
wartosciowe; dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne i skrypty diuzne, instrumenty pochodne;
waluty i walutowe kontrakty forward. Emitenci akgji i innych papieréw warto$ciowych, w ktére inwestowane sg
aktywa Miller Opportunity Fund, mogg mie¢ siedzibge zaréwno w paristwach na rynkach rozwinietych, jak i
rozwijajacych sig. Podstawowe rynki, na ktérych inwestowane sg aktywa Milier Opportunity Fund, s3
umiejscowione w USA. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wplyw na wartosé
aktyw6w netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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i BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 4 067 1282
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87 6
2) Nalezno$ci 2 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3978 1266
- diuzne papiery warto$ciowe - B
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 97 74
lll. Aktywa netto (I - It) 3970 1208
V. Kapitat subfunduszu 3691 1217
1) Kapitat wptacony 8088 3977
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -4 397 -2 760
V. Dochody zatrzymane 20 29
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -46 -26
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zreaglizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 66 55
Vi. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 259 =38
VI Kapital subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 3970 1208
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 33 422,0970 12 002,0740
Kategoria A 33 418,5250 12 002,0740
Kategoria F 3,6720 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 118,78 100,69
Kategoria F 118,87 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 0d'2017-01-01

LA TS SUALT S AL do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 1 2 -
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. Przychody odsetkowe 1 2 -
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate - - -
Il. Koszty subfunduszu 80 159 62
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 21 22 5
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 27 72 33
4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 3 13 3
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - 1 -
6. Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 27 49 21
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
8. Ustugi prawne - - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostate 2 2 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 59 137 57
IV. Koszty subfunduszu netto (lI-1) 21 22 5
V. Przychody z lokat netto {I-IV) -20 -20 -5
VI. Zrealizowany } niezrealizowany zysk (strata) 308 7 58
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 79 94
- 2 tytutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 297 72 26

tym: B
- 2 tytutu ré2nic kursowych s - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 288 -13 53

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 8,62 -1,08 9,71
Kategoria F 9,20 - -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 0d 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12.31
1. Zmiana warto$ci aktyw6w netto 2762 727
1. Warto§¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1208 481
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 288 -13
a) przychody z lokat netto -20 -20
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 79
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 297 =72
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 288 -13
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu {razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2474 740
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 4111 2751
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1637 -2 011
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2762 727
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3970 1208
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1713 860
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 21 420,0230 6 836,4160
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 21 420,0230 6 836,4160
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 518,4090 26 913,0710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 101,9580 20 076,6550
Saldo zmian 21 416,4510 6 836,4160
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3.,5720 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 3,5720 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 33 422,0970 12 002,0740
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 77 253,0800 40 734,6710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43 834,5550 28 732,5970
Saldo zmian 33 418,5250 12 002,0740
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3,5720 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 3,5720 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 100,69 93,02
Kategoria F - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 118,78 100,69
Kategoria F 118,87 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 17,.97% 8.25%
Kategoria F {*) 18.80% -
:bxmggrmas:agtxng ;etto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartogé Data wyceny Wartosé Data wyceny
Kategoria A 93,78 | 2018-02-06 91,72 | 2017-01-23
Kategoria F 116,57 | 2018-06-12 - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 122,77 | 2018-06-21 106,53 | 2017-07-06
Kategoria F 122,81 | 2018-06-21 - -
6. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 119,89 | 2018-06-29 102,33 | 2017-12-29
Kategoria F 119,98 | 2018-06-29 - -
{V. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej wartosci -
aktywoéw netto, w tym: (**) 9,42% 18,49%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,47% 2,56%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Opfaty dla depozytariusza 3.18% 8.37%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,35% 1,51%
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 3,18% 5,70%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dziert 30.06.2018 r. oraz
warto§¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
warto$cig, kiora wskazuje, jaka bylaby poélroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, gdyby istniala od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto jest teoretyczng wartoscia, ktoéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartoci aktywéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktore tworza;:

—  dziennik,

— ksiege gtéwna,

—  ksiggi pomocnicze,

- zestawienia: obrotéw i sald kont ksiggi giéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz skiadnikdw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO”", tzn. pierwsze sprzedawane s3 instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sig w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzier zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzier 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

~ diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
- listébw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartoé¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzierh wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

- ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia —~ inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlno$ci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dziert wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieri wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacii o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é¢ godziwa sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po {gcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriéw:

- instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny warto$ci tytutéw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten spos6b sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostkg taka moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto§é danego sktadnika lokat Subfunduszu,
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przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartoSciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym.

Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej
wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartoéciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartoé¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) W przypadku papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu wycenie podiega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a
ceng nabycia papieru wartoSciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8) Diuzne papiery wartoéciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako roznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a
ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sig odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) Jezeli zagraniczne skiadniki lokat s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okresiane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica sq wyceniane wediug wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajacej wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy warto$ci aktyw6w netto na tytuly uczestnictwa na dziert wyceny nie zostaty ogioszone,

wycena tytutow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartoéci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzer majgcych wplyw na ich wartoéé
godziwa, ktdre wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds pic subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktorg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone weditug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 oraz z formatem okreslonym
przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sq w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z iokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzier bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkows.

NoOhwh -

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozeri wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasyw6w oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
skiadnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢ wjednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sig¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacg przysziych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przepltywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobiefistwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku 97,81% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziet 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,53% aktywow).
Wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg réznic sie
od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw na dzier 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztéw zwigzanych z przechowywaniem

papieréw wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw banko

ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu
pokrywane przez Towarzystwo w pozycji Opfaty dla depozytariusza. Obecnie oplaty zwigzane z
przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru

aktywow. Natomiast opfaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowy

pozyciji Pozostale.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

wych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byly one
zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 I. Koszty

ch i za przelewy ujmowane sg w

od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianle po zmianie przed zmiana przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 159 62 159 62
Opfaty dla depozytariusza 72 33 87 36
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 3 - -
Pozostale 2 - - -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywxéw nefto, w tym: 18,49% 18,49%
Opfaty dla depozytariusza 8.37% 10,12%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,51% -
od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
Wartoé¢ w okresle | Wartog¢ w okresie | Wartoéé w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. K?osvﬂYR;Y%l;vaANANE PRZEZ sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys. wtys.
Opfaty dla depozytariusza 72 33 87 36
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 13 3 - -
Pozostale 2 - - -
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek -

Pozostate

- nalezno$ci od TFI - zwrot oplat

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Zohowigzania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -

Z tytulu instrumentoéw pochodnych

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligaciji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu gwarangji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowiazar

[=-]{{=][<>] o

- 2aliczka podatek dochodowy

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2018-06-30

2017-12-31

Wartos¢ na dzleri
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dziery

bilansowy w walucie | Vartos¢ na dzien

bilansowy w danej
sprawozdania
finansowego w tys. walucie w tys.

Wartoé¢ na dzieth
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w.tys.

|. Banki / waluty

87 -

MBANK S.A.

87 -

PLN

87 -

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

PLN

- 6

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartoé¢ na dzierd
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucle

sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw pienieznych (*)

227 -

97

PLN

227

227 97

97

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienigznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartos¢ na dzlerh Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE.J ") sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma;

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci

godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano

stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30

2017-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartoé¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
ﬁnansowggo w.tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano

zmiennokuponowe obligacje,
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

(***) Za zobowigzania obcigZone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
- Wartos¢ na dziert Wartoéé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucle
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 564 178
wartoSci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)

Srodki na rachunkach bankowych 87 6

Nalezno$ci 2 -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 475 172

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 562 178
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

MBANK S.A. 562 -
Srodki na rachunkach bankowych 87 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 475 -

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 178
Srodki na rachunkach bankowych - 6
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 172

(™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetienia przez kontrahenta zobowigzarn z wyemitowanych

papierow wartosciowych (obligacji stato-,

zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych,

certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w

szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.
(*™***) Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10%

emitenta w aktywach ogélem.

udzialu procentowego danego

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dziert Wartoé¢ na dzien
g bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. ﬂnansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w

oszczegdinych kategoriach lokat (******)

(™) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ Subfunduszu fub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-10 1. Wartos¢ Warto$¢ Wartoéé
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek) zrealizowanego Wzrost (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty)
zysku z wyceny zysku z wyceny zysku z wyceny
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat & W W tys 2e zbycia lokat A o ze zbycia lokat A .
TYTULU LOKAT wtys. Riwo ; wiys. oy wiys. AR
Sktadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Skfadniki lokat
nienotowane na 1 297 79 -72 94 -36
aktywnym rynku
Nieruchomo$ci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1 297 79 -72 94 -36
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Wartos¢é w okresie Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Oplaty dla depozytariusza 27 72 33
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 13 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 27 49 21
Pozostale 2 2 -
Suma: 59 137 57

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA Wartoéé w okresie Wartosé w okresie Wartoé¢é w okresie
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 21 22
_z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 21 22 5
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
|. Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1208 481 51
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego 2a trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 100,69 93,02 94,73
Kategoria F - - -

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkows i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:;
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziern podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisiji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND
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ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY,
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S. A Cztonek Zarzgdu ESALIENS TFI §.A.

s

Pibtr RzeZniczak
Cztonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

/‘ ; ]
Tomasz J ¢drze_|cz é/ Jacek T2mann

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

| b

Pawel] Sujecki Bartosz Jézefi
ezep Zarzqdu Wiceprezes Zgzqd:
ProSgrvice Finteco Sp. z o.o. ProService Bifitecg/Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére s3 przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywdéw Subfunduszu ESALIENS Opportunity Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore s przedmiotem specjalnych ustaleri w zwiazku z ich nieptynnoscia wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoécia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczna skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow

na poszczegolne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskainik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaZnika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktory jest publikowany w KIl. WskaZnik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartosc wskaznika obowigzuje na dzieri 30.06.2018 r.

Wskaznik dZwigni

Wskainik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupéw

Wskaznik okreslajacy polityke umorzer Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci $rodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnoéci $rodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci stodkdw ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

"~



Wskaznik tgcznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitéw na poszczegdine rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, moizliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreélong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznoéci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujgce decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdlpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdine, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedaty, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
stalego odkupywania jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreélone jako wartos¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentoéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartosé potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktdrego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize splaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umotliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rdwniez wdrozone sq odpowiednie mechanizmy
zapewniajace ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozyciji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartoé¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metoda zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, ktéry moze byé stosowany w
imieniu AFl.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeri lub
gwarangji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund (dawniej Esaliens US Smaller Companies),
bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Bielaniskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzier 30 czerwca

2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty obja$niajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie p6trocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewident6éw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pbirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wp Jjest do Krajowego Rejestru Sqdowego pr | > przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat zakladowy wynosi 10.363 900 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14.
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ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/J/Wz O ol
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALL CAP OPPORTUNITY
FUND
(DO DNIA 3 SIERPNIA 2018 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
.Fundusz”). Subfundusz moze uzywac nazwy ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund, ESALIENS US Small
Cap Opportunity, ESA US Small Cap Opportunity, ESALIENS Matych Spolek Amerykanskich, ESALIENS

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund wyodrebnionego w ramach
Legg Mason Global Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z

siedzibg w Irlandii majgca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze
inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 86-91 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund- od 70% do 100%
warto$ci aktywéw Subfunduszu,

e diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegoinosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund - od 0% do
30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce
US Smaller Companies Fund wyodrgbnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udziat tytulow
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund w aktywach Subfunduszu moze byé
nizszy niz okreslony w zdaniu Poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego, spetniajace warunki okresione w art. 87 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegobinosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggnigcie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacj¢ ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
ptynnoéci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegodlnosci w
dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wpltyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza bezpieczeristwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomigdzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegoblnosci spodziewang wielko$é odkupier jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako .Ustawa") oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowier art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspéinego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:
1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o

rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna wartosé
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartoéci aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgacych zobowigzan Funduszu,
€zes$¢ swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Royce US Smaller
Companies Fund, ktéry dazy do zapewnienia diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie co najmniej dwoch trzecich aktywoéw netto w zdywersyfikowany portfel akgji amerykanskich
spodlek o kapitalizacji nie przekraczajacej 5 mid USD, notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w
zalgczniku nr il do prospektu Legg Mason Global Funds plc. Portfel tego subfunduszu zawiera przecigtnie 100
spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wplyw na wartogé aktywow netto
przypadajgca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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i BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 3868 2709
1) Srodki pieniezne iich ekwiwalenty - 123
2) Nalezno$ci - 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
§5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3868 2576
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 259 172
1ll. Aktywa netto (I - It) 3609 2537
1V. Kapitat subfunduszu 3421 2420
1) Kapitat wptacony 4916 3050
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 495 -630
V. Dochody zatrzymane -61 =20
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 63 -26
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 6
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 249 137
Vil. Kapitat subfunduszu i zakumuiowany wynik z operacji (IV+V4/-VI) 3 609 2537
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 28 488,9930 20 400,8360
Kategoria A 28 354,8920 20 400,8360
Kategoria F 134,1010 -
Warto§¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 126,67 124,36
Kategoria F 126,96 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
e S G rER A do 2018-06-30 | do2017-12-31 | do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 2 1 -
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
2. Przychody odsetkowe 2 1 -
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate - - -
Il. Koszty subfunduszu 99 155 63
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 39 21 7
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dia depozytariusza 28 71 33
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 3 14 3
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 47 20
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu - - -
8. Uslugi prawne - - -
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
12, Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostate 1 1 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 60 134 56
IV. Koszty subfunduszu netto (li-il) 39 21 7
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -37 -20 -7
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 108 87 7
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 -3 -2
- 2 tytulu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 112 90 9
- z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 71 67 -
Wynik z operaciji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 2,50 3,28 -
Kategoria F 3,75 - -

Wszystkie dane prezentowane sq w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objaséniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 1072 2188
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2537 349
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 71 67
a) przychody z lokat netto -37 -20
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 -3
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 112 90
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 71 67
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1001 2121
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 1866 2492
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -865 -371
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1072 2188
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3609 2537
8. Srednia warto§¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 3089 842
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 8 088,1570 17 392,1980
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 8 088,1570 17 392,1980
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 735,2420 20 596,6650
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 781,1860 3 204,4670
Saldo zmian 7 954,0560 17 392,1980
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 134,1010 -
Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 134,1010 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu 28 488,9930 20 400,8360
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 753,6950 26 018,4530
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 398,8030 5617,6170
Saldo zmian 28 354,8920 20 400,8360
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 134,1010 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 134,1010 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 124,36 116,09
Kategoria F - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 126,67 124,36
Kategoria F 126,96 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 1,86% 7,12%
Kategoria F (*) 3.03% -
4. Minimalna warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Data Data
sprawozdawczym | data wyceny itose wyceny Wartoéé wyceny
Kategoria A 118,60 { 2018-02-08 110,67 | 2017-08-21
Kategoria F 125,97 | 2018-05-15 - -
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny
Kategoria A 129,97 | 2018-06-11 124,92 | 2017-11-30
Kategoria F 130,14 ] 2018-06-11 - -
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 126,68 | 2018-06-29 124,37 | 2017-12-29
Kategoria F 126,96 | 2018-06-29 - -
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej wartosci 6.46% 18,41%
aktywéw netto, w tym: (**) ' e
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,55% 2,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1.83% 8,43%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,20% 1,66%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 1,83% 5,58%

Ustlugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzieri 30.06.2018 r. oraz
warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby podtroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku poiskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
- dziennik,

ksiege giowng,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuije sig¢ wedtug ceny nabycia réwnej
zero.

6) Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuije sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuije sig w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzier zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartoéci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosziéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnoéci z tytulu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartoéci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednocze$nie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na dzier
sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikoéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowos$ci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do

odkupu,
—  listbw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

— ostatni dostgepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacy jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieri wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakgji na danym skiadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzierh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skladnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po {agcznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktyw6w Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakeji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutéw uczestnictwa, okresta w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢é wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéob §redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienigznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7)

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcii

na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze

warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym. Wyboru rynku giéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartoéci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych oraz weksli i listéw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartoSciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru warto$ciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw warto$ciowych nabytych z udzieionym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru warto§ciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierdéw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomigedzy ceng wykupu danego papieru wartoéciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

¢) jezeli zagraniczne skiadniki lokat s notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego
kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane wedlug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajacej wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspoinego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuly uczestnictwa na dzieri wyceny nie zostaty ogloszone,

wycena tytulow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto na

tytuty uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wplyw na ich wartosé
godziwg, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrgbnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skfadnikdw lokat.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALL CAP OPPORTUNITY FUND
12

Pr/



5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmuijgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4, Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowos$ci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Woprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NohhwN =

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegélnych skfadnikéw lokat, ktorych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezacg przysztych przeplywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeplyw6w pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okre$leniu réznych mozliwych scenariuszy 2zwigzanych zoczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystgpienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku 100,00% aktywoéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 95,44% aktywow).
Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposob prezentacji kosztéw zwigzanych z przechowywaniem
papieréw wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz oplatami za przelewy. Dotychczas byly one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 . Koszty pokrywane
przez Towarzystwo w pozycji Opfaly dla depozytariusza. Obecnie oplaty zwigzane z przechowywaniem papieréw
wartosciowych prezentowane sg jako Opfaly zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw. Natomiast opfaty

zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w pozycji Pozostafe.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
ll. Koszty funduszu/subfunduszu 155 63 155 63
Opfaty dla depozytariusza 71 33 86 36
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 14 B R
aktywow
Pozostate 1 - - -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej o,
wartos$ci aktywéw netto, w tym: 18,41% 18,41%
Opfaty dla depozytariusza 8,43% 10,21%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,66% -
od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
Wartos¢ w okresie | Wartod€ w okresle | Warto$¢ w okresie | Wartosé w okresie
NOTA-111. K?:M%KT&?ANE BRZEZ sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
witys. wtys. wiys. w tys.
Optaty dla depozytariusza 71 33 86 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru 14 3 _ R
aktywoéw
Pozostate 1 - - -
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Naleznosci

Z tytulu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

- naleznoéci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Zobowigzania

172

Z tytutu nabytych aktywéw

150

Z tytutu transakcii przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo ceryfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestniciwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzar

- optata manipulacyjna TFI

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w walucie

Warto$¢ na

NOTA-4 |. STRUKTURA $SRODKOW dzien bilansowy

PIENIEZN;i:':JA\Vx\g:I UNKACH w danej walucle sprawozdania
wiys. finansowego w tys.

Wartoéé na dzier
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartodé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - -

123

MBANK S.A. - N

PLN i )

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -

123

PLN - i

123

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Warto$¢ na Wartos¢ na dziett
dziefi bilansowy | bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania

w tys. finansowego w tys.

NOTA-4 il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartoéé na dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartod¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys,

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

$rodkéw pienieznych (*) ] 2

97

PLN 274 274

97

97

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzien Wartoéé na dzieri
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) Sprawosdania Sprawocdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacie Skarbu Parstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzier Wartoé¢ na dzieti
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE.J - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
s Wartoéé na dzier Wartos¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bitansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.JI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia 533 293
sie warto§ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych - 123
Nalezno$ci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 633 170
Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 533 203
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 533 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 533 -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 293
Srodki na rachunkach bankowych - 123
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 170

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartoéciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkow pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegoblnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(™) Za znaczacg koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzierd
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzar funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszezegdlnych kategoriach lokat (******)

(*™***) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje érodki gléwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-101 Wartoc Wartos¢ Wartosé
ZREALIZOWANY | | Zreafizowaneg | Wazrost (spadek) | zrealizowaneg | Wzrost(spadek) | zrealizowaneg | Wzrost (spadek)
NIEZREALIZOWAN 0 zysku niezrealizowaneg o zysku niezrealizowanag o zysku niezrealizowaneg
Y ZYSK (STRATA) Z (straty) ze o zysku z wyceny (straty) ze o zysku z wyceny (straty) ze o zysku z wyceny
TYTULULOKAT | 0yclalokatw | aktywowwitys. | zbycialokatw | aktywsw wtys. Zbyclfy:;okm w | aktywow w tys.

tys. tys.
Sktadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na -4 112 -3 90 -2 9
aktywnym rynku
Nieruchomoéci - - - - - -
Pozostale - - - - - =
Suma: -4 112 -3 90 -2 9

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2018-01-01 do 2018- od 2017-01-01 do 2017- od 2017-01-01 do 2017-
06-30 12-31 06-30
NOTA-11|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Warto§é w okresie Wartoéé w okresie Wartos¢ w okresie

TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym wtys. | sprawozdawczym w tys.
Optaty dia depozytariusza 28 71 33
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 14 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 47 20
Pozostate 1 1 -
Suma: 60 134 56

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2018-01-01 do 2018- od 2017-01-01 do 2017- od 2017-01-01 do 2017-

06-30 12-31 06-30
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA Warto$¢ w okresie Wartodé w okresie Wartos¢ w okresie
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym wtys. | sprawozdawczym w tys.
2 tytutu wynagrodzenia statego 39 21 7
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 39 21 7
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
I. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2537 349 58
ll. Warto&¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 124,36 116,09 95,56
Kategoria F - - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

§. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadq kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogélnych warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

ﬂ (
Jedrzejezak
Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S.A. [

B

Piotr RzezZniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Jafek reun%/\ )
zlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

P ujetki Bartosz Jozefia
Prezes\Zarzqdu Wiceprezes
ProSeryice Finteco Sp. z o.0. ProService Fjpteco/Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywdw, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS US Smaller Companies Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnoscia wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dZwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywdow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okresdlenia wskainika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktory jest publikowany w Kil. Wskainik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2018 r.

Wskaznik dZzwigni

Wskainik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdow netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»2Znaczng skale” gdy wartos$¢ wskaZnika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskainik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkdw ptynnych,

2 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci Srodkéw ptynnyth,

4 - Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskazinik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegélne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskainik prezentujgcy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreélong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszly sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujgce decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdtpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w'
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnoéci — stanowiace ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedaty, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na 2zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisow statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreélone jako warto$¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentow pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowiazan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowa, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzagdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sa limity wewnetrzne dgpuszczajgce okresione

poziomy dlaﬁposzczegc’)lnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone s3 ode\Xliednie mechanizmy
zapewniajace ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie¢ mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania diwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFi
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dZwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartoé¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metods zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczed lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego déwigni finansowej AFl.

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ESALIENS Global Resources Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
"Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Bielaniskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,, Towarzystwem”), obejmujgcego
wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzie 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Jestdo Krajowego Rejestru Sadowego p d przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spolki jest Wi ul. Lecha Kaczyriskiego 14




S
pwec

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pbéiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Y omman Olpait
Tomasz Ortowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Global Resources Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
.Fundusz”). Subfundusz moze uzywac¢ nazw: ESALIENS Global Resources, ESALIENS Globalnych Zasobow,
ESALIENS Subfundusz Globalnych Zasobéw. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dzialat pod nazwg LM
Global Resources Fund i mégl uzywaé¢ nazw Legg Mason Global Resources Fund, Legg Mason Global
Resources, LM Global Resources, LM Globalnych Zasob6w, Legg Mason Subfundusz Globalnych Zasobow, LM
Subfundusz Globalnych Zasobéw, Legg Mason Globalnych Zasobow.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin
Templeton Investment Funds - spétke zarzadzajgcg inwestycjami sklasyfikowang jako przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) z siedziba w Luksemburgu. Fundusz
moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okre$lone w Rozdziale X art. 183-188
Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund — od 70% do 100% warto$ci
aktywow Subfunduszu;

e diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegoinosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski - od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund - od 0% do 20% wartosci aktywow
Subfunduszu..

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktyw6w Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural
Resources Fund. Udzial tytutéw uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreSlony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%.
Zapewnienie wysokiej plynnosci aktywéw bedzie polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére
mozna zbyé w okresie nie dluzszym niz dwa dni gieldowe bez istotnego wplywu na cene rynkowg tych
instrumentow.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiagnigcie celow statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Franklin Natural Resources Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie
inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczeg6inosci w diuzne papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnoéci kredytowej. Na tego typu
decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata analiza ryzyka plynnosci oraz analiza bezpieczeristwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokaciji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostale lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegoélnos$ci spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND
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Z zastrzezeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartoSci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna warto$é lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznegoe wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i {gczna wartos¢
lokat nie moze przekroczyé 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggac¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie spiaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% warto$ci aktywéw w tytuly uczestnictwa Franklin Natural Resources Fund,
ktory koncentruje co najmniej 80% aktywdw netto w udziatowe papiery warto$ciowe notowane na rynkach
regulowanych gdziekolwiek na $wiecie i wyemitowane przez firmy zaangazowane giéwnie w branzach
energetycznej, surowcowej, przemyslowej i uzytecznosci publicznej. Wahania koniunktury w tym rejonie i
sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na warto$¢ aktywoéw netto przypadajgcg na jednostke uczestnictwa
subfunduszu.

10. Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND
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. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 1669 696
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 8
2) Nalezno$ci 1 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto§ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1650 678
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 23 32
1ll. Aktywa netto (I - II) 1646 664
V. Kapitat subfunduszu 1589 606
1) Kapitat wptacony 4 255 1871
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -2 666 -1265
V. Dochody zatrzymane -29 -2
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -35 -19
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat 6 17
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 86 60
VIl. Kapitat subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1646 664
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 13 773,1870 5 705,0590
Kategoria A 13 638,0170 5 705,0590
Kategoria F 135,1700 -
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 119,49 116,35
Kategoria F 119,81 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowsa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 0d'2017-01-01 od 2017-01-01
A N K NIz opER A do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 1 1 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
2. Przychody odsetkowe 1 1 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate - - -
Il. Koszty subfunduszu 74 143 61
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 17 17 9
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Oplaty dla depozytariusza 28 71 33
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 2 13 3
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
6. Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 24 39 15
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - - -
8. Uslugi prawne - 1 1
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13. Pozostale 3 1 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 57 126 52
IV. Koszty subfunduszu netto (II-1if) 17 17 9
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -16 -16 -8
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 15 49 -37
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 17 -8
- 2 tylutu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 26 32 -29
|-z tytulu ré2nic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 33 -45
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -0,08 5,78 8,44
Kategoria F 1,04 - -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zilotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
|. Zmiana wartoscl aktywéw netto 982 23
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 664 641
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 33
a) przychody z lokat netto -16 -16
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -11 17
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 26 32
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 33
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 983 -10
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 2384 1183
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -1 401 -1193
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 982 23
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1646 664
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1270 622
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 8 068,1280 -224,7170
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 8 068,1280 -224,7170
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 813,9920 10 861,7240
Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa 11 881,0340 11 086,4410
Saldo zmian 7 932,9580 -224,7170
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 135,1700 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 135,1700 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu 13 773,1870 5 705,0590
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37 275,7860 17 461,7940
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 637,7690 11 756,7350
Saldo zmian 13 638,0170 5 705,0590
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 135,1700 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa b -
Saldo zmian 135,1700 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lil. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 116,35 108,14
Kategoria F - -
2. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 119,49 116,35
Kategoria F 119,81 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 2,70% 7.59%
Kategoria F (*) -6,23% -

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

107,68 | 2018-03-28

99,29 | 2017-07-10

Kategoria F

116,63 | 2018-06-21

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

125,87 | 2018-05-17

116,52 | 2017-12-28

Kategoria F

125,90 | 2018-05-17

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

Kategoria A 119,50 | 2018-06-29 116,37 | 2017-12-29
Kategoria F 119,811 2018-06-29 - -

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $éredniej wartogci 5,

aktywéw netto, w tym: (**) 11,75% 22,99%

Whynagrodzenie dla Towarzystwa 2,70% 2,73%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opflaty dla depozytariusza 4,45% 11.41%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,32% 2,09%
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 3.81% 6,27%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzieri 30.06.2018 r. oraz
warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
warto$cig, ktéra wskazuje, jaka bylaby poétroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czeéé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow (sum zapis6w) i sald, ktére tworza:
- dziennik,

ksiege giowna,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi giownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz skiadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$é Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okreéla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dia ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuije sie je w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier: ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sig¢ w dniu rozliczenia transakgji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sig wedlug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik
na transakgji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzieri zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzierh 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartoéci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczes$nie na wszystkie dni regularnych sesiji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

~ zobowigzarn z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
- listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku ~
w oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegélnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dziert wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej fransakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) Jezeli dzieri wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Subfunduszu nastepujgcych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutéw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig warto§¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sig,

c) wartoéci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacay
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§é danego skiadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7)

8)

przyjmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartoSciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowane;j
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru wartosciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy cena odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy cena

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skfadniki lokat wycenia sie¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dia ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktorym okreslane sa ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane s3 ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibge za granicg sa wyceniane wedlug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papierow wartociowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy warto$ci aktywow netto na tytuty uczestnictwa na dzier wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzer majacych wptyw na ich wartosé
godziwag, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktorg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikow

lokat.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND
12

Ph,



5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktdre podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w
polityce rachunkowoséci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NoahwN =

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci
aktywow i pasywdw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoinych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslic¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgca przysztych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty warto$ci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobiefistwa ich wystgpienia. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych
szacunkéw.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku 98,86% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dziet 31 grudnia 2017 odpowiednio 98,83% aktywéw).
Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga réznié¢ sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw na dzien 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentaciji kosztéw zwigzanych z przechowywaniem
papieréw warto$ciowych, prowadzeniem rachunkoéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byly one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty

pokrywane przez Towarzystwo w pozyciji

Opfaty dla depozytaniusza. Obecnie oplaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast oplaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostafe.

Zmiana prezentaciji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
ll. Koszty funduszu/subfunduszu 143 61 143 61
Opfaty dla depozytariusza 71 33 85 36
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 3 - -
Pozostate 1 - - -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej
wartos$ci aktywéw netto, w tym: 22,99% 22,99%
Optaty dla depozytariusza 11.41% 13.67%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 2,09% -
od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiana
Wartos¢ w okresie | WartoS§¢ w okresie | Warto§é w okresie | Wartodé w okresie
NOTA-AL. K?gmosl_(rvagvANE HRZEZ sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. wtys. wtys. w tys.
Optaty dla depozytariusza 71 33 85 36
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 13 3 - -
Pozostale 1 - -
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2N 0SCl FUNDUSZU/SUBEUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Naleznoéci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- nalezno$ci od TFI - zwrot oplat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2017-12-31

Zobowigzania

Z tytutlu nabytych aktywow

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- opfata manipulacyjna TF!|

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2018-06-30

2017-12-31

Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

bilansowy w walucie
bilansowy w danej
walucie w tys. SRR L

finansowego w tys.

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Wartod¢ na dzierh
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
8

1. Banki / waluty -

MBANK S.A. -

PLN

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - -

[=-] s -]

PLN X -

od 2018-01-01 do 2018-08-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

NOTA-4 iI. SREDNI W OKRESIE Wartos¢ na dzler Warto$¢ na dzlert

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

bilansowy w danej
walucle w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartod¢ na dziert
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoéé na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkoéw pienieznych (*)

160

74

PLN

160

160

74

74

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienigznych na kazdy dzieri kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkoéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dziest Wartoéé na dzient
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (%) sprawozdania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 ____2017-12-31
Warto$é na dzien Wartoé¢ na dzierd
= bllansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

(™) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dziefi Wartoéé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
adyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 185 67
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 18 8
Naleznosci 1 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 166 59
Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach 184 R
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 184 -
Srodki na rachunkach bankowych 18 N
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 166 -

(™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkdéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(***) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzien Wartod¢ na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdlnych kategoriach lokat (******)

(") Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki giéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 0d 2017-01-01 do 2017-12:31 od 2017-01-011d0 2017-06-30
NOTA-101. Wartost Wartosé Wartost

ZREALIZOWANY | | zrealizowanego | WErost(spadel) |, 0, ane, | Werost (spadek) | u2iBn | Warost (spadek)
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego

ZYSK(STRATA)Z | zezbyclalokat | ZYSkuzwyceny | oy iy i | 2vskuzwyceny | SO0 0 CRnrt | 2yskuzwyceny

TYTULU LOKAT wiys. CP AT, W iya" aktyw6w w tys. wis! aktywow w tys.

Skiadniki fokal
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na -1 26 17 32 -8 -29
ak ym rynku
Nieruchomosci - - - - - C
Pozostate - - - B - -
Suma: KT 26 17 32 3 29

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 3N 30
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Wartos§é w okresie Wartoé¢é w okresie Wartos¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 28 71 33
Opfaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow 2 13 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 24 39 15
Uslugi prawne - 1 1
Pozostate 3 1 -
Suma: 57 126 52
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-09-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA Wartos¢ w okresie Wartod¢ w okresie Wartodé w okresie
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Z tytulu wynagrodzenia stalego 17 17
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 17 17 ]
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 (%)
I. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 664 641 Nie dotyczy
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 116,35 108,14 Nie dotyczy
Kategoria F - - Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dziatainosé w dniu 19 wrzes$nia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala
miejsce w dniu 19 wrzeénia 2016 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowyrn:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AF! Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFi Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnief, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

J 7

Tomasz Jedrzejczak i / Yacgk Trédmann )
Prezes Zarzgdu ESALIENS TFI S.A. ( Czfonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr'Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

( .

awgl Sujecki Bartosz J§
'Prejes Zarzqdu Wiceprez
PrdService Finteco Sp. z o.o0. ProSe

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktére s przedmiotem specjalnych ustalern w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Global Resources Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére s przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczng skale”

Wskazinik wykupow: 1

Wskaznik facznej procentowej wartoéci limitdw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaZnika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktory jest publikowany w Kil. WskaZnik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaznika obowigzuje na dzieri 30.06.2018 r.

Wskaznik dZwigni

Wskainik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskainik wykupéw

Wskainik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci $rodkéw ptynnych,

2 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,

3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych, -~

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegélne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywéw netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, moiliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszuy,
okreélong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszly sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznoéci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatari w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdine, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowiace ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krdtkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisow statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartosé najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodza nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentdéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktdrego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajécia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sy metody i procedury

umotzliwiajace pnomiar ryzyka, wyznaczone s3 limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowied;\ie mechanizmy
zapewniajace ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla si¢ mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania diwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokosé stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartod¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, ktéry moze byé stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczer lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczer lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czgécig pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ESALIENS GMS FI Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”)

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielariskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty
objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqadu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyrniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwec.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wp Jjest do Krajowego Rejestru Sadowego pre ) go przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Sledziba Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzgdzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

af o EA N
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywaé¢ nazwy ESALIENS Global Fixed Income Muiti Strategy Fund, ESALIENS Global Fixed
Income Multi Strategy, ESALIENS Globalnych Papieréw Diuznych, ESALIENS Subfundusz Globalnych Papieréw
Dtuznych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM GMS FI Fund i mégt uzywaé nazw Legg
Mason Global Fixed Income Multi Strategy Fund, Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy, LM Global
Fixed Income Multi Strategy, LM Globalnych Papieréw Diuznych, Legg Mason Subfundusz Globalnych Papieréow
Diuznych, LM Subfundusz Globalnych Papieréw Diuznych, Legg Mason Globalnych Papieréw Diuznych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialno$cig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majgcg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale |l art.
100-105 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywoéw Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund — od 70% do
100% wartosci aktywoéw Subfunduszu;

e dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegélnosci krétkoterminowe
papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund - od
0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywdéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Westemn Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udziat
tytutbw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Westem Asset Global Multi Strategy Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia plynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, speiniajgce warunki okreslone w art. 101 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w
szczegolnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Westem Asset Global Multi Strategy Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia plynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdbinosci spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND
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2. Z zastrzezeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli {aczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Westemn Asset Global Multi Strategy Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dia ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna warto$¢
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udzielaé innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
cze$é swoich aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy Fund, ktory dazy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutu dochodéw i wzrostu
wartosci kapitalu poprzez inwestowanie przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe notowane na
rynkach rozwinietych lub rozwijajacych sie i denominowane w dolarach amerykanskich, jenach japorskich,
funtach brytyjskich, euro i innych walutach. Zagraniczny subfundusz inwestuje znaczacg cze$¢ swoich
aktywoéw w papiery wartosciowe o ratingu przynajmniej BBB nadany przez S&P lub Baa nadany przez
Moody's lub porownywalnej jakosci. Subfundusz zagraniczny moze inwestowa¢ w papiery warto$ciowe o
nizszym ratingu, ale celem subfunduszu jest utrzymanie $redniego poziomu ratingu kredytowego na
poziomie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach moga mie¢ istotny wplyw na wartos¢
aktywow netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND
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L. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
1. Aktywa 20 354 37 289
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 120
2) Nalezno$ci 1000 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 348 37 169
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
LLZobowlqzanla 344 149
lil. Aktywa netto (I - ll) 20 010 37 140
IV. Kapitat subfunduszu 20 344 36 111
1) Kapital wptacony 55 769 50 698
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -35 425 -14 587
V. Dochody zatrzymane -1 342 =771
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1134 -782
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -208 11
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1008 1800
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 20 010 37 140
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 189 201,8770 333 995,0350
Kategoria A 189 201,8770 316 102,7470
Kategoria V - 17 892,2880
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 105,76 111,19
Kategoria V. - 111,42

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
GRS Lol i e do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30

1. Przychody z lokat 4 23 7

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -

2. Przychody odsetkowe 4 23 7

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

5. Pozostate - - -

Il. Koszty subfunduszu 371 638 229

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 288 471 161

2. Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

3. Optaty dia depozytariusza 26 69 29

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 19 8

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 1 -

6. Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 40 75 29

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu - - -

8. Uslugi prawne 1 1 1

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -

12. Ujemne saldo réznic kursowych - - -

13. Pozostate 2 2 1

Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 15 55 26

IV. Koszty subfunduszu netto (ll-ill) 356 583 203

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -352 -560 -196

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1011 1170 845

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -219 11 12

- 2 tytulu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -792 1159 833

- z tytuhu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1.363 610 649
Wynik 2z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -7,20 1,79 3,72

Kategoria V - 2,52 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

: od 2018-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31
1. Zmilana wartosci aktywow netto -17 130 23 980
1. Warto§¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 37 140 13 160
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1363 610
a) przychody z lokat netto -352 -560
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -219 11
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -792 1159
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1363 610
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw 2 lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -16 767 23 370
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5071 36 329
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -20 838 -12 959
6. t.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -17 130 23 980
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 010 37140
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 28 508 23 611
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -144 793,1580 210 280,4920
1. Zmiana liczby jednostek w okresle sprawozdawczym -144 793,1580 210 280,4920

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 127,1420 309 178,9240
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 173 028,0120 116 790,7200
Saldo zmian -126 900,8700 192 388,2040
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 17 892,2880
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 892,2880 -
Saldo zmian -17 892,2880 17 892,2880
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu 189 201,8770 333 995,0350
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 494 494,3930 448 367,2510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 305 292,5160 132 264,5040
Saldo zmian 189 201,8770 316 102,7470
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 17 892,2880 17 892,2880
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 892,2880 -
Saldo zmian - 17 892,2880
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
['ll. Zmiana wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 111,19 106,38
Kategoria V. 111,42 -
2. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 105,76 111,19
Kategoria V - 111,42
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A -4,88% 4,52%
Kategoria V (*) - -0,89%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny Warto$¢ Data wyceny Warto$é Data wyceny
Kategoria A 105,66 | 2018-06-19 106,46 | 2017-01-04
Kategoria V 111,82 | 2018-01-10 110,84 | 2017-11-15
5. Maksymalna warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny
Kategoria A 112,13 | 2018-01-25 112,38 | 2017-09-08
Kategoria V. 112,17 | 2018-01-16 112,43 | 2017-09-08
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 105,77 | 2018-06-29 111,20 | 2017-12-29
Kategoria V. - - 111,43 | 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej wartosci 262% 270%
aktyw6w netto, w tym: (**) q it
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 2,04% 1,99%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucije - -
Opfaty dla depozytariusza 0,18% 0,29%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0.08% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.28% 0,32%

Ustugi w 2akresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie pordwnawczym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa
na dzien 31.12.2017 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa
zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek

uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng warto$cia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej warto$ci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ iacznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotéw (sum zapis6éw) i sald, ktére tworza:
—~ dziennik,

ksiege gtéwna,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrgbnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzie, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktoérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania Kkursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wediug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO”, zn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sig¢ rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytulu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skiladnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednocze$nie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzier sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sige, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow warto§ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
- listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzierh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

—  ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegélnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzier wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposo6b
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto§¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Subfunduszu nastepujgcych kryteriéw:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petlnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzierl wyceny wartosci tytutéw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$§¢ godziwg uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A,,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb $redniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru warto$ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej§ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,
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6)

7)

8)

przyjmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako réownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartoSciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig¢ na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartoéci godziwej do

wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierdw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartoSciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartoSciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sig w walucie kraju notowania lub - w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku -~ w walucie, w ktorej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego éredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sq wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica sg wyceniane wedlug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajacej wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majagtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy warto$ci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa na dzieri wyceny nie zostaty ogloszone,

wycena tytuléw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich warto$é¢
godziwa, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmuja godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysiacach ztotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sq w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowigzujgcych na dziefi bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noahwh =

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegoinych
skiadnikéw lokat, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jeéli korekta wplywa zarébwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzief wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomigdzy warto$cig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca przysziych przeptywow pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysziych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzier.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ ofoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkéw.

Na dzierh 30 czerwca 2018 roku 95,06% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzieri 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,68% aktywow).
Wystepuje niepewnosé, iz dia takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg roznic sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartoéci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywoéw na dzien 30 czerwca 2018 roku sgmozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezgcym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papieréw warto$ciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 I. Koszty
Obecnie oplaty zwigzane =z
przechowywaniem papierow wartosciowych prezentowane sg jako Opfaly zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

pozycji Pozostafe.

Opfaty dla depozytariusza.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 0d'2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
ll. Koszty funduszu/subfunduszu 638 229 638 229
Opfaty dla depozytariusza 69 29 90 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 19 8 - -
Pozostale 2 1 - -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w érednlej 270% 2.70%
wartosci aktywéw netto, w tym: ! ’
Optaty dla depozytariusza 0.29% 0,38%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,08% -
od'2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
do 2017-12-31 do 2017-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
Wartoé¢ w okresie | Wartod¢é w okresie | Warto$¢ w okresie | Wartos¢é w okresie
NOTA-11\: K?osvﬁazl’yosnglANE PRZEZ sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. wtys. w tys. wtys.
Opfaty dla depozytariusza 25 14 31 15
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 5 1 - -
Pozostale 1 - - -
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZUISUBFUNDUSZU

2018-06-30 2017-12-31

Naleznogci

1000 .

Z tytutu zbytych lokat

1000 -

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30 2017-12-31

Zobowigzania

149

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

1 16

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzarn

- optata manipulacyjna TFI

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2018-06-30

2017-12-31

Wartoé¢ na dzieti
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dziert
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartoé¢ na dziet
Warto$¢ na dzier
bilansowy w danej bilansowy w walucie

sprawozdania
LR finansowego w.tys.

1. Banki / waluty

- 120

MBANK S.A.

PLN

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

(-] IO [ 411

wiwjw o

- 120

PLN

120

NOTA-4 Il. SREDN! W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartost na dzien | Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
bilansowy w danej dani
walucie w tys. sprpwozCana

finansowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkow pienieznych (*)

1344

- 1979

PLN

1344

1979 1979

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienigznych na kazdy dzieri kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkéw pienigeznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzier Wartodé na dziert
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania

finansowsgo w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - -

(*) Za aktywa obcigZone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-08-30 _2017-12-31
Wartos¢ na dziest Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWELJ - RYZYKO PRZEPLYWU $RODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowq o dodatniej wycenie na dzier\ bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dziefi bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzlen Warto$¢ na dziety
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucle bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w.tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakeji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 1234 2158
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)

Srodki na rachunkach bankowych 6 120

Nalezno$ci 1000 -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 228 2038
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach i _
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(™) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Wartos$¢ na dziert Warto$¢ na dzierd
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzar funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
oszczegdinych kategoriach lokat (******)

(****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki giownie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31 od 2017-01-01 do 2017-06-30
NOTA-101. Wartoéé Wartoé¢ : Wartosgé
ZREALIZOWANY | | zrealizowanego | WZrOSt(Spadek) |, opyoanagq | Warost(spadek) | oy ol | Warost (spadek)
NIEZREALIZOWANY niezrealizowanego niezrealizowanego nlezrealizowanego
zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty)
zysku z wyceny zysku z wyceny i zysku z wyceny
ZYSK (STRATA)Z | ze zbycia lokat ze zbycia lokat k ze zbycia lokat o
TYTULU LOKAT wiys. SyWoW WS wiys. CAPCITATGS wtys. CLm R
Skfadniki lokat
notowane na - - - - - -
aktywnym rynku
Skitadniki lokat
nienotowane na 219 -792 1 1159 12 833
aktywnym rynku
Nieruchomos$ci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -219 -792 11 1159 12 833
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresle Wartoé¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w.tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Opilaty dla depozytariusza 4 25 14
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 5 1
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 11 24 11
Pozostale - 1 -
Suma: 15 55 26
od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-01-01 do 2017-12- | od 2017-01-01 do 2017-06-
30 31 30
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w.tys.
z tytulu wynagrodzenia statego 288 471 161
Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 288 471 161
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
1. Warto§¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 37 140 13 160 3686
Il. Wartoé¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 111,19 106,38 96,94
Kategoria V 111,42 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno§é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

§. Na dziern podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komis;ji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnierr, ogélnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
| WAA)

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

)
£

Tomasz Jedrz€jczak

Prezes Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.
KM

Piotr Rzezniczak
Czionek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Jacek Tréumann
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

f /v
/5 Z7
Pa ujecki Bartosz Jézefi

.

Prezes|Zarzqdu Wiceprezes Zdyzqd:
ProSetvice Finteco Sp. z 0.0. ProService Fiatecg/Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywoéw Subfunduszu ESALIENS GMS Fi Fund (,Subfundusz”) wydzielonego
w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére sg
przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnoécia wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 3

Wskaznik diwigni: Subfundusz nie stosuje diwighi
finansowej na ,znaczng skale”

Wskaznik wykupéw: 1

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow

na poszczegodlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 29%
do wartosci aktywéw netto:

Wskainik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktéry jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaZnika obowigzuje na dziert 30.06.2018 r.

Wskaznik diwigni

Wskainik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»2Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaZnika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskainik okreslajacy polityke umorzeri Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci $rodkdw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci $rodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkient dostepnosci srodkéw ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

-



Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszly sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFi S.A.

Obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzaja ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decygji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatad w
przypadku przetamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko plynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krdtkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
stalego odkupywania jednostek uczestnictwa na 2adanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreélone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize splaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowiace ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowa, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzadzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury

umotzliwiajagce pomiar ryzyka, wyznaczone s3 limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, j:;k réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajace ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzgdzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczgce stosowania diwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ diwigni finansowej oblicza si¢ codziennie metody zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dZwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AF!.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeri lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czgicig péirocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
"Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielaniskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finans6éw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informagji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp.z 0.0. wp Jest do Krajowego Rejestru Sadowego pi | przez Sad R y dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul Lecha Kaczyriskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp61ki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

4/ Orvrweg Qo
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MACRO OPPORTUNITIES BOND
FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Macro Opportunites Bond Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz®). Subfundusz moze uzywaé¢ nazw: Esaliens Macro Opportunities Bond, Esaliens
Makrostrategii Papieréw Dluznych, Esaliens Subfundusz Makrostrategii Papieréw Diuznych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdédw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Westem Asset Macro Opportunites Bond Fund
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spélke inwestycying z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgcy status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu, bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

o tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund — od 70%
do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu;

o diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegolnosci krétkoterminowe
papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

s depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

o jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Westem Asset Macro Opportunities Bond Fund - od 0% do 20% wartos$ci
aktywoéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach uczestnictwa. Subfundusz
inwestujgc we wskazane powyzej tytuly uczestnictwa bedzie kierowac sie kryterium osiagniecia jak najbardziej
zblizonych wynikéw zarzadzania do osigganych przez Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond
Fund. Subfundusz bedzie dagzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywoéw uwzgledniajgc
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia plynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat innych
niz wymienione powyzej tytuly uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej plynnosci i bezpieczenstwa lokat
polskiego Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagnigcie celoéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia plynnosci, Fundusz bedzie inwestowal aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata analiza
ryzyka plynnosci oraz analiza bezpieczeristwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostale lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegolnosci spodziewang wielkos¢ odkupieri jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci
aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MACRO OPPORTUNITIES BOND FUND
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3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$é lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartos$ci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu {gcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu {gcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i faczna warto§é
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartos$ci aktywéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokos$ci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzarn Funduszu,
czesé swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywdw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund, ktéry dgzy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutu dochodéw i wzrostu
wartosci kapitalu poprzez inwestowanie przede wszystkim w diuzne papiery warto$ciowe notowane na
rynkach regulowanych w krajach rozwinietych lub rozwijajgcych sie na catym $wiecie. Aktywa subfunduszu
mogg posiada¢ ekspozycje wobec walut innych niz dolar amerykariski, jednak przynajmniej 50% aktywow
subfunduszu jest denominowana w dolarach amerykariskich lub zabezpieczona (hedging) przed wahaniami
kursu tej waluty. Zagraniczny subfundusz stosuje strategie aktywnego zarzadzania, inwestujac zaréwno w
diuzne papiery wartoSciowe o ratingu inwestycyjnym, jak i diuzne papiery wartosciowe o wysokiej
rentownosci. Moze inwestowa¢ takze w papiery wartoSciowe posiadajgce w momencie zakupu rating ponizej
poziomu inwestycyjnego lub nie posiadajgce takiego ratingu, o ile w opinii zarzadzajgcego majg
poréwnywalng jakos¢, pod warunkiem ze {gcznie nie bedg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci aktywéw netto
zagranicznego subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczerh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MACRO OPPORTUNITIES BOND FUND P }\/
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. BILANS

BILANS 2018-06-30 2017-12-31
I. Aktywa 12 870 11337
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 241 6
2) Nalezno$ci - 11
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 629 11 320
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowiazania 267 333
1Il. Aktywa netto (I - 1) 12 603 11 004
IV. Kapitat subfunduszu 13 390 10 934
1) Kapitat wptacony 18 878 11 086
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -5 488 -152
V. Dochody zatrzymane -170 -48
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto -181 -48
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 -
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 617 118
VIi. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12 603 11 004
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 134 483,6480 109 021,3000
Kategoria A 123 658,6200 79 000,2700
Kategoria F 828,0270 -
Kategoria V. 9997,0010 30 021,0300
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 93,69 100,89
Kategoria F 93,87 -
Kategoria V 94,03 101,05

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-07-20
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-06-30 do 2017-12-31.(*)

I. Przychody 2z lokat 2 3
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
2. Przychody odsetkowe 2 3
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - -
5. Pozostate - -

1l. Koszty subfunduszu 171 109
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 107 51
2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
3. Optaty dla depozytariusza 30 32
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 5
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci 25 19
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu - -
8. Uslugi prawne - -
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
12. Ujemne saldo néznic kursowych - -
13. Pozostate 1 1

. Koszty pokrywane przez towarzystwo 36 58

IV. Koszty subfunduszu netto (Il-ll) 135 51

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -133 -48

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -724 118
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 -

- 2 tytulu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -735 118

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacjl (V+-VI) -857 70
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 6,37 0,69

Kategoria F -5,66 -

Kategoria V 6,52 0,51

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 od 2017-07-20
ZESTAW!ENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31 ()
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 1599 11 004
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 004 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 857 70
a) przychody z lokat netto -133 -48
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -735 118
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -857 70
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
_c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 456 10 934
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 7792 11086
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu) -5 336 -152
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1599 11 004
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 603 11 004
8. Srednia warlo$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11 470 6 406
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 25 462,3480 109 021,3000
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 25 462,3480 109 021,3000
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 78 549,6640 80521,7390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 891,3140 1521,4690
Saldo zmian 44 658,3500 79 000,2700
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 828,0270 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 828,0270 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 30 021,0300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 024,0290 -
Saldo zmian -20 024,0290 30021,0300
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno§ci funduszu/subfunduszu 134 483,6480 109 021,3000

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 159 071,4030 80 521,7390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 412,7830 1521,4690
Saldo zmian 123 658,6200 79 000,2700
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 828,0270 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 828,0270 -
Kategoria V.
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 021,0300 30 021,0300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 024,0290 -
Saldo zmian 9 997,0010 30 021,0300
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 100,89 -
Kategoria F - -
Kategoria V 101,05 -
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 93,69 100,89
Kategoria F 93,87 -
Kategoria V 94,03 101,05
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A (**) -7,14% 1,97%
Kategoria F (***) -5,34% -
Kategoria V (**) -6,95% 2,83%
:bxwg:(ajlarmaw:‘tc:é:azwﬂ\;vcég‘ ;etto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartogé Data wyceny
Kategoria A 93,28 | 2018-06-13 98,96 | 2017-10-26
Kategoria F 93,40 | 2018-06-13 - -
Kategoria V 93,60 | 2018-06-13 99,05 | 2017-10-26
5. Maksymalna wartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 101,59 | 2018-01-25 102,16 | 2017-12-18
| Kategoria F 96,23 | 2018-05-10 - -
Kategoria V 101,77 | 2018-01-25 102,31 | 2017-12-18
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 93,70 | 2018-06-29 100,90 | 2017-12-29
Kategoria F 93,88 | 2018-06-29 - -
Kategoria V 94,03 | 2018-06-29 101,06 | 2017-12-29

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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od 2018-01-01 od 2017-07-20
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31.(%)
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej wartoéci 3.01% 3.76%
aktywéw netto, w tym: (****) ' ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,88% 1,76%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Optaty dia depozytariusza 0,53% 1,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,12% 0,17%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,44% 0,66%
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 20 lipca 2017 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnawczym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa
na dzierh 31.12.2017 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa
zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktdra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzienn 30.06.2018 r.
oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
warto$cig, ktora wskazuje, jaka bylaby potroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, gdyby istniata od poczgtku roku.

(****) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok redniej wartosci aktywoéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotoéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

—  dziennik,

— ksiege gtéwna,

— ksiegi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiggi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skitadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wediug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksieggowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzieri, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktoérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie poliskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operaciji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie¢ wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytulow uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyplaconego jest dzier zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczes$nie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto§¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rdwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
- listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgacy sposéb:

a) jezeli dziefh wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktyw6éw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegbinosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skitadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywoéw jest znaczgco niski, wedlug osiatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposo6b
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieri wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartos$ci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywdw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skladnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po {gcznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dziern wyceny wartosci tytutow uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto§¢é godziwg uznaje sie¢ warto§¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A,,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku giéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7)

8)

przyjmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rdwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartoéciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto§ciowym.

Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartociowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustaiong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartoSciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podiega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

cena, po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skladniki iokat wycenia sie¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okresiane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granicg sg wyceniane wedlug wartoSci aktywéw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej warto§¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
poézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papierow warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy warto$ci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogtoszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majgcych wplyw na ich warto$é
godziwa, ktore wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktorg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreSlonymi w
polityce rachunkowos$ci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Woprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NG A WN =

6. Wartoséci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozern wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoéinych
skladnikow lokat, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartos$cig
bilansowg, a oszacowang warto$cig biezacyg przyszilych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnos$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosSci
oczekiwanych przysziych przeplywoéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okre$leniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystgpienia. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieft 30 czerwca 2018 roku 98,13% aktywoéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzieri 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,95% aktywéw).
Wystepuje niepewno$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga réznié sie
od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywéw na dzieri 30 czerwca 2018 roku sgmozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposob prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papieréw wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz oplatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty

pokrywane przez Towarzysiwo w pozyciji

Opfaty dla depozytanusza. Obecnie oplaty zwigzane =z

przechowywaniem papieréw warto$ciowych prezentowane sg jako Opfafy zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywdéw. Natomiast oplaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostafe.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

od 2017-07-20 od 2017-07-20
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 () do 2017-12-31 (*)
po zmianie przed zmiang
II. Koszty funduszu/subfunduszu 109 109
Optaty dla depozytariusza 32 38
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 5 -
Pozostate 1 -
od 2017-07-20 0d 2017-07-20
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 (*) do 2017-12-31 (*)
- po zmianie przed zmiang
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej warto§ci 3.76% 3.76%
aktywéw netto, w tym: : ’
Oplaty dla depozytariusza 1,11% 1.31%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,17% -
od 2017-07-20 od 2017-07-20
do 2017-12-31 () do 2017-12-31 (*)
po zmianie przed zmiang
Wartodé w okresie Wartoéé w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. |
Optaty dla depozytariusza 32 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 5 -
Pozostate 1 -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA:2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-08-30

2017-12-31

Naleznosci

Z tytulu zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot oplat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Zobowiazania

333

Z tytutu nabytych aktywow

300

Z tytutu transakcii przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancii lub poreczei

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzari

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2018-06-30

2017-12-31

Warto$¢ na dzieri
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoéé na dzlen
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartoé¢ na dzlen
bllansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzierh
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty

finansowego w tys.
24

MBANK S.A.

PLN

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

PLN

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-0

1 do 2018-06-30

od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)

Wartoé¢ na dzier
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoéé na dzief
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzlen
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkow pienieznych (**)

1101

986

PLN

1101

1101

986

986

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigeznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzieri kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2016:0630 | 20171291
Warto$é na dzien Wartosé na dziefi
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (*) ""’:“"’y W wahicle ""’::“’V Y ymucie

finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 5

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Wartosé na dzier Warto$¢ na dzient
. bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW spra jania Shrawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) S -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: N N

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2018-06-30 2017-12-31
i Wartos¢ na dzier Warto$¢ na dziett
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdanla

finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie 973 855
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri (****)
Srodki na rachunkach bankowych 241 6
Naleznosci - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 732 849

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(™*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych
papieréw warto$ciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listébw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczgcy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego
emitenta w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzien Wartoé¢ na dzieti
bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE 8P jania sprawozdania

finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -

poszczegéinych kategoriach lokat (******)

(™***) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki giéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktdrych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)

: Wartoge Wazrost (spadek) m‘fgm“wo Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Ku (mneg)o niezrealizowanego : ku°("‘ ol ) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT z‘z‘ 2hycia fokat | ZYSku z wyceny :;"zbyd:"l o’m“' zysku z wyceny

wiys. aktywow w tys. wiys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -735 - 118
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 11 -735 - 118

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)
Warto$¢ w okresie Wartoé¢ w okresie
NOTA-11 . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 18 32
Optlaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 14 19
Pozostale 1 1
Suma: 36 58

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-07-20 do 2017-12-31 (%)
Wartoé¢ w okresie Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA spra 4 wiys. spra ia wiys.
2 tytulu wynagrodzenia statego 107 51
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 107 51

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31 (%) 2015-12-31 (%)
I. Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 11 004 Nie dotyczy Nie dotyczy
Il. Warto§¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 100,89 Nie dotyczy Nie dotyczy
Kategoria F - Nie dotyczy Nie dotyczy
Kategoria V 101,05 Nie dotyczy Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komis;ji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Macro Opportunities Bonds (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktdre s przedmiotem specjalnych ustaler w zwiazku z ich nieptynnoscia wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 4

Wskainik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,znaczng skale”

Wskainik wykupdw: 1

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 39%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreélenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktéry jest publikowany w Kil. WskaZnik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos¢ wskaZnika obowigzuje na dzieri 30.06.2018 r.

Wskaznik diwigni

Wskainik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartoici jego aktywéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Znaczna skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

WskaZnik okreslajacy polityke umorzer Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci $rodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci $rodkéw ptynnych, o
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.



Wskaznik tacznej procentowej wartoéci limitéw na poszczegéine rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywdw netto

Wskaznik prezentujacy sume limitéw na poszczegdline rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, moiliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreélong przez Towarzystwo jako motzliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszly sklad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzaja ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspdipracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatah w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko plynnoéci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnosé Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujacymi przepisami prawa.

b}  ryzyko rynkowe — okre$lone jako wartos¢ najwyiszej potencjainej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e} ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajicia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowa, na
ktore narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury

umozliwiajace_ pomiar ryzyka, wyznaczone s3 limity wewnetrzne dopuszczajace okredlone

poziomy dla poszczegodlnych rodzajow ryz'ilk, jak réwniez wdrozone s odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.



Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie¢ mechanizmy zarzagdzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, warto$¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom diwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeri lub
gwarangcji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czgscia pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajacego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Bielaniskiej 12,
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
~Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2018 r. oraz
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzagdzone za okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
o0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Wwww.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpl jestdo Krajowego Rejestru Sadowego pr d go przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6iki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/3/00’)4/@/)’1/ QMO W
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 sierpnia 2018 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY
GROWTH AND INCOME FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywa¢ nazw: ESALIENS MV European Equity
Growth and Income, ESALIENS Europejskich Spoétek Dywidendowych, ESALIENS Subfundusz Europejskich
Spotek Dywidendowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM MV European Equity
Growth and Income Fund i mégt uzywaé nazw Legg Mason MV European Equity Growth and Income Fund, Legg
Mason MV European Equity Growth and Income, LM MV European Equity Growth and Income, LM Europejskich
Spétek Dywidendowych, Legg Mason Subfundusz Europejskich Spétek Dywidendowych, LM Subfundusz
Europejskich Spotek Dywidendowych, Legg Mason Europejskich Spdlek Dywidendowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kibrym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund, wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 127-132
Rozdzialu Vil Czeéci 1l Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastepujgce zasady dywersyfikaciji lokat:

o tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund — od
70% do 100% wartosci aktywoéw Subfunduszu;

e diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegélnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci aktyw6w Subfunduszu;

e depozyty ~ od 0% do 20% warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund - od 0% do
20% wartosci aktywéw Subfunduszu

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV European Equity Growth and Income Fund. Udziat tytulow uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV
European Equity Growth and Iincome Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu
poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. Zapewnienie wysokiej plynnosci aktywoéw bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zbyé w okresie nie diuzszym niz dwa dni gieldowe bez
istotnego wptywu na cene rynkowa tych instrumentéw.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggnigcie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowal aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miala analiza ryzyka ptynnosci oraz
analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegélnosci spodziewang wielko$é odkupieri jednostek
Subfunduszu.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY GROWTH AND INCOME FUND
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartoSciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartoséciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o kiorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i igczna wartosé
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
warto$ciowe.

Fundusz moze zaciagac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wyltacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzann Funduszu,
cze$é swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason QS MV European
Equity Growth and Income Fund, ktéry koncentruje co najmniej dwie trzecie aktywéw netto na rynkach
regulowanych w akcje spélek posiadajgcych siedzibe w jednym z krajow europejskich z zastrzezeniem, ze
nie wiecej niz 20% swoich aktywéw moze zainwestowa¢ w akcje spolek z rozwijajgcych sie europejskich
rynkow.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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" BILANS

BILANS 2018-08-30 2017-12-31

|. Aktywa 262 181
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- diuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 262 179

- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostale aktywa - -
1l. Zobowigzania - 40
1Il. Aktywa netto (I - Il) 262 141
IV. Kapitat subfunduszu 262 140
1) Kapitat wplacony 316 193
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -54 -53
V. Dochody zatrzymane -5 -2
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 -2
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
Vi. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5 3
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 262 141
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 527,4560 1 365,9460
Kategoria A 2 527,4560 1 365,9460
Warto$¢ aktywodw nefto na jednostke uczestnictwa 103,61 103,48
103,61 103,48

Kategoria A

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowg,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-06-30

od 2017-03-09
do 2017-12-31 (*)

od 2017-03-09
do 2017-06-30 (*)

1. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

1l. Koszty subfunduszu

g [} ] 1 ) 1 L]

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

Py

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu

¢ O] [=af=a]y [

8. Uslugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

1ll. Koszty pokrywane przez towal 0

IV. Koszty subfunduszu netto (lI-lil)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytutu ré2nic kursowych

Vil. Wynik z operacji (V+-VI)

-1

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

-0,40

3
1
0,73

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowia integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
- od 2018-01-01 od 2017-03-09
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2018-06-30 do 2017-12-31 (*)
I. Zmiana warto$cl aktywéw netto 121 141
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 141 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 1
a) przychody z lokat netto -3 -2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -
_c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 3
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 1
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 122 140
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 123 193
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu) -1 -53
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 121 141
7. Warto§¢ aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 262 141
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 233 79
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 1161,5100 1 365,9460
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 1161,5100 1365,9460
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1166,3010 1882,2080
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4,7910 516,2620
Saldo zmian 1 161,5100 1.365,9460
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 2 527,4560 1 365,9460
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 048,5090 1.882,2080
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 521,0530 516,2620
Saldo zmian 2 527,4560 1 365,9460
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,13% 4,26%
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 103.48 R
okresu sprawozdawczego '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego 103.61 103.48
okresu sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 0.13% 4.26%
okresie sprawozdawczym (**) ' )
Warto$¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 98,17 | 2018-03-23 99,68 | 2017-03-10
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 106,71 | 2018-05-22 106,61 | 2017-06-01
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawezym 103,62 | 2018-06-29 103,49 | 2017-12-29
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w éredniej warto$ci
aktywow net‘t'z wtym: (***) J 47,60% 141,09%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,60% 3,10%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 23,37% 77,52%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 2,60% 17,05%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 18,18% 40,31%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 9 marca 2017 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnawczym zostala przyjeta warto$é jednostki uczestnictwa
na dziert 31.12.2017 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa
zwrotu jest teoretyczng wartoscia, kidra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(™) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej warto$ci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ igcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotoéw (sum zapis6w) i sald, ktore tworza:
—  dziennik,
- ksiege gtéwng,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dia
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentdw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktoérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzarn.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajagcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakgcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoSci
skorygowansej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig¢ instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutow uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksigegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczes$nie na wszystkie dni regularych sesji na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto§¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzari Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$é aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielone) przez catkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosSciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcy jego
odpowiednik, w szczegoinosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dziern wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywdw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dziern wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto§¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposoéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7)

8)

przyjmuje sie¢ w pierwszej kolejnosci mozliwoéé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okresionych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz weksli i listébw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ dotychczasowa warto$é papieru warto$ciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a cena sprzedazy. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dluzne papiery warto$ciowe od dnia nastgpujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) =zagraniczne skladniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto§¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktoérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, Srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wediug wartosci aktywéw netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajgcej warto$é godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartociowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuly uczestnictwa na dziers wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich wartosé
godziwa, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na kiérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6inych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

ISR

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozern wplywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywbw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegéinych
sktadnikow lokat, ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z

aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzierh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezacg przysztych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci skitadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysziych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci sg regulamie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Bioragc pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku 100,00% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 98,90% aktywodw).
Wystepuje niepewno$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rozni¢ sie
od warto$ci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéow na dziefi 30 czerwca 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposdb prezentacji kosztdw zwigzanych z przechowywaniem
papieréow warto$ciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byly one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty
Obecnie oplaty zwigzane z
przechowywaniem papieréw warto$ciowych prezentowane sg jako Opfaly zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywéw. Natomiast oplaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

pozycji Pozostafe.

Opfaly dla depozytariusza.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

od 2017-03-09 od 2017-03-09 od 2017-03-09 od 2017-03-09
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2017-12-31 (*) do 2017-06-30 (*) do 2017-12-31 (%) do 2017-06-30 (*)
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 91 22 91 22
Optaty dla depozytariusza 50 1 62 12
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 1 1 - -
Pozostale 1 - - -
od 2017-03-09 od 2017-03-09
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 () do 2017-12-31 (%)
po zmianje przed zmiang
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w érednie,
wartosci aktywvzéw netto, w tym: . 141,00% 141,09%
Opfaty dia depozytariusza 77,52% 96,13%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 17,05% -
od 2017-03-09 od 2017-03-09 od 2017-03-09 od 2017-03-09
do 2017-12-31 (%) do 2017-06-30 (*) do 2017-12-31 (%) do 2017-06-30 (*)
po zmianie po zmianie przed zmiang przed zmiang
Wartoéé w okresie | Wartos¢ w okresle | Wartosé w okresie | Warto&¢ w okresie
NOTAS11l. K?:M%KT&YANANE PRZEZ sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
wtys. w tys. wtys. W tys.
Optaty dla depozytariusza 50 11 62 12
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 11 1 - -
Pozostate 1 - - -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-06-30

2017-12-31

Zobowiagzania

40

Z tytulu nabytych aktywdow

38

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

2Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

2Z tytutu gwaranciji lub poreczefi

Z tytulu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzan

- opfata manipulacyjna TF|

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2018-06-30

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
Wartosé na dzien ;
bilansowy w danej bilansowy w walucie

sprawozdania
W finansowego w tys.

Wartoé¢ na dzient
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania

finansowego wtys. |
2

I. Banki / waluty

MBANK S.A.

PLN

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

PLN

NOTA-4 Ii. SREDN! W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01 do 2018-06-30

0d/2017-03-08 do 2017-12-31 (*)

Wartos¢ na dzieri Wartoé¢ na dzien

bilansowy w walucle
b“\::f:::: :;v tc;:nej sprawozdania
£ finansowego w.tys.

Wartoé¢ na dziett
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dziert
bilansowy w walucle
sprawozdania
finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkéw pienieznych (**)

- 26

PLN

26 26

9

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-06-30 2017-12-31
Warto$¢ na dzien Wartoéé na dzient
bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Parstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoéé na dzieni Wartoéé na dziei
; bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-08-30 2017-12-31
Wartodé na dzieth Wartoé¢ na dzieth
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie 24 47
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych - 2
Nalezno$ci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 45
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlinych kategoriach N 47
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 47
Srodki na rachunkach bankowych - 2
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 45

(™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréow wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych,
centyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogétem.

2018-06-30 2017-12-31
Wartoé¢ na dzient Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzari funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdinych kategoriach lokat (******)

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gldwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-03-09 do 2017-12-31 (*)

od 2017-03-09 do 2017-06-30 (*)

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
wiys.

NOTA-101.
ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycla lokat
wtys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywdw w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat
w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat
notowane na -
aktywnym rynku

Skfadniki lokat
nienotowane na -

aktywnym rynku

Nieruchomosci -

Pozostale -

Suma: -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2018-01-01 do 2018-06- | od 2017-03-09 do 2017-12- | od 2017-03-09 do 2017-06-
30 31 30 (*}
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Wartoé¢ w okresie Warto$¢ w okresle Wartos¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.

Optaty dla depozytariusza 27 50 11
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 3 11 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne = 1 -
Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 21 26 9
Pozostate 1 1 -
Suma: 52 89 21

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2018-01-01 do 2018-06- | od'2017-03-09 do 2017-12- | od 2017-03-09 do 2017-06-
30 31(%) 30(%)
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA Wartoé¢ w okresie Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie
TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
2z tytulu wynagrodzenia stalego 3 1
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 3 2 1

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2017-12-31 2016-12-31.(*) 2015-12-31 (%)
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 141 Nie dotyczy Nie dotyczy
II. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 103,48 Nie dotyczy Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na oceng sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AF| Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

A\ MW
Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

/
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A. /" Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI §S.A.

r

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

{ .

P Suyecki Bartosz Jézefiak
ezgs Zarzqdu Wiceprezes Za
roService Finteco Sp. z o.0. ProService Fiftgco Sp| z o.0.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére s przedmiotem specjalnych ustaleri w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS MV European Equity Growth and Income
Fund, (,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére sa przedmiotem specjalnych ustaledn w zwiazku z ich
nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie zostaly wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik diwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskainik tacznej procentowej wartosci limitow

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywdw netto:

Wskainik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI,
ktéry jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana wartos$¢ wskaznika obowigzuje na dzien 30.06.2018 r.

Wskaznik diwigni

Wskainik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywow netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»2znaczna skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupéw

Wskaznik okreslajacy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci $rodkéw ptynnych,

3 - oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,



4 - Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskainik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitéw na poszczegélne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokosé¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okredlong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszly sklad portfela Subfunduszu oraz
okolicznoéci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowiazki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatarh w
przypadku przefamania limitéw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbieraja i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a)  ryzyko plynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedaiy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na 2Zadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b)  ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyiszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentdéw oraz kurséw walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartosé potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytufu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowiace ryzyko zajécia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowa, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach_ mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ry;yka, wyznaczone s3 limity wewnetrzne dopuszczajace okreglone



poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone s3 odpowiednie mechanizmy
zapewniajace ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej diwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ diwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu diwigni finansowej AFl, ktéry moze byé stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dZwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego diwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczeri lub
gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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