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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) jest osobg prawna. Do dnia 13 czerwca
2017 r. Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,Ustawa”). Subfundusze prowadzg réznag
polityke inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu
Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia czterech funduszy inwestycyjnych otwartych w dniu 18 stycznia 2013 r.:

e Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Przeksztalcone fundusze inwestycyjne otwarte zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg wpisu
Funduszu, stajac sie czterema subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia 2013 r.

Przeksztalcenie nastgpilto na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzja nr
DFI1/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na okres nieograniczony.

W ramach Funduszu na dzieh 30 czerwca 2019 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:
o ESALIENS Subfundusz Akcji,
e ESALIENS Subfundusz Obligacji,

e ESALIENS Subfundusz Oszczednosciowy (do dnia 19 stycznia 2019 r. subfundusz dziatat pod nazwg ESALIENS
Subfundusz Pieniezny),

e ESALIENS Subfundusz Strateg,

e ESALIENS Subfundusz Matych i Srednich Spétek (do dnia 19 stycznia 2019 r. subfundusz dziatat pod nazwa
ESALIENS Subfundusz CEE Select), utworzony 1 wrzesnia 2014 r.,

e ESALIENS Subfundusz Stabilny, utworzony 1 wrzesnia 2014 r.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat
manipulacyjnych, optat obcigzajgcych aktywa Subfunduszu, faktem zbywania tych jednostek uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczednosciowych opisanych w Statucie, jak rowniez wprowadzeniem przez Statut przestanek, ktorych spetnienie uprawnia
do nabycia danych kategorii jednostek uczestnictwa. W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujgce kategorie
jednostek uczestnictwa: A, E, F, G, H, Si V.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego
Subfunduszu w czesci |l Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H oraz S sg zbywane wytgcznie Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen
klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
gdzie zaktad ubezpieczen zarzadzaé bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa bedzie
inwestowana czes¢ skiadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skladek pracownikow
do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,
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3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowigzywania.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tych kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, a maksymalna
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H jest
okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci |l Statutu.

Fundusz moze zbywaé¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G,H oraz S Inwestorom badz Uczestnikom,
uwzgledniajac przy tym ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z obnizeniem wysokosci naleznego Towarzystwu
wynagrodzenia za zarzgdzanie kompensowanego jednakze przez: (i) niskie koszty, ktérych poniesienie jest
konieczne w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa i obstugg, w tym obstugg administracyjng i informacyjng
Uczestnikdw danego planu lub programu, o ktérym mowa w ust. 1)-3) powyzej, w ramach ktérego mogg byc
oferowane Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G,H oraz S, jak réwniez (ii) niskie koszty ponoszone w zwigzku z
obstugg realizacji praw i obowigzkéw wynikajacych z tych Jednostek Uczestnictwa oraz (iii) obopdlne korzysci
wynikajgce z dotychczasowej wspotpracy Towarzystwa z danym Uczestnikiem i niskie koszty ponoszone przez
Towarzystwo w ramach tej wspétpracy, ktére, przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej, pozwalajg
Towarzystwu na podjecie decyzji o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G,H oraz S bez ponoszenia
ryzyka strat finansowych zwigzanych z obstugg danego Planu Oszczednosciowego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii V Z zastrzezeniem ostatniego zdania, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane
sg wytacznie Uczestnikom Funduszu, ktdrzy spetniajg nastepujace warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz
500.000 ztotych lub (i) wptacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, takg
kwote, iz suma tej kwoty oraz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika
przekroczyta kwote 500.000 ziotych, lub (iii) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze
Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (i) dany Uczestnik ztozy zlecenie
dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na kategorie V. Wskutek realizacji tego
Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie
Jednostek kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
Jednostek kategorii V. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzgca
oszczednosci na IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii V przystuguje, gdy taczna wartos$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami
Esaliens przekracza 500.000 ziotych, a Oszczedzajgcy ztozy odpowiednie Zlecenie dotyczgce s$rodkéw
zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V poprzez zapisanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w
ramach IKE lub IKZE. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, zbywane sg réwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE
kwotg Wyptaty Transferowej nie nizszg niz 500.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek
kategorii V w dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE. Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii V fgczna warto$¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE
lub IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnym
Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w
przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE
lub IKZE. Zmiana taka nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat. Fundusz nie dokona zmiany
Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek
Uczestnictwa kategorii V ponizej kwoty 500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku warto$ci Jednostek
Uczestnictwa. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest optata 10 manipulacyjna z tytutu
ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajgcg wysokos¢ opfat
manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci
Il Statutu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
V jest okreslana w czesci Il Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu. Jednostki Uczestnictwa kategorii V
moga takze by¢ zbywane Uczestnikom w ramach planéw, programéw i innych form oszczedzania lub inwestowania,
o ktérych mowa w Statucie, bez pobierania optaty manipulacyjnej, a takze IKE lub IKZE, o ile odpowiednia umowa
tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V nie majg zastosowania wyzej
wskazane limity.
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Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002717, zwane dalej
~Towarzystwem”.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dziatato pod nazwg Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa (dawniej PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0),
wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie przewidzie¢
przyszitosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31

TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\I‘I’V;cr;:;c nv:?zlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug xv;cr;?;c nvav?zlil;% Procentowy udziat

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 720 315 887 407 51,81% 685 232 790 412 45,84%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 1298 1419 0,08% - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 56 427 56 539 3,30% 52 045 52 148 3,03%
Diuzne papiery wartosciowe 676 288 690 094 40,29% 754 911 769 030 44,60%
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce R R R R ) )
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 29 498 29 501 1,72% 91511 91511 5,31%
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 1483 826 1664 960 97,20% 1583 699 1703 101 98,78%
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Il. POLACZONY BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 1712 868 1724172
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5353 4 350
2) Naleznosci 10 154 16 721
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 32 401 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1428 490 1408 374
- dtuzne papiery wartosciowe 540 031 617 962
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 236 470 294 727
- dluzne papiery warto$ciowe 150 063 151 068
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 9881 20778
- zobowigzania wiasne Subfunduszy 9881 20778
- zobowigzania proporcjonalne Funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 1702 987 1703 394
IV. Kapitat funduszu 1248 616 1311 052
1) Kapitat wptacony 22 503 993 22 301 616
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -21 255 377 -20 990 564
V. Dochody zatrzymane 279 845 278 914
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 238 588 236 445
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41 257 42 469
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 174 526 113 428
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1702 987 1703 394
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lll. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 19 189 42 309 17 372
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9143 24 019 8 985
Przychody odsetkowe 10 044 18 176 8209
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1 40
Pozostate 2 113 138

Il. Koszty funduszu 17 108 38 210 20 128
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 16 081 36 403 18 990
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 210 474 269
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 268 557 285
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 111 130 61
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 2 3 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 21 21 3
Pozostate 415 622 519

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 62 93 34

IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 17 046 38 117 20 094

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2143 4192 -2 722

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 59 886 -142 621 -99 417
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1212 12 692 2162

- z tytutu réznic kursowych -175 402 498

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 61 098 -155 313 -101 579

- z tytutu réznic kursowych -1840 3103 5602

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 62 029 -138 429 -102 139
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto -407 -42 527
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 1703 394 1745 921
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 62 029 -138 429
a) przychody z lokat netto 2143 4192
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1212 12 692
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 61098 -155 313
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 62 029 -138 429
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -62 436 95 902
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 202 377 730 709
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -264 813 -634 807
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -407 -42 527
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1702987 1703 394
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1692 947 1778 168
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ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data:

Katarzyna Kosi¥ )
Dyrektor Departamentu Sprazv%% gv%zléé%z i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Akcji (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz’). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Akcji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywacé nazw: Esaliens Akcji, ESA Subfundusz Akcji, Subfundusz Akcji, ESA Akcji oraz odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim: Esaliens Equity, ESA Equity Subfund, Equity Subfund lub ESA Equity. Do dnia 13 czerwca 2017
r. Subfundusz dziatat pod nazwag Legg Mason Akcji.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywéw Subfunduszu w akcje spétek notowanych na rynku
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie. Modelowo subfundusz bedzie
posiadat cato$é portfela w akcjach. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w szczegdlnosci w celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartos$ci jednostek uczestnictwa w okresach
dekoniunktury na rynku akc;ji.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, srednich i matych
przedsiebiorstw, posiadajgcych dobrg sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalne;.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spoétki niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w diuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje
inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku akgciji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% warto$ci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:
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1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczeh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

585 550

742 565

91,73%

568 829

676 939

87,13%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

1086

1188

0,15%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

1,19%

5,95%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

646 560

803 953

665 365

773 935

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tagcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE ROdzaiLyRRE RlazialvuRn Szl emitenta ceny nabycia w tys. \;lyceny i GEATE: aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 19761 736 585 550 742 565 91,73%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE000012) o WARTOSCIOWYCH 35 544 | Polska 16 426 15284 1,89%
W WARSZAWIE SA.
, Aty rynok GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) A WARTOSCIOWYCH 201012 | Polska 10675 40 604 5,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) ALY WARTOSCIOWYCH 333127 | Polska 6715 6 862 0,85%
W WARSZAWIE SA.
. . GIELDA PAPIEROW

WE&%ZDA’?N'TQZ'i'?%vﬁ’evg’cv%ggg&'%wm"’ w f;‘gm‘;{azf;‘ek WARTOSCIOWYCH 50 000 | Polska 2088 2148 0,27%
W WARSZAWIE S A.
GIELDA PAPIEROW

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 146 000 | Polska 11259 7840 0,97%
(PLBH00000012) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) A WARTOSCIOWYCH 24 000 | Polska 9234 8112 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) ooy WARTOSCIOWYCH 99550 | Polska 3983 18218 2,25%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

(PEQE‘&(AF(’)%IB\E% KASA OPIEKI S.A. g’gﬁ‘l’g\kya;y;ek WARTOSCIOWYCH 420 191 | Polska 45029 46 977 5,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES&S&&%T&ERN NAFTOWY ORLEN S.A. g'gﬁ‘l’g\kya;y;ek vxw;ggg&vggi 597 480 | Polska 12797 53 761 6,64%

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | Aktywny rynek S\)Elti%gé\g\llzv'?%w 1 846 355 | Polska 42602 79 061 977%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany A R oY
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) A WARTOSCIOWYCH 639 058 | Polska 15 889 19018 2,35%
W WARSZAWIE S.A.
y GIELDA PAPIEROW

(PEF?%’E’J%SEOCOT;';( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. f;‘gm‘;{azf;‘ek WARTOSCIOWYCH 1372377 | Polska 45 660 59918 7,40%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) A WARTOSCIOWYCH 261302 | Polska 14 536 13927 1.72%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

SYGNITY S.A. (PLCMPLD00016) ooy WARTOSCIOWYCH 972 225 | Polska 22 134 2363 0,29%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) WARTOSCIOWYCH 2700 000 | Polska 24 593 18 050 2,23%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " . wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
. GIELDA PAPIEROW
BSC DRUKARNIA OPAKOWAN S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 40 000 | Polska 1122 1304 0,16%
(PLBSCDO00017) regulowany W WARSZAWIE S.A
Aktywny rynek PRAGUE STOCK o
CEZ A.S. (CZ0005112300) rogalonany EXCHANGE 173200 | Czechy 11933 15638 1,93%
Aktvwny ek GIELDA PAPIEROW
BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIG0000016) ey WARTOSCIOWYCH 900 000 | Polska 8272 8 424 1,04%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
ARty VoK GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ey WARTOSCIOWYCH 397 600 | Polska 23 357 19 809 2,45%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
JERONIMO MARTINS SGPS S A. Aktywny rynek . S
(PTIMTOAEGO0Y) rogalonany BOLSA DE LISBOA 646 000 | Portugalia 35 565 38 908 4,81%
GIELDA PAPIEROW
SANTANDER BANK POLSKA S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 96 986 | Polska 31787 35962 4,44%
(PLBZ00000044) regulowany W WARSZAWIE S.A
ARty VoK GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) oy WARTOSCIOWYCH 38 615 | Polska 795 7800 0,96%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aty ek GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ey WARTOSCIOWYCH 131 578 | Polska 12725 24 803 3,06%
9 i W WARSZAWIE S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACUI Aty ek GIELDA PAPIEROW
URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. oy WARTOSCIOWYCH 156 700 | Polska 3416 1567 0,19%
(PLREMAK00016) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
, Aty ek GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) oy WARTOSCIOWYCH 502 184 | Polska 8 359 9165 1,13%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI PR GIELDA PAPIEROW
WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. ey WARTOSCIOWYCH 539 036 | Polska 29118 18112 2,24%
(PLKGNRC00015) 9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aty ek GIELDA PAPIEROW
LIBET S.A. (PLLBT0000013) oy WARTOSCIOWYCH 2995 389 | Polska 13929 2360 0,29%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) Aktywny rynek WIENNER BOERSE 133 434 | Austria 13 986 18519 2,29%
regulowany AG
Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE .
WIRECARD A.G. (DE0007472060) regulowany YETRA 58 883 | Niemcy 12737 37 067 4,58%
ARtV VoK GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) ey WARTOSCIOWYCH 363 324 | Polska 6 885 2979 0,37%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEEE,L“LT,\'}S%(';’E?YCZNE ENEL-MED S.A. f;k‘mwa'a/"ek WARTOSCIOWYCH 387 270 | Polska 1048 4763 0,59%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
OMV AG (AT0000743059) Aktywny rynek WIENNER BOERSE 79 490 | Austria 8 454 14 483 1,79%
regulowany AG '
ARtV VoK GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S A. (PLLVTSF00010) | (¥ I WARTOSCIOWYCH 47 395 | Polska 1424 1 441 0,18%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aty ek GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) ywny ry WARTOSCIOWYCH 106 538 | Polska 1817 1609 0,20%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA U:IE&EELN IAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wediug “A’,";c';‘r’;c n"a"zdz'i‘;% Procentowy udziat w
emitenta ceny nabycia w tys. bi aktywach ogétem
ilansowy w tys.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWRO00015) A WARTOSCIOWYCH 699 509 | Polska 9 803 6785 0,84%
W WARSZAWIE S A.
. GIELDA PAPIEROW
S.Z.O(DE’SLIIEE?(?/I’\:JE()KO?QA)OREK MACIERZYSTYCH f;‘gm‘;ja'a/;ek WARTOSCIOWYCH 137 748 | Polska 7 381 9091 1,12%
W WARSZAWIE SA.
SILTRONIC AG (DEOOOWAF3001) Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE 30 000 | Niemey 7702 8195 1,01%
regulowany XETRA
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S A. (PLCLNPH00015) A WARTOSCIOWYCH 100 000 | Polska 2040 4380 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) ALY WARTOSCIOWYCH 91 453 | Polska 3155 11971 1,48%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | Ao ™ WARTOSCIOWYCH 430 000 | Luksemburg 10792 13 906 1.72%
W WARSZAWIE SA.
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) Aktywny rynek LJUBLJANSKA 19000 | Stowenia 5006 5074 0,63%
regulowany BORZA
STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005) g'gmr\;/ya;y;ek SASDAQ GLOBAL 250 480 | Kanada 15 751 16 529 2,04%
ROVIO ENTERTAINMENT OY (FI4000266804) g'gmr\;/ya;y;ek N o 185 203 | Finlandia 7 498 5619 0,69%
GIELDA PAPIEROW
(P(L)O"‘,\?gﬁfo%';ﬂ )T HERAPEUTICS S.A. g'gmr\;/ya;y;ek WARTOSCIOWYCH 317 500 | Polska 5173 4159 0,51%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 19761736 585 550 742 565 91.73%
Lo - Wartos¢ wedtug A
TABELA UZUPELNIAJACA A , Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
PRAWA DO AKCJI Rodza by nky HlazWelviRG piezbe emitenta ceny nabycia w tys. \ln,r.yceny i GEATE: aktywach ogétem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 180 000 1086 1188 0,15%
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
PHARMENA S.A. (PLPHRMN00094) ShAS WARTOSCIOWYCH 180 000 | Polska 1086 1188 0,15%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 180 000 1086 1188 0,15%
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Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEL:GZUNZ: gi:‘,:‘ggACA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj s_iedziby Termin Warunki . Wan:toét’: Liczba wedlug_ceny wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 50 000 50 260 50 536 6,24%
Obligacje 50 000 50 260 50 536 6,24%
Aktywny rynek regulowany 50 000 50 260 50 536 6,24%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0120 (PL0O000108601) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2020 (Zmienny’kupon) 1 000,00 50 000 50 260 50 536 6,24%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 50 000 50 260 50 536 6,24%
s s Wartos¢ wedtug | Wartos¢é wedtug .
A = A Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtu, Procentowy udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku Kra{)smdnby Waluta UL n ceny nabycia vs ceny nabycia ve Wwyceny na Wwyceny na aktywach(dgkladnych)
anku oprocentowania N N dzien bilansowy | dzien bilansowy a
danej walucie tys. w danej walucie witys, ogotem
W walutach panstw nalezacych do OECD 9 664,00 9 664,00 1,19%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g\lL?-\glﬁlNSKA Polska PLN 1,0000% (State) | 9 100 000,00 910000 | 910049863 9/100,00 1,12%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"L(/iglstKA Polska PLN 1,2267% (State) 563 473,93 564,00 563 511,80 564,00 0,07%
W walutach panstw nienalezgcych do
OECD B B
Suma: 9 664,00 9 664,00 1,19%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Procentowy udziat w aktywach ogétem

tys.

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

126 704

15,65%

Suma:

126 704,00

15,65%
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Il. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 809 548 776 956
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3333 1467
2) Naleznosci 2262 1554
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 794 289 727 659
- dtuzne papiery wartosciowe 50 536 50 720
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9 664 46 276
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 7319 3367
1ll. Aktywa netto (I - II) 802 229 773 589
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 793 449 808 559
1) Kapitat wptacony 13 195 348 13 138 004
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 401 899 -12 329 445
V. Dochody zatrzymane -148 227 -143 155
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -38 711 -35 288
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -109 516 -107 867
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 157 007 108 185
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 802 229 773 589

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2 134 838,3740

2174 263,0100

Kategoria A 1538 106,4980 1646 753,1740
Kategoria E 86 347,4440 138 095,6470
Kategoria F 64 183,2610 84 655,4870
Kategoria G 137 839,8810 112 405,1860
Kategoria H 241 479,0230 123 753,1380
Kategoria S 57 146,8710 58 972,3010
Kategoria V 9 735,3960 9 628,0770
Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa -
Kategoria A 363,78 345,37
Kategoria E 434,68 409,27
Kategoria F 422,74 395,93
Kategoria G 408,28 382,25
Kategoria H 389,13 364,16
Kategoria S 415,72 390,43
Kategoria V 413,77 390,96

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 7983 22 384 8 427
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7313 21241 7 944
Przychody odsetkowe 669 1141 444
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 37
Pozostate 1 2 2

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 11 406 26 884 14 330
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 929 25988 13 678
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 37 96 58
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 145 308 159
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 9 11 -
Pozostate 285 479 434

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-ll) 11406 26 884 14 330

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -3423 -4 500 -5 903

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 47 173 -134 621 -93 469
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 649 9 351 4 005

- z tytutu réznic kursowych 151 1060 1057

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 48 822 -143 972 -97 474

- z tytutu réznic kursowych -1234 3068 4 362

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 43 750 -139 121 -99 372
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 18,44 -64,87 -44,88

Kategoria E 24,25 -67,84 -48,54

Kategoria F 26,71 -60,61 -44,12

Kategoria G 26,55 -58,39 -42,46

Kategoria H 25,75 -55,86 -41,00

Kategoria S 25,76 -62,03 -44,83

Kategoria V 23,17 -68,81 -47,94

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 28 640 -229 369
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu 773 589 1002 958
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 43 750 -139 121
a) przychody z lokat netto -3 423 -4 500
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 649 9 351
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 48 822 -143 972
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 43 750 -139 121
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -15 110 -90 248
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 57 344 161 824
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -72 454 -252 072
6. kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 28 640 -229 369
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 802 229 773 589
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 790 885 864 804
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -39 424,6360 -241 117,4220
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -39 424,6360 -241 117,4220
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 985,2540 241 021,7820

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

160 631,9300

584 868,5670

Saldo zmian -108 646,6760 -343 846,7850
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -35 622,5350 23 788,2670
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 125,6680 29 940,3230
Saldo zmian -51 748,2030 -6 152,0560
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -16 404,7700 33 693,4960
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 067,4560 6 236,3770
Saldo zmian -20 472,2260 27 457,190
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 712,5750 40710,3290
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 277,8800 5 553,5140
Saldo zmian 25 434,6950 35 156,8150
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 123 636,6910 43 044,6020
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5910,8060 7 410,0800
Saldo zmian 117 725,8850 35 634,5220
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 405,8100 22 754,7380
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 231,2400 11 036,1050
Saldo zmian -1 825,4300 11.718,6330
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 213,8040 464,4490
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 106,4850 1 550,1190
Saldo zmian 107,3190 -1 085,6700
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci 2134 838,3740 2174 263,0100
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

35 040 033,6070

34 988 048,3530

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

33 501 927,1090

33 341 295,1790

Saldo zmian

1538 106,4980

1646 753,1740

Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

221 286,5400

256 909,0750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 134 939,0960 118 813,4280

Saldo zmian 86 347,4440 138 095,6470
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 81 379,7730 97 784,5430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 196,5120 13 129,0560

Saldo zmian 64 183,2610 84 655,4870
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

160 199,5030

127 486,9280

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 359,6220 15 081,7420

Saldo zmian 137 839,8810 112 405,1860
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 259 778,9050 136 142,2140

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 299,8820 12 389,0760

Saldo zmian

241 479,0230

123 753,1380

Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

216 711,1840

214 305,3740

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

159 564,3130

155 333,0730

Saldo zmian 57 146,8710 58 972,3010
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 197 779,4440 197 565,6400

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 188 044,0480 187 937,5630

Saldo zmian 9 735,3960 9 628,0770

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 345,37 407,69
Kategoria E 409,27 474,86
Kategoria F 395,93 454,51
Kategoria G 382,25 438,51
Kategoria H 364,16 418,29
Kategoria S 390,43 450,71
Kategoria V 390,96 456,84

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 363,78 345,37
Kategoria E 434,68 409,27
Kategoria F 422,74 395,93
Kategoria G 408,28 382,25
Kategoria H 389,13 364,16
Kategoria S 415,72 390,43
Kategoria V 413,77 390,96

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 5,33% -15,29%
Kategoria E 6,21% -13,81%
Kategoria F 6,77% -12,89%
Kategoria G 6,81% -12,83%
Kategoria H 6,86% -12,94%
Kategoria S 6,48% -13,37%
Kategoria V 5,83% -14,42%

4. Minimalna Wartqéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 343,78 2019-01-03 341,58 2018-12-27
Kategoria E 407,45 2019-01-03 404,70 2018-12-27
Kategoria F 394,20 2019-01-03 391,47 2018-12-27
Kategoria G 380,59 2019-01-03 377,94 2018-12-27
Kategoria H 362,57 2019-01-03 360,05 2018-12-27
Kategoria S 388,71 2019-01-03 386,06 2018-12-27
Kategoria V 389,19 2019-01-03 386,63 2018-12-27

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 366,82 2019-06-18 427,16 2018-01-23
Kategoria E 438,07 2019-06-18 498,07 2018-01-23
Kategoria F 425,89 2019-06-18 477,06 2018-01-23
Kategoria G 411,31 2019-06-18 460,27 2018-01-23
Kategoria H 392,00 2019-06-18 438,98 2018-01-23
Kategoria S 418,89 2019-06-18 472,90 2018-01-23
Kategoria V 417,10 2019-06-18 478,97 2018-01-23

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 363,85 2019-06-28 345,09 2018-12-28
Kategoria E 434,72 2019-06-28 408,88 2018-12-28
Kategoria F 422,75 2019-06-28 395,53 2018-12-28
Kategoria G 408,29 2019-06-28 381,86 2018-12-28
Kategoria H 389,14 2019-06-28 363,78 2018-12-28
Kategoria S 415,75 2019-06-28 390,05 2018-12-28
Kategoria V 413,83 2019-06-28 390,61 2018-12-28

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej 2.91% 3.11%

s s - e 3 o 3 o
wartosci aktywéw netto, w tym:(*)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,79% 3,01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,01%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,04% 0,04%

Ustugi w zakresie rachunkowosci - _

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej warto$ci aktywoéw netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI
12






NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,
—  ksiege gtéwna,
—  ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru

takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwne;j

zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obce;j
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$s¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,

ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje

nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a

transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji

zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do

dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa

ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutbw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2. Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywdéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutdbw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;i.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noos

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozeh wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za witasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych skfadnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzieh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywédw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 1,19% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2018 odpowiednio 5,95% aktywdw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2019 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 2262 1554
Z tytutu zbytych lokat 9 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 2 -
Z tytutu dywidend 2250 1554
Z tytutu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiazania 7319 3 367
Z tytutu nabytych aktywow 4620 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 357 957
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 415 354
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1898 2029
Pozostate skiadniki zobowigzan 29 27
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na dzien

bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 3333 - 1467
ING BANK SLASKI S.A. - 3333 - 1467
HUF 153 2 149 2
PLN 3331 3331 1465 1465

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na dzien

bilansowy w
danej walucie w

tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II: Slfec_lm w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ) 3947 R 7648
pienieznych
CzZK - - 22 4
EUR 16 68 2 11
HUF 185 2 185 2
PLN 3877 3877 7631 7631

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzieh kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) DilansowyiWiwallicie FENEETRy W EIIGE
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& A bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW spraw{)zdania spraw{)zdania

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 50 536 50 720
Dtuzne papiery wartosciowe 50 536 50 720
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 50 536 50 720

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 65 795 100 017
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3333 1467
Naleznosci 2262 1554
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 50 536 50 720
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 664 46 276
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****) 3 3

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skfadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdtem.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE(=**+*) bilansowy w wa'lucie bilansowy w wa'lucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 161 663 130 382
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2 2
Naleznosci 1629 1554
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 160 032 128 826

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2019-06-30 2018-12-31
Wartosé na dzien R Wartos¢ na dzien R R
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie yw bilansowy w danej walucie yw
sprawozdania finansowego sprawozdania finansowego
w tys. w tys.
w tys. w tys.
1. Aktywa - 809 548 - 776 956
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 3333 - 1467
HUF 153 2 149 2
PLN 3331 3331 1465 1465
2) Naleznosci - 2262 - 1554
EUR 383 1629 361 1554
PLN 634 634 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 794 289 - 727 659
CzK 93 529 15638 - -
EUR 30072 127 865 26 203 112 672
PLN 634 257 634 257 598 833 598 833
usD 4427 16 529 4297 16 154
- dtuzne papiery warto$ciowe - 50 536 - 50 720
PLN 50 536 50 536 50 720 50 720
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 9 664 - 46 276
PLN 9 664 9 664 46 276 46 276
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 7319 - 3367
PLN 7319 7319 3367 3367
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDUS | W walucie | ne w walucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne w walucie | e wwalucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
ZU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 151 - - -1234 1165 3068 -105 - 1162 4362 -105 -
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NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2019-06-30

2018-12-31

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Kurs w stosunku do zt

Waluta

CZK 0,1672 CZK 0,1673 CZK
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
HUF 0,0131 HUF 0,0134 HUF
uUsbD 3,7336 usbD 3,7597 usbD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 649 48 822 9 351 -143 972 4 005 -97 474
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - B
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -1 649 48 822 9 351 -143 972 4005 -97 474

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 10 929 25988 13 678
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 10 929 25988 13 678
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Io.';/x)a;cr)‘t\zsec aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 773 589 1002 958 971 030
1. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 345,37 407,69 343,67
Kategoria E 409,27 474,86 393,46
Kategoria F 395,93 454,51 372,62
Kategoria G 382,25 438,51 359,24
Kategoria H 364,16 418,29 -
Kategoria S 390,43 450,71 371,57
Kategoria V 390,96 456,84 381,23
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzgdzenia.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI
22





ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data:

Katarzyna Rosico13-08-30 14:08

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
Piotr RzeZzniczak

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MALYCH I SREDNICH SPOLEK
(DO DNIA 19 STYCZNIA 2019 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA ESALIENS CEE SELECT)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Matych i Srednich Spétek (dalej jako ,Subfundusz’) zostat utworzony w ramach ESALIENS
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywac nazw:
Esaliens Matych i Srednich Spétek, ESA Subfundusz Matych i Srednich Spétek, Subfundusz Matych i Srednich
Spotek, ESA MIS oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ESA Small and Medium Cap Subfund, ESA Small
& Medium Cap lub Small and Medium Cap Subfund, Small & Medium Cap Subfund. Do dnia 19 stycznia 2019 r.
Subfundusz dziatat pod nazwag Esaliens CEE Select. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwag
Legg Mason CEE Select.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 80% do 100% aktywdéw Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe, w tym kwity
depozytowe, spotek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Czionkowskim, a
takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim, lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Panstwo Cztonkowskie, ze szczegélnym uwzglednieniem emitentéw zarejestrowanych lub prowadzgcych znaczacag
cze$é swojej dziatalnosci gospodarczej w nastepujacych krajach Europy Srodkowowschodniej: Rzeczpospolita
Polska, Republika Czeska, Wegry, Austria, Turcja. Modelowo subfundusz bedzie posiadat cato$¢ portfela w akcjach.
Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci dtuzne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty wartosci jednostek uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akc;ji.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje srodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, srednich i matych
przedsiebiorstw, posiadajgcych dobrg sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalne;.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spétki niedowartosciowane, ktérych warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od warto$ci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w diuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje
inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku akgciji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien punktéw 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej
niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowacC wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank
Inwestycyjny.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:
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1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu fgcznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczeh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

4 837

5004

89,98%

3498

3145

94,96%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

49

53

0,96%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Lo Wartos¢ wedtug s .
TABELA UZUPELNIAJACA q q Kraj siedziby 5 Wartos¢ weditug wyceny | Procentowy udziat w
AKCJE Rodz3ijEynKu MEEaE) WAL Siezbd emitenta ceny r:;:ycla w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek regulowany . 4749 4783 86,01%
ARty VoK GIELDA PAPIEROW
CITY SERVICE SE (EE3100126368) Al WARTOSCIOWYCH W 536 | Estonia 7 6 0,11%
9 Y WARSZAWIE S.A.
MARINOMED BIOTECH AG (ATMARINOMEDSG) ﬁl';tmya?y”ek WIENNER BOERSE AG 140 | Austria 46 48 0,86%
DIC ASSET AG (DEOOOA1X3XX4) é’gﬁ‘l’ma;yy“ek DEUTSCHE BORSE XETRA 1150 | Niemcy 50 50 0,90%
FABASOFT AG (AT0000785407) ngwa:]y;ek DEUTSCHE BORSE XETRA 735 | Austria 53 61 1,10%
SECUNET SECURITY NETWORKS AG Aktywny rynek " . N
(DE0007276503) regilonany DEUTSCHE BORSE XETRA 120 | Niemey 52 58 1,04%
B+S BANKSYSTEME AG (DE0001262152) é’gﬁ‘l’ma;yy“ek DEUTSCHE BORSE XETRA 1993 | Niemcy 29 19 0,34%
SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A. | Aktywny rynek ) N
(ROELEGACNORS) reghlowany BUCHAREST STOCK EXCHANGE 4300 | Rumunia 51 44 0,79%
Aktywny rynek . o
APRANGA PVA (LT0000102337) regilowany VILNIUS STOCK EXCHANGE 5700 | Litwa 63 40 0,72%
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA Aktywny rynek )
(ROBVBAAGNORO) regulowany BUCHAREST STOCK EXCHANGE 1700 | Rumunia 47 34 0,61%
GRINDEKS AS (LV0000100659) Aktywny rynek NASDAQ OMX RIGA 1100 | totwa 22 58 1,03%
regulowany
LHV GROUP AS (EE3100073644) ﬁl';tmya?y”ek NASDAQ OMX TALLINN 800 | Estonia 25 40 0,72%
OLAINFARM JSC (LV0000100501) félgmwag;ek NASDAQ OMX RIGA 1200 | totwa 35 35 0,63%
PETROL DD LJUBLJANA (SI0031102153) é’gﬁ‘l’ma;yy“ek LJUBLJANSKA BORZA 28 | Stowenia 35 43 0,77%
AS TALLINNA VESI (EE3100026436) ﬁl';tmya?y”ek NASDAQ OMX TALLINN 800 | Estonia 32 37 0,67%
Aktywny rynek . o
CONPET SA PLOIESTI (ROCOTEACNOR?) regilowany BUCHAREST STOCK EXCHANGE 500 | Rumunia 45 36 0,65%
SPHERA FRANCHISE GROUP SA Aktywny rynek )
(ROSFGPACNOR4) regulowany BUCHAREST STOCK EXCHANGE 3463 | Rumunia 99 62 1,10%
AKtvWY ek GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) R WARTOSCIOWYCH W 2500 | Polska 41 49 0,88%
9 Y WARSZAWIE S.A.
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. Aktywny rynek )
(TREMAVI00037) reauloneng BORSA ISTANBUL 800 | Turcja 17 21 0,38%
ENERJISA ENERJI AS (TREENSA00014) ﬁl';tmya?y”ek BORSA ISTANBUL 9000 | Turcja 50 32 0,58%
Aktywny rynek . o
PURCARI WINERIES PLC (CY0107600716) roaulovny BUCHAREST STOCK EXCHANGE 2 400 | Motdawia 41 51 0,92%
NOVATURAS AB (LT0000131872) é’gﬁ‘l’ma;y;ek VILNIUS STOCK EXCHANGE 1085 | Litwa 40 33 0,59%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug wyceny

Procentowy udziat w

AKCJE RodzajVaRL Razwal ezks emitenta ceny r:;:ycla w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
(Pfol\lﬁgﬁr?o%gﬂ )T HERAPEUTICS S.A. félgmwag;ek WARTOSCIOWYCH W 3500 | Polska 64 46 0,83%
WARSZAWIE S.A.
TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) é'gﬁ‘l’ma;yy“ek NASDAQ OMX TALLINN 5000 | Estonia 36 41 0,74%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MAKARONY POLSKIE S.A. (PLMKRNP00015) | [ -V VY WARTOSCIOWYCH W 2500 | Polska 11 12 0,22%
WARSZAWIE S.A.
MLP SAGLIK HIZMETLERI AS (TREMLPC00021) ngwa;y;ek BORSA ISTANBUL 2500 | Turcja 17 19 0,34%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AC S.A. (PLACSA000014) regulowany WARTOSCIOWYCH W 850 | Polska 39 44 0,79%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORA00067) rogulonany WARTOSCIOWYCH W 4000 | Polska 43 53 0,95%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PZ CORMAY S.A. (PLCMRAY00029) reghiovany WARTOSCIOWYCH W 35000 | Polska 41 34 0,61%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) rogulonany WARTOSCIOWYCH W 2600 | Polska 50 54 0,96%
WARSZAWIE S.A.
; . GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek :
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH W 1250 | Polska 49 54 0.96%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
IMPEXMETAL S.A. (PLIMPXMO00019) regulowany WARTOSCIOWYCH W 11000 | Polska 38 47 0,85%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) reghiovany WARTOSCIOWYCH W 800 | Luksemburg 39 39 0,70%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) regulowany WARTOSCIOWYCH W 100 | Polska 34 34 0,61%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NETIA S.A. (PLNETIA00014) rogulonany WARTOSCIOWYCH W 8000 | Polska 41 39 0,70%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) reghionany WARTOSCIOWYCH W 750 | Polska 36 40 0,72%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SYGNITY S.A. (PLCMPLD00016) reghiovany WARTOSCIOWYCH W 14300 | Polska 42 35 0,63%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
UNIBEP S.A. (PLUNBEP00015) reghiovany WARTOSCIOWYCH W 3489 | Polska 18 22 0,40%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
HERKULES S.A. (PLZRWZW00012) regulowany WARTOSCIOWYCH W 12 000 | Polska 34 25 0,45%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LENA LIGHTING S.A. (PLLENALO00015) WARTOSCIOWYCH W 7000 | Polska 20 22 0,40%

regulowany

WARSZAWIE S.A.
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A Wartos¢ wedtug an .
TABELA UZUPELNIAJACA q q Kraj siedziby 5 Wartos¢ weditug wyceny | Procentowy udziat w
AKCJE RodzajVaRL Razwal ezks emitenta ceny r:;ls)ycla w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
: GIELDA PAPIEROW
(PESSCC%ROL:JI((J'S?;;M OPAKOWAN S.A. félgmwag;ek WARTOSCIOWYCH W 1250 | Polska 34 41 0,74%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA FAF’IEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH W 3500 | Polska 41 31 0,56%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LSI SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) regulowany WARTOSCIOWYCH W 600 | Polska 7 6 0,11%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) regulowany WARTOSCIOWYCH W 1700 | Polska 41 45 0,81%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW .
ASTARTA HOLDING N.V. (NLO000686509) regulowany WARTOSCIOWYCH W 1700 | Holandia 42 42 0,76%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA FAF’IEROW
PFLEIDERER GROUP S.A. (PLZPW0000017) regulowany WARTOSCIOWYCH W 1450 | Polska 46 29 0,52%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA FAF’IEROW
WAWEL S.A. (PLWAWELO00013) regulowany WARTOSCIOWYCH W 50 | Polska 43 32 0,58%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA FAF’IEROW
P.A.NOVA S.A. (PLPANVA00013) regulowany WARTOSCIOWYCH W 2500 | Polska 35 36 0,65%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA FAF’IEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowany WARTOSCIOWYCH W 200 | Polska 44 40 0,72%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH W 255 | Polska 39 48 0,86%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIM0O000016) regulowany WARTOSCIOWYCH W 5100 | Polska 34 51 0,92%
WARSZAWIE S.A.
] Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) regulowany WARTOSCIOWYCH W 2400 | Polska 33 44 0,79%
WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI Aktywny rynek GIELDA FAF’IEROW
WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. requlowan WARTOSCIOWYCH W 100 | Polska 4 3 0,05%
(PLKGNRC00015) 9 Y WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VISTULA GROUP S.A. (PLVSTLA00011) regulowany WARTOSCIOWYCH W 10 500 | Polska 41 42 0,76%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA FAF’IEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) regulowany WARTOSCIOWYCH W 9500 | Polska 42 41 0,74%
WARSZAWIE SA
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁf)sf(;%?g)m COMPANY S.A. félgmwag;ek WARTOSCIOWYCH W 1500 | Polska 39 38 0,68%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) regulowany WARTOSCIOWYCH W 150 | Polska 40 45 0,81%
WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug wyceny

Procentowy udziat w

AKCJE RodzajVaRL Razwal ezks emitenta ceny r:;ls)ycla w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
APATOR S.A. (PLAPATR00018) rogulowany WARTOSCIOWYCH W 1800 | Polska 46 44 0,79%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) rogulowany WARTOSCIOWYCH W 110 | Polska 40 27 0,49%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) rogulowany WARTOSCIOWYCH W 1750 | Polska 36 47 0,85%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMP S.A. (PLCMP0000017) rogulonany WARTOSCIOWYCH W 800 | Polska 39 48 0,86%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) rogulowany WARTOSCIOWYCH W 95 | Polska 73 60 1,07%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) rogalonany WARTOSCIOWYCH W 300 | Polska 38 36 0,65%
WARSZAWIE S.A.
Akt . GIELDA PAPIEROW
KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) ywny ryne WARTOSCIOWYCH W 3900 | Polska 43 43 0,77%
regulowany
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ABC DATA S.A. (PLABCDT00014) rogalonany WARTOSCIOWYCH W 29 000 | Polska 37 41 0,74%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfﬁgb’g%ogﬁ%)szczow'z KRUSZWICA S.A. félgmwag;ek WARTOSCIOWYCH W 1222 | Polska 51 55 0,98%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) rogulowany WARTOSCIOWYCH W 4450 | Polska 52 36 0,65%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEESJSB%&E?YCZNE ENEL-MED S.A. félgmwag;ek WARTOSCIOWYCH W 1180 | Polska 12 14 0,25%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) | VI B WARTOSCIOWYCH W 1500 | Polska 36 45 0,81%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) rogalonany WARTOSCIOWYCH W 2830 | Polska 38 43 0,77%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) rogulonany WARTOSCIOWYCH W 4500 | Polska 40 31 0,56%
WARSZAWIE S.A.
KAPSCH TRAFFICCOM AG (ATOOOKAPSCHO) é'gﬁ‘l’ma;y;ek WIENNER BOERSE AG 390 | Austria 51 53 0,94%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
FERRO S.A. (PLFERRO00016) rogalonany WARTOSCIOWYCH W 2605 | Polska 36 38 0,68%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) WARTOSCIOWYCH W 3200 | Polska 46 49 0,88%

regulowany

WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug wyceny

Procentowy udziat w

AKCJE RodzajVaRL Razwal ezks emitenta ceny r:;:ycla w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
ARty VoK GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) oAl WARTOSCIOWYCH W 1850 | Polska 49 51 0,92%
9 Y WARSZAWIE S.A.
Aktvwiy ek GIELDA PAPIEROW
ATLANTA POLAND S.A. (PLATLPL00018) oAl WARTOSCIOWYCH W 4700 | Polska 22 23 0,41%
o y WARSZAWIE S.A.
ARtV VoK GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) oAl WARTOSCIOWYCH W 1550 | Polska 33 44 0,79%
9 Y WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH W 10 000 | Polska 40 35 0,63%
(PLSTLEX00019) regulowan
9 v WARSZAWIE S.A.
ARty VoK GIELDA PAPIEROW
DELKO S.A. (PLDELKO00019) oAl WARTOSCIOWYCH W 5109 | Polska 39 42 0,76%
9 Y WARSZAWIE S.A.
AKtvWIY vnek GIELDA PAPIEROW
NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) il Aid WARTOSCIOWYCH W 1377 | Polska 21 25 0,45%
9 Y WARSZAWIE S.A.
Aktvwiy ek GIELDA PAPIEROW
MEX POLSKA S.A. (PLMEXPL00010) Al WARTOSCIOWYCH W 2000 | Polska 7 8 0,14%
9 Y WARSZAWIE S.A.
AKtvWIY vek GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) il Aid WARTOSCIOWYCH W 10 004 | Polska 40 37 0,67%
9 Y WARSZAWIE S.A.
Aktvwny ek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | 2oV ¥ WARTOSCIOWYCH W 1500 | Polska 39 46 0,83%
9 Y WARSZAWIE S.A.
RIB SOFTWARE AG (DEO0OAOZ2XNG) ékémyaﬁ’y”ek DEUTSCHE BORSE XETRA 870 | Niemcy 50 67 1,20%
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S. Aktywny rynek BORSA ISTANBUL 2000 | Turcia 119 4 0.97%
(TRALOGOW91U2) regulowany
ARtV ek GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) o WARTOSCIOWYCH W 450 | Polska 43 32 0,58%
9 v WARSZAWIE S.A.
MIGROS TICARET AS (TREMGTI00012) ngwa:,y;ek BORSA ISTANBUL 3500 | Turcja 90 31 0,56%
FACC AG (ATOO000FACC2) ngwa;y;ek WIENNER BOERSE AG 805 | Austria 46 42 0,76%
Aktvwny ek GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) oAl WARTOSCIOWYCH W 7 000 | Polska 45 55 0,99%
9 Y WARSZAWIE S.A.
ARty VoK GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) oAl WARTOSCIOWYCH W 1000 | Polska 43 37 0,67%
9 Y WARSZAWIE S.A.
BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK Aktywny rynek ) N
SANAYI VE TICARET AS (TRABRISA91E3) regulowany BORSA ISTANBUL 7700 Turcja 58 30 0,54%
GIELDA PAPIEROW
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY Aktywny rynek !
WARTOSCIOWYCH W 15600 | Polska 38 36 0,65%
INWESTYCYJNYCH S.A. (PLQRCUS00012) regulowany WARSZAWIE S.A,
ARty VoK GIELDA PAPIEROW
POLWAX S.A. (PLPOLWX00026) ywny ry WARTOSCIOWYCH W 5500 | Polska 38 36 0,65%

regulowany

WARSZAWIE S.A.
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Lo Wartos¢ wedtug ” .
TABELA UZUPELNIAJACA q q Kraj siedziby 5 Wartos¢ weditug wyceny | Procentowy udziat w
AKCJE RodzajVaRL Razwal ezks emitenta ceny r:;ls)ycla w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) regulowany WARTOSCIOWYCH W 2200 | Polska 43 38 0,68%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH W 150 | Polska 43 52 0,93%
WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pf‘/fgg&%gﬂg')” ESS SOLUTIONS S.A. félgmwag;ek WARTOSCIOWYCH W 1300 | Polska 39 35 0,63%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSELVT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH W 600 | Polska 33 34 0,61%
WARSZAWIE S.A.
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IP Aktywny rynek ) N
(TRAKORDS91B2) regulowang BORSA ISTANBUL 5500 | Turcja 4 43 0,77%
ISRA VISION AG (DE0005488100) félgmwag;ek DEUTSCHE BORSE XETRA 360 | Niemcy 51 60 1,08%
ATOSS SOFTWARE AG (DE0005104400) é'gﬁ‘l’magy;‘ek DEUTSCHE BORSE XETRA 74 | Niemcy 32 43 0,77%
GIELDA PAPIEROW
(PKVVLTRTF%?_Iag(?Zs?LSKA HOLDING S.A. félgmwag;ek WARTOSCIOWYCH W 620 | Polska 34 39 0,70%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATAL000046) regulowany WARTOSCIOWYCH W 1000 | Polska 34 37 0,67%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) regulowany WARTOSCIOWYCH W 2300 | Polska 48 81 1,46%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH W 600 | Polska 47 47 0,85%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) regulowany WARTOSCIOWYCH W 2400 | Polska 38 36 0,65%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CDRL S.A. (PLCDRL000043) regulowany WARTOSCIOWYCH W 1600 | Polska 44 40 0,72%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH W 1700 | Polska 35 64 1,15%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny ynek GIELDA PAPIEROW
IMS S.A. (PLINTMS00019) regulowany WARTOSCIOWYCH W 10 725 | Polska 43 44 0,79%
WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) regulowany WARTOSCIOWYCH W 3215 | Polska 37 31 0,56%
WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW
S K?Eﬁﬁgﬁﬁ%’é&?gﬁw MACIERZYSTYCH félgmwag;ek WARTOSCIOWYCH W 650 | Polska 39 43 0,77%
A WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ARCHICOM S.A. (PLARHCMO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH W 3100 | Polska 36 46 0,83%
WARSZAWIE S.A.
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Lo Wartos¢ wedtug s .
TABELA UZUPELNIAJACA q q Kraj siedziby 5 Wartos¢ weditug wyceny | Procentowy udziat w
AKCJE ROdzaiLyRRE RezWalVuRE Szl emitenta ceny r:;:ycla w na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
ARty VoK GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) oAl WARTOSCIOWYCH W 11000 | Polska 43 52 0,94%
9 Y WARSZAWIE S.A.
B.RA.LN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND | Aktywny rynek " . )
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) | regulowany DEUTSCHE BORSE XETRA 1270 | Niemey 51 53 0.95%
AKtvWY ek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) oy WARTOSCIOWYCH W 275 | Polska 44 48 0,86%
9 v WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁ/fggggog(%%'-‘ EASTERN EUROPE S.A. AKtywny rynek WARTOSCIOWYCH W 3000 | Polska 42 48 0,86%
9 Y WARSZAWIE S.A.
Aktvwiy ek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) i Ald WARTOSCIOWYCH W 1050 | Polska 33 46 0,83%
9 v WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQLIJE%:)'\(‘)‘(’J\QESTYCJ' KAPITALOWYCH S.A. AKtywny rynek WARTOSCIOWYCH W 641 | Polska 10 12 0,22%
9 Y WARSZAWIE S.A.
CAPITAL STAGE AG (DE0006095003) fg'gm’;g’agy"ek DEUTSCHE BORSE XETRA 1930 | Niemcy 51 56 1,01%
SIAULIU BANKAS AB (LT0000102253) é’gﬁ‘l’ma;yy“ek VILNIUS STOCK EXCHANGE 21200 | Litwa 18 41 0,74%
TRANSGAZ SA MEDIAS (ROTGNTACNORS) é’gﬁ‘l’ma;yy“ek BUCHAREST STOCK EXCHANGE 130 | Rumunia 29 42 0,76%
Aktywny rynek nieregulowany 2300 38 102 1,83%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM )
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) nietebuiowany OBROTU NEWCONNECT 1800 | Polska 34 08 1,76%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY SYSTEM N
LUG S.A. (PLLUG0000010) Hioteguiowany OBROTU NEWCONNECT 500 | Polska 4 4 0,07%
Nienotowane na aktywnym rynku 2400 50 119 2,14%
PURE BIOLOGIS S.A. (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY 2400 | Polska 50 119 2,14%
aktywnym rynku
Suma: 422 4837 5004 89,98%
581
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Warto$é wedtug Wac’::f':n‘g’zdz'i‘;g Procentowy udziat w
PRAWA DO AKCJI Iy ry emitenta ceny nabycia w tys. :’vy y aktywach ogétem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany _ 8 100 49 53 0,96%
ARty ek GIELDA PAPIEROW
PHARMENA S.A. (PLPHRMN00094) oo™ WARTOSCIOWYCH 8100 | Polska 49 53 0,96%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 8100 49 53 0,96%
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Wartosé Wartos¢é Wartos¢é
Krai siedzib Warunki Ty Wartosé wedtug wyceny | wedlug wyceny | Procentowy udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku J y Waluta . g ceny wedtug ceny na dzien na dzien aktywach(doktadnych)
banku oprocentowania nabycia w By . . p
A . nabycia w tys. bilansowy w bilansowy w ogotem
danej walucie h N
danej walucie tys.

W walutach panstw nalezgcych do OECD 233,00 233,00 4,19%

Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"L(;SQNSKA Polska PLN 1,2267% (State) 233229,34 233,00 233 245,02 233,00 4,19%
W walutach panstw nienalezgcych do } R
OECD
Suma: 233,00 233,00 4,19%
TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w Procentowy udziat w aktywach ogélem
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys. y ywach og

GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S.A. 124 2,23%
Suma: 124 2,23%
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Il. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 5 561 3312
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 231 49
2) Naleznosci 40 8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4938 3 145
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 352 110
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 248 43
1ll. Aktywa netto (I - II) 5313 3 269
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 5190 3 609
1) Kapitat wptacony 9109 6 538
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3919 -2 929
V. Dochody zatrzymane -48 13
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 182 196
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -230 -183
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 171 -353
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5313 3 269
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 48 890,2670 33 606,0690
Kategoria A 41 755,7870 32 651,1900
Kategoria F 2438,1210 586,9910
Kategoria G 496,8040 350,8870
Kategoria H 4 199,5550 -
Kategoria V - 17,0010
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 108,24 97,18
Kategoria F 113,41 100,45
Kategoria G 113,45 100,48
Kategoria H 109,65 -
Kategoria V - 98,22

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 87 185 143
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 85 182 141
Przychody odsetkowe 2 3 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 163 293 194
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 71 143 127
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 44 63 22
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 3 18 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 38 42 15
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 4 2
Pozostate 7 23 16
- podatek - 16 12

1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 62 93 34

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-ll) 101 200 160

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -14 -15 -17

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 477 -627 -104
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -47 -152 -17

- z tytutu réznic kursowych -163 -150 -49

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 524 -475 -87

- z tytutu réznic kursowych 100 -5 65

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 463 -642 -121
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 9,23 -19,21 -3,65

Kategoria F 10,99 -15,33 -0,24

Kategoria G 11,40 -15,34 -0,19

Kategoria H 10,78 - -

Kategoria V - -14,99 -4,12

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktdére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-

od 2018-01-01 do 2018-

06-30 12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto 2044 -872
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3269 4141
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 463 -642
a) przychody z lokat netto -14 -15
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -47 -152
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 524 -475
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadcji 463 -642
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1581 -230
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2571 1115
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -990 -1 345
6. kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2 044 -872
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5313 3 269
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4 544 3831
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 15 284,1980 -2 071,3590
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 15 284,1980 -2 071,3590
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 449,4200 9 414,3300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 344,8230 10 962,4860
Saldo zmian 9 104,5970 -1 548,1560
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 89,0740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 847,3220
Saldo zmian - -758,2480
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1.851,1300 243,5580
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 49,3850
Saldo zmian 1851,1300 194,1730
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 185,9620 138,5330
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40,0450 -
Saldo zmian 145,9170 138,5330
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 199,5550 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 4 199,5550 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19,0740 6,0730
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36,0750 103,7340
Saldo zmian -17,0010 -97,6610
2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu 48 890,2670 33 606,0690
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75 802,9850 57 353,5650
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34 047,1980 24 702,3750
Saldo zmian 41 755,7870 32 651,1900
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 975,7070 975,7070
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 975,7070 975,7070
Saldo zmian - -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 346,6940 1 495,5640
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 908,5730 908,5730
Saldo zmian 2438,1210 586,9910
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 536,8490 350,8870
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40,0450 -
Saldo zmian 496,8040 350,8870
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 282,2390 82,6840
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 82,6840 82,6840
Saldo zmian 4 199,5550 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 206,0770 187,0030
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 206,0770 170,0020
Saldo zmian - 17,0010
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 97,18 116,05
Kategoria E - 116,38
Kategoria F 100,45 116,59
Kategoria G 100,48 116,59
Kategoria H - -
Kategoria V 98,22 116,25
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-

od 2018-01-01 do 2018-

06-30 12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego
Kategoria A 108,24 97,18
Kategoria F 113,41 100,45
Kategoria G 113,45 100,48
Kategoria H 109,65 -

Kategoria V - 98,22

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym
Kategoria A 11,38% -16,26%
Kategoria E - -

Kategoria F 12,90% -13,84%
Kategoria G 12,91% -13,82%
Kategoria H(*) 11,18% -

Kategoria V - -15,51%

4. Minimalna Warto_sc aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé | Datawyceny | Wartosé | Datawyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 95,94 | 2019-01-14 95,43 | 2018-12-21
Kategoria E - - 115,46 | 2018-02-06
Kategoria F 99,26 | 2019-01-03 98,24 | 2018-12-21
Kategoria G 99,29 | 2019-01-03 98,27 | 2018-12-21
Kategoria H 99,50 2019-01-28 - -
Kategoria V 97,01 2019-01-14 96,35 | 2018-12-21

5. Maksymalna wa_rtosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé | Datawyceny | Wartosé | Datawyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 108,26 | 2019-06-28 121,76 | 2018-01-23
Kategoria E - - 122,24 | 2018-01-23
Kategoria F 113,42 | 2019-06-28 122,54 | 2018-01-23
Kategoria G 113,46 | 2019-06-28 122,55 | 2018-01-23
Kategoria H 109,65 2019-06-28 - -
Kategoria V 103,50 | 2019-02-18 122,05 | 2018-01-23

Sby;/;ggz: Vilé;);v:qow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie Wartosé | Datawyceny | Wartosé | Datawyceny
Kategoria A 108,26 | 2019-06-28 96,85 | 2018-12-28
Kategoria E - - - -
Kategoria F 113,42 | 2019-06-28 100,09 | 2018-12-28
Kategoria G 113,46 | 2019-06-28 100,11 | 2018-12-28
Kategoria H 109,65 2019-06-28 - -
Kategoria V - - 97,88 | 2018-12-28

Iv. Prqcentowy udmallk*o*sztow funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci 7,23% 7,65%

aktywow netto, w tym:(**)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,15% 3,73%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 1,95% 1,64%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,13% 0,47%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,69% 1,10%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2019r. oraz
warto$¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
warto$cia, ktdéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniata od poczatku roku.

(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdw netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,
—  ksiege gtéwna,
—  ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru

takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej

zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$s¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,

ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje

nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a

transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji

zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do

dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sag

ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutbw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

10

Nt

11

~
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2. Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réowna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutdbw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcyg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;i.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noos

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozeh wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za witasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych skfadnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzieh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszitych przeplywédw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 6,33% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2018 odpowiednio 3,32% aktywdw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2019 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 40 8
Z tytutu zbytych lokat 22 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 18 3
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - 5
- naleznosci od TFI - 5
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiazania 248 43
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 230 20
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 18 23
Pozostate skiadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

danej walucie w

sprawozdania

danej walucie w

sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 231 - 49
ING BANK SLASKI S.A. - 231 - 49
PLN 231 231 49 49

NOTA-4 Il QREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
- tys. tys.
II_. Sr_e(_im w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 431 R 272
pienieznych
EUR 1 3 - -
HUF 41 1 - -
PLN 427 427 271 271
TRY - - 1 1
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzieh kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ
DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 504 167
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 231 49
Naleznosci 40 8
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 233 110

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych skfadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdotem.

2019-06-30 2018-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE((******)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych
kat,egoriach lokat

1470 3148

Srodki na rachunkach bankowych

Naleznosci 27 3

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1443 3145

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wpltywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywa¢ na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

2019-06-30 2018-12-31

eoscnalaicn bl‘llzzrstgvsv; e LTS LG UL b.ﬁﬁggf& N

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego bilansowy w danej walucie sprawozdania finansowego
w tys. w tys.
w tys. w tys.
1. Aktywa - 5561 - 3312
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 231 - 49
PLN 231 231 49 49
2) Naleznosci - 40 - 8
CzZK 12 2 12 2
EUR - 1 - 1
PLN 13 13 5 5
RON 3 2 - -
TRY 34 22 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 4938 - 3145
CzK - - 717 120
EUR 250 1065 247 1061
HRK - - 98 57
HUF - - 4328 58
PLN 3374 3374 - -
RON 300 269 1134 1047
TRY 354 230 1041 740
usD - - 16 62
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 352 - 110
PLN 352 352 110 110
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 248 - 43
PLN 248 248 43 43
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30

NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne

UJEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice

KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDUS | W walucie | ne w walucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne w walucie | e wwalucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
zU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania

ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.

Akcje 27 125 -190 -25 3 - -153 -5 3 65 -52 -
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2019-06-30 2018-12-31
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CZK 0,1672 CZK 0,1673 CZK
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
HRK 0,5747 HRK 0,5799 HRK
HUF 0,0131 HUF 0,0134 HUF
RON 0,8976 RON 0,9229 RON
TRY 0,6481 TRY 0,7108 TRY
usb 3,7336 usb 3,7597 usb
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -47 455 -152 -475 -17 -89
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 69 - - - 2
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -47 524 -152 -475 -17 -87

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza

-

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

1 [©] 0 [N

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 71 133 71
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 10 56
Suma: 71 143 127
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 3269 4141 2407
obrotowe
1. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 97,18 116,05 107,48
Kategoria E - 116,38 107,48
Kategoria F 100,45 116,59 107,48
Kategoria G 100,48 116,59 107,48
Kategoria V 98,22 116,25 107,48
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezagcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytutly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operac;ji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data:

Katarzyna Kosto19-08-30 15:01

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Obligacji (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason
Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.
Subfundusz moze uzywaé¢ nazw: Esaliens Obligacji, ESA Subfundusz Obligacji, Subfundusz Obligacji, ESA Obligaciji
oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Bonds, ESA Bonds Subfund, Bonds Subfund lub ESA
Bonds. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa Legg Mason Obligacji.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w bony oraz obligacje skarbowe o
zmiennej i statej stopie procentowe;j.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu Fundusz kieruje sie nastepujgcymi zasadami:

1.

N o o~ 0D

uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywoéw,

ograniczenie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

ograniczenie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,
ograniczenie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,

ograniczenie ryzyka stopy procentowej papieru warto$ciowego,
ograniczenie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,

ograniczenie ryzyka kursowego walut.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ takich lokat, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci swoich aktywoéw, nie przekroczy 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4),
W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,
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2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartoséci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kitdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych i instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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l.  ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;?]scnvgzdzli:% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;tr)lscnv;zdzli:% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. m{ansgwy wtys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. m{ansgwy witys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - _ _ N -

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

156 169

168 562

174 946

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABEI,L_GZUNZE ;E‘ETEI%ACA Rodzaj N Emitent sieﬁﬂb Termin Warunki Wartos¢ Liczba wedtug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE rynku ry emitent); wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu powyzej 1 roku 148 400 149 202 155 927 82,47%
Obligacje 148 400 149 202 155 927 82,47%

Aktywny rynek regulowany 148 400 149 202 155 927 82,47%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7500% (Stat
WS0922 (PL0O000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 23.09.2022 ’ ° M 1 000,00 17 500 19752 20 440 10,81%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 4,0000% (Stat
DS1023 (PLO000107264) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2023 ’ ° M 1 000,00 6 500 6 642 7 236 3,83%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 3,2500% (Stat
DS0725 (PL0000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2025 ’ okupon); 1 000,00 13 000 13682 14 222 7,52%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0126 (PLO000108817) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2026 . ’ ° 1000,00 20 000 19 530 19 838 10,49%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PLO000109377) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.11.2022 (Zmienny’kupono) 1000,00 10 000 9994 10 024 5,30%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
DS0727 (PLO000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2027 ’ ° M 1 000,00 16 000 14 945 16 584 8,77%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,2500% (Stat
PS0422 (PL0O000109492) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2022 ’ ° Y 1 000,00 17 400 16 835 17 730 9,38%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
PS0123 (PLO000110151) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2023 ’ ° M 1 000,00 24 000 23777 24 811 13,12%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0528 (PLO000110383) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2028 . ’ ° 1 000,00 500 480 487 0,26%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,7500% (Stat
WS0428 (PLO000107611) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2028 ’ ° M 1 000,00 3700 3559 3834 2,03%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
PS0424 (PLO000111191) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2024 ’ okupon); 1000,00 3000 3017 3085 1,63%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,7500% (Stat
DS1029 (PLO000111498) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2029 ’ ° Y 1 000,00 16 800 16 989 17 636 9,33%
regulowany | POLAND POLSKIEJ kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI

5






Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABIEI’L.G;NZI;JIEE‘IL’:‘JEleCA Rodza) Nazwa rynku Emitent sieﬁﬂby jietmin WAL q Wa::toé(: Liczba wedluglceny wyceny na Ezialy
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
Inne - - - -
Suma: 148 400 149 202 155 927 82,47%
Wartosé » Wartos¢ Wartos¢ .
Kraj siedziby Warunki wediug ceny Wartos¢ wedtug wyceny wedtug wyceny Procentowy udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku el Waluta oprocentowania nabycia w wedtug ceny na dzien na dzien aktywach(doktadnych)
danej walucie nabycia w tys. bilansowy w bilansowy w ogoétem
danej walucie tys.
W walutach panstw nalezgcych do OECD 242,00 242,00 0,13%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,2267% (Stale) 242 409,73 242,00 242 426,02 242,00 0,13%
W walutach panstw nienalezgcych do
OECD ) 3
Suma: 242,00 242,00 0,13%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 189 075 189 681
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 502 584
2) Naleznosci 3 14 151
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 32 401 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 155 927 173 372
- dtuzne papiery wartosciowe 155 927 173 372
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 242 1574
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 488 14 854
1ll. Aktywa netto (I - 1) 188 587 174 827
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 24 438 13 787
1) Kapitat wptacony 2445782 2419738
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 421 344 -2 405 951
V. Dochody zatrzymane 159 985 157 121
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 135 424 134 180
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 561 22 941
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4164 3919
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 188 587 174 827

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

627 349,9430

590 920,7600

Kategoria A 409 810,2570 411 488,1820
Kategoria E 62 424,0340 77 220,9270
Kategoria F 26 328,6080 31 515,7620
Kategoria G 7 368,5640 5 257,6610
Kategoria H 87 472,4780 36 860,3760
Kategoria S 31989,6410 26 722,0840
Kategoria V 1956,3610 1 855,7680
Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 295,05 290,59
Kategoria E 321,14 315,02
Kategoria F 312,48 306,13
Kategoria G 307,33 301,10
Kategoria H 303,17 296,78
Kategoria S 313,29 307,00
Kategoria V 303,65 298,31

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 2 370 3 867 1 846
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 2 370 3 847 1833
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 20 13

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1126 2224 1113
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1063 2101 1044
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - - -
Optaty dla depozytariusza 34 71 43
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 23 41 20
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 6 11 6

1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-ll) 1126 2224 1113

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1244 1643 733

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1865 3 261 907
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1620 739 -797

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 245 2522 1704

- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3109 4904 1640
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 4,32 7,20 2,46

Kategoria E 5,81 10,56 3,89

Kategoria F 6,04 11,16 4,28

Kategoria G 6,12 11,68 4,21

Kategoria H 6,43 10,86 4,03

Kategoria S 6,24 11,07 4,26

Kategoria V 5,18 9,26 3,30

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto 13760 43
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu 174 827 174 784
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3109 4904
a) przychody z lokat netto 1244 1643
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1620 739
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 245 2522
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3109 4904
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 10 651 -4 861
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 26 044 39 567
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -15 393 -44 428
6. kaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 13 760 43
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 188 587 174 827
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 181342 166 747
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 36 429,1830 -19 279,9010
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 36 429,1830 -19 279,9010
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 416,9390 66 093,9670
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40 094,8640 125 840,6030
Saldo zmian -1677,9250 -59 746,6360
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -6 096,3360 19 806,0650
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 700,5570 16 977,3610
Saldo zmian -14 796,8930 2 828,7040
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -3 841,7730 14 204,0480
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1.345,3810 2 100,6560
Saldo zmian -5 187,1540 12 103,3920
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 110,9030 5120,1430
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 2 110,9030 5 120,1430
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 52 023,1890 12 071,0330
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1411,0870 4 638,6500
Saldo zmian 50 612,1020 7 432,3830
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5624,9190 17 481,4160
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 357,3620 4 617,0690
Saldo zmian 5 267,5570 12 864,3470
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100,7890 154,3770
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,1960 36,6110
Saldo zmian 100,5930 117,7660
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci 627 3499430 590 920.7600
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12710 048,8610

12 671 631,9220

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 300 238,6040 12 260 143,7400
Saldo zmian 409 810,2570 411 488,1820
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

181 067,1380

187 163,4740

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 118 643,1040 109 942,5470

Saldo zmian 62 424,0340 77 220,9270
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 013,6740 35 855,4470

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 685,0660 4 339,6850

Saldo zmian 26 328,6080 31515,7620
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 461,6700 5 350,7670

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93,1060 93,1060

Saldo zmian 7 368,5640 5 257,6610
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 98 508,1250 46 484,9360

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 035,6470 9 624,5600

Saldo zmian 87 472,4780 36 860,3760
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 224,8880 42 599,9690

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 235,2470 15 877,8850

Saldo zmian 31989,6410 26 722,0840
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 92 625,7610 92 524,9720

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 90 669,4000 90 669,2040

Saldo zmian 1956,3610 1 855,7680

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 290,59 283,00
Kategoria E 315,02 304,32
Kategoria F 306,13 294,99
Kategoria G 301,10 290,14
Kategoria H 296,78 285,88
Kategoria S 307,00 295,98
Kategoria V 298,31 289,06

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 295,05 290,59
Kategoria E 321,14 315,02
Kategoria F 312,48 306,13
Kategoria G 307,33 301,10
Kategoria H 303,17 296,78
Kategoria S 313,29 307,00
Kategoria V 303,65 298,31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 1,53% 2,68%

Kategoria E 1,94% 3,52%
Kategoria F 2,07% 3,78%
Kategoria G 2,07% 3,78%
Kategoria H 2,15% 3,81%
Kategoria S 2,05% 3,72%
Kategoria V 1,79% 3,20%

4. Minimalna Wartqéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 289,67 2019-05-02 281,65 2018-02-08
Kategoria E 314,27 2019-01-09 303,13 2018-02-08
Kategoria F 305,42 2019-01-09 293,91 2018-02-08
Kategoria G 300,40 2019-01-09 289,07 2018-02-08
Kategoria H 296,10 2019-01-09 284,81 2018-02-08
Kategoria S 306,29 2019-01-09 294,88 2018-02-08
Kategoria V 297,58 2019-01-09 287,83 2018-02-08

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 295,71 2019-06-25 290,59 2018-12-31
Kategoria E 321,83 2019-06-25 315,02 2018-12-31
Kategoria F 313,14 2019-06-25 306,13 2018-12-31
Kategoria G 307,98 2019-06-25 301,10 2018-12-31
Kategoria H 303,81 2019-06-25 296,78 2018-12-31
Kategoria S 313,95 2019-06-25 307,00 2018-12-31
Kategoria V 304,31 2019-06-25 298,31 2018-12-31

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 295,03 2019-06-28 290,56 2018-12-28
Kategoria E 321,11 2019-06-28 314,97 2018-12-28
Kategoria F 312,44 2019-06-28 306,08 2018-12-28
Kategoria G 307,30 2019-06-28 301,04 2018-12-28
Kategoria H 303,14 2019-06-28 296,72 2018-12-28
Kategoria S 313,26 2019-06-28 306,95 2018-12-28
Kategoria V 303,63 2019-06-28 298,27 2018-12-28

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej 1.25% 1.33%

s s 2 e 3 o 3 o
wartosci aktywow netto, w tym:(*)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,18% 1,26%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,04%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,
—  ksiege gtéwna,
—  ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru

takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwne;j

zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,

ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje

nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a

transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji

zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do

dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg

ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2. Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzgadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutébw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;i.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noos

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozeh wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za witasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych skfadnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzieh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszitych przeplywédw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 0,13% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2018 odpowiednio 0,83% aktywéw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2019 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 3 14 151
Z tytutu zbytych lokat - 14 151
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiazania 488 14 854
Z tytutu nabytych aktywow - 14 196
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 258 352
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 2 83
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 202 196
Pozostate sktadniki zobowigzan 26 27
- zaliczka na podatek dochodowy 18 17
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

walucie
sprawozdania

bilansowy w
danej walucie w

bilansowy w
danej walucie w

walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 502 - 584
ING BANK SLASKI S.A. - 502 - 584
PLN 502 502 584 584

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
_ tys. tys.
II_. Sr_e(_im w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 3396 R 5657
pienieznych
PLN 3396 3396 5657 5657

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzieh kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

2019-06-30

2018-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 125 578 146 217

Diuzne papiery warto$ciowe 125 578 146 217
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 125 578 146 217

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2019-06-30 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 30 349 27 155

Dtuzne papiery warto$ciowe 30 349 27 155
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 30 349 27 155

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 189 075 189 681
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 502 584
Naleznosci 3 14 151
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 32 401 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 155 927 173 372
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 242 1574
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat 155 927 173 372
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 155 927 173 372
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 155 927 173 372

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogdotem.

2019-06-30 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE((******)

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych - -
kategoriach lokat

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wpltywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywa¢ na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej

strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ

STRONY DO ODKUPU 2019-06-30 2018-12-31
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 32401 -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i R R
ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 32 401 -

1l. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci
i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i
ryzyk

1ll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od
funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

NOTA-10 I Wartosé Wartos¢ Wartosé
" Wzrost (spadek) N Wzrost (spadek) N Wzrost (spadek)
ZREALIZOWANY I zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) zysku (straty) zysku (straty)
: zysku z wyceny N zysku z wyceny N zysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat Ty ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywow w tys
TYTULU LOKAT w tys. Y ys- wtys. Y : W tys. ys-
Skfadniki lokat notowane 1620 245 439 2517 797 1525
na aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienotowane na - - 300 5 - 179
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1620 245 739 2522 -797 1704

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI

17






Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1063 2101 1044
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1063 2101 1044
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 174 827 174 784 169 183
obrotowe
1. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 290,59 283,00 274,11
Kategoria E 315,02 304,32 292,38
Kategoria F 306,13 294,99 282,69
Kategoria G 301,10 290,14 278,04
Kategoria H 296,78 285,88 -
Kategoria S 307,00 295,98 283,78
Kategoria V 298,31 289,06 278,55
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytutly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operac;ji i rentownosé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.
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ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

KatarzynaKosior

Date/ Data:
2019-08-30 14:09

Katarzyna Kosio
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OSZCZEDNOSCIOWY
(DO DNIA 19 STYCZNIA 2019 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA ESALIENS PIENIEZNY)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Oszczednosciowy (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason
Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.
Subfundusz moze uzywaé nazw: Esaliens Oszczednosciowy, ESA Subfundusz Oszczednos$ciowy, Subfundusz
Oszczednosciowy, ESA Oszczednos$ciowy oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Saver, ESA
Saver Subfund, Saver Subfund lub ESA Saver. Do dnia 19 stycznia 2019 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Esaliens
Pieniezny. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Pieniezny.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow i osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Modelowa alokacja Aktywéw Subfunduszu
zaktada inwestowanie do 100% udziatu w aktywach dtuznych papieréw warto$ciowych, w szczegdlnosci obligacji i
bonéw skarbowych. Fundusz bedzie inwestowat réwniez w obligacje o rezydualnym terminie zapadalnosci powyzej
2 lat oraz obligacje i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez spotki prawa handlowego i samorzady
terytorialne. Fundusz nie lokuje Aktywoéw Subfunduszu w akcje bgdz inne instrumenty o charakterze udziatowym.
Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na
akcje Fundusz podejmie dziatania majgce na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony intereséw
Uczestnikdéw Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat aktywéw Subfunduszu Fundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

1. uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,

ograniczanie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennos$ci ceny papieru wartosciowego,
ograniczanie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,

ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru warto$ciowego,

ograniczanie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,

N o o M D

ograniczanie ryzyka kursowego walut.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien pkt. 3, 4 i 5 oraz innych wyjgtkdw z art. 96-100 Ustawy, Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywédw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci swoich aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego, pod warunkiem, ze emitent
(panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jednostka samorzgdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).
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6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezagce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciagga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesé aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczeh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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l.  ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;:lsc nv:?zlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;:'sc nvavzdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l:’i‘I,anszwy w tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l:’i‘(ansc):wy wtys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

56 427

56 539

12,00%

52 045

52 148

9,34%

Dtuzne papiery warto$ciowe

390 792

395 675

83,98%

461443

467 158

83,63%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

2,42%

6,76%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

458 598

463 594

98,40%

551231

557 049

99,73%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

x Wartos¢
Wartos¢
. Kraj . . . aa wedtug peditig Proce.ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba ceny wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku . wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna h dzien aktywach
emitenta nabycia w . p
tys. bilansowy ogoétem
w tys.
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
z‘l‘f‘;ﬁmw""e na aktywnym 2119 56 427 56 539 12,00%
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | Nienotowane NIE PKO BANK 2.3700% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 2 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 28.04.2021 (Zmienny’kupon) list Bankach 500000 25 12 500 12 552 2,66%
(PLPKOHP00025) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | Nienotowane NIE PKO BANK 2 4100% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 4 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 18.05.2022 (Zmienny’kupon) list Bankach 500000 20 10 000 10 028 2,13%
(PLPKOHP00041) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 4700% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA31 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 10.09.2022 (Zmienn ’ku on) list Bankach 100000 110 11 000 11014 2,34%
(PLRHNHPO00573) rynku S.A. Y kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2.5400% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA32 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 15.09.2023 (Zmienny’kupon) list Bankach 100000 50 5023 5023 1,07%
(PLRHNHP00581) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY Nienotowane NIE MBANK 2 8700% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA27 na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 20.09.2021 (Zmienny’kupon) list Bankach 1000 800 812 808 0,17%
(PLRHNHP00490) rynku S.A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK Nienotowane NIE PEKAO BANK 2.1700% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A,, SERIA na aktywnym DOTYCZY HIPOTECZNY | Polska 10.09.2025 (Zmienny’kupon) list Bankach 9175 1100 10 092 10 105 2,14%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) rynku S.A. zastawny Hipotecznych

zdn.
29.08.97r.
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Wartos¢ Watoss
Krai o wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢é Liczba cen 9 wyceny na udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku rynku emitent!a/\ wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna e ci); - dzien aktywach
Y bilansowy ogoétem
tys. wtys.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | Nienotowane NIE PKO BANK 2 3200% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 12 na aktywnym | H oy | HIPOTECZNY | Polska 30.09.2024 (Zmienn U 0n°) list Bankach 500000 14 7 000 7 009 1,49%
(PLPKOHP00132) rynku S.A. Y Kup zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 2119 56 427 56 539 12,00%
. Wariosc vxzztﬁf; Procentowy
UEAREL TPAUA AP i Termin Warunki Wartos¢ etito wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o creeterenn | oo Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta yKup! P nabycia w SR enfs
e w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 46 379 63 663 63 975 13,58%
Obligacje 46 379 63 663 63 975 13,58%
o (enolowane na aktywnym 45379 62 667 62 964 13,37%
rynku ,
Nienotowane
ORBIS S.A., SERIA ORB 2,7600% o
A 260620 (PLORBIS00048) 'rﬁﬁﬁtywnym NIE DOTYCZY ORBIS S.A. Polska 26.06.2020 (Zmienny kupon) 1 000,00 8 000 8 066 8051 1,71%
BANK GOSPODARSTWA | Nienotowane BANK 2 1900%
KRAJOWEGO, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA Polska 27.02.2020 (Zmienn U ono) 1 000,00 12 000 12 000 12 088 2,57%
BGK0220S013A (PL0000500203) | rynku KRAJOWEGO Y Kup
BANK GOSPODARSTWA | Nienotowane BANK 2 2200%
KRAJOWEGO, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA Polska 19.05.2020 @mienn U ono) 1 000,00 16 000 16 000 16 041 3,41%
BGK0520S014A (PL0000500211) | rynku KRAJOWEGO Y Kup
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA5 4,2200%
(PLKRK0000473) p;sﬁtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 18.10.2019 (Zmienny kupon) 1 000,00 8 000 8000 8067 1,71%
DOM DEVELOPMENT Nienotowane
S.A., SERIA DOMDE5120620 na aktywnym | NIE DOTYCZY SOMDEVELOPMENT | poiska 12.06.2020 (Zmienns’ﬁgog;/; 10 000,00 225 2284 2273 0,48%
(PLDMDVLO00053) rynku Y Kup
TAURON POLSKA Nienotowane o
ENERGIA S.A., SERIA TPEA1119 | na aktywnym | NIE DOTYCZY ENEROMFOR KA | Poiska 04.11.2019 (Zmiennz*ﬁﬁog n/‘; 100 000,00 29 2907 2914 0,62%
(PLTAURN00037) rynku A Y Kup
Nienotowane
ENEA S.A,, SERIA 2,6400% o
ENEA0220 (PLENEA00008S) 'rﬁﬁﬁtywnym NIE DOTYCZY ENEA S.A. Polska 10.02.2020 (Zmienny kupon) 100 000,00 25 2514 2531 0,54%
Nienotowane
PEKAO LEASING SP. Z PEKAO LEASING SP. 0,0000% o
0.0., PEKAL023 010719 (-) r&isﬁtywnym NIE DOTYCZY 700, Polska 01.07.2019 (Zerowy kupon) 10 000,00 1100 10 896 10 999 2,33%
Aktywny rynek regulowany 1000 996 1011 0,21%
Aktywny rvnek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0120 (PL0000108601) | - ﬁloxany BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2020 (Zmienn U ono) 1 000,00 1000 996 1011 0,21%
¢ Y | PoLAND POLSKIEJ y kup
Bony skarbowe - - - -
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Wartos¢

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . y wedlug )
; . . P Termin Warunki Wartos¢ . wyceny ha udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 5|e.dZ|by wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . b
bilansowy ogoétem
e w tys.
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 364 519 327 129 331700 70,40%
Obligacie 364 284 303 503 308 009 65.37%
Aktywny rynek nieregulowany 20 2029 2069 0,44%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNY ZAKEAD |, o | GIELDY POWSZECHNY 3.5000%
UBEZPIECZEN S.A, SERIAA | AKYWIY ek | papieraw ZAKELAD Polska 2007.2027 | 5o SS90 | 100 000,00 20 2029 2069 0,44%
(PLPZU0000037) 9 Y | WARTOSCIOWYCH | UBEZPIECZEN S.A. Y Kup
W WARSZAWIE
SA
" Nienolowane fia aktynym 26 714 61206 61405 13,03%
Nienotowane
ALIOR BANK S.A., SERIA 2,9800%
J (PLALIOR00SO1) s aktywnym | NIE DOTYCZY ALIOR BANK S.A. Polska 11082020 | oo 208000 1.000,00 2000 2017 2030 0,43%
BANK GOSPODARSTWA | Nienotowane BANK 5 2400%
KRAJOWEGO, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | Polska 19022028 | oo 228000 1.000,00 8000 8000 8 064 1.71%
BGK0223S017A (PL0000500245) | rynku KRAJOWEGO y kup
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane .
0.0., SERIA PJ na aktywnym | NIE DOTYCZY SHELAMCOINVEST | Poiska 15062021 | oo ni’iﬁgg n/°) 1.000,00 580 580 581 0,12%
(PLGHLMC00362) rynku -20.0.
SANTANDER CONSUMER | Nienotowane SANTANDER 239007
BANK S.A, SERIA SCB00044 | na aktywnym | NIE DOTYCZY CONSUMER BANK | Polska 14.05.2021 _2.3900% | 444 00,00 160 16 000 16 049 3,41%
(PLSNTND00174) rynku SA. (Zmienny kupon)
BANK POLSKA KASA Nienotowane o
OPIEKI S.A., SERIA B na aktywnym | NIE DOTYCZY AN T OLSKAKASA | poiska 16102028 | oo n?’iﬁgg n/°) 500 000,00 5 2500 2517 0,53%
(PLPEKAO00297) rynku A
Nienotowane
ENEA SA. SERIA 2,9900% .
ENEAGE24 (PLENEAOD0096) = aktyunym | NIE DOTYCZY ENEA SA. Polska 26062024 | 5 29900 | 100 000,00 90 9000 9003 1,91%
Nienotowane o
DING POLSKA S.A., na aktywnym | NIE DOTYCZY DINO POLSKAS.A. | Polska 26.06.2022 _3,0200% | 444 g0g,00 23 2 300 2 301 0,49%
SERIA 1/2019 (-) rynku (Zmienny kupon)
DOM DEVELOPMENT Nienotowane o
S.A., SERIA DOMDE6151121 na aktywnym | NIE DOTYCZY DOM DEVELOPMENT | 511 15.11.2021 . 3,5400% 1.000,00 300 303 303 0,06%
(PLDMDVL00061) rynku SA. (Zmienny kupon)
GHELAMCO INVEST SP. Z | Nienotowane .
0.0., SERIA PH na aktywnym | NIE DOTYCZY GHELAMCO INVEST | 515 07.12.2020 _5,2900% 1.000,00 506 506 508 0,11%
(PLGHLMC00347) rynku SP.Z 0.0. (Zmienny kupon)
DOM DEVELOPMENT S.A. r’:‘;eg&tov‘y: m | NIE DOTYCZY DOMDEVELOPMENT | o1 15.12.2022 3,3900% 1.000,00 15000 15 000 15021 3,19%
(PLDMDVL00079) vk ywny SA. e (Zmienny kupon) ’ 9%
SANTANDER CONSUMER | Nienotowane SANTANDER 254007,
BANK S.A, SERIA SCB00039 | na aktywnym | NIE DOTYCZY CONSUMER BANK | Polska 00.102020 | ;.o BOEO0% | 100 000,00 50 5000 5028 1,07%
(PLSNTND00125) rynku SA.
Aktywny rynek regulowany 337 550 240 268 244 535 51,90%
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Wartos¢

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABIIIENI’_.GZUNZI;JIEE\II;:‘EIxACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent sigfijby jllermity WAL paiiosc Liczba w::r:;g wyceny na Erzialy
h wykupu oprocentowania | nominalna h dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabyciaw | - h
tys ilansowy ogoétem
) w tys.
RYNEK
REGULOWANY
POLSKI KONCERN Aktywny rvnek GIELDY ) POLSKI KONCERN 2.7900%
NAFTOWY ORLEN S.A. re Eljlovg/any PAPIEROW NAFTOWY ORLEN Polska 19.09.2021 (Zmienn ’ku Ono) 100,00 48 000 4817 4 880 1,04%
(PLPKN0000158) 9 Y | WARTOSCIOWYCH | S.A. Y kup
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
POLSKI KONCERN Aktvwny rvnek GIELDY . POLSKI KONCERN 2 7900%
NAFTOWY ORLEN S.A. re mv{ag PAPIERQW NAFTOWY ORLEN Polska 08.12.2022 (Zmienn ’ku on; 100,00 47 000 4718 4755 1,01%
(PLPKN0000166) 9 Y | WARTOSCIOWYCH | S.A. Y Kup
W WARSZAWIE
SA. ,
Aktvwny rvnek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0524 (PL0O000110615) ywny ry BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2024 . ’ ° 1 000,00 50 000 49 583 49782 10,57%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
RYNEK
warTOSGIOMe T Aktywny rynek EFS-%I}?WANY GIELDA PAPIEROW 2,7400%
WARSZAWIE S.A. SERIAD re mv{ag PAPIERQW WARTOSCIOWYCH Polska 31.01.2022 (Zmienn ’ku on; 100,00 10 000 1008 1022 0,22%
(PLGPWO000074)” ¢ Y | WARTOSCIOWYCH | W WARSZAWIE S.A. Y xup
W WARSZAWIE
SA. ,
Aktywny rynek TREASURY SKARB PANSTWA 5,7500% (Staty
DS1021 (PLO000106670) requlowan BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2021 ! kupon) 1 000,00 15 000 16 549 16 986 3,60%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny rvnek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZz0121 (PL0O000106068) ywny ry! BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2021 . ! ° 1 000,00 1500 1454 1517 0,32%
regulowany POLAND POLSKIE (Zmienny kupon)
Aktywny rvnek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0124 (PL0O000107454) ywny y! BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2024 . ! 0 1 000,00 40 000 39 395 40132 8,52%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny rvnek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0126 (PL0O000108817) ywny ry BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2026 . ’ ° 1 000,00 42 000 40 225 41 660 8,84%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny rvnek TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PLO000109377) ywny ry BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.11.2022 . ’ ° 1 000,00 55 000 54 199 55135 11,70%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
RYNEK
REGULOWANY .
Aktywny rvnek GIELDY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZz0525 (PLO000111738) re Eljlovg/any PAPIERQW RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2025 (Zmienn ’ku Ono) 1 000,00 20 000 19 640 19 855 4,21%
¢ Y | WARTOSCIOWYCH | POLSKIEJ Y kup
W WARSZAWIE
S.A.
TREASURY SKARB PANSTWA o
W2Z0528 (PLO000110383) | Akywny ynek | gainspoT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2028 _1,7900% 1.000,00 9050 8 680 8 811 1,87%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
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Wartos¢ L fEEE

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . : > wediug WediugigiiRrocentowy

DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby jllermity WAL UATLGEE Liczba ceny wyceny na Erzialy

h wykupu oprocentowania | nominalna h dzien aktywach

WARTOSCIOWE emitenta nabyciaw | - b
tys ilansowy ogoétem
) w tys.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne 235 23 626 23 691 5,03%
rynkl';"e”m"wa”e na aktywnym 235 23626 23 691 5,03%
VOLKSWAGEN BANK Nienotowane o

POLSKA S.A., EMISJAZDNIA | na aktywnym | NIE DOTYCZY YOLKSNACEN BANK | poiska 28002020 | ;o 28200 n/‘; 100 000,00 235 23626 23 691 5,03%

09/28/2017 (PLVWGBP00217) rynku A Y Kup

Suma: 410 898 390 792 395 675 83,98%

Wartosé Wartos¢ Wartos¢
Krai siedzib Warunki Ty Wartosé wedtug wyceny | wedlug wyceny | Procentowy udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku I y Waluta . g ceny wedtug ceny na dzien na dzier aktywach(doktadnych)
banku oprocentowania nabycia w byci bil bil 51
danejjwalticle nabycia w tys. ilansowy w ilansowy w ogotem
danej walucie tys.

W walutach panstw nalezgcych do OECD 11 379,00 11 380,00 2,42%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,0000% (State) | 11 300 000,00 11300,00 | 11300 619,17 11.301,00 2,40%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,2267% (Stale) 78 736,21 79,00 78 741,50 79,00 0,02%

W walutach panstw nienalezgcych do } R

OECD

Suma: 11 379,00 11 380,00 2,42%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

27720

5,87%

Suma:

27720

5,87%
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Il. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 471134 558 542
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 424 583
2) Naleznosci 7116 910
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 247 615 318 093
- dluzne papiery warto$ciowe 247 615 318 093
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 215979 238 956
- dluzne papiery warto$ciowe 148 060 149 065
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 852 929
1ll. Aktywa netto (I - I1) 470 282 557 613
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 329 145 418 970
1) Kapitat wptacony 3 532 961 3461634
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 203 816 -3 042 664
V. Dochody zatrzymane 138 373 135 264
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 136 228 132 500
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2145 2764
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2764 3379
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 470 282 557 613

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1690 244,7710

2 015 574,6460

Kategoria A 1489 801,2390 1833 890,1150
Kategoria E 47 474,4170 48 905,8040
Kategoria F 19 584,2450 23 557,5470
Kategoria G 15 928,4370 11 662,3750
Kategoria H 43 458,3010 23 410,9590
Kategoria S 50 492,9100 50 700,2440
Kategoria V 23 505,2220 23 447,6020
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 277,60 276,19
Kategoria E 285,82 283,94
Kategoria F 283,72 281,71
Kategoria G 282,23 280,21
Kategoria H 280,83 278,61
Kategoria S 284,52 282,51
Kategoria V 277,60 276,19

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

netto na jednostke uczestnictwa.

i wartosci aktywow

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 5719 11 627 5327
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 5718 11 561 5217
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 66 110

1. Koszty funduszu/subfunduszu 1991 4 546 2 316
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1905 4 345 2208
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 37 100 58
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 43 89 45
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 5 11 5

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-1ll) 1991 4 546 2316

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3728 7 081 3011

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1234 3394 2747
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -619 3 540 842

- Z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -615 -146 1905

- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2494 10 475 5758
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 1,40 5,08 2,74

Kategoria E 1,94 6,26 3,25

Kategoria F 1,94 6,47 3,40

Kategoria G 2,20 6,85 3,40

Kategoria H 2,35 6,85 3,38

Kategoria S 2,15 6,60 3,38

Kategoria V 1,49 5,29 2,73

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto -87 331 179 606,00
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu 557 613 378 007
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2494 10 475
a) przychody z lokat netto 3728 7 081
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -619 3 540
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 615 -146
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2494 10 475
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -89 825 169 131
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 71327 478 096
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -161 152 -308 965
6. kgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -87 331 179 606
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 470 282 557 613
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 497 723 552 954
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -325 329,8750 622 480,3890
1

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

-325 329,8750

622 480,3890

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

216 523,6940

1665 417,4200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

560 612,5700

1098 958,9740

Saldo zmian -344 088,8760 566 458,4460
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 043,6550 22 720,7460

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 475,0420 13 782,5600

Saldo zmian -1431,3870 8 938,1860
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -1 655,0390 8 754,8290

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 318,2630 1799,0730

Saldo zmian -3 973,3020 6 955,7560
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 054,1260 8 117,5160

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 788,0640 1.005,7390

Saldo zmian 4 266,0620 7 111,7770
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 417,2420 15 123,4040

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 369,9000 2 282,2140

Saldo zmian 20 047,3420 12 841,1900
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 865,1130 27 594,4090

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1.072,4470 9 761,2800

Saldo zmian -207,3340 17 833,1290
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59,7510 2392,6770

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2,1310 50,7720

Saldo zmian 57,6200 2 341,9050

N

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci funduszu/subfunduszu

1690 244,7710

2 015 574,6460

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

15 531 151,7510

15 314 628,0570

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

14 041 350,5120

13 480 737,9420

Saldo zmian 1489 801,2390 1833 890,1150
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 189 678,6510 177 634,9960

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 142 204,2340 128 729,1920

Saldo zmian 47 474,4170 48 905,8040
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 923,4370 28 578,4760

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 339,1920 5 020,9290

Saldo zmian 19 584,2450 23 557,5470
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 321,5670 13 267,4410

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 393,1300 1 605,0660

Saldo zmian 15 928,4370 11 662,3750
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 588,5650 27 171,3230

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 130,2640 3 760,3640

Saldo zmian 43 458,3010 23 410,9590
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

174 403,1480

173 538,0350

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 123 910,2380 122 837,7910
Saldo zmian 50 492,9100 50 700,2440
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

149 654,9950

149 595,2440

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

126 149,7730

126 147,6420

Saldo zmian

23 505,2220

23 447,6020

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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SUBFUNDUSZ ESALIENS OSZCZEDNOSCIOWY

12






ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do

2019-06-30

od 2018-01-01 do

2018-12-31

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 276,19 270,96
Kategoria E 283,94 277,72
Kategoria F 281,71 275,26
Kategoria G 280,21 273,74
Kategoria H 278,61 272,06
Kategoria S 282,51 276,04
Kategoria V 276,19 270,96

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego

okresu sprawozdawczego
Kategoria A 277,60 276,19
Kategoria E 285,82 283,94
Kategoria F 283,72 281,71
Kategoria G 282,23 280,21
Kategoria H 280,83 278,61
Kategoria S 284,52 282,51
Kategoria V 277,60 276,19

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 0,51% 1,93%

Kategoria E 0,66% 2,24%
Kategoria F 0,71% 2,34%
Kategoria G 0,72% 2,36%
Kategoria H 0,80% 2,41%
Kategoria S 0,71% 2,34%
Kategoria V 0,51% 1,93%

4. Minimalna Wartqsc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 275,78 2019-03-01 270,91 2018-01-03
Kategoria E 283,62 2019-01-09 277,67 2018-01-03
Kategoria F 281,40 2019-01-09 275,22 2018-01-03
Kategoria G 279,89 2019-01-09 273,69 2018-01-03
Kategoria H 278,31 2019-01-09 272,01 2018-01-03
Kategoria S 282,19 2019-01-09 275,99 2018-01-03
Kategoria V 275,78 2019-03-01 270,91 2018-01-03

5. Ma!(symalna warto$¢ ak.tywow netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 277,61 2019-06-26 276,18 2018-12-21
Kategoria E 285,82 2019-06-26 283,91 2018-12-21
Kategoria F 283,72 2019-06-26 281,68 2018-12-21
Kategoria G 282,23 2019-06-26 280,17 2018-12-21
Kategoria H 280,82 2019-06-26 278,57 2018-12-28
Kategoria S 284,51 2019-06-26 282,47 2018-12-21
Kategoria V 277,61 2019-06-26 276,18 2018-12-21

6. Wartqsc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 277,57 2019-06-28 276,16 2018-12-28
Kategoria E 285,79 2019-06-28 283,90 2018-12-28
Kategoria F 283,69 2019-06-28 281,67 2018-12-28
Kategoria G 282,21 2019-06-28 280,16 2018-12-28
Kategoria H 280,79 2019-06-28 278,57 2018-12-28
Kategoria S 284,49 2019-06-28 282,46 2018-12-28
Kategoria V 277,57 2019-06-28 276,16 2018-12-28

Iv. Prcect_entowy 'udZ|aI kosztow .fl*mduszulsubfunduszu w sredniej 0,81% 0,82%

wartosci aktywow netto, w tym:(*)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,77% 0,79%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,01%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Procentowy udziat kosztéow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,
—  ksiege gtéwna,
— ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru

takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej

zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni brak
jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje

sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward

walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i

Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut

obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy

walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do

dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg

ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w
ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach
wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a
ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

10
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2. Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu pomniejszonych
o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywéw albo wolumen obrotéw
na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien

wyceny wartosci tytutdbw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;i.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakciji
na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag

rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skfadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego sredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noos

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikdw lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszitych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie
okresy.

Na kazdy dzieh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na
okresleniu roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak
réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 45,84% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2018 odpowiednio 42,78% aktywdéw). Wystepuje
niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych sktadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2019 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 7116 910
Z tytutu zbytych lokat 7115 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 910
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 852 929
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 222 320
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 260 130
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 335 400
Pozostate sktadniki zobowigzan 35 79
- zaliczka na podatek dochodowy 32 54
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

danej walucie w

sprawozdania

danej walucie w

sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
|. Banki / waluty - 424 - 583
ING BANK SLASKI S.A. - 424 - 583
PLN 424 424 583 583

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

bilansowy w

Wartos¢ na dzien

danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych - 5568 - 10 469
PLN 5568 5568 10 469 10 469

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 986 53 957
Dtuzne papiery warto$ciowe 16 986 53 957
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 999 3991
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 999 3991
Suma: 27 985 57 948

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato-
i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 230 629 264 136
Dtuzne papiery warto$ciowe 230 629 264 136
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 193 600 197 222
Diuzne papiery warto$ciowe 137 061 145 074
Listy zastawne 56 539 52 148
Zobowigzania (***) - -
Suma: 424 229 461 358

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywédw $srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg
o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 471 134 558 542
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 424 583
Naleznosci 7116 910
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 247 615 318 093
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 215979 238 956
Przypadk| znaczacej ko.ncentracpl}/*z*zka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w 234 890 307 471
podziale na kategorie bilansowe ( )
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 234 890 307 471
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 234 890 307 471

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogoétem.

2019-06-30 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE (******)

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych - -
kategoriach lokat

(******)

Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga na warto$¢ jednostki oddzialywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywacé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywaé na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

NOTA-10 1. Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢é

ZREALIZOWANY | zrealizowanego n‘i’::::;t igsvaac:'leek)o zrealizowanego n‘i’:::::lt igsvaac:'leek)o zrealizowanego n‘iI:::::ltig':vaaieek)o

NIEZREALIZOWANY zysku (straty) g zysku (straty) g zysku (straty) g

ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat | 2YSKUZWYyceny | o0, cialokat | ZYSKUZWyceny | o1 vcialokat | ZYSKuzwyceny

TYTULU LOKAT wtys aktywow w tys. wtys aktywow w tys. W tys aktywow w tys.
oo e 619 -326 2807 -205 1087 1354
Skfadniki lokat nienotowane R 289 733 149 245 551

na aktywnym rynku

Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -619 -615 3 540 -146 842 1905

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do
2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w | sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1905 4 345 2 208
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1905 4 345 2208
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 557 613 378 007 419 291
obrotowe
11. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 276,19 270,96 265,00
Kategoria E 283,94 277,72 270,79
Kategoria F 281,71 275,26 268,12
Kategoria G 280,21 273,74 266,58
Kategoria H 278,61 272,06 -
Kategoria S 282,51 276,04 268,87
Kategoria V 276,19 270,96 265,00
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operac;ji i rentownosé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.
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ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data:

. 2019-08-30 15:01
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Stabilny (dalej jako ,,Subfundusz”) zostat utworzony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz’) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywac nazw: Esaliens Stabilny,
ESA Subfundusz Stabilny, Subfundusz Stabilny, ESA Stabilny oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:
Esaliens Stable, ESA Stable, Stable Subfund lub ESA Stable. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod
nazwg Legg Mason Stabilny.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje nie mniej niz 25% i nie wiecej niz 45% aktywoéw Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe spotek
notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim,
lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo
Cztonkowskie, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 Statutu. Fundusz bedzie lokowa¢ aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe o zmiennej i statej stopie procentowej w celu
minimalizacji ryzyka utraty wartosci Jednostek Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji, w przedziale
od 35% do 65% aktywoéw Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe spotek posiadajgcych
dobra sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji bedg réwniez
spotki niedowartosciowane, ktérych wartosé rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
warto$ci oszacowanej przez zrodia zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegolnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Modelowy poziom alokacji Aktywéw Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe wynosi
35%, a w dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wynosi 65%. Na decyzje inwestycyjne wptyw
bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku akgciji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktéw 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowac¢ wiecej
niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowacC wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank
Inwestycyjny.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% warto$ci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w depozyty.

7. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe spotek kapitatowych nie
notowanych na rynku regulowanym pod warunkiem, ze fgczna wartos¢ tego typu lokat nie przekracza 20%
wartosci aktywéw Subfunduszu, a warto$¢ inwestycji w papiery jednego emitenta nie przekracza 10% wartosci
aktywéw Subfunduszu.
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8. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezagce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu fgcznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

9. Fundusz moze udziela¢c innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

10. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

11. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesé aktywow na rachunkach bankowych.

12. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

36,77%

31,32%

Warranty subskrypcyjne

32 842

36 271

24 404

24738

Prawa do akcji

163

178

0,18%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

57,49%

61,45%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

4,98%

5,70%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

93 349

98 064

99,42%

76 476

77782

98,47%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPEENIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE ROdzaiLyRRE RlazialvuRn Szl emitenta ceny nabycia w tys. \;lyceny i GEATE: aktywach ogétem
ilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 1176 745 32617 35 659 36,15%
STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 6900 | Kanada 448 440 0,45%
regulowany SELECT
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
R22 SA. (PLR220000018) A WARTOSCIOWYCH 19000 | Polska 352 374 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(P(L)(’)\‘r\?(%-%%';ﬂ )T HERAPEUTICS S.A. f;‘gm‘;{ag;ek WARTOSCIOWYCH 25000 | Polska 413 328 0,33%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW _
SILVAIR INC (USU827061099) A WARTOSCIOWYCH 24 541 | Stany Zjednoczone 417 321 0,33%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) ooy WARTOSCIOWYCH 56 000 | Polska 685 739 0,75%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
MBANK S.A. (PLBRE0000012) o WARTOSCIOWYCH 2950 | Polska 1281 1268 1,29%
W WARSZAWIE SA.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) ooy WARTOSCIOWYCH 10 400 | Polska 1756 2101 2,13%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) A WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 194 206 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
. . GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek o KA 11000 | Porska aas 72 0.48%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) regulowany R o amYSH
, Aty rynok GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) | Ak WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 216 207 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEF’?E‘KKA%%%?% KASA OPIEKI S.A. f;‘gm‘;{ag;ek WARTOSCIOWYCH 6 300 | Polska 771 704 0,71%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW
(PES&S(};{;&%T;ERN NAFTOWY ORLEN S.A. ngr\:vya;y;ek WARTOSCIOWYCH 18 437 | Polska 1811 1659 1,68%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
ngg&’fgi%ﬁé?gﬁ&g&%‘;zEDNOSC' BANK g'gﬁ‘l’g\;/ya;y;ek WARTOSCIOWYCH 56 500 | Polska 1941 2419 2,45%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) o WARTOSCIOWYCH 30 000 | Polska 730 893 0,90%
W WARSZAWIE SA.
y GIELDA PAPIEROW
(PEF?%’E’J%SEOCOT;';( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. f;‘gm‘;{ag;ek WARTOSCIOWYCH 54 000 | Polska 2170 2358 2,39%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) WARTOSCIOWYCH 8500 | Polska 438 453 0,46%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE ROdzaiLyRRE RlazialvuRn Szl emitenta ceny nabycia w tys. :X:::Zv:;vezt?: aktywach ogétem
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) A WARTOSCIOWYCH 290 000 | Polska 1571 1939 1,97%
W WARSZAWIE S A.
y GIELDA PAPIEROW
(Pfggc%%%légm IA OPAKOWAN S.A. f;‘gm‘;{ag;ek WARTOSCIOWYCH 5489 | Polska 167 179 0,18%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek TORONTO STOCK
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) A F AN E 13500 | Kanada 669 795 0,81%
Aktywny rynek PRAGUE STOCK
CEZ A.S. (CZ0005112300) regﬁlowyar{y EXCHANGE 3000 | Czechy 210 271 0,27%
JERONIMO MARTINS SGPS SA. ‘Aktywny rynek . N
PTIMTOAE00N A BOLSA DE LISBOA 14 500 | Portugalia 824 873 0,88%
GIELDA PAPIEROW
(Pfgy&%'gg§4ﬁ)BANK POLSKA S.A. f;‘gm‘;{ag;ek WARTOSCIOWYCH 5000 | Polska 1759 1854 1,88%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) ooy WARTOSCIOWYCH 4099 | Polska 560 773 0,78%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIMO000016) A WARTOSCIOWYCH 35000 | Polska 339 349 0,35%
W WARSZAWIE SA.
, Aty rynok GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) ALY WARTOSCIOWYCH 37 479 | Polska 605 684 0,69%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) | AW WARTOSCIOWYCH 4500 | Polska 387 346 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATMO0000021) A WARTOSCIOWYCH 90 000 | Polska 358 387 0,39%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) A WARTOSCIOWYCH 1370 | Polska 978 869 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
WIRECARD A G. (DE0007472060) Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE 1200 | Niemey 233 755 0,77%
regulowany XETRA
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) o WARTOSCIOWYCH 28 391 | Polska 319 315 0,32%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) A WARTOSCIOWYCH 58 472 | Polska 887 479 0,49%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) A WARTOSCIOWYCH 22 000 | Polska 353 333 0,34%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) ooy WARTOSCIOWYCH 20 000 | Polska 325 306 0,31%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) ooy WARTOSCIOWYCH 8 491 | Polska 241 234 0,24%
W WARSZAWIE SA.
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
(US6516391066) regulowany EXCHANGE 9 000 | Stany Zjednoczone 1227 1293 1,31%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE RodzajVaRL BazwalyorL ezks emitenta ceny nabycia w tys. :X:::Zv:;vezt?: aktywach ogétem
ZALANDO SE (DEO00ZAL1111) Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE 2100 | Niemey 373 348 0,35%
regulowany XETRA
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET | Aktywny rynek . N
AS. (TRAASELS91H2) reghlonany BORSA ISTANBUL 31347 | Turcja 542 366 0,37%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) reghlonany WARTOSCIOWYCH 1100 | Polska 366 381 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 1100 | Polska 289 437 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSELVT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 7 215 | Polska 421 414 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PXVV:,RRTTL;%%Z??LSKA HOLDING S.A. g’gﬁ‘l’g\;vya;y;ek WARTOSCIOWYCH 13400 | Polska 741 842 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) reghlonany WARTOSCIOWYCH 6482 | Polska 143 228 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MABION S.A. (PLMBION00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 4851 | Polska 329 383 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) reghlonany WARTOSCIOWYCH 22731 | Polska 348 343 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 11 000 | Polska 371 412 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
. KOLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 10400 | Poiska 509 686 0.70%
{A. (PLPBKMO000012) regulowany W WARSZAWIE S A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 2000 | Polska 340 350 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) regulowany WARTOSCIOWYCH 20 000 | Polska 602 876 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S A. (LU1642887738) | [Z M WARTOSCIOWYCH 50 000 | Luksemburg 1073 1617 1,64%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany 6 680 120 364 0,37%
Aktywny rynek ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) , SYSTEM OBROTU 6 680 | Polska 120 364 0,37%
nieregulowany NEWCONNECT
Nienotowane na aktywnym rynku 5 000 105 248 0,25%
PURE BIOLOGIS S.A. (-) Nienotowane na NIE DOTYCZY 5000 | Polska 105 248 0,25%
aktywnym rynku
Suma: 1188 425 32842 36 271 36,77%
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TABELA UZUPEENIAJACA Rodzai : Kraj siedziby Wartosé wedtug Va0 s C e it g e owy UciZiatw
PRAWA DO AKCJI otzaifynRL pazialynKU slezbs emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na GHB aktywach ogétem
bilansowy w tys.
Aktywny rynek regulowany 27 000 163 178 0,18%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
PHARMENA S.A. (PLPHRMNO00094) regulowany WARTOSCIOWYCH 27 000 | Polska 163 178 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 27 000 163 178 0,18%
Wartos¢
. Wartos¢é wedtug Procentowy
TABIEI’L.G;NZI;JIEEIL’?EIQ‘;ACA iRodzaj Nazwa rynku Emitent sieKdrzaijby jeomin WERILL . Wa':tOéé Liczba wedlug.ceny wyceny na LERIEL
WARTOSCIOWE rynku ol e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty’wach
tys. bilansowy w ogoétem
S.
O terminie wykupu do 1 roku 6 200 6 264 6 294 6,38%
Obligacje 6 200 6 264 6294 6,38%
Aktywny rynek regulowany 6200 6 264 6294 6,38%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1,5000% (Staly
PS0420 (PL0O000108510) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2020 ’ kupon) 1 000,00 1300 1266 1305 1,32%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0120 (PL0000108601) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2020 (Zmienny’kupon) 1 000,00 4000 4023 4043 4,10%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,5000% (Staty
DS1019 (PLO000105441) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2019 ’ kupon) 1 000,00 900 975 946 0,96%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 47 909 49170 50 410 51,11%
Obligacje 47 909 49 170 50410 51,11%
Nienotowane na aktywnym 2000 2000 2003 2.03%
rynku
Nienotowane
DOM DEVELOPMENT S.A. NIE DOM DEVELOPMENT 3,3900% o
(PLDMDVLO00079) ?yan:lljtywnym DOTYCZY SA. Polska 15.12.2022 (Zmienny kupon) 1 000,00 2000 2000 2003 2,03%
Aktywny rynek regulowany 45 909 47 170 48 407 49,08%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0524 (PLO000110615) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2024 (Zmienny’kupon) 1 000,00 2000 1985 1991 2,02%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staty
PS0424 (PLO000111191) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2024 ’ kupon) 1000,00 2300 2313 2365 2,40%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,0000% (Staty
PS0421 (PLO000108916) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2021 ’ kupon) 1 000,00 5200 5238 5257 5,33%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7500% (Staly
PS0721 (PLO000109153) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2021 ’ kupon) 1 000,00 3600 3520 3669 3,72%
regulowany POLAND POLSKIEJ
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Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TABIEI’L.G;NZI;JIEE‘IL’:‘JEleCA Rodza) Nazwa rynku Emitent sieﬁﬂby jietmin WAL q Wa::toé(: Liczba wedluglceny wyceny na Ezialy
WARTOSCIOWE rynku e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PLO000109377) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.11.2022 (Zmiennyykupon) 1000,00 839 823 841 0,85%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
DS0727 (PLO000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2027 ’ kupon); 1000,00 600 534 622 0,63%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,2500% (Staly
PS0422 (PL0O000109492) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2022 ’ kupon) 1000,00 1300 1263 1325 1,34%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0528 (PL0000110383) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2028 (Zmienny’kupon) 1 000,00 5000 4739 4 868 4,94%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7500% (Staly
WS0922 (PL0O000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 23.09.2022 ’ kupon) 1 000,00 5400 6103 6 307 6,40%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZz0121 (PL0000106068) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2021 (Zmienny’kupon) 1 000,00 4000 3983 4046 4,10%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,2500% (Stat
DS1020 (PLO000106126) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2020 ’ kupon); 1 000,00 9500 10 167 10 311 10,45%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 4,0000% (Stat
DS1023 (PLO000107264) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2023 ’ kupon); 1 000,00 2870 3073 3195 3,24%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 3,2500% (Staly
DS0725 (PLO000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2025 ’ kupon) 1 000,00 3300 3429 3610 3,66%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 54 109 55 434 56 704 57,49%
Wartose Wartosé St St Procentowy udziat
Lo . artos¢ wedtug wyceny | wedlug wyceny rocentowy udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku K’aLs'edz'by Waluta Warunkil el SwedtugicenyBS(BRL i ol ceny na dzier nadzien | aktywach(doktadnych)
anku oprocentowania nabycia w n . . a
danej walucie nabycia w tys. bllar!sowy w bilansowy w ogotem
danej walucie tys.

W walutach panstw nalezgcych do OECD 4 910,00 4 911,00 4,98%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,0000% (State) | 4 800 000,00 4800,00| 480026301 4/800,00 4.87%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,2267% (Stale) 110 417,87 110,00 110 425,29 111,00 0.11%

W walutach panstw nienalezgcych do

OECD ) -

Suma: 4 910,00 4 911,00 4,98%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w . .
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys. Riocentowyiidziativiaktyivachiogglem
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. 3062 3,10%
Suma: 3062 3,10%
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Il. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 98 640 78 993
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 529 1204
2) Naleznosci 47 7
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 90 902 71276
- dtuzne papiery wartosciowe 54 701 46 538
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7162 6 506
- dluzne papiery warto$ciowe 2003 2 003
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 447 1041
1ll. Aktywa netto (I - II) 98 193 77 952
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 93 677 77 134
1) Kapitat wptacony 117 980 95 561
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -24 303 -18 427
V. Dochody zatrzymane 779 -51
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1931 1372
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1152 -1423
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3737 869
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 98 193 77 952

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

898 610,3520

743 802,8240

Kategoria A 215731,4110 194 013,9670
Kategoria E 929,6890 819,8500
Kategoria F 95 292,7490 78 850,7940
Kategoria G 580 211,1760 468 740,1830
Kategoria H 4 784,8360 -
Kategoria V 1660,4910 1.378,0300
Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 101,39 98,39
Kategoria E 107,16 103,34
Kategoria F 112,48 107,72
Kategoria G 111,75 106,98
Kategoria H 101,84 -
Kategoria V 106,08 102,46

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

"






lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 1261 1590 627
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 437 584 194
Przychody odsetkowe 824 1000 429
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 1 -
Pozostate - 5 4

1. Koszty funduszu/subfunduszu 702 944 460
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 549 733 342
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 72 44
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 18 33 16
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 73 88 46
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 - 1
Pozostate 26 18 11

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-1ll) 702 944 460

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 559 646 167

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3139 -2 937 -2 200
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 271 -1164 -909

- Z tytutu réznic kursowych 21 -17 -17

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 868 -1773 -1291

- z tytutu réznic kursowych -112 137 220

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) 3698 -2 291 -2 033
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 2,80 -4,10 -3,65

Kategoria E 3,56 -6,94 -9,80

Kategoria F 4,54 -2,74 -2,98

Kategoria G 4,54 -2,71 -2,93

Kategoria H 4,40 - -

Kategoria V 3,38 -3,50 -3,27

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto 20 241 21047
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 77 952 56 905
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3698 -2 291
a) przychody z lokat netto 559 646
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 271 -1164
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 868 -1773
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3698 -2 291
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 16 543 23 338
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 22419 33 206
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5 876 -9 868
6. kgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 20 241 21047
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 98 193 77 952
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 89 635 68 724
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 154 807,5280 219 068,8120
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 154 807,5280 219 068,8120

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 46 693,1050 108 311,3600

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 975,6610 44 313,8920

Saldo zmian 21717,4440 63 997,4680
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 206,8830 4 059,8560

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 97,0440 15 012,8010

Saldo zmian 109,8390 -10 952,9450
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 201,0300 36 435,5430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 759,0750 8 299,2650

Saldo zmian 16 441,9550 28 136,2780
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 135 625,2900 164 847,1020

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 154,2970 27 321,5070

Saldo zmian 111 470,9930 137 525,5950
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 784,8360 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 4 784,8360 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 494,7600 461,3250
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 212,2990 98,9090
Saldo zmian 282,4610 362,4160
2. Liczba jednostek od poczgtku dziatalnos$ci funduszu/subfunduszu 898 610,3520 743 802,8240
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 350 525,8060 303 832,7010
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 134 794,3950 109 818,7340
Saldo zmian 215731,4110 194 013,9670
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 199,4510 16 992,5680
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 269,7620 16 172,7180
Saldo zmian 929,6890 819,8500
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 112 649,4610 89 448,4310
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 356,7120 10 597,6370
Saldo zmian 95 292,7490 78 850,7940
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 646 531,2290 510 905,9390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 320,0530 42 165,7560
Saldo zmian 580 211,1760 468 740,1830
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 844,4980 59,6620
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 59,6620 59,6620
Saldo zmian 4 784,8360 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 165,4370 1670,6770
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 504,9460 292,6470
Saldo zmian 1660,4910 1 378,0300

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 98,39 103,37
Kategoria E 103,34 106,94
Kategoria F 107,72 110,96
Kategoria G 106,98 110,11
Kategoria H - -

Kategoria V 102,46 106,45
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

2. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 101,39 98,39
Kategoria E 107,16 103,34
Kategoria F 112,48 107,72
Kategoria G 111,75 106,98
Kategoria H 101,84 -
Kategoria V 106,08 102,46
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 3,05% -4,82%
Kategoria E 3,70% -3,37%
Kategoria F 4,42% -2,92%
Kategoria G 4,46% -2,84%
Kategoria H(*) 16,56% -
Kategoria V 3,53% -3,75%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 98,08 2019-05-13 97,35 2018-11-20
Kategoria E 103,04 2019-01-03 102,09 2018-11-20
Kategoria F 107,41 2019-01-03 106,35 2018-11-20
Kategoria G 106,67 2019-01-03 105,61 2018-11-20
Kategoria H 99,12 2019-05-31 - -
Kategoria V 102,16 2019-01-03 101,25 2018-11-20
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 101,45 2019-06-18 105,26 2018-01-23
Kategoria E 107,18 2019-06-24 108,99 2018-01-23
Kategoria F 112,49 2019-06-24 113,36 2018-01-23
Kategoria G 111,75 2019-06-24 112,50 2018-01-23
Kategoria H 101,84 2019-06-24 - -
Kategoria V 106,16 2019-06-18 108,47 2018-01-23
sv.c\)/x?ergi)zcs s:(;zvv(v)c;\garfétzz rrrl]a jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
Kategoria A 101,40 2019-06-28 98,36 2018-12-28
Kategoria E 107,16 2019-06-28 103,31 2018-12-28
Kategoria F 112,48 2019-06-28 107,68 2018-12-28
Kategoria G 111,74 2019-06-28 106,93 2018-12-28
Kategoria H 101,83 2019-06-28 - -
Kategoria V 106,08 2019-06-28 102,43 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 1.58% 1.37%
wartosci aktywow netto, w tym:(**) ’ ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,24% 1,07%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,10%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,04% 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,16% 0,13%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2019r. oraz
warto$¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscia, ktdéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniata od poczatku roku.

(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi

oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,
—  ksiege gtéwna,
—  ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru

takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwne;j

zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$s¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,

ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje

nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a

transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji

zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do

dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa

ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutbw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2. Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotéw
na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutébw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedlug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcyg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;i.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktoérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noos

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozeh wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za witasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych skfadnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzieh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszitych przeplywédw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 7,26% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2018 odpowiednio 8,24% aktywdw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2019 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 47 7
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 47 7
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszoéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiagzania 447 1041
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 190 828
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 28 11
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 200 99
Pozostate sktadniki zobowigzan 29 103
- optata manipulacyjna TFI 26 101
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH
tys.

danej walucie w

sprawozdania
finansowego w

danej walucie w

tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
|. Banki / waluty 529 - 1204
ING BANK SLASKI S.A. 529 - 1204
EUR - 1 - -
PLN 522 522 1200 1200
TRY 1 1 1
uUsD 5 1 3

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

bilansowy w

tys.

Wartos¢ na dzien

danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II_. Sr_e(_im w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw 6249 _ 3776
pienieznych
EUR 1 0 2
PLN 6244 6244 3768 3768
TRY 1 6 4
UsD 3 1 2

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

2019-06-30

2018-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38912 26 758

Diuzne papiery warto$ciowe 38912 26 758
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 38912 26 758

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2019-06-30

2018-12-31

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 15789 19 780
Dtuzne papiery warto$ciowe 15789 19780
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2003 2 003
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 003 2 003
Zobowigzania (***) - -
Suma: 17 792 21783

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 62 191 54 255
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 529 1204
Naleznosci 47 7
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 701 46 538
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6914 6 506
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
; o bi . 54 701 46 538
w podziale na kategorie bilansowe ( )
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 54 701 46 538
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 701 46 538

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedgcych skifadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

2019-06-30 2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE((******)

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 5159 3950
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 7 4
Naleznosci 11 7
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5141 3939

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac¢ na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
Wartosé na dzien bi‘lgz:::v‘; e Wartos¢ na dzien bl‘{:::gvsv; N
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie i bilansowy w danej walucie A
W tys. sprawozdania finansowego wiys. sprawozdania finansowego
w tys. w tys.

I. Aktywa - 98 640 - 78 993
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 529 - 1204
EUR - 1 - -
PLN 522 522 1200 1200
TRY 2 1 1 1
usD 1 5 1 3
2) Naleznosci - 47 - 7
EUR 2 11 2 7
PLN 36 36 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 90 902 - 71276
EUR 465 1976 457 1963
PLN 85761 85761 67 337 67 337
CzK 1602 271 - -
TRY 564 366 755 537
usD 677 2528 383 1439

- dtuzne papiery warto$ciowe - 54 701 - 46 538
PLN 54 701 54 701 46 538 46 538
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7162 - 6 506
PLN 7162 7162 6 506 6 506

- dtuzne papiery warto$ciowe - 2003 - 2003
PLN 2003 2003 2003 2003
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 447 - 1041
PLN 447 447 1041 1041
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30

NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne

UJEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice

KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDUS | W walucie | ne w walucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne w walucie | e wwalucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
zU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania

ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje 32 - -1 -112 3 137 -20 - 3 220 -20 -
2019-06-30 2018-12-31
NOTA- Il SREONI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ | s u stosuni do 2 Waluta Kurs w stosunku do 2! Waluta

CZK 0,1692 CZK 0,1673 CZK
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
TRY 0,6481 TRY 0,7108 TRY
uUsD 3,7336 uUsD 3,7597 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-10 I. Wartosé Wartosé Wartosé
ZREALIZOWANY I zrealizowanego n‘i’::::asltiiiclaac:leek)o zrealizowanego n‘i’:::Z:Itiits)claac:ieek)o zrealizowanego n‘iAeI::::ItigEVaac:lik)o
NIEZREALIZOWANY | zysku (straty) | "22Te8 ceng zysku (straty) | " >FTEET ceng zysku (straty) | "o2TRATES! ceng
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat ‘{( ZWYyceny | ;e zbycia lokat ‘{( ZWYyCeny | ;e zbycia lokat ‘I’( z wyceny
TYTULU LOKAT W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane 271 2792 1237 1775 909 1339
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - 146 73 2 - 48
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 271 2 868 -1164 1773 -909 1291
Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy
Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
od 2019-01-01 do od 2018-01-01 do od 2018-01-01 do

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

2019-06-30

2018-12-31

2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 475 733 342
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 74 - -
Suma: 549 733 342
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 77 952 56 905 30 357
obrotowe
1. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 98,39 103,37 98,25
Kategoria E 103,34 106,94 100,25
Kategoria F 107,72 110,96 102,56
Kategoria G 106,98 110,11 101,71
Kategoria V 102,46 106,45 100,21
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

KatarzynaKosior

Date/ Data:
2019-08-30 15:02

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
Piotr Rzezniczak

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Strateg (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Strateg
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywacé nazw: Esaliens Strateg, ESA Subfundusz Strateg, Subfundusz Strateg, ESA Strateg oraz odpowiednika
nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Strategist, ESA Strategist Subfund, Strategist Subfund lub ESA Strategist. Do
dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Strateg.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 20% do 80% aktywoéw Subfunduszu w akcje spétek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, o ktorym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1 Statutu. Fundusz
moze lokowac aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, w szczegdlnosci w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty wartosci jednostek uczestnictwa.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w akcje spotek w oparciu o analize fundamentalng.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spoétki niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdélnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez ocena dtugookresowych trendéw
rynkowych, analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczna, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stdp procentowych oraz diugoterminowg sytuacje na rynku akgciji.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do nabycia lokat rokujacych osigganie dochoddéw
uzasadniajgcych ponoszone ryzyko alokacji aktywéw. Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa powyzej,
Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty udziatowe oraz
instrumenty dtuzne, realizujgc polityke strategicznej alokacji aktywow. W zwigzku z tym stopieh zaangazowania
Subfunduszu w poszczegodlne segmenty rynku finansowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stép
zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w diugim horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana
koniunktura na rynku akcji lub gdy wystepuje niedoszacowanie cen akgciji, ich udziat w portfelu Subfunduszu moze
ulec znacznemu zwiekszeniu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowac¢ wiecej
niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
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jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% warto$ci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu fgcznie w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesé aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczeh Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

74,56%

73,35%

Warranty subskrypcyjne

97 086

103 567

88 501

85 590

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

22,50%

25,06%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

2.21%

1,12%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

130 756

137 890

99,27%

118 457

116 134

99,53%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPEENIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

AKCJE ROdzaiLyRRE RlazialvuRn Szl emitenta ceny nabycia w tys. \;lyceny i GEATE: aktywach ogétem
ilansowy w tys.

Aktywny rynek regulowany 3 539 589 97 086 103 567 74,56%
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) A WARTOSCIOWYCH 4376 | Polska 1807 1882 1,35%
W WARSZAWIE SA.
, Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) ooy WARTOSCIOWYCH 13891 | Polska 2247 2806 2,02%
W WARSZAWIE SA.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) Ay WARTOSCIOWYCH 9600 | Polska 2019 1619 117%
W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) ALY WARTOSCIOWYCH 16 800 | Polska 3201 3617 2,60%
W WARSZAWIE SA.
. . GIELDA PAPIEROW

WE&%ZDA’?N'TQZ'i'?%vﬁ’evg’cv%ggg&'%wm"’ w f;‘gm‘;{azf;‘ek WARTOSCIOWYCH 13300 | Polska 553 571 0,41%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) o WARTOSCIOWYCH 794 | Polska 320 268 0,19%
W WARSZAWIE SA.
, Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) | AV WARTOSCIOWYCH 20 000 | Polska 2 459 2070 1,49%
W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Ay WARTOSCIOWYCH 366 | Polska 3077 2796 2,01%
W WARSZAWIE SA.
GIELDA PAPIEROW

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 42 000 | Polska 5133 4696 3,38%
(PLPEKAOO00016) regulowany W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES(EEZ%;E??O()BRUPA ENERGETYCZNA SA. g'gﬁ‘l’g\kya;y;ek vxw;ggg&vggi 125 234 | Polska 1626 1201 0,86%
GIELDA PAPIEROW

(PES&S&&%T&ERN NAFTOWY ORLEN S.A. g’gﬁ‘l’g\kya;y;ek WARTOSCIOWYCH 71156 | Polska 5739 6403 461%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

P()Pl?svl\(’lsszi?'("P“téKKS(?&OO;%?ZEDNOSC' BANK f;lgm&yaz/;ek vxw;ggg&vggi 213086 | Polska 5 855 9124 6,58%
Aktywny rynok GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) ALY WARTOSCIOWYCH 104 029 | Polska 2538 3096 2,23%
W WARSZAWIE S.A.
y GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. | Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 164 825 | Polska 6 502 7196 5,18%
(PLPZUO0000011) regulowany W WARSZAWIE S.A.
Aty rynok GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) WARTOSCIOWYCH 19527 | Polska 1081 1041 0,75%

regulowany

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " . wyceny na dzien .
AKCJE ‘ emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aty ek GIELDA PAPIEROW
SYGNITY S.A. (PLCMPLD00016) ywny ry WARTOSCIOWYCH 141813 | Polska 1617 345 0,25%
regulowany W WARSZAWIE S A.
Aoy ook GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) ywny ry WARTOSCIOWYCH 775 025 | Polska 4000 5181 3,73%
regulowany W WARSZAWIE SA.
Aktywny rynek PRAGUE STOCK .
CEZ AS. (CZ0005112300) ooy s 5500 | Czechy 362 497 0,36%
Aty roiok GIELDA PAPIEROW
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ywny ry WARTOSCIOWYCH 10 000 | Polska 521 498 0,36%
regulowany W WARSZAWIE S.A.
JERONIMO MARTINS SGPS S A. Aktywny rynek . -
(PTIMTOAES00) A BOLSA DE LISBOA 24 331 | Portugalia 1492 1465 1,05%
GIELDA PAPIEROW
(PEQQ&%%OD§4§)BANK POLSKA S.A. Aityumy ek WARTOSCIOWYCH 14 928 | Polska 4846 5535 3,98%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Ak rorok GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Ayny o WARTOSCIOWYCH 17 609 | Polska 2392 3319 2,39%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI Atvamy ek GIELDA PAPIEROW
URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. Aldywny o WARTOSCIOWYCH 12 961 | Polska 340 130 0,09%
(PLREMAK00016) 9 y W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI At e GIELDA PAPIEROW
WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. Ayny o WARTOSCIOWYCH 2273 | Polska 152 76 0,06%
(PLKGNRC00015) 9 ¥ W WARSZAWIE S A.
Atvamy ek GIELDA PAPIEROW
LIBET S.A. (PLLBT0000013) ywny ry WARTOSCIOWYCH 398 000 | Polska 1842 314 0,23%
regulowany W WARSZAWIE SA.
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) Aktywny rynek WIENNER BOERSE 12262 | Austria 1533 1702 1,23%
regulowany AG
WIRECARD A.G. (DE0007472060) Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE 6500 | Niemcy 1614 4092 2,95%
regulowany XETRA
Aty rviok GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) hyny o WARTOSCIOWYCH 92 360 | Polska 1347 757 0,55%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEEE,L“LT,\'}S%(';’E?YCZNE ENEL-MED S.A. AKtywny rynek WARTOSCIOWYCH 44 819 | Polska 203 551 0,40%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
VOLKSWAGEN A.G. (DE0007664039) Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE 491 | Niemcy 278 309 0,22%
regulowany XETRA
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
(US6516391066) regulowany EXCHANGE 14 827 | Stany Zjednoczone 2090 2130 1,53%
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A S. Aktywny rynek .
(TRALOGOWS1U2) oA BORSA ISTANBUL 28000 | Turcja 1836 757 0,54%
MIGROS TICARET AS (TREMGTI00012) ngr\:vya;y;ek BORSA ISTANBUL 33500 | Turcja 1035 294 0,21%
Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE .
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) oA RETRA 10 000 | Niemey 1781 1659 1,19%
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET | Aktywny rynek .
AS (TRAASELSO1HZ) oA BORSA ISTANBUL 155 972 | Turcja 2639 1820 1,31%
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TABELA UZUPELNIAJACA

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " . wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IP Aktywny rynek ) .
(TRAKORDSOTB2) A BORSA ISTANBUL 200 000 | Turcja 1850 1571 1,13%
Akt rviok GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) Aldywny o WARTOSCIOWYCH 6232 | Polska 106 94 0,07%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek NEW YORK STOCK .
LOCKHEED MARTIN CORP (US5398301004) | A0 o7 S 2700 | Stany Zjednoczone 2 891 3665 2,64%
Akt rviok GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) Aldywny o WARTOSCIOWYCH 26 007 | Polska 364 252 0,18%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
s X%ﬁ*;giﬁ%&?y)mw MACIERZYSTYCH g'gmr\kya;y"ek WARTOSCIOWYCH 5086 | Polska 273 336 0,24%
A Y W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek DEUTSCHE BORSE .
SILTRONIC AG (DEO0OWAF3001) e iy 5000 | Niemcy 1716 1366 0,08%
Akt rviok GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPH00015) Aldywny o WARTOSCIOWYCH 15000 | Polska 296 657 0,47%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEIBlIJKRSI'IO'\(I)\(/)\ﬁ?TYCJI KAPITALOWYCH S.A. f;k‘mwazfnek WARTOSCIOWYCH 54 000 | Polska 972 982 0,71%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
Aktywny rynek & o
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) Aktyamy 1 WARTOSCIOWYCH 25000 | Polska 1107 3273 2,36%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
At e GIELDA PAPIEROW
PLAY COMMUNICATIONS S.A. (LU1642887738) | AW 1Y WARTOSCIOWYCH 92 000 | Luksemburg 2102 2975 2,14%
9 Y W WARSZAWIE S.A.
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA Aktywny rynek BUCHAREST STOCK A o
(ROBRDBACNOR?) regulowany EXCHANGE 114 164 | Rumunia 1494 1205 0,93%
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) Aktywny rynek LJUBLJANSKA 7 800 | Stowenia 1820 2083 1,50%
regulowany BORZA
STARS GROUP INC/THE (CA85570W1005) Aktywny rynek NASDAQ GLOBAL 42 000 | Kanada 2797 2675 1,93%
regulowany SELECT
Aktywny rynek NASDAQ OMX — -
ROVIO ENTERTAINMENT OY (FI4000266804) | e o A ATIAY 44 445 | Finlandia 2196 1348 0,97%
PURCARI WINERIES PLC (CY0107600716) Aktywny rynek BUCHAREST STOCK 30 000 | Motdawia 494 641 0,46%
regulowany EXCHANGE
BANCA TRANSILVANIA SA (ROTLVAACNOR1) | Aktywny rynek BUCHAREST STOCK 250 000 | Rumunia 531 537 0,39%
regulowany EXCHANGE
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 3539 589 97 086 103 567 74.56%
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Wartos¢
. Wartos¢é wedtug Procentowy
TABEtA UZUPELNIAJACA Rodzaj . _Kra_j Termin Warunki Wartos¢ . wedtug ceny | wyceny na udziat w
UZNE PAPIERY Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba . ok
WARTOSCIOWE rynku emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty'wach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 6 000 6 268 6185 4,45%
Obligacje 6 000 6 268 6185 4,45%
Aktywny rynek regulowany 6 000 6 268 6 185 4,45%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0120 (PLO000108601) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.01.2020 . ’ 1 000,00 3000 3017 3032 2,18%
regulowany | POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,5000% (Sta
DS1019 (PLO000105441) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.10.2019 ’ kupon); 1000,00 3000 3251 3153 2,27%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 24 300 24 332 25 067 18,05%
Obligacje 24 300 24 332 25 067 18,05%
Aktywny rynek regulowany 24 300 24 332 25 067 18,05%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 5,7500% (Staty
WS0922 (PL0O000102646) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 23.09.2022 ’ kupon) 1 000,00 2600 2938 3037 2,19%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 3,2500% (Sta
DS0725 (PLO000108197) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2025 ’ kupon); 1 000,00 2000 2094 2188 1,58%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1,7500% (Staly
PS0721 (PLO000109153) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2021 ’ kupon) 1 000,00 6 000 5968 6115 4,40%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Stat
DS0727 (PLO000109427) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.07.2027 ’ kupon); 1000,00 200 187 207 0,15%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,2500% (Staly
PS0422 (PL0O000109492) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2022 ’ kupon) 1000,00 4800 4 664 4891 3,52%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0528 (PL0000110383) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2028 (Zmienny’kupon) 1 000,00 3000 2821 2921 2,10%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0524 (PL0000110615) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.05.2024 (Zmienn ’ku on) 1 000,00 4700 4654 4680 3,37%
regulowany POLAND POLSKIEJ Y Kup
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,5000% (Staty
PS0424 (PL0O000111191) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 25.04.2024 ’ kupon) 1 000,00 1000 1006 1028 0,74%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 30300 30 600 31252 22,50%
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Wartosé Wartos¢é Wartos¢é
Krai siedzib Warunki Ty Wartosé wedtug wyceny | wedlug wyceny | Procentowy udziat w
DEPOZYTY Nazwa banku I y Waluta . g ceny wedlug ceny na dzien na dzien aktywach(doktadnych)
banku oprocentowania nabycia w By . . A
A . nabycia w tys. bilansowy w bilansowy w ogotem
danej walucie h N
danej walucie tys.

W walutach panstw nalezgcych do OECD 3070 3071 2,21%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,2267% (Stale) 670 349,90 670 670 394,96 671 0,48%
Lokata terminowa 3D 2019-07-01 g"LiSQNSKA Polska PLN 1,0000% (State) | 2 400 000,00 2400 | 240013150 2400 1,73%

W walutach panstw nienalezgcych do R _

OECD

Suma: 3 070,00 3071,00 2,21%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

12 390

8,92%

Suma:

12 390

8,92%
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Il. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 138 910 116 688
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 334 463
2) Naleznosci 686 91
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 134 819 114 829
- dtuzne papiery wartosciowe 31252 29 239
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3071 1305
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 527 544
1ll. Aktywa netto (I - II) 138 383 116 144
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2717 -11 007
1) Kapitat wptacony 3202813 3180 141
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 200 096 -3 191 148
V. Dochody zatrzymane 128 983 129 722
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3534 3485
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 125 449 126 237
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 683 -2 571
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 138 383 116 144

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

611 985,3480

533 979,6270

Kategoria A 364790,8900 308 878,1040
Kategoria E 64220,3890 144 289,7250
Kategoria F 11472,0790 30 433,0500
Kategoria G 26,5510 -
Kategoria H 153409,4230 33 349,9700
Kategoria S 17149,8480 16 206,0340
Kategoria V 916,1680 822,7440
Warto$¢é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 215,46 202,43
Kategoria E 264,43 246,01
Kategoria F 251,07 232,65
Kategoria G 217,40 -
Kategoria H 231,14 214,00
Kategoria S 247,69 230,08
Kategoria V 229,27 214,38

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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lll. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 1769 2 656 1002
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1308 2012 706
Przychody odsetkowe 461 624 284
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 3
Pozostate - 20 9

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1720 3319 1715
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1564 3093 1591
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - - -
Optaty dla depozytariusza 28 72 44
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 36 68 33
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 6 6 -
Pozostate 86 80 47

1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-ll) 1720 3319 1715

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 49 -663 -713

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 466 -11 091 -7 298
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -788 378 -962

- z tytutu réznic kursowych -184 -491 -493

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9254 -11 469 -6 336

- z tytutu réznic kursowych -594 -97 955

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 8515 -11754 -8 011
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 12,28 -22,85 -15,37

Kategoria E 15,76 -22,19 -15,72

Kategoria F 16,19 -18,93 -13,74

Kategoria G 15,83 - -

Kategoria H 16,54 -17,31 -12,77

Kategoria S 16,70 -19,93 -14,41

Kategoria V 14,52 -20,85 -14,86

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto 22 239 -12 982
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 116 144 129 126
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 8515 -11754
a) przychody z lokat netto 49 -663
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -788 378
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9 254 -11 469
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 515 -11754
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 13724 -1228
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 22 672 16 901
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 948 -18 129
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 22 239 -12 982
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 138 383 116 144
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 128 818 121 108
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 78 005,7210 -6 916,5330
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 78 005,7210 -6 916,5330
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 81 389,4060 29 095,9440
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 476,6200 51703,1070
Saldo zmian 55 912,7860 -22 607,1630
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -69 760,8450 19 660,8740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 308,4910 17 038,3340
Saldo zmian -80 069,3360 2 622,5400
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -18 269,4640 8 936,7670
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 691,5070 2 582,7440
Saldo zmian -18 960,9710 6 354,0230
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26,5510 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 26,5510 -
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 123 430,1000 9 074,6550
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 370,6470 2 005,3830
Saldo zmian 120 059,4530 7 069,2720
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1271,1470 5 990,5400
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 327,3330 6 465,7090
Saldo zmian 943,8140 -475,1690
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93,4240 174,3750
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 54,4110
Saldo zmian 93,4240 119,9640
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci 611 985,3480 533 979,6270
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 270 139,3710

13 188 749,9650

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 905 348,4810

12 879 871,8610

Saldo zmian 364 790,8900 308 878,1040
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 127 133,9560 196 894,8010

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 913,5670 52 605,0760

Saldo zmian 64 220,3890 144 289,7250
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 059,3550 34 328,8190

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 587,2760 3 895,7690

Saldo zmian 11 472,0790 30 433,0500
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26,5510 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 26,5510 -
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 160 274,3370 36 844,2370

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 864,9140 3494,2670

Saldo zmian 153 409,4230 33 .349,9700
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 843,3670 31572,2200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 693,5190 15 366,1860

Saldo zmian 17 149,8480 16 206,0340
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 963,9500 35 870,5260

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 047,7820 35 047,7820

Saldo zmian 916,1680 822,7440

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31

1l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 202,43 225,21
Kategoria E 246,01 268,20
Kategoria F 232,65 251,59
Kategoria G - -

Kategoria H 214,00 231,42
Kategoria S 230,08 250,08
Kategoria V 214,38 236,10

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 215,46 202,43
Kategoria E 264,43 246,01
Kategoria F 251,07 232,65
Kategoria G 217,40 -

Kategoria H 231,14 214,00
Kategoria S 247,69 230,08
Kategoria V 229,27 214,38

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 6,44% -10,12%

Kategoria E 7,49% -8,27%
Kategoria F(*) 7,92% -7,53%
Kategoria G 6,93% -

Kategoria H 8,01% -7,53%
Kategoria S 7,65% -8,00%
Kategoria V 6,95% -9,20%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 200,74 2019-01-03 200,67 2018-12-27
Kategoria E 244,00 2019-01-03 243,15 2018-10-26
Kategoria F 230,77 2019-01-03 229,61 2018-10-26
Kategoria G 205,22 2019-05-13 - -
Kategoria H 212,27 2019-01-03 211,15 2018-10-26
Kategoria S 228,21 2019-01-03 227,29 2018-10-26
Kategoria V 212,61 2019-01-03 212,28 2018-10-26

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 216,52 2019-06-18 234,42 2018-01-23
Kategoria E 265,55 2019-06-18 279,52 2018-01-23
Kategoria F 252,07 2019-06-18 262,34 2018-01-23
Kategoria G 218,26 2019-06-18 - -
Kategoria H 232,04 2019-06-18 241,29 2018-01-23
Kategoria S 248,71 2019-06-18 260,68 2018-01-23
Kategoria V 230,32 2019-06-18 245,91 2018-01-23

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 215,50 2019-06-28 202,17 2018-12-28
Kategoria E 264,44 2019-06-28 245,66 2018-12-28
Kategoria F 251,08 2019-06-28 232,31 2018-12-28
Kategoria G 217,40 2019-06-28 - -
Kategoria H 231,14 2019-06-28 213,68 2018-12-28
Kategoria S 247,69 2019-06-28 229,75 2018-12-28
Kategoria V 229,30 2019-06-28 214,09 2018-12-28

Iv. Prcect'entowy }szial kosztow .ftlfduszulsubfunduszu w s$redniej 2,69% 2,74%

wartosci aktywéw netto, w tym:(**)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,45% 2,55%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,06%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,06% 0,06%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2019r. oraz
wartos¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniata od poczatku roku.

(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdw netto

takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
— dziennik,
—  ksiege gtéwna,
—  ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru

takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej

zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obce;j
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$s¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaty zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw

warto$ciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,

ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje

nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a

transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji

zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do

dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg

ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej

ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2019 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

10
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2. Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywdéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutébw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne.
Wyliczonej w ten sposob Sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymac;i.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
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warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1.
2.
3.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
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Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noos

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozeh wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych skfadnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzieh wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg przyszitych przeplywédw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku 2,21% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2018 odpowiednio 1,12% aktywdw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na dzien 30 czerwca 2019 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 686 91
Z tytutu zbytych lokat 486 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 -
Z tytutu dywidend 199 91
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowiagzania 527 544
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 223 266
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 4 9
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 297 269
Pozostate skiadniki zobowigzan 3 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

danej walucie w

sprawozdania

danej walucie w

sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

|. Banki / waluty - 334 - 463
ING BANK SLASKI S.A. - 334 - 463
EUR 4 19 - -
PLN 290 290 458 458
TRY - - 7 5
UsD 7 25 - -

od 2019-01-01

do 2019-06-30

od 2018-01-01

do 2018-12-31

Wartos¢ na dzie

NOTA-4 IIl. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

n

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Slfec_lm w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow R 2540 _ 3617
pienieznych
CzZK - - 1 0
EUR 1 4 4 17
HUF - - 10 -
PLN 2514 2514 3595 3595
RON 19 17 2 2
TRY 4 3 2 2
usD 1 2 0 1

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG

18






Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20619 17 656

Diuzne papiery warto$ciowe 20619 17 656
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: 20 619 17 656

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 10 633 11 583

Dtuzne papiery warto$ciowe 10 633 11 583
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 10 633 11 583

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 35343 31098
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 334 463
Naleznosci 686 91
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31252 29 239
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3071 1305
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat 31252 29 239
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 31252 29 239
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31252 29 239

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedgcych skifadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakc;ji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogétem.

2019-06-30 2018-12-31

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE (******)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych 30535 27 009
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 44 5
Naleznosci 585 91
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 906 26 913

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
Wartosé na dzien bi‘lnalzrstgvsv; e Wartos¢ na dzien bl‘g::gvsv; N
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie i bilansowy w danej walucie A
W tys. sprawozdania finansowego wiys. sprawozdania finansowego
w tys. w tys.

1. Aktywa - 138 910 - 116 688
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 334 - 463
EUR 4 19 - -
PLN 290 290 458 458
TRY - - 7 5
usD 7 25 - -
2) Naleznosci - 686 - 91
EUR 24 102 21 91
PLN 101 101 - -
TRY 746 483 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 134 819 - 114 829
CzK 2972 497 - -
EUR 3298 14 024 2389 11 805
PLN 104 913 104 913 87 916 87 916
RON 2756 2473 2300 2124
TRY 6 852 4442 8130 5779
usD 2 269 8470 1916 7 205

- dtuzne papiery wartosciowe - 31252 - 29 239
PLN 31252 31252 29 239 29239
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 3071 - 1305
PLN 3071 3071 1305 1305

- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 527 - 544
PLN 527 527 544 544
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od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
NOTA-9 Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
UJEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
FUNDUSZU/SUBFUNDUS | W walucie | ne w walucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne wwalucie | e wwalucie | ne w walucie | e wwalucie | ne w walucie | e w walucie | ne w walucie
zU sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania | sprawozdan | sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. ia w tys. w tys.
Akcje - - -184 -594 2 - -493 -97 - 955 -493 -
2019-06-30 2018-12-31
NOTA- Il SREONI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ | s w stosunk do 2 Waluta Kurs w stosunku do 2! Waluta
CZK 0,1672 CZK 0,1673 CZK
EUR 4,2520 EUR 4,3000 EUR
RON 0,8976 RON 0,9229 RON
TRY 0,6481 TRY 0,7108 TRY
usbD 3,7336 usb 3,7597 usb

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -788 9254 158 -11 472 -962 -6 467
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 220 3 - 131
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -788 9 254 378 -11 469 -962 -6 336

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-01-01 do
2019-06-30

od 2018-01-01 do
2018-12-31

od 2018-01-01 do
2018-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1564 3093 1591
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1564 3093 1591
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 116 144 129 126 121 841
obrotowe
1. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 202,43 225,21 211,31
Kategoria E 246,01 268,20 246,60
Kategoria F 232,65 251,59 229,46
Kategoria H 214,00 231,42 -
Kategoria S 230,08 250,08 229,24
Kategoria V 214,38 236,10 219,29
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezagcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytutly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operac;ji i rentownosé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

KatarzynaKosior

Date/ Data:

- 2019-08-30 15:02
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
Piotr RzeZzniczak

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku
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ESALIENS Subfundusz Akcji

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Akcji (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére
mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw wyniost 0%.

2. Kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzgdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywow Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczenn z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakgji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakgji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wynidst 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 30/06/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczenn z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywdw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uizyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 30/06/2019.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Subfundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 199 463,34 PLN, co stanowi 100% tgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

Il. Zarzadzajgcy Subfunduszu:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 0 PLN, co stanowi 0% fgcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 0 PLN, co stanowi 0% fgcznych zyskéw

¢ Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Obligacji

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1.

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Obligacji (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

Kwota aktywoéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzgdzanych aktywow Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego wyniosta 32 402 072,37 PLN tj. 17,14% wartosci aktywow
Subfunduszu.

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

- mBank S.A. — na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wolumen papieréw wartosciowych
pozostajgcych do rozliczenia wynidst 32 402 072,37 PLN.10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla
poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow
przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych
do rozliczenia).

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towardw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

- mBank S.A. — na dzienl sporzadzenia sprawozdania finansowego wolumen papieréw wartosciowych
pozostajgcych do rozliczenia wynidst 32 402 072,37 PLN

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy

B. Transakcje odkupu — nie dotyczy





10.

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towardw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy

E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczenia Obligacje skarbowe
Okres zapadalnosci zabezpieczen Powyzej jednego roku
Waluta zabezpieczen PLN

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakgji z

uzyciem papieréw wartosciowych Od jednego dnia do jednego tygodnia

Kraj siedziby kontrahenta Polska

Rozliczenie i rozrachunek Dwustronne

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 30/06/2019, wyniosty 0 PLN.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikébw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wszystkie aktywa stanowigce zabezpieczenie o
wartoséci 32 402 072,37 PLN byty przechowywane na rachunku otwartym w ING Banku Slaskim S.A.

Przechowywanie zabezpieczenn udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego,, wszystkie zabezpieczenia udzielone przez Subfundusz
byty przechowywane na rachunku wspélnym.

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 30/06/2019.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Subfundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 124 711,92 PLN, co stanowi 100% facznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw





1. Zarzadzajacy Subfunduszu:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 0 PLN, co stanowi 0% fgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Oszczednosciowy

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Oszczednosciowy (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzgdzanych aktywow Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 30/06/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczenn z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywdw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uizyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 30/06/2019.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Subfundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 196 781,53PLN, co stanowi 100% tacznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

I. Zarzadzajgcy Subfunduszu:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 0 PLN, co stanowi 0% fgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 0 PLN, co stanowi 0% fgcznych zyskéw

¢ Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Strateg

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Strateg (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzgdzanych aktywow Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 30/06/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczenn z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywdw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uizyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 30/06/2019.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Subfundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 2 361,85 PLN, co stanowi 100% tacznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

1. Zarzadzajgcy Subfunduszu:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej— 0 PLN, co stanowi 0% fgcznych zyskéw

¢ Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czeScig podtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Stabilny

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Stabilny (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem sSrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzgdzanych aktywow Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 30/06/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczenn z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywdw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uizyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 30/06/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 30/06/2019, Subfundusz nie zawierat transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Matych i Srednich Spétek

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywoéw
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Matych i Srednich Spétek (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wyfaczeniem srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzgdzanych aktywow Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2019 do 30/06/2019, wyniosty 0 PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczenn z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapoéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywdw netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéow dla kaidego rodzaju transakcji finansowanych z uizyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2019 do 30/06/2019.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2019 do 30/06/2019, Subfundusz nie zawierat transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig potrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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30.08.2019 .

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (ESALIENS Parasol FIO) i ESALIENS Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(ESALIENS Senior FIO), zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., ktére zawiera petng sprawozdawczos¢ z
dziatalnosci wymienionych funduszy oraz wchodzacych w skfad ESALIENS Parasol FIO
subfunduszy:

1/ ESALIENS Matych i Srednich Spétek (do 19.01.2019 subfundusz dziatat pod nazwa ESALIENS
CEE Select),

2/ ESALIENS Akgji,

3/ ESALIENS Strateg,
4/ ESALIENS Stabilny,
5/ ESALIENS Obligadji,

6/ ESALIENS Oszczednosciowy (do 19.01.2019 subfundusz dziatat pod nazwa ESALIENS Pieniezny).

Pierwsza potowa 2019 uptyneta w umiarkowanie pozytywnych nastrojach na rynkach na akgji,
zarbwno w Polsce, jak i na Swiecie. Na rodzimym rynku obserwowalismy odwrdcenie trendu z
ostatnich 3 lat, w trakcie ktérych znacznie lepiej zachowywaty sie najwieksze spdtki. Poczatek 2019
nalezat do spotek o mniejszej kapitalizacji. Utrzymujaca sie relatywnie dobra koniunktura
gospodarcza w Polsce sprzyjata dobrym wynikom, szczegdlnie w segmencie matych spotek.
Ponadto, zblizajace sie wielkimi krokami Pracownicze Plany Kapitatowe powinny by¢ Zrédtem
wyczekiwanej gotéwki i moga pozytywnie wptynaé na wzrost popytu na polskie akcje. Rowniez
czynniki zewnetrzne w postaci oczekiwan wzgledem nowe;j fali luzowania polityki pienieznej przez
gtébwne Banki Centralne sprzyjaty rynkom akcji. W perspektywie potrocznej, indeks szerokiego
rynku WIG wzrést o 4,33%, podczas gdy zmiany pozostatych polskich indekséw miescity sie w
przedziale -15,66% (indeks spotek z branzy ropy i gazu WIGOG) do 40,89% (indeks spotek
telekomunikacyjnych WIGTEL).

Réwniez na rynku obligacji dominowaty optymistyczne nastroje. Gtéwng przyczyng wzrostu cen
obligacji byty narastajace napiecia w wojnie handlowej na linii USA — Chiny i ich wptyw na globalna
koniunkture gospodarcza. Dodatkowym wsparciem dla rynku dtugu byty stabsze odczyty
wskaznikdéw wyprzedzajgcych koniunkture w strefie Euro oraz w USA, co z kolei determinowato
oczekiwania wzgledem luzowania polityki pienieznej przez najwazniejsze Banki Centralne. W slad
za spadkiem rentownosci obligacji na swiecie (m.in. w USA i w Niemczech) podazat réwniez polski
dtug, a rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa spadty z poziomu 2,83% (na poczatku
2019 roku) do 2,39% (na koniec czerwca 2019).

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcoéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000002717. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 27 717 639,86 zt (dane zaudytowane).
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W takim otoczeniu rynkowym, na przestrzeni catego potrocza, stopy zwrotu (liczone jako zmiana
wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, opublikowanych w Dniu Wyceny 30 grudnia 2018 r.
w relacji do Dnia Wyceny 30 czerwca 2019 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach
ESALIENS Parasol FIO odpowiednio: +5,44% dla ESALIENS Akgcji, +6,59% dla ESALIENS Strateg,
+3,09% dla ESALIENS Stabilny, +0,51% dla ESALIENS Oszczednosciowy oraz +1,54% dla ESALIENS
Obligacji. ESALIENS Senior FIO uzyskat wynik +2,09%. Stopa zwrotu ESALIENS Matych i Srednich
Spotek od 21 stycznia 2019 r. (dnia zmiany polityki inwestycyjnej) do 30 czerwca 2019 r. wyniosta
+6,55%.

Na koniec okresu sprawozdawczego fgczna wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy,
zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, wyniosta 2 miliardy 845
milionéw ztotych.

Pierwsze potrocze 2019 roku uptyneto pod znakiem przygotowywan Pracowniczych Planéw
Kapitatowych dla pracodawcéw i pracownikéw. PPK to odpowiedZ na dobrze znane problemy
systemu emerytalnego — starzejace sie spoteczenstwo, stabg samodyscypline Polakéw w kwestii
oszczedzania, widmo niskich emerytur. Nowy rodzaj emerytury pracowniczej daje szanse na
gromadzenie prywatnych oszczednosci w miejscu zatrudnienia z przeznaczeniem na emeryture
lub dowolne inne cele w przysztosci. Jako jeden z lideréw zapewniajacych oferte emerytalna dla
zaktaddw pracy, ESALIENS TFI SA byt jednym z pierwszych podmiotéw wpisanych do ewidengji
PPK. Nasze propozycje PPK kierujemy do podmiotdw, ktére chcag wspotpracowac z niezaleznym,
elastycznym, dajacym wsparcie i doswiadczenie partnerem.

Przekazujac Panstwu sprawozdania finansowe, ktére zawierajg petnag sprawozdawczos$¢ dotyczaca
dziatalnosci poszczegdlnych funduszy, pragniemy podziekowac za zaufanie do marki ESALIENS i
powierzenie swoich srodkédw w zarzadzanie naszym funduszom. Priorytetem dla nas pozostaje
zarzadzanie aktywami na rzecz klientdéw, zgodnie z konsekwentnie stosowanymi zasadami

inwestowania w warto$¢ na bazie rzetelnej analizy fundamentalne;j.

tacze wyrazy szacunkuy,

Tomasz Jedrzejczak

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA
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Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2019 r.

do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Matych i Srednich Spétek za okres
od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2019 r., sg zgodne ze
stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt
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ING

Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Obligacji za okres od 1 stycznia 2019 r.

do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Oszczgdno$ciowy za okres od 1 stycznia

2019 r. do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2019 r., sg zgodne ze stanem

faktycznym.
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ING

Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r.

do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Stabilny za okres od 1 stycznia 2019 r.

do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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Katowice, 30 sierpnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Strateg za okres od 1 stycznia 2019 r.

do 30 czerwca 2019 r., sporzadzonego 30 sierpnia 2019 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Esaliens Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w
Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz polaczony rachunek wyniku z operacji oraz
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2019 T.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2019 1., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31
grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegltego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pétrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0sob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosSci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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pwec

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2019 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified _F 3
Dokument podpisany przez Ton
Data: 2019.08.30 17:13:09 CEST

sz Ortowski

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2019 T.
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Oszczedno$ciowy, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do poirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca

2019 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest
Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosSci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2019 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:
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Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2019 T.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Akcji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Subfunduszem?”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca

2019 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest
Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosSci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2019 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Dokument podpisany przez Tomasz Ortowski
Data: 2019.08.30 17:13:44 CEST

Signature Not Verified

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2019 T.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Malych i Srednich Spélek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Subfunduszem”) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest
Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2019 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona

odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified _f“
Dokument podpisany przez nggsz Ortowski
Data: 2019.08.30 17:13:54 C

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2019 T.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Obligacji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do poirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca

2019 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest
Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosSci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2019 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified _r;
Dokument podpisany przez Tomasg}griowski
Data: 2019.08.30 17:14:07 CEST 1

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 30 sierpnia 2019 T.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Stabilny, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do poirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca

2019 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest
Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosSci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2019 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Strateg, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Subfunduszem?”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Bielanskiej 12, zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane
dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca

2019 r. oraz rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest
Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosSci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2019 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spotki wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

ZAWARTOSC:

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania

finansowego
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt
sp.k.

List do Uczestnikow Funduszu
przygotowany przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Polaczone sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenia Banku Depozytariusza
przygotowane przez ING Bank Slaski S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowych sprawozdan

finansowych Subfunduszy
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp.k.

Jednostkowe sprawozdania finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacje, o ktorych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Europejskiego i Rady (UE)

2015/2365 (nie bedace czescig potrocznego sprawozdania finansowego)
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.





