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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
ESALIENS Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego
dalej ,Funduszem” z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem?”), obejmujgcego wprowadzenie
do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu, potgczone zestawienie lokat i potgczony bilans
sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz potgczony rachunek wyniku z operacji i potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 .,
poz. 351, z p6zn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie
wniosku na temat poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Dokument podpisany przez ANNABACZYK
Data: 2020.08.10 19:23:08 CEST 1

Anna Bgczyk

Signature Not Verified

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 29 wrze$nia 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1216. Do dnia
13 czerwca 2017 r. Fundusz dziatal pod nazwa Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzief 31 grudnia 2019 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

ESALIENS Asia Equity Fund, utworzony 29 wrzeénia 2015 r.,

ESALIENS US Aggresive Equity Growth Fund, utworzony 29 wrze$nia 2015 r.,

ESALIENS Opportunity Fund, utworzony 29 wrze$nia 2015 r.,

ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund, utworzony 29 wrze$nia 2015 r.,
ESALIENS GMS FI Fund, utworzony 29 wrzes$nia 2015 r.,

ESALIENS Gold (do dnia 08 kwietnia 2020 r. dziatajacy pod nazwg ESALIENS GLOBAL RESOURCES
FUND) utworzony 19 wrze$nia 2016 r.,

ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund, utworzony 9 marca 2017 r.,

ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund, utworzony 20 lipca 2017 r.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjng opisang w Prospekcie oraz Statucie Funduszu. .

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigce sie¢ w szczegolnosci
rodzajem inwestorow, do ktorych sg adresowane, wysoko$cig oplat obcigzajacych aktywa Subfunduszy, sposobem
pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokos$cig minimalnej wptaty do Subfunduszy:

1.

2.

3.

4.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktdre:

a.
b.

zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

podlegaja oplacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre§lona w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy w czescei 11 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre§lana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czgéci 11
Statutu. Moga takze podlega¢ optacie manipulacyjnej badZ umorzeniowej z tytulu Zamiany okreslonej w
art. 25 ust. 6 Statutu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktore:

a.
b.

zbywane sa wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

podlegaja optacie manipulacyjnej — umorzeniowej — z tytutu ich odkupienia. Maksymalna wysokos¢
optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslona
w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czgsci II Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslana w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czgéci II Statutu. Moga takze podlega¢ optacie manipulacyjnej badz
umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, ktore:

a.

C.

zbywane sa Uczestnikom w ramach: indywidualnych Iub grupowych planéw w formie umow
ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na
zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, gdzie zaktad ubezpieczen zarzadza
ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa jest inwestowana czgs¢ skladki
ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczedno$ciowe; pracowniczego programu
emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéow do funduszu
inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych oraz
Grupowych Planéw OszczgdnoSciowych.

podlegaja optacie za zarzadzanie w wysokosci okres$lonej osobno dla kazdego Subfunduszu w Czgéci 11
Statutu,

nie podlegaja optacie manipulacyjnej;

Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktore:

a.

b.

zbywane sa wytacznie Uczestnikom, ktorzy spehili warunki wymienione w art. 18 ust. 14-15, oraz art.
18 ust. 24 Statutu,

podlegaja optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslona w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy w czegsci Il Statutu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okre§lana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci 11
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Statutu. Moga takze podlega¢ optacie manipulacyjnej badz umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w
art. 25 ust. 6 Statutu,
5. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktore:

a. zbywane sa wylacznie Uczestnikom, ktorzy spetnili warunki wymienione w art. 18 ust. 19-20, oraz art.
18 ust. 24 Statutu,

b. podlegaja optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢ optaty manipulacyjnej
pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslona w odniesieniu do kazdego z
Subfunduszy w cze¢sci I Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czgsci 11
Statutu. Moga takze podlega¢ optacie manipulacyjnej badZ umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w
art. 25 ust. 6 Statutu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717, zwane dalej
,,Jowarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na list¢ firm audytorskich prowadzong przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 144,

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Cele inwestycyjne, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne poszczegdélnych Subfunduszy zostaly opisane we
wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego poszczegdlnych Subfunduszy.
3. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢ey od dnia bilansowego. Nie
istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu lub jego Subfunduszy.

2. Ze wzglgdu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.
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l. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny

Procentowy udzial w

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny na

Procentowy udzial w

nabycia w tys.

na dzien bilansowy w tys.

aktywach ogél

£)

nabycia w tys.

dzien bil WY W tys.

aktywach ogok

£)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

-0,11%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

92,21%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,61%

99,46%
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1. POLACZONY BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 83214 80394
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1736 431
2) Naleznosci 164 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 81314 79 963
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoéci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 853 2627
- zobowigzania wlasne Subfunduszy 853 2627
- zobowigzania proporcjonalne Funduszu -
111. Aktywa netto (I - I1) 82 362 77767
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 84 527 75 960
1) Kapitat wplacony 263 519 212 525
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -178 992 -136 565
V. Dochody zatrzymane -9 660 -6 464
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 695 -4 830
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 965 -1634
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odni iu do ceny nabycia 7 495 8271
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 82 362 77767

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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1. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

1. Przychody z lokat 100 35 16
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 4 35 16
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci B - E
Dodatnie saldo réznic kursowych 94 - -
Pozostale - - -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 1302 2564 1 246
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 780 1566 757
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 194 385 200
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 29 47 24
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 278 542 254
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 2 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne E
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci E - E
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 19 20 10

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 337, 667 332

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 965 1897 914

V. Przychody z lokat netto (1-1V) -865 -1 862 -898

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3 107 9697 5980
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2331 -1 099 -827

-  tytuhu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -776 10 796 6 807

- Z tytuhu r6znic kursowych -295 - E

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3972 7835 5082

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto 4595 16 919
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 77767 60 848
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3972 7835
a) przychody z lokat netto -865 -1 862
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 331 -1099
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -776 10 796
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -3972 7835
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8 567 9084
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 50 994 55 354
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -42 427 -46 270
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4595 16 919
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 82 362 77767
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 72 093 70 841
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ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified:r’;‘

Dokument podpisany prgéz Marcin Ostrowski
Data: 2020.08.10 11:04;08 CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-
. 08-1010:28
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Adrian Adamowicz Piotr Rzezniczak Jacek Treumann
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ESALIENS TFI S.A. ESALIENS TFI S.A ESALIENS TFI S.A

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2020 rok

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND

8





				2020-08-10T10:28:05+0200





				2020-08-10T11:04:08+0200





				2020-08-10T11:41:12+0200





				2020-08-10T11:46:08+0200





				2020-08-10T11:50:28+0200










ESALIENS Akcji Azjatyckich

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Akcji Azjatyckich (,,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziern 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzgdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodza nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Amerykanskich Spétek Wzrostowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywdéw Subfunduszu ESALIENS Amerykanskich Spétek Wzrostowych
(,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
wyhosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tgcznej procentowej wartosci limitow

na poszczegoélne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. WskaZznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziern 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»,Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartaf,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzgdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Matych Spotek Amerykanskich

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywoéw Subfunduszu ESALIENS Matych Spétek Amerykanskich (,,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowa uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegoélne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspodtpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuinych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywdow Subfunduszu ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuznych
(,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
wyhosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 4

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tgcznej procentowej wartosci limitow

na poszczegoélne rodzaje ryzyk w odniesieniu 29%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. WskaZznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzier 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Dzwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»,Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspodtpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Gold

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Gold (,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdre sa
przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 7

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitédw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziern 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Diwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFI wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspodtpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyziszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych
(,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
wyhosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tgcznej procentowej wartosci limitow

na poszczegoélne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. WskaZznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dzien 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Dzwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»,Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzgdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodza nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Makrostrategii Papierow Diuznych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Makrostrategii Papieréw Dtuznych
(,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
wyhosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 4

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tgcznej procentowej wartosci limitow

na poszczegoélne rodzaje ryzyk w odniesieniu 39%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktory
jest publikowany w KIl. WskaZznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziern 30.06.2020 r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»,Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczna, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzgdzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzgdzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzgdzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takie, we wspotpracy z Zarzgdem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzadzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krotkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos$¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kursow walut obcych znajdujacych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodza nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentdéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartos$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentow
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnosciag zawodowsg, na
ktdre narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizméw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegdlnych rodzajéw ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposdb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowe;.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dZwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.






ESALIENS TFI S.A. T +48(22) 337 66 00
Bielariska 12 (Senator) F +48(22) 337 66 99
00-085 Warszawa www.esaliens.pl

10.08.2020 r.

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESA Parasol Zagraniczny SFIO),
zarzadzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. i zawiera petng sprawozdawczos¢

z dziatalnosci funduszu oraz wchodzacych w sktad ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO subfunduszy:

1/ ESALIENS Akcji Azjatyckich,

2/ ESALIENS Amerykanskich Spotek Wzrostowych,
3/ ESALIENS Okazji Rynkowych,

4/ ESALIENS Matych Spétek Amerykarskich,

5/ ESALIENS Gold (do dnia 8.04.2020 subfundusz dziatat pod nazwg ESALIENS Globalnych Zasobdw i
stosowat odmienna polityke inwestycyjna),

6/ ESALIENS Europejskich Spdtek Dywidendowych,
7/ ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuznych,
8/ ESALIENS Makrostrategii Papierow Dtuznych.

Kazdy z wyzej wymienionych subfunduszy dziata w formule masterfeeder, lokujac srodki

w wybrany subfundusz zrédtowy, inwestujgcy na rynkach zagranicznych. Poprzez swoje subfundusze
bazowe, poszczegdlne subfundusze ESALIENS Parasola Zagranicznego SFIO umozliwiajg czerpanie
zyskéw z roznych klas aktywodw, takich jak akcje rynkéw z regionu Europy, Azji Potudniowo-Wschodniej,
spotek amerykanskich, rynku metali szlachetnych, a takze globalnego rynku obligacji.

Pierwsze potrocze 2020 roku, pomimo poczatkowych wzrostéw, na globalnych rynkach akcji ubiegto pod
znakiem rozprzestrzeniajgcych sie informacji o pandemii koronawirusa COVID-19. Pod koniec lutego
rynki ogarneta paniczna wyprzedaz i obawy przed wptywem pandemii i zwigzanymi z nig ograniczeniami
w funkcjonowaniu firm na gospodarke i poszczegdlne spétki. W kolejnym etapie poszczegdlne kraje
zaczety ogtasza¢ pomysty na walke z epidemia, najczesciej poprzez ograniczenia w funkcjonowania
gospodarki oraz ograniczenia swobdd obywatelskich. Jednoczesnie, banki centralne uruchomity
ogromne programy stymulacyjne, ktére miaty na celu tagodzenie kryzysu wywotanego zamrozeniem
gospodarki. W drugiej potowie okresu sprawozdawczego nastgpity silne wzrosty przerywane
krotkotrwatymi, ale gwattownymi korektami, co pozwolito odreagowywac wczesniejsze spadki.
Wiekszos¢ istotnych indekséw rynkéw rozwinietych odnotowata dwucyfrowe wzrosty, ale nie pokonata
szczytdw z poczatku roku.

Na tym tle rynkowym, w okresie sprawozdawczym stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek
uczestnictwa kategorii A opublikowanych w Dniu Wyceny 31 grudnia 2019 r. w relacji do Dnia Wyceny
30 czerwca 2020 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,
kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).





ESALIENS

SFIO: -15,99% dla ESALIENS Akcji Azjatyckich, -9,15% dla ESALIENS Amerykanskich Spétek Wzrostowych,
-5,50% dla ESALIENS Okazji Rynkowych, -17,18% dla ESALIENS Matych Spétek Amerykanskich, -13,26%
dla ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych, -2,90% dla ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuznych
oraz -3,93% dla ESALIENS Makrostrategii Papierdw Dtuznych. Stopa zwrotu ESALIENS Gold od 9 kwietnia
2020 r. (dnia zmiany polityki inwestycyjnej) do 30 czerwca 2020 r. wyniosta +32,55%.

Na koniec okresu sprawozdawczego tgczna wartos¢ aktywow wszystkich funduszy zarzadzanych przez
ESALIENS TFI SA wyniosta 2 miliardy 381 miliondw zt.

Dziekujemy Panistwu za zaufanie do naszej marki i powierzenie swoich srodkdw w zarzadzanie naszym
funduszom. W przypadku pytan, do Paistwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta
od poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-18:00, pod numerami telefonéw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640
06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt potgczenia zgodny ze stawkga operatora).

tacze wyrazy szacunku,

Adrian Adamowicz
Prezes Zarzagdu ESALIENS TFI SA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Asia Equity Fund, bedgcego wydzielonym Subfunduszem ESALIENS Parasol
Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do poétrocznego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified -

vk
Dokument podpisany przez ANNA BAC!
Data: 2020.08.10 19:23:19 CEST a

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”). Subfundusz moze
uzywac nazw: ESALIENS Asia Equity, ESALIENS Akcji Azjatyckich, ESALIENS Subfundusz Akcji Azjatyckich.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatal pod nazwa LM Asia Equity Fund i mogl uzywac¢ nazw Legg Mason Asia Equity
Fund, Legg Mason Asia Equity, LM Asia Equity, LM Akcji Azjatyckich, Legg Mason Subfundusz Akcji Azjatyckich, LM
Subfundusz Akcji Azjatyckich, Legg Mason Akcji Azjatyckich.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrze$nia 2015 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w treéci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu odnosza si¢ do
statutu Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund wyodr¢bnionego
w ramach Legg Mason Global Funds plc — spotke inwestycyjna z ograniczong odpowiedzialno$cig o zmiennym kapitale
z siedzibg w Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowac
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale II art. 44-49 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e  Tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund —
od 70% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu;

e  Dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegodlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e  Depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

o  Tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund - od
0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific
Ex Japan Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym,
jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w
dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, spelniajace warunki okreslone w art. 45 ust. 2 Statutu
Funduszu, w tym w szczeg6lnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw
ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate
lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okre$lone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowatl ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund.

5. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) wprzypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartoséci aktywoéw Subfunduszu
w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tagczna warto$¢ lokat nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

7. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan
Equity Growth and Income Fund, ktory koncentruje swoje aktywa w udzialowe papiery wartosciowe emitentdéw majacych
siedzib¢ w krajach rynkéw rozwijajacych si¢ Azji lub prowadzacych tam przewazajaca czgs¢ swojej dziatalnosci
gospodarczej, generalnie stosujac zasade dywersyfikacji pomigdzy poszczegdlnymi gateziami przemystu, z
zastrzezeniem, iz znaczaca cze$¢ aktywow moze by¢ zainwestowana w papiery warto§ciowe wyemitowane przez spotki
dzialajace w tym samym sektorze. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wpltyw na warto$¢
aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
» Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
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Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rdzne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.

jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu, ktorych Fundusz pobiera
oplaty manipulacyjne, ktore okreslone sa w czgséci II Statutu w odniesieniu do Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre$lana jest czgsci 11 Statutu
w odniesieniu do Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Poczatkowa kwota wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych, za$ kolejnych wptat nie nizsza niz 100
zlotych. Z tytulu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, jednakze w przypadku ztozenia
zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesiecy od dnia ich zbycia, wowczas pobierana
jest opftata manipulacyjna zwana opfata umorzeniows. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej okreslone sa
w § 24 ust. 3 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu,

jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G 1 H, ktéore moga by¢ zaoferowane wyltacznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych plandéw ubezpieczeniowych, pracowniczych planéw emerytalnych a takze grupowych
planéw oszczgdnosciowych, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
jednostek uczestnictwa E, F, G i H okreslona jest okre$lana jest okre$lana w § 55 Statutu,

jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktérzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ztotych, Iub w odniesieniu, do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S lacznie z wartoécia jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik zlozyt wniosek
0 przeliczenie srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii S, lub faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza 5 000 000 ztotych,
a dany Uczestnik ztozyl wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiane jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S laczna wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez
Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia
srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S W odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate¢ manipulacyjng z tytutu ich zbycia maksymalnie w wysokosci okreslonej
w § 24 ust. 3 Statutu, za$ maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii V jest okreslana jest okre§lana w § 55 Statutu.

jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktérzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych, lub W odniesieniu do ktorych kwota wplaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V lacznie z warto$cig jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach
jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany kategorii
jednostek zapisanych w rejestrze na kategori¢ V, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, adany Uczestnik ztozyl wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych
dotychczas przez niego i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V laczna warto$é
jednostek uczestnictwa kategorii V posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500 000 ztotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia s$rodkoéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate manipulacyjng z tytutlu ich zbycia maksymalnie
w wysokos$ci okreslonej okresla § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okre§lana w § 55 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, F, H oraz V.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogoélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicag

92,31%

97,68%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

7,55%

2,13%

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

9432

9 584

99,86%

9884

11504

99,81%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto§ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

’{:ABESZLA IéZUPELNIAJgCA et s Wartodé wedlug .
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ : : raj siedzi ; Wartos¢ wedlu 8 rocentowy udzial w
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA REREL] (i NERRELRTAN || R S er{nitenta Y Blecte ceny nabycia w t§s. RS I G aktywachy ogélem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA SIS,
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 77 165 8707 8 859 92,31%
COUITY GROWTHAND NCOVE FUNDFLY | WENCTOUANENA | | LESSMASON |
ACCUMULATING (HEDGED), OPEN-END FUND, RYNKU DOTYCZY | o el
ICVC (IE00BPBG5L75)
Suma: 77 165 8707 8859 92,31%
. Warto$¢ wedlug i Warto$¢ wedlug o
TABELA UZUPELNIAJACA N Si;rz?{)y N Warunki | ceny nabycia w ‘;i;t%s:b”)fgf;‘\:vg wyceny na dziefi v"f;‘é‘;’;“ﬂ:ﬁ‘iﬁ:ﬁ Procentowy udzial
DEPOZYTY [ oprocentowania | danej walucie w tys bilansowy w danej s t w aktywach ogélem
; ; Wy W tys.
tys. walucie w tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 725 725 7,55%
LOKATA O/N 01-07-2020 MBANK S.A. POLSKA | PLN 0,00% (STALE) 725 725 725 725 7,55%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 725 725 7,55%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 9 597 11 527
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 23
2) Naleznosci 0 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto§ciowe 0 0
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9584 11 504
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 32 41
111. Aktywa netto (I - I1) 9 565 11 486
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 10713 10 940
1) Kapitat wplacony 24 419 22 981
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -13 706 -12 041
V. Dochody zatrzymane -1 300 -1074
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1175 -1031
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -125 -43
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 152 1620
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9 565 11 486
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 95 807,604 96 680,438
Kategoria A 93 878,434 96 009,328
Kategoria F 1,607 34,202
Kategoria H 1811,111 546,813
Kategoria V 116,452 90,095
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 99,79 118,79
Kategoria F 103,64 122,32
Kategoria H 102,09 120,25
Kategoria V 100,34 119,01

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
I. Przychody z lokat - 2 -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - 2 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 184 425 214
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 120 294 149
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 24 48 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4 9 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 35 72 35
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 2 1
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 40 75 37
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 144 350 177
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -144 -348 -177
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1550 795 821
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -82 -49 -36
- z tytuhu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1468 844 857
- z tytulu rdznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1694 447 644
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -17,69 4,61 6,53
Kategoria F -25,86 5,16 8,21
Kategoria H -16,96 7,57 8,06
Kategoria V -17,39 7,23 -

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywow netto -1921 -23
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 11 486 11 509
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1694 447
a) przychody z lokat netto -144 -348
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -82 -49
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 468 844
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1694 447
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -227 -470
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 1438 2944
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1665 -3414
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1921 -23
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 565 11 486
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 9508 11614
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -872,834 -3 895,447
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -872,834 -3 895,447
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 862,158 24 259,044
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 993,052 28 663,281
Saldo zmian -2 130,894 -4 404,237
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7,749 44,997
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40,344 173,115
Saldo zmian -32,595 -128,118
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1271,550 546,986
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7,252 0,173
Saldo zmian 1 264,298 546,813
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26,357 90,095
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 26,357 90,095
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu 95 807,604 96 680,438
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 208 427,974 195 565,816
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 114 549,540 99 556,488
Saldo zmian 93 878,434 96 009,328
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 215,066 207,317
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 213,459 173,115
Saldo zmian 1,607 34,202
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 818,536 546,986
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7,425 0,173
Saldo zmian 1811,111 546,813
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 116,452 90,095
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 116,452 90,095
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 118,79 114,43
Kategoria F 122,32 115,73
Kategoria H 120,25 -
Kategoria V 119,01 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 99,79 118,79
Kategoria F 103,64 122,32
Kategoria H 102,09 120,25
Kategoria V 100,34 119,01
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
Kategoria A -15,99% 3,81%
Kategoria F -15,27% 5,69%
Kategoria H (**) -15,10% 11,98%
Kategoria V (**) -15,69% 5,36%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i

data wyceny Warto$é Data wyceny Warto$é Data wyceny
Kategoria A 82,23 | 23-03-2020 111,31 14-08-2019
Kategoria F 85,02 | 23-03-2020 113,83 14-08-2019
Kategoria H 83,64 | 23-03-2020 111,77 14-08-2019
. 08-10-2019
Kategoria V 82,52 | 23-03-2020 112,50 02-10-2019
_5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
i data wyceny
Kategoria A 120,78 | 17-01-2020 123,12 25-02-2019
Kategoria F 124,47 | 17-01-2020 124,97 03-04-2019
Kategoria H 122,39 | 17-01-2020 121,66 02-07-2019
Kategoria V 121,05 | 17-01-2020 119,17 27-12-2019
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie Wartosé Data wyceny Wartoéé Data wyceny
sprawozdawczym
Kategoria A 99,79 | 30-06-2020 118,75 30-12-2019
Kategoria F 103,64 | 30-06-2020 122,27 30-12-2019
Kategoria H 102,09 | 30-06-2020 120,20 30-12-2019
Kategoria V 100,34 | 30-06-2020 118,97 30-12-2019
Iv. Procento.wy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywéw 3.89% 3.66%
netto, w tym: (***)
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,54% 2,53%
Woynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucjg - -
Optfaty dla depozytariusza 0,51% 0,41%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,08% 0,08%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,74% 0,62%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata

przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownawczym zostala przyjeta warto§¢ jednostki uczestnictwa na dzief 31.12.2019 r. oraz warto§¢ poczatkowa
(nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaka byltaby roczna stopa zwrotu danej kategorii

jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok sredniej wartosci

aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg§¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
dziennik,
- ksigge gtowna,
—  ksiggi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych
dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o
ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz.
9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papieréw warto§ciowych, ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow wartoSciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug
faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende¢ od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w
ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w Kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
grudnia 2019 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzona rezerwe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange” w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j

warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U. 2019 poz. 351 z pozn.

zm) o rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nast¢pujacy sposob:

a) jezeli dzieh wyceny jest rtOwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

—  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamkni¢cia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegoblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rOwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwo$ci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje po tacznym spehnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakceji z dnia wyceny oraz uwzglgdnienia aktualnej, ustalonej na dzien wyceny

wartoséci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane do

wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$s¢ godziwg uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej
w ten sposob $redniej nie zaokragla sig,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru warto§ciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gldwnego, w oparciu, o ktory ustalana jest wartos¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako

rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe
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6)

7)

8)

zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery warto§ciowe, w przypadku, ktorych nie ma mozliwoéci statego okre§lenia ich wartosci rynkowej wedtug

metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedhug:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b)  w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

W przypadku papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy Kupna, réznica pomigdzy cena odkupu a ceng nabycia papieru

warto$ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, r6znica pomig¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.

Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

powstatej, jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skladniki lokat s notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostgpnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktéorym okreslane sa
ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug $redniego kursu NBP

dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg

za granica sa wyceniane wedtug wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa uwzgledniajacej warto$¢ godziwa

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,,Wycena
papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy
funduszem emitujacym te tytuly uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wpltyw na t¢ wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogltoszone, wycena

tytutdéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywdw netto na tytuly

uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto§¢ godziwa, ktore
wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktdrych tytuly uczestnictwa sa nabywane

przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na

ktora przyjmowane sa ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie
Z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm.) oraz
z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NogaprwdhE

6. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywOw 1 pasywow oraz
kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okreslic w jednoznaczny
sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowang
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu réoznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 99,86% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 99,81% aktywow). Wystepuje niepewnos¢, iz
dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nie dotyczy.
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Zobowiazania 32 41
Z tytulu nabytych aktywoéw - -
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 4 10
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow ) }
inwestycyjnych
Z tytuhu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyplaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw 25 31
Pozostate sktadniki zobowigzan 3 -
- oplata manipulacyjna TFI 2 -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

LS finansowego w tys. UEER TR finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 13 - 23
MBANK S.A. - 13 - 23
PLN 13 13 23 23

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN LS T finansowego W tys. UEIER TR finansowego w tys.
1L Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow 32 25
pienigznych (*) - -

PLN 32 32 25 25

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (*¥**)

Suma:

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o

dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

procentowej uznano

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przepltywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej Uznano

instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 111. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci godziwych 738 268
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 13 23
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 725 245

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale
na kategorie bilansowe (*****)

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i1 weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkow pienigznych oraz niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*¥****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatlu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

na dziei 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) sprawozdania

finansowego w tys.

sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczego6lnych kategoriach - -
lokat

(F***+**) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego
wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktdrych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartosé¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywéw w tys.

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na

-82 -1468 -49 844 -36 857
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - N
Pozostate - - - - - N
Suma: -82 -1 468 -49 844 -36 857

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
Optfaty dla depozytariusza 16 30 13
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - 3
Uslugi w zakresie rachunkowosci 24 45 20
Pozostate 0 0 1
Suma: 40 75 37

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezpoSrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

NOTA-11 I11. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 120 294 149
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
Suma: 120 294 149

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

na dzien 31-12-2017

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 11 486 11 509 10 183

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 118,79 114,43 125,39
Kategoria F 122,32 115,73 -
Kategoria H 120,25 - -
Kategoria V 119,01 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$é, co do
mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoSci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita
$wiatowe indeksy gietldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji
ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | potroczu 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30 czerwca
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-15,97%. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto spadta do poziomu 9.565 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw
ta pandemia bedzie miata na poszczegodlne rynki i dalsza wyceng lokat Subfundusz ze wzgledu na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych. Jednak po duzym spadku indeksow gietdowych w I kwartale 2020 r. obserwujemy
poprawe nastrojow oraz wzrost indeksow w II kwartale 2020 r. oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzglgdem plynnosci. Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane sa na biezaco po
cenie wynikajacej z wyceny danego funduszu, jak réwniez Fundusz nie otrzymal Zzadnych informacji o jakichkolwiek
trudno$ciach zwigzanych z ptynnoscia posiadanych inwestycji. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z
obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciaglosci dziatania. Dodatkowo
kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na obstugg uczestnikow,
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realizacje¢ zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé potencjalny negatywny wplyw
sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogolnych warunkoéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego
dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie
do poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans
sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w
aktywach netto sporzagdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce

i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z2019r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzagd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnos$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified o
nH
Dokument podpisany przez ANNA BACZYK ;)
Data: 2020.08.10 19:23:30 CEST [}

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY
GROWTH FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 stycznia 2020 ROKU
DO DNIA 30 czerwca 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POEROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywaé nazw: ESALIENS US Aggressive Growth Fund, ESALIENS US Aggressive Growth, ESALIENS
US Aggressive Growth, ESALIENS Amerykanskich Spotek Wzrostowych, ESALIENS Subfundusz Amerykanskich Spotek
Wozrostowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatal pod nazwa LM US Aggressive Equity Growth Fund i mogt
uzywaé nazw Legg Mason US Aggressive Growth Fund, Legg Mason US Aggressive Growth, LM US Aggressive Growth,
LM Amerykanskich Spotek Wzrostowych, Legg Mason Subfundusz Amerykanskich Spotek Wzrostowych, LM Subfundusz
Amerykanskich Spotek Wzrostowych, Legg Mason Amerykanskich Spotek Wzrostowych

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrzeénia 2015 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w treéci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania Iub odniesienia do postanowien statutu odnoszg si¢ do
statutu Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund wyodrebnionego w ramach Legg
Mason Global Funds plc - spotke inwestycyjna z ograniczong odpowiedzialnoscia o zmiennym kapitale z siedziba w
Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okres$lone w Rozdziale 11 art. 58-63 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund — od 70% do 100%
wartosci aktywow Subfunduszu;

e  dhuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund — od 0% do 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund. Udziat tytulow uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund w
aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okre§lony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego, spetniajace warunki okreslone w art. 59 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczego6lnosci
krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlno$ci w dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka
plynnoéci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i pozostate
lokaty, bierze pod uwage w szczegolnosci spodziewana wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okre§lone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto§¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowatl ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
Uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) wprzypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartos$ci aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tagczna warto$¢ lokat nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% warto$ci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth
Fund, ktory koncentruje co najmniej 70% aktywow netto w akcje amerykanskich spotek notowanych na rynkach
regulowanych wymienionych w zataczniku nr II1 do prospektu Legg Mason Global Funds plc, ktore zapewniajg lub beda
potencjalnie zapewnia¢ wzrost zyskow lub przeptywow pienigznych wyzszy niz przecigtny wzrost w spotkach
wchodzacych w sktad indeksu Standard & Poor‘s Daily Price Index of 500 Common Stocks, ktory to sktada si¢ z 500
spotek amerykanskich o najwickszej kapitalizacji. Subfundusz zagraniczny inwestuje w papiery wartosciowe matych,
Srednich i duzych spotek, oferujacych perspektywy dtugoterminowego wzrostu zyskéw lub przeptywdw pieni¢znych bez
brania pod uwagg wielkosci spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wptyw na warto$é
aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
» Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.  jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu, ktorych Fundusz pobiera
optaty manipulacyjne, ktore okreslone sa w czesci II Statutu w odniesieniu do Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana jest czesci II Statutu
w odniesieniu do Subfunduszu,

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Poczatkowa kwota wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych, za$ kolejnych wptat nie nizsza niz 100
zlotych. Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, jednakze w przypadku ztozenia
zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesigcy od dnia ich zbycia, wowczas pobierana
jest oplata manipulacyjna zwana opfata umorzeniowa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej okreslone sa
w § 24 ust. 3 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okre$lana jest okre§lana w § 55 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktéore moga by¢ zaoferowane wylgcznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych plandéw ubezpieczeniowych, pracowniczych planéw emerytalnych a takze grupowych
planéw oszczgdnosciowych, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
jednostek uczestnictwa E, F, G i H okreslona jest okres§lana jest okre$lana w § 55 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktorzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ztotych, Iub w odniesieniu, do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E b¢dacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla kwote 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik zltozyl wniosek
0 przeliczenie srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii S, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza 5 000 000 ztotych,
a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S laczna wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez
Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia
srodkow posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S W odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate manipulacyjna z tytutu ich zbycia maksymalnie w wysokos$ci okreslonej
w § 24 ust. 3 Statutu, zas maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

5. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktoérzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach
jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwotg 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany kategorii
jednostek zapisanych w rejestrze na kategori¢ V, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V laczna warto$é
jednostek uczestnictwa kategorii VV posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500 000 zlotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera oplatg¢ manipulacyjna ztytutu ich zbycia maksymalnie
w wysokosci okreslonej okresla § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, F, H oraz V.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w

aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug
ceny nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogoltem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za
granicg

94,65%

90,41%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

5,12%

9,15%

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

3344

3936

99,77%

2845

3622

99,56%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegolnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

IPAHEILA WZANARENIEMIACA Lo Warto$¢ wedlug Wartos¢ wedlug
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzaj rynku Nazwa rynku Ngzwa ) §|ed2|by Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien pucconcpis sl
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE emitenta emitenta tys bilansowy w tys w aktywach ogélem
SIEDZIBE ZA GRANICA ) i

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 30891 3142 3734 94,65%

LEGG MASON GLOBAL FUNDS PLC - LEGG MASON LEGG
CLEARBRIDGE US AGGRESSIVE GROWTH FUND PLN NIENOTOWANE NA NIE MASON
ACCUMULATING (HEDGED), OPEN-END FUND, ICVC AKTYWNYM RYNKU DOTYCZY GLOBAL IRLANDIA 30891 3142 3734 94,65%
(IE00BPBG5M82) FUNDS PLC
Suma: 30891 3142 3734 94,65%

%A Warto$¢ wedlug
Warto$¢ wedlug 3 o o Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA N —— Kraj siedziby | o Warunki | ceny nabycia w Zi;tf;bysid;'\:f wﬁf:gsgwae“ v‘yyi:ﬁ’;i:%‘g‘;ﬁ udzial w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w A ; § aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. p
tys. tys. ogélem

W walutach panstw nalezacych do OECD 202 202 5,12%

LOKATA O/N 01-07-2020 MBANK S.A. POLSKA PLN 0,00 (STALE) 202 202 202 202 5,12%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 202 202 5,12%

TABELE DODATKOWE
Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 3945 3638
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 16
2) Naleznosci 5 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3936 3622
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowiazania 65 37
111. Aktywa netto (I - 1) 3880 3601
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 3797 3210
1) Kapitat wptacony 16 163 13 329
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -12 366 -10 119
V. Dochody zatrzymane -510 -386
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -375 -321
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -135 -65
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odni iu do ceny nabycia 593 777
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3880 3601
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 36 778,557 31052,771
Kategoria A 34 353,323 30 456,793
Kategoria F 12,544 3,687
Kategoria H 2 043,039 409,556
Kategoria V 369,651 182,735
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 105,34 115,95
Kategoria F 108,02 117,77
Kategoria H 108,03 117,64
Kategoria V 106,17 116,45

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
I. Przychody z lokat - 1 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - 1 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 102 215 113
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 44 100 55
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optlaty dla depozytariusza 24 48 24
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2 3 2
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31 61 30
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 3 2
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 48 93 46
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 54 122 67
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -54 -121 -67
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -254 779 488
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -70 -133 -78
- z tytuhu réznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -184 912 566
- z tytuhu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -308 658 421
Wiynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -8,44 21,12 11,21
Kategoria F -7,73 24,17 12,76
Kategoria H -7,47 24,58 12,73
Kategoria V -8,08 23,71 12,70

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

o0d 2019-01-01 do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywow netto 279 -447
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3601 4048
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -308 658
a) przychody z lokat netto -54 -121
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -70 -133
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -184 912
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -308 658
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w Kkapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 587 -1105
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 2834 3129
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 247 -4 234
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 279 -447
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3880 3601
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 3572 3966
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 5 725,786 -10 305,145
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 5 725,786 -10 305,145
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 525,467 28 275,045
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 628,937 39 176,168
Saldo zmian 3896,530 -10 901,123
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28,256 8,733
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19,399 5,046
Saldo zmian 8,857 3,687
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 636,638 409,804
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3,155 0,248
Saldo zmian 1 633,483 409,556
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 186,916 182,735
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 186,916 182,735
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 36 778,557 31 052,771
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 149 498,219 123 972,752
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 115 144,896 93 515,959
Saldo zmian 34 353,323 30 456,793
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36,989 8,733
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24,445 5,046
Saldo zmian 12,544 3,687
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 046,442 409,804
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3,403 0,248
Saldo zmian 2 043,039 409,556
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 369,651 182,735
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 369,651 182,735
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 115,95 97,88
Kategoria F 117,77 -
Kategoria H 117,64 -
Kategoria V 116,45 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 105,34 115,95
Kategoria F 108,02 117,77
Kategoria H 108,03 117,64
Kategoria V 106,17 116,45
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A -9,15% 18,46%
Kategoria F (**) -8,28% 13,29%
Kategoria H (**) -8,17% 11,94%
Kategoria V (**) -8,83% 10,14%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym i data wyceny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
Kategoria A 81,92 23-03-2020 96,83 03-01-2019
Kategoria F 83,58 23-03-2020 102,32 03-06-2019
Kategoria H 83,52 23-03-2020 102,11 03-06-2019
Kategoria V 82,41 23-03-2020 101,92 03-06-2019
:pl}\;[vz\l’léi)éranvz\l’t:nza; mairzoast: e‘lllv(%g:yw netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartodé Data wyceny Wartosé Data wyceny
. 2019/12/23,
Kategoria A 119,99 19-02-2020 116,65 2019/12/27
Kategoria F 122,21 19-02-2020 118,46 27-12-2019
Kategoria H 122,10 19-02-2020 118,33 27-12-2019
Kategoria V 120,63 19-02-2020 117,15 27-12-2019
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie Wartodé Data wyceny Wartosé Data wyceny
sprawozdawczym
Kategoria A 105,34 30-06-2020 116,04 30-12-2019
Kategoria F 108,02 30-06-2020 117,86 30-12-2019
Kategoria H 108,03 30-06-2020 117,73 30-12-2019
Kategoria V 106,17 30-06-2020 116,55 30-12-2019
1v. Pr?centowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej warto$ci 5.74% 5.42%
aktywéw netto, w tym: (¥*¥%)
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,48% 2,52%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,35% 1,21%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,11% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,75% 1,54%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostala
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢ poczatkowa
(nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii
jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok sredniej wartosci
aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu obejmujg
zbiory zapiséw ksiegowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktore tworza:

- dziennik,

- ksigge gtowna,

—  ksiggi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmuja subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papierow warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikoéw lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych dokumentéow do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte
przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie
dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartoSciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréw wartosciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych,
niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych $rodkow.
Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach
Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe 0
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w ktorym
kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w Kapitale
wyplaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 30 grudnia
2019 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartos$ci aktywow netto w dniach wyceny. W przypadku
limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerw¢ na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych
kosztow zmniejszaja utworzong rezerweg.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny,
przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz
na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o warto$¢
zobowiazan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w dniu
wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow danego
Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdzn.zm)

0 rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nast¢pujacy sposob:

a) Jezeh dzien wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — W oparciu o:
ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, w
szczegoblnosci ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzief wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w
dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na danym sktadniku
aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktéorych mowa
w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o kursach

z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien wyceny

warto$ci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy, przyjmowane do wyceny

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedlug nastgpujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej w ten
sposob sredniej nie zaokragla sig,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem.
Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigceej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku
glownego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne
kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze warto§ciowym lub liczbe zawartych transakcji na
danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
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6)

7)

8)

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug metod

okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania
wartos$ci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi,

na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia.

W przypadku papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng nabycia papieru

warto$ciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

W przypadku zobowiazania z tytulu zbycia papieré6w wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomi¢dzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.

Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dtluzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane

sa metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako

roéznica pomi¢dzy cena wykupu danego papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz wycenit papier warto§ciowy w

ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,, Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na
krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia
pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papier6w nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sg ostatnie dostgpne kursy,

¢) jezeli zagraniczne sktadniki lokat s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostgpnego $redniego kursu euro wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sg ostatnie dostgpne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia si¢ lub ustala

w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP dostgpnego na

moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostgpne Kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za

granicg sg wyceniane wedhug warto$ci aktywow netto na tytut uczestnictwa uwzgledniajacej wartos¢ godziwa sktadnikow

lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania,
oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,,Wycena papierow warto§ciowych

i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuty

uczestnictwa zobowigzuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na te

wartos¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogloszone, wycena tytutow

uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywoéw netto na tytuly uczestnictwa, z

uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$é¢ godziwa, ktore wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrgbnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane przez

Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na ktora

przyjmowane sg ostatnie dost¢pne kursy do wyceny sktadnikéw lokat.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastgpujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.U. 2019 poz. 351 z pézn. zm) w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sag w tysiagcach zlotych, za wyjatkiem liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke
uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,

c.  Niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat,
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4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Woprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Nogs~whE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do 0szacowania
wartos$ci poszczegblnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki 1 zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktéorym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci rdznicy pomiedzy wartoécig bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przysztych przeptywoéw pienigznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu roéznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych zoczekiwanymi przysztymi przeptywami pieni¢znymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 99,77% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 odpowiednio 99,56% aktywow). Wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywow
wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga r6zni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich
aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2020
roku sa mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci 5 -

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5 -

Z tytutu dywidend - -

Z tytulu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -

Pozostale - -

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019

Zobowiazania 65 37

Z tytutu nabytych aktywow - -

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentoéw pochodnych - -

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 7

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 51 19

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu -

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytuhu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub porgczen - -

Z tytutu rezerw 10 9

Pozostate sktadniki zobowigzan 2 2

- z tytuly optaty manipulacyjne;j. 1 1

- z tytuly zaliczki na podatek dochodowy 1 1

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 4 - 2
MBANK S.A. - 4 - =
PLN 4 4 16 =

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow
pienigznych (*)

25

14

PLN

25

25

14

14

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $Srodkéw pienieznych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz

weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (¥**)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw S$rodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowag o dodatniej
wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 I1l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych 211 349
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4 16
Naleznosci 5 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 202 333

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe (*****)

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i
weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pieni¢znych oraz
niewywiazania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczego6lnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji
typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogolem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach - -
Iokat (******)

Srodki na rachunkach bankowych - -

(F*****) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gltownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego
wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w r6znych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe zwigzane z
wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

o0d 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartosé¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

w tys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

w tys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

-184

-133

912

-78

566

Nieruchomo$ci

Pozostate

Suma:

-184

-133

912

-78

566

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
Optlaty dla depozytariusza 21 41 24
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 27 52 21
Pozostale - - -
Suma: 48 93 46

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezpoSrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

NOTA-11 111. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie

‘Warto$¢ w okresie

Warto$¢ w okresie

sprawozdawczym w | sprawozdawczym w | sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 44 100 55
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 44 100 55

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018 na dzien 31-12-2017

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 3601 4048 2017

obrotowe

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 115,95 97,88 110,53
Kategoria F 117,77 - -
Kategoria H 117,64 - -
Kategoria V 116,45 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Roznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywo6w netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢, co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dzialalnos$ci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyna¢ na
oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na catym §wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus COVID-
19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objal wiele krajow i nabral dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita $wiatowe
indeksy gieldowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji ucierpiat, tracac
od kilkunastu do kilkudziesi¢ciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na §wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu Subfunduszu
w | pétroczu 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30 czerwca 2020 r. w relacji
do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: -9,22 %. Natomiast jego warto$¢
aktywow netto wzrost do poziomu 3 880 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowaé, jaki wptyw ta
pandemia bedzie miala na poszczegdlne rynki i dalsza wycen¢ lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego wplywu na datg
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na brak wystarczajaco precyzyjnych
i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych
dziatan wzgledem plynnosci. Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane sa na biezaco po cenie wynikajacej z
wyceny danego funduszu, jak réwniez Fundusz nie otrzymat zadnych informacji o jakichkolwiek trudnosciach zwigzanych z
ptynnos$cig posiadanych inwestycji. Dzieki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo
posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej pory
zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow, realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek
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uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac i podejmowac wszelkie
mozliwe kroki, aby minimalizowac¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
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Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Data: 2020.08.16-11:04:36 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-
. 08-1010:28
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Adrian Adamowicz Jacek Treumann Piotr RzeZniczak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ESALIENS TFI S.A. ESALIENS TFI S.A ESALIENS TFI S.A

Warszawa, 10 sierpnia 2020 rok
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Opportunity Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem ESALIENS Parasol
Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzien
30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified P

Dokument podpisany przez ANNA BAGZYK
Data: 2020.08.10 19:23:38 CEST a

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZEWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”). Subfundusz moze
uzywa¢ nazwy ESALIENS Opportunity, ESALIENS Okazji Rynkowych, ESALIENS Subfundusz Okazji Rynkowych. Do
dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa LM Opportunity Fund i mégl uzywaé nazw Legg Mason Opportunity
Fund, Legg Mason Opportunity, LM Opportunity, LM Okazji Rynkowych, Legg Mason Subfundusz Okazji Rynkowych, LM
Subfundusz Okazji Rynkowych, Legg Mason Okazji Rynkowych.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrzesénia 2015 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu odnosza si¢ do
statutu Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Primo UCITS Platform ICAV - instytucji
wspolnego zarzadzania o zmiennym kapitale z siedziba w Irlandii majacej status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okre$lone
w Rozdziale Il art. 72-77 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:
e tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund — od 70% do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu;

o  dhuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e  depozyty — od 0% do 20% wartos$ci aktywoéw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz
tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund - od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund.
Udzial tytulow uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony
w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢
aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, spetniajace warunki okreslone w art.
73 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegolnosci krdétkoterminowe papiery warto§ciowe emitowane, porgczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggnigcie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Miller
Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynno$ci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegélnosci w dtuzne papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentow o
wysokiej wiarygodno$ci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate
lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewana wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okre§lone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt. 1),

3) wprzypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartoséci aktywoéw Subfunduszu
w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tagczna warto$¢ lokat nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Fundusz moze zaciagaé¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Miller Opportunity Fund, ktéry dazy do
zapewnienia dlugoterminowego wzrostu warto$ci kapitalu poprzez inwestowanie aktywow w akcje, dluzne papiery
warto$ciowe (zarowno rzadowe, jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty finansowe. Miller
Opportunity Fund zagraniczny moze inwestowa¢ w akcje i inne papiery wartosciowe, w tym zamienne papiery
wartosciowe, papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania, w tym otwarte fundusze
inwestycyjne, zamknigte fundusze inwestycyjne, fundusze o zmiennym kapitale; papiery wartosciowe emitowane przez
ETF; fundusze nieruchomosciowe (REIT) i inni emitenci ktérzy inwestuja lub w inny sposob angazuja si¢ w transakcje
na rynku nieruchomosci; indeksowane papiery warto§ciowe; dtuzne papiery warto§ciowe, w tym listy zastawne i skrypty
dtuzne, instrumenty pochodne; waluty i walutowe kontrakty forward. Emitenci akcji i innych papierow warto$ciowych,
w ktore inwestowane sg aktywa Miller Opportunity Fund, moga mie¢ siedzibe zarébwno w panstwach na rynkach
rozwinietych, jak i rozwijajacych si¢. Podstawowe rynki, na ktorych inwestowane sg aktywa Miller Opportunity Fund, sa
umiejscowione w USA. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wptyw na warto§¢ aktywow
netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
,» Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.  jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu, ktorych Fundusz pobiera
optaty manipulacyjne, ktore okreslone sa w czesci II Statutu w odniesieniu do Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana jest czesci II Statutu
w odniesieniu do Subfunduszu,

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Poczatkowa kwota wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych, za$ kolejnych wptat nie nizsza niz 100
zlotych. Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, jednakze w przypadku ztozenia
zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesigcy od dnia ich zbycia, wowczas pobierana
jest oplata manipulacyjna zwana opfata umorzeniowa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej okreslone sa
w § 24 ust. 3 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okre$lana jest okre§lana w § 55 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktéore moga by¢ zaoferowane wylgcznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych plandéw ubezpieczeniowych, pracowniczych planéw emerytalnych a takze grupowych
planéw oszczgdnosciowych, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
jednostek uczestnictwa E, F, G i H okreslona jest okres§lana jest okre$lana w § 55 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktorzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ztotych, Iub w odniesieniu, do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E b¢dacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla kwote 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik zltozyl wniosek
0 przeliczenie srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii S, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza 5 000 000 ztotych,
a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S laczna wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez
Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia
srodkow posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S W odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate manipulacyjna z tytutu ich zbycia maksymalnie w wysokos$ci okreslonej
w § 24 ust. 3 Statutu, zas maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

5. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktoérzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach
jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwotg 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany kategorii
jednostek zapisanych w rejestrze na kategori¢ V, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V laczna warto$é
jednostek uczestnictwa kategorii VV posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500 000 zlotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera oplatg¢ manipulacyjna ztytutu ich zbycia maksymalnie
w wysokosci okreslonej okresla § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, F, H oraz V.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND





I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
TABELA GLOWNA Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny Warto$¢ wedlug wyceny Procentowy udzial w
SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogél nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogélem

Akcje - - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - R R
Prawa do akcji - - - - - R
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne - - - - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - R R
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - R R
Certyfikaty inwestycyjne - - - R R N
_Tytu}y ucze§tnictwa emitovyane przez _instytucje wspolnego 9273 10 982 96.14% 6837 7827 87.80%
inwestowania majace siedzibe za granicg ’ '

Wierzytelnosci - - - - R R
Weksle - - - R B R
Depozyty 410 410 3,59% 965 965 10,82%
Waluty - - - - R R
Nieruchomoéci - - - - - B
Statki morskie - - - - - R
Inne - - - - - R
Suma: 9683 11 392 99,73% 7802 8792 98,62%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze§¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE ) ‘ Kraj siedziby . Wartos¢ wedlug Warto$¢ wedlug Procentowy udzial
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta N —— Liczba ceny nabycia w tys wyceny na dzien e o
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA : bilansowy w tys. S
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 82 602 9273 10 982 96,14%
PRIMO UCITS PLATFORM ICAV - MILLER NIENOTOWANE PRIMO UCITS
OPPORTUNITY FUND PLN ACCUMULATING, | NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY PLATFORM ICAV IRLANDIA 82 602 9273 10 982 96,14%
OPEN-END FUND, ICAV (IEO0BFO01W678) RYNKU
Suma: 82 602 9273 10 982 96,14%
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Wi i Warto$¢ wedlug ceny ‘Zla T Warto$¢ wedlug wyceny | Warto$¢ wedlug P dzial
DEPOZYTY A Nazwa banku siedziby Waluta oproc:;:Jor\]N;nia nabycia_1 w danej w:abl;%i:evl\l/y na dzieﬁ bila_nsowy w wyceny na dzien ;‘:ft;';gzvhy ‘)“gézlle‘:nw
banku walucie w tys. tys. danej walucie w tys. bilansowy w tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 410 410 3,59%
LOKATA O/N 01-07-2020 MBANK S.A. POLSKA PLN 0,00% (STALE) 410 410 410 410 3,59%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - R R
Suma: 410 410 3,59%

TABELE DODATKOWE
Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 11423 8915
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 123
2) Naleznosci 16 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto§ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 392 8792
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
I1. Zobowiazania 94 85
111. Aktywa netto (I - I1) 11329 8830
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 11379 9215
1) Kapitat wplacony 46 341 37 828
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -34 962 -28 613
V. Dochody zatrzymane -1759 -1376
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -555 -435
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1204 -941
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 1709 991
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11329 8830
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 95 878,879 70 695,063
Kategoria A 91 636,833 69 824,419
Kategoria F 350,021 411,975
Kategoria H 3604,715 458,055
Kategoria V 287,310 0,614
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 118,01 124,88
Kategoria F 121,87 127,82
Kategoria H 121,44 127,12
Kategoria V 119,47 126,03

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
1. Przychody z lokat - 3 2

Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -

Przychody odsetkowe - 3 2

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - - -

Pozostate - - -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 163 339 173

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 100 217 112

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -

Optaty dla depozytariusza 25 48 24

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1 2 1

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

Uslugi w zakresie rachunkowosci 34 68 34

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -

Uslugi prawne - - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

Koszty odsetkowe - - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostale 3 4 2
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 43 82 40
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 120 257 133
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -120 -254 -131
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 455 2195 891

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -263 -514 -332

- z tytuhu r6Znic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 718 2709 1223

- z tytuhu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 335 1941 760
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 3,44 27,41 9,85

Kategoria F 4,21 30,50 11,48

Kategoria H 4,53 30,85 11,39

Kategoria V 3,74 30,79 -

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 2499 1361
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8830 7 469
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 335 1941
a) przychody z lokat netto -120 -254
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -263 -514
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 718 2709
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 335 1941
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2164 -580
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 8513 11 462
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 349 -12 042
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2499 1361
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 329 8 830
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 8108 8 596
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 25 183,816 -6 097,638
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 25 183,816 -6 097,638
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 78 908,163 100 464,225
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 095,749 106 898,265
Saldo zmian 21812,414 -6 434,040
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 140,699 141,996
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 202,653 264,263
Saldo zmian -61,954 -122,267
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 154,552 458,536
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7,892 0,481
Saldo zmian 3 146,660 458,055
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 286,696 0,614
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 286,696 0,614
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 95 878,879 70 695,063
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 402 756,101 323 847,938
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 311 119,268 254 023,519
Saldo zmian 91 636,833 69 824,419
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8,691 8,691
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8,691 8,691
Saldo zmian - -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 820,552 679,853
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 470,531 267,878
Saldo zmian 350,021 411,975
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 613,088 458,536
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8,373 0,481
Saldo zmian 3604,715 458,055
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 287,310 0,614
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 287,310 0,614
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 124,88 97,26
Kategoria F 127,82 97,81
Kategoria H 127,12 -
Kategoria V 126,03 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 118,01 124,88
Kategoria F 121,87 127,82
Kategoria H 121,44 127,12
Kategoria V 119,47 126,03
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
Kategoria A -5,50% 28,40%
Kategoria F -4,65% 30,68%
Kategoria H -4,47% 22,88%
Kategoria V -5,21% 6,92%
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od 2020-01-01 od 2019-01-01

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2020-06-30 do 2019-12-31

4. Minimalna wartos¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 75,47 19-03-2020 96,93 | 02-01-2019
Kategoria F 77,55 19-03-2020 97,48 | 02-01-2019
Kategoria H 77,18 19-03-2020 101,13 | 04-06-2019
Kategoria V 76,25 19-03-2020 108,14 | 09-10-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie - ”

sprawozdawczym i data wyceny Warto$¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
Kategoria A 134,51 20-02-2020 127,87 | 29-11-2019
Kategoria F 138,03 20-02-2020 130,68 | 29-11-2019
Kategoria H 137,34 20-02-2020 129,93 | 29-11-2019
Kategoria V 135,83 20-02-2020 128,82 | 29-11-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie o o

sprawozdawczym Warto$¢ Data wyceny Warto$¢ Data wyceny
Kategoria A 118,01 30-06-2020 127,21 | 30-12-2019
Kategoria F 121,87 30-06-2020 130,21 | 30-12-2019
Kategoria H 121,44 30-06-2020 129,49 | 30-12-2019
Kategoria V 119,47 30-06-2020 128,37 | 30-12-2019

Iv. Procento.wy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywow 4.04% 3.94%

netto, w tym: (***)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,48% 2,52%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje ) ;
Optfaty dla depozytariusza 0,62% 0,56%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,84% 0,79%
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu ) :

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostala
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa

zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***)Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto jest teoretyczna wartodcia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywdOw netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok

Sredniej wartosci aktywoOw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
dziennik,
- ksigge gtowna,
—  ksiggi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odr¢bnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych
dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o
ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz.
9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow warto$ciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug
faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende¢ od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w
ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w Kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
czerwca 2019 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzona rezerwe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange” w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j

warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U. 2019 poz. 351 z pozn.

zm) o rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

—  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

— W przypadku braku kursu zamkni¢cia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegoblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami, 0 ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spelieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nast¢pujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakceji z dnia wyceny oraz uwzglgdnienia aktualnej, ustalonej na dzien wyceny

wartoséci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane do

wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ warto§¢ wyznaczong wedlug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej
w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gldwnego, w oparciu, o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe
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6)

7)

8)

zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku, ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug

metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedhug:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b)  w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

W przypadku papieré6w wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomig¢dzy cena odkupu a cena nabycia papieru

warto§ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.

Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

powstatej jako rdznica pomigdzy cena wykupu danego papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skladniki lokat s notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostgpnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktéorym okreslane sa
ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug $redniego kursu NBP

dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg

za granica sa wyceniane wedtug wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa uwzgledniajacej warto$¢ godziwa

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,,Wycena
papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy
funduszem emitujacym te tytuly uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wpltyw na t¢ wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogltoszone, wycena

tytutdéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywdw netto na tytuly

uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto§¢ godziwa, ktore
wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuty uczestnictwa sa nabywane

przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na

ktora przyjmowane sa ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdzn. zm) roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NogaprwdhE

6. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywOw 1 pasywow oraz
kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okreslic w jednoznaczny
sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowang
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu réoznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty warto$ci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 99,73% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 odpowiednio 98,62 % aktywow). Wystepuje niepewno$c, iz dla
takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg r6zni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Naleznos$ci 16 -
Z tytuhu zbytych lokat - -
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 16 -
Z tytuhu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale - -
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Zobowiazania 94 85
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytuhu transakceji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 5 53
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 3 1
inwestycyjnych
Z tytuhu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw 29 24
Pozostalte sktadniki zobowigzan 17 7
- z tytuly oplaty manipulacyjnej 6 4
- z tytuly zaliczki na podatek dochodowy 11 3

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

‘Warto$é na dzien
bilansowy w
walucie

walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 15 - 123
MBANK S.A. - 15 - 123
PLN 15 15 123 123

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
‘ WIS T Ranicsduadzich Warto$¢ na Warto$¢ na dzien
NOTA-4 II,. SREDI"JI w OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilanso bilansowy w walucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWAN\{CH bilansowy w walucie w danej Walu:?el sprawozdania
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania wtys finansowego w tys
W tys. finansowego w tys. ' )
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 135 85
*) - -
PLN 135 135 85 85

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkow pienigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (¥**)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stopg¢ procentows o

dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 11l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkdw, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci 441 1088
godziwych dodatkowych zabezpieczen (¥***)
Srodki na rachunkach bankowych 15 123
Naleznosci 16 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 410 965
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat w 425 1088
podziale na kategorie hilansowe (*****)
MBANK S.A. 425 1088
Srodki na rachunkach bankowych 15 123
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 410 965

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listdbw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
$rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoséci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych g .
kategoriach lokat (******)

(F*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego
wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w roznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartosé Wartosé Warto$é

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | | zrealizowanego nYXzz:é):Iti g,\j\?::ekg)o zrealizowanego n\i/c\a/zz:gslti g‘\:\?:;ago zrealizowanego n\ile\a/zzrr:eflti 2(2’3\?::20
NIEZREALIZOWANY ZYSK zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny
(STRATA) Z TYTULU LOKAT | ze zbycia lokat M T ze zbycia lokat s T ze zbycia lokat et

W tys. ) w tys. ) W tys. ys.
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku B B ) ) ) .
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku -263 718 514 2709 332 1223
Nieruchomosci - - - - R R
Pozostate - - - - - R
Suma: -263 718 -514 2709 -332 1223

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
Optaty dla depozytariusza 18 34 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - 1
Uslugi w zakresie rachunkowosci 25 48 22
Pozostale - - 1
Suma: 43 82 40

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezpoSrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

NOTA-11 I11. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
2 tytulu wynagrodzenia stalego 100 217 112
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 100 217 112

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

N DA PO e JEDNOSTIACH na dzief 31-12-2019 | na dzien 31-12-2018 | na dzien 31-12-2017
gb\x;l)‘two:c aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 8830 7469 1208
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 124,88 97,26 100,69
Kategoria F 127,82 97,81 -
Kategoria H 127,12 - -
Kategoria V 126,03 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi .

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé, co do
mozliwo$ci kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoS$ci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenil si¢ na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita
$wiatowe indeksy gietldowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji
ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | potroczu 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2020 r. w relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-7,23 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 11 329 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw
ta pandemia bedzie miala na poszczegolne rynki i dalsza wyceng lokat Subfunduszu, Dokladna skala tego wptywu na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzglgdem plynnosci. Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane sa na biezaco po
cenie wynikajacej z wyceny danego funduszu, jak réwniez Fundusz nie otrzymal Zzadnych informacji o jakichkolwiek
trudno$ciach zwigzanych z ptynnoscia posiadanych inwestycji. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z
obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia cigglosci dziatania. Dodatkowo
kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na obstugg uczestnikow,
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realizacje¢ zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé potencjalny negatywny wplyw
sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia

19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkoéw dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
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Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Veliﬁ;
Dokument podpisany przez Marcin
Ostrowski
Data: 2020.08.10 11:04:53 CEST
Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /

Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020~

08-10 10:29

Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Adrian Adamowicz Jacek Treumann Piotr RzeZniczak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ESALIENS TFI S.A. ESALIENS TFI S.A ESALIENS TFI S.A

Warszawa, 10 sierpnia 2020 rok
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund, bedacego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego
dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie
do poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans
sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w
aktywach netto sporzagdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce

i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z2019r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzagd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnos$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi

w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez ANNA BACZYK
Data: 2020.08.10 19:23:46 CEST a

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS
US SMALL CAP OPPORTUNITY FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywac nazwy ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund, ESALIENS US Small Cap Opportunity, ESA
US Small Cap Opportunity, ESALIENS Matych Spoétek Amerykanskich, ESALIENS Subfundusz Matych Spotek
Amerykanskich, ESA Matych Spotek Amerykanskich, ESA Subfundusz Matych Spotek Amerykanskich. Do dnia 3 sierpnia
2018 r. Subfundusz dziatat pod nazwa ESALIENS US Smaller Companies Fund i mégt uzywaé nazw ESALIENS US Smaller
Companies, ESA US Smaller Companies, ESALIENS Matych Spotek Amerykanskich, ESALIENS Subfundusz Matych
Spétek Amerykanskich. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa LM US Smaller Companies Fund i mogt
uzywac¢ nazw Legg Mason US Smaller Companies Fund, LM US Smaller Companies, LM Matych Spotek Amerykanskich,
Legg Mason Subfundusz Matych Spoétek Amerykanskich, LM Subfundusz Matych Spotek Amerykanskich, Legg Mason
Malych Spotek Amerykanskich.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrzeénia 2015 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w treéci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu odnosza si¢ do
statutu Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason
Global Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialno$cig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii
majaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu
w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale II art. 86-91 Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund— od 70% do 100% warto$ci
aktywow Subfunduszu,

o  dhuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e  depozyty — od 0% do 20% wartos$ci aktywoéw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund - od 0% do 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small
Cap Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udzial tytuléw uczestnictwa subfunduszu
Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreSlony w zdaniu
poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, spetniajace warunki okreslone w art. 87 ust.
2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggnigcie celdw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia pltynnosci, Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.
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Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i pozostate
lokaty bierze pod uwagg w szczegolnosci spodziewang wielkos$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowatl ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small
Cap Opportunity Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowac do 20% wartos$ci aktywow Subfunduszu facznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) wprzypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% wartos$ci aktywoéw Subfunduszu
W papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna warto$¢ lokat nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity
Fund, ktoéry dazy do zapewnienia dtugoterminowego wzrostu warto$ci kapitatu poprzez inwestowanie co najmniej dwoch
trzecich aktywow netto w zdywersyfikowany portfel akcji amerykanskich spoltek o kapitalizacji nie przekraczajacej 5 mld
USD, notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w zataczniku nr III do prospektu Legg Mason Global Funds
plc. Portfel tego subfunduszu zawiera przecigtnie 100 spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢
istotny wptyw na warto$¢ aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibag w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
,» Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil przegladsprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzief bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa rdzne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.  jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu, ktorych Fundusz pobiera
optaty manipulacyjne, ktore okreslone sa w czesci II Statutu w odniesieniu do Subfunduszu. Maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana jest czesci II Statutu
w odniesieniu do Subfunduszu,

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Poczatkowa kwota wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych, za$ kolejnych wptat nie nizsza niz 100
zlotych. Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana oplata manipulacyjna, jednakze w przypadku ztozenia
zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesi¢cy od dnia ich zbycia, wowczas pobierana
jest oplata manipulacyjna zwana opfata umorzeniowa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej okreslone sa
w § 24 ust. 3 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okre$lana jest okre§lana w § 55 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktéore moga by¢ zaoferowane wylgcznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych planéw ubezpieczeniowych, pracowniczych plandw emerytalnych a takze grupowych
planéw oszczgdnosciowych, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
jednostek uczestnictwa E, F, G i H okreslona jest okres§lana jest okre$lana w § 55 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ztotych, Iub w odniesieniu, do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla kwote 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik zltozyl wniosek
0 przeliczenie srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii S, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza 5 000 000 ztotych,
a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez
Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia
srodkow posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S W odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate manipulacyjna z tytutu ich zbycia maksymalnie w wysokos$ci okreslonej
w § 24 ust. 3 Statutu, zas maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii V jest okreslana jest okre$lana w § 55 Statutu.

5. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktoérzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach
jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwotg 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany kategorii
jednostek zapisanych w rejestrze na kategori¢ V, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V laczna warto$é
jednostek uczestnictwa kategorii V' posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500 000 zlotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera oplatg¢ manipulacyjna ztytutu ich zbycia maksymalnie
w wysokos$ci okreslonej okre§la § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, F, H oraz V.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogoélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicag

90,72%

94,44%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

3,52%

4,54%

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1892

1929

94,24%

4043

4 058

98,98%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej duznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

IPAHEILA WZANFRENIEMIACEA P Warto$¢ wedlug Wartos¢ wedlug
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa Kraj _5|ed2|by Liczba ceny nabycia w wyceny na dziei Procentowy udzial w
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta emitenta tys bilansowy w tys aktywach ogoélem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA ' :
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 24 054 1820 1857 90,72%
MASON ROYCE US SMALL CAP OPPORTUNITY A | NiEpoTvezy Goeat " |poLska 24054 1820 1857 90,72%
FUND PREMIER CLASS PLN ACCUMULATING RYNKU FUNDS PLC e
(HEDGED) (IEO0BD49WY19)
Suma: 24 054 1820 1857 90,72%
- ) Wartos¢ we_dlug Wartosé Warto$¢ wedlug Wartosé wedlug
TABELA UZUPELNIAJACA v el Kraj siedziby Waluta Warunki ) ceny_nabymfi w orailinng @y wyceny na dzier’n_ RGEY T G Procentowy udzial
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w X bilansowy w danej ; w aktywach ogélem
nabycia w tys. ; bilansowy w tys.
tys. walucie w tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 72 72 3,52%
LOKATA O/N 01-07-2020 MBANK S.A. POLSKA PLN 0,00% (STALE) 72 72 72 72 3,52%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - R R
Suma: 72 72 3,52%

TABELE DODATKOWE
Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 2047 4100
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 42
2) Naleznosci 115 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1929 4058
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
I1. Zobowiazania 9 17
111. Aktywa netto (I - 11) 2038 4083
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 3167 4592
1) Kapitat wplacony 15 508 13 258
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -12 341 -8 666
V. Dochody zatrzymane -1167 -524
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -321 -286
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -846 -238
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 38 15
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 2038 4083
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 20 031,565 33 258,923
Kategoria A 19 245,982 32 786,084
Kategoria F 38,642 250,561
Kategoria H 593,318 222,278
Kategoria V 153,623 0,000
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 101,63 122,71
Kategoria F 105,59 126,31
Kategoria H 104,55 125,03
Kategoria V 101,95 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
I. Przychody z lokat - 1 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - 1 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 84 232 123
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 28 116 65
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 24 48 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1 4 2
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 30 62 23
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 1 2 1
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 49 92 45
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 35 140 78
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -35 -139 =77
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -585 1139 763
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -608 -444 -341
- z tytuhu rdznic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 23 1583 1104
- z tytuhu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -620 1000 686
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -30,98 29,98 17,82
Kategoria F -32,71 33,87 19,91
Kategoria H -30,56 33,95 19,67
Kategoria V -30,36 - -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto -2 045 -1008
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4083 5091
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -620 1000
a) przychody z lokat netto -35 -139
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -608 -444
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 23 1583
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -620 1000
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1425 -2 008
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 2 250 2578
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 675 -4 586
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -2 045 -1 008
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2038 4083
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 2259 4614
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -13 227,358 -17 843,381
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -13 227,358 -17 843,381
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 981,003 21 747,180
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34 521,105 39 917,572
Saldo zmian -13 540,102 -18 170,392
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1914,257 112,048
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 126,176 7,315
Saldo zmian -211,919 104,733
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 372,646 222,402
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,606 0,124
Saldo zmian 371,040 222,278
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 153,623 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 153,623 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 20 031,565 33 258,923
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 128 162,529 107 181,526
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 108 916,547 74 395,442
Saldo zmian 19 245,982 32 786,084
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2172,133 257,876
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2133,491 7,315
Saldo zmian 38,642 250,561
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 595,048 222,402
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,730 0,124
Saldo zmian 593,318 222,278
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 153,623 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 153,623 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 122,71 99,62
Kategoria F 126,31 100,75
Kategoria H 125,03 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 101,63 122,71
Kategoria F 105,59 126,31
Kategoria H 104,55 125,03
Kategoria V 101,95 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
Kategoria A -17,18% 23,18%
Kategoria F -16,40% 25,48%
Kategoria H (***) -16,38% 23,13%
Kategoria V (****) -20,27% -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO e il AL L

do 2020-06-30 do 2019-12-31
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
data wyceny
Kategoria A 69,72 | 18-03-2020 99,35 | 03-01-2019
Kategoria F 72,05 | 18-03-2020 100,49 | 03-01-2019
Kategoria H 71,34 | 18-03-2020 104,72 | 31-05-2019
Kategoria V 69,80 | 18-03-2020 - -
(Sj . Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartosé Data wyceny Wartodé Data wyceny
ata wyceny
Kategoria A 125,58 | 16-01-2020 122,95 | 23-12-2019
Kategoria F 129,37 | 16-01-2020 126,51 | 23-12-2019
Kategoria H 128,06 | 16-01-2020 125,22 | 23-12-2019
Kategoria V 124,57 | 23-01-2020 0,00 0,00
gbr\;/;g:;ac vs‘l:(g/\:qow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
Kategoria A 101,63 | 30-06-2020 122,07 | 30-12-2019
Kategoria F 105,59 | 30-06-2020 125,64 | 30-12-2019
Kategoria H 104,55 | 30-06-2020 124,37 | 30-12-2019
Kategoria V 101,95 | 30-06-2020 - -
\I,VVt;:m(:::igriv)y udzial kosztow funduszu/subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto, 7.48% 5.03%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,49% 2,51%
Wynagrodzenie dla podmiotoéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 2,14% 1,21%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,09% 0,09%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 2,67% 1,17%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzieh, w ktorym zostala
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie biezacym zostata przyjgta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2020 r. oraz warto$¢ poczatkowa jednostki
uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnywalnym zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz wartos¢ poczatkowa
(nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii
jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie biezacym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2020r. oraz warto$¢ poczatkowa
(nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna warto$cia, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*****)Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok sredniej wartosci
aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
dziennik,
- ksigge gtowna,
—  ksiggi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odr¢bnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych
dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o
ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz.
9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow warto$ciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug
faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende¢ od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w
ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w Kapitale
wyptaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2020 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzona rezerwe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange” w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U. 2019 poz. 351 z pozn.

zm) o rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

—  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

— W przypadku braku kursu zamkni¢cia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegoblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rOwnocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami, 0 ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spelieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nast¢pujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakceji z dnia wyceny oraz uwzglgdnienia aktualnej, ustalonej na dzien wyceny

wartoséci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane do

wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej
w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gldwnego, w oparciu, o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALL CAP OPPORTUNITY FUND

12





6)

7)

8)

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe

zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gldwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku, ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug

metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedlug:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b)  w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomig¢dzy cena odkupu a cena nabycia papieru

warto§ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy.

Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

powstatej, jako r6znica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Woycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz naleznos$ci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP

dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktéorym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg

za granica sa wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa uwzglgdniajacej warto$¢ godziwa

sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego
inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,,Wycena
papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy
funduszem emitujgcym te tytuty uczestnictwa zobowigzuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wpltyw na t¢ wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogltoszone, wycena

tytutdéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywdw netto na tytuly

uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, ktore
wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane

przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na

ktora przyjmowane sa ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm) w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2.  Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NogaprwdhE

6. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow oraz
kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do 0szacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okre$lic w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy warto$cig bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysztych przeplywow pieni¢znych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 94,24 % aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzieni 31 grudnia 2019 r. odpowiednio 99,98 % aktywow). Wystepuje niepewnos$c¢, iz dla
takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg r6zni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw
aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALL CAP OPPORTUNITY FUND

14





Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Naleznos$ci 115 -
Z tytuhu zbytych lokat 100 -
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 15 -

Z tytuhu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowiazania 9 17
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 3
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytulu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu gwarancji lub porgczen - N
Z tytulu rezerw 5 11
Pozostate sktadniki zobowigzan 4 3
- 7 tytuly oplaty manipulacyjnej 2 3
- 7 tytutu podatku 2 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na Warto$¢ na
) i . Warto$¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

dzien bilansowy
w danej walucie
w tys.

w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 3 - 42
MBANK S.A. - 3 - 42
PLN 3 3 42 42
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
NOTA-4 IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Warto$¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy

w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych (*)

22

7

PLN

22

22

7

7

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien bilansowy|Wartos$¢ na dziein bilansowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) | w walucie sprawozdania | w walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku E .
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: : |

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe oraz weksle.

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
) ) Warto$¢ na dzien bilansowy| Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW | w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) E .
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (¥**) B |
Suma: R |

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

na dziei 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien bilansowy| Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania

NOTA-5 I11. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypehiaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci 190 228
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3 42
Naleznosci 115 0]
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 186

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe (*****)

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listdbw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

na dziei 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien bilansowy|Wartos$¢ na dziei bilansowy
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE w walucie sprawozdania w walucie sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych E e
kategoriach lokat (******)

(F*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego
wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w roznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartosé Warto$é Warto$é

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | | zrealizowanego nYXzz:é):Iti g,\j\?::ekg)o zrealizowanego n\i/c\a/zz:gslti g‘\:\?:;ago zrealizowanego n\ile\a/zzrr:eflti 2(2’3\?::20
NIEZREALIZOWANY ZYSK zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny
(STRATA) Z TYTULU LOKAT | ze zbycia lokat M T ze zbycia lokat s T ze zbycia lokat aktywéw w tys

W tys. ) w tys. ) W tys. ys.
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku B B ) ) ) .
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku -608 23 -444 1583 -341 1104
Nieruchomosci - - - - R R
Pozostate - - - - - R
Suma: -608 23 -444 1583 -341 1104

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢é w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
Optaty dla depozytariusza 22 40 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - 1
Uslugi w zakresie rachunkowosci 27 52 18
Pozostale - - 1
Suma: 49 92 45

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywoéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

NOTA-11 I11. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytulu wynagrodzenia stalego 28 116 65
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 28 116 65

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTALZ DANE PORON A e JEDNOSTIACH na dzief 31-12-2019 na dzien 31-12-2018 na dziei 31-12-2017
}ét\;vggroostg \jivl;tywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 4083 5091 2537
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 122,71 99,62 124,36
Kategoria F 126,31 100,75 -
Kategoria H 125,03 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6éw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé, co do
mozliwos$ci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalno$ci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenil si¢ na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita
$wiatowe indeksy gietldowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji
ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | potrocze 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2020 r. w relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-16,74 %. Natomiast jego wartos¢ aktywow netto spadta do poziomu 2 038 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw
ta pandemia bedzie miala na poszczegodlne rynki i dalsza wyceng lokat Subfunduszu, Dokladna skala tego wptywu na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzglgdem plynnos$ci. Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane s na biezaco po
cenie wynikajacej z wyceny danego funduszu, jak réwniez Fundusz nie otrzymat Zzadnych informacji o jakichkolwiek
trudno$ciach zwigzanych z ptynnoscia posiadanych inwestycji. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z
obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia ciaglosci dziatania. Dodatkowo
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kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wptywu obecnej sytuacji na obshuge uczestnikow,
realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé potencjalny negatywny wplyw
sytuacji na dziatalnos¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje¢ AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
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Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified:r: >
Dokument podpisany przéz Marcin Ostrowski
Data: 2020.08.10 11:05;07 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Ka or Date/ Data: 2020-

Dyrek eparta%é;l%lg%gawozdawczos’ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Adrian Adamowicz Jacek Treumann Piotr RzeZniczak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ESALIENS TFI S.A. ESALIENS TFI S.A ESALIENS TFI S.A

Warszawa, 10 sierpnia 2020 rok
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS GMS FI Fund, bedgcego wydzielonym Subfunduszem ESALIENS Parasol
Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzien
30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U. z2019r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzgd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez ANNA BAKCZYK
Data: 2020.08.10 19:23:54 CEST 1

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POELROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”). Subfundusz moze
uzywaé nazwy ESALIENS Global Fixed Income Multi Strategy Fund, ESALIENS Global Fixed Income Multi Strategy,
ESALIENS Globalnych Papierow Dhuznych, ESALIENS Subfundusz Globalnych Papieréw Dtuznych. Do dnia 13 czerwca
2017 r. Subfundusz dziatal pod nazwa LM GMS FI Fund i mégt uzywaé nazw Legg Mason Global Fixed Income Multi
Strategy Fund, Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy, LM Global Fixed Income Multi Strategy, LM Globalnych
Papierow Dluznych, Legg Mason Subfundusz Globalnych Papieréw Diuznych, LM Subfundusz Globalnych Papierow
Dtuznych, Legg Mason Globalnych Papieréw Diuznych.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrzeénia 2015 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w treéci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania Iub odniesienia do postanowien statutu odnoszg si¢ do
statutu Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund wyodrgbnionego w ramach Legg
Mason Global Funds plc - spotke inwestycyjna z ograniczong odpowiedzialnoéciag o zmiennym kapitale z siedziba w
Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé aktywa
Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okre$lone w Rozdziale 11 art. 100-105 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund — od 70% do 100%
warto$ci aktywow Subfunduszu;

e  dhuzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0%
do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund — od 0% do 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds ple. Udzial tytuldéw uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz
okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz
moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego, spetniajace warunki
okreslone w art. 101 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlno$ci w dhuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka
plynnoéci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomig¢dzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i pozostate
lokaty, bierze pod uwage w szczegolnosci spodziewang wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okre§lone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytulow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, o
ktorych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i laczna warto$¢ lokat nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
splaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze¢$é swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi
Strategy Fund, ktory dazy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutlu dochodow i wzrostu wartosci kapitatu
poprzez inwestowanie przede wszystkim w dluzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach rozwinietych lub
rozwijajacych si¢ i denominowane w dolarach amerykanskich, jenach japonskich, funtach brytyjskich, euro i innych
walutach. Zagraniczny subfundusz inwestuje znaczaca cze$¢ swoich aktywdw w papiery warto§ciowe o ratingu
przynajmniej BBB nadany przez S&P lub Baa nadany przez Moody’s lub poréwnywalnej jakosci. Subfundusz
zagraniczny moze inwestowaé w papiery wartoSciowe o nizszym ratingu, ale celem subfunduszu jest utrzymanie
$redniego poziomu ratingu kredytowego na poziomie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach moga
miec istotny wplyw na warto$¢ aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Oproécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
»Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste
firm audytorskich prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa rdzne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.  jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu, ktorych Fundusz
pobiera optaty manipulacyjne, ktore okreslone sa w czgsci II Statutu w odniesieniu do Subfunduszu. Maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana jest
cze$ei IT Statutu w odniesieniu do Subfunduszu,

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Poczatkowa kwota wplaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych, zas kolejnych wptat nie nizsza niz
100 zlotych. Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, jednakze w przypadku
ztozenia zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesi¢cy od dnia ich zbycia, wowczas
pobierana jest optata manipulacyjna zwana oplata umorzeniowa. Wysokos$¢ optaty manipulacyjnej okreslone sg
w § 24 ust. 3 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okre$lana jest okre§lana w § 55 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktéore moga by¢ zaoferowane wylgcznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych planéw ubezpieczeniowych, pracowniczych planéw emerytalnych a takze grupowych
planéw oszczednosciowych, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera
optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia iodkupienia, maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa E, F, G i H okre$lona jest okres§lana jest okre$lana w § 55 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ztotych, Iub w odniesieniu, do ktorych kwota
wptaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z wartodcig jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bgdacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwotg 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyl wniosek
0 przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego iwymiang jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E
bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza
5000 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkoéw posiadanych dotychczas przez niego
i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztoZzonego przez Uczestnika
zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii
S posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy
czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera opftate manipulacyjng z tytutu ich zbycia
maksymalnie w wysokosci okre$lonej w § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

5. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktorzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktérych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany
kategorii jednostek zapisanych w rejestrze na kategorie V, lub faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego
rejestru Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V faczna warto$¢
jednostek uczestnictwa kategorii VV posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500 000 zlotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera opfat¢ manipulacyjna ztytutu ich zbycia maksymalnie
w wysokosci okreslonej okresla § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, F, H oraz V.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

89,10%

90,60%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

5,55%

9,12%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

23 616

26 164

94,65%

23172

99,72%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA Wartos¢ wedlu
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzai rynku Nazwa Nazwa Kraj siedziby Liczba Warto$¢ wedlug ceny ceny na dzielg'l Procentowy udzial w
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Jry rynku emitenta emitenta nabycia w tys. :)vi)llansg e aktywach ogélem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA WYy WS,

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 199 314 22 083 24 631 89,10%

LEGG MASON GLOBAL FUNDS PLC - LEGG LEGG
MASON WESTERN ASSET GLOBAL MULTI
STRATEGY FUND PREMIERCLASS PLN e | Dy ey | eSON IRLANDIA 199 314 22083 24631 89,10%
ACC(HEDGED), OPEN-END FUND, OEIC FUNDS PLC
(IEQ0BPBG5KE68)
Suma: 199 314 22 083 24 631 89,10%

. o Warto$¢ wedlug I
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa banku si;‘;‘{g Waluta Warunki ‘;‘;:’t%s:bws;’;‘\:\lg Wartosé wedlug wyceny na dzief w’;:;”;:;‘g‘:ﬁ Procentowy udzial
DEPOZYTY Y oprocentowania v Y ceny nabycia w tys. bilansowy w danej wyceny w aktywach ogélem
banku danej walucie w tys. . bilansowy w tys.
walucie w tys.

W walutach panstw nalezacych do OECD 1533 1533 5,55%

LOKATA O/N 01-07-2020 MBANK S.A. POLSKA | PLN 0,00% (STALE) 1533 1533 1533 1533 5,55%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 1533 1533 5,55%

TABELE DODATKOWE
Nie dotyczy
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 27643 26 317
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1479 75
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto§ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 164 26 242
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
I1. Zobowigzania 307 1142
111. Aktywa netto (I - I1) 27336 25175
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 27740 24 242
1) Kapitat wplacony 90 400 75 969
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -62 660 -51 727
V. Dochody zatrzymane -2 951 -2137
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 215 -1 889
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -736 -248
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 2547 3070
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 27 336 25175
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 251 212,819 224 684,848
Kategoria A 249 089,448 224 419,454
Kategoria F 196,774 1,850
Kategoria H 1799,426 263,544
Kategoria V 127,171 -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 108,80 112,05
Kategoria F 112,48 114,51
Kategoria H 110,76 113,13
Kategoria V 109,05 -

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

1. Przychody z lokat 3 16 7
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 3 16 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 349 596 266
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 264 442 193
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 24 48 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 16 7
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 47 86 40
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 1 2 1

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 20 50 28

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 329 546 238

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -326 -530 -231

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1011 2188 1524
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -488 5 0

- z tytuhu rdznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -523 2183 1524

- z tytuhu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1337 1658 1293
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -5,33 7,38 6,29

Kategoria F -4,49 -46,55 7,28

Kategoria H -4,45 9,33 7,24

Kategoria V -4,98 - -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego

uczestnictwa.

na jednostke

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

o0d 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto 2161 7222
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 25175 17 953
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1337 1658
a) przychody z lokat netto -326 -530
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -488 5
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -523 2183
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1337 1658
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3498 5 564
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 14 431 16 300
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -10 933 -10 736
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2161 7222
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 27 336 25175
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 26 273 21 952
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 26 527,971 51 032,229
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 26 527,971 51 032,229
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 128 699,248 148 730,845
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 104 029,254 97 964,010
Saldo zmian 24 669,994 50 766,835
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 358,860 291,397
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 163,936 289,547
Saldo zmian 194,924 1,850
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1539,038 263,544
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3,156 -
Saldo zmian 1535,882 263,544
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 127,171 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 127,171 -
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 251 212,819 224 684,848
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 809 259,469 680 560,221
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 560 170,021 456 140,767
Saldo zmian 249 089,448 224 419,454
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 650,257 291,397
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 453,483 289,547
Saldo zmian 196,774 1,850
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 802,582 263,544
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3,156 0,000
Saldo zmian 1799,426 263,544
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 019,459 17 892,288
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 892,288 17 892,288
Saldo zmian 127,171 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 112,05 103,38
Kategoria F 114,51 -
Kategoria H 113,13 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 108,80 112,05
Kategoria F 112,48 114,51
Kategoria H 110,76 113,13
Kategoria V 109,05 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
Kategoria A -2,90% 8,39%
Kategoria F -1,77% 14,39%
Kategoria H -2,09% 7,73%
Kategoria V (****) -3,47% -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 93,59 23-03-2020 103,40 02-01-2019
Kategoria F 96,18 23-03-2020 104,34 04-01-2019
Kategoria H 94,85 23-03-2020 107,69 31-05-2019
Kategoria V/ 93,68 23-03-2020 - -

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 113,26 14-02-2020 112,06 30-12-2019
Kategoria F 116,16 21-02-2020 114,52 30-12-2019
Kategoria H 114,62 21-02-2020 113,14 30-12-2019
Kategoria V 113,31 21-02-2020 - -

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym
Kategoria A 108,80 30-06-2020 112,06 30-12-2019
Kategoria F 112,48 30-06-2020 114,52 30-12-2019
Kategoria H 110,76 30-06-2020 113,14 30-12-2019
Kategoria V 109,05 30-06-2020 - -

Iv. Pr(')centowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej warto$ci 2.67% 2.73%

aktywow netto, w tym: (***)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,02% 2,02%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,18% 0,22%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,09% 0,07%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,36% 0,39%

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta warto§¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok
$redniej warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

(****)Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie biezacym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2020 r. oraz warto$¢ poczatkowa
(nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej
kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
dziennik,

- ksigge gtowna,

—  ksiggi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrgbnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze
koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych
dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o
ktorej okre$la si¢ ostatnie dostgpne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do
godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia si¢ w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow warto$ciowych, ktore jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréw warto$ciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych wedhlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢
wedhug faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe
0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende¢ od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w
ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w Kapitale
wyptaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2020 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a platnosci z
tytutu limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rOwna wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru
uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2019 poz. 351 z pdzn. zm)
o rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

—  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamkni¢cia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegoblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania
wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami, o ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tagcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okre§lonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nast¢pujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien

wyceny wartosci tytutdéw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane

do wyceny sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej
w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwiagzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$§¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe
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6)

7)

8)

zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug

metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedhug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b)  w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia papieru

warto§ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy cena odkupu a ceng

sprzedazy. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

powstatej, jako r6znica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okrelony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow warto§ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gltéwnego stosuje si¢
odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skladniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane s3 ostatnie
dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz naleznos$ci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP

dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktéorym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzib¢ za granica s wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa uwzglgdniajacej wartosc

godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja

wspodlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3

»Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach” po ktorej zarzadzajacy

funduszem emitujacym te tytuly uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem

istotnych zdarzen majacych wptyw na te warto$¢, ktore wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej
wartosci do Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogltoszone, wycena

tytutéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywdw netto na tytuly

uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, ktore
wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuly uczestnictwa sa nabywane

przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na

ktora przyjmowane sa ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. 2019 poz. 351 z pozn. zm) w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogaprwdhE

6. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywOw i pasywow oraz
kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowia one podstawe¢ do oszacowania wartosci poszczegdlnych skladnikéow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
W jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub
w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zarowno na biezacy, jak i przyszie
okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoScig biezaca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszlymi przeptywami pieni¢znymi, jak rdéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 94,65 % aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 99,72% aktywow). Wystepuje niepewnosc, iz
dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rozni¢ sig od wartosci, jakie zostalyby
wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019

Zobowiazania 307 1142
Z tytulu nabytych aktywoéw - 1000
Z tytuhu transakceji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentoéw pochodnych - -
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 201 58
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 29 19
Z tytuhu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyptaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw 58 57
Pozostate sktadniki zobowigzan 19 8

- z tytuly oplaty manipulacyjne 19 5

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na bilansowy w Warto$¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej sprawozdania danej walucie w sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 1479 - 75
MBANK S.A. - 1479 - 75
PLN 1479 1479 75 75

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzien

NOTA-4 IL SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM dz?:l?ll’)ti‘l):;:oawy b”\?vgslz\é\i,)e{ w Wi;lt;rs]g ;vty d:vlen b||3vr;slﬁ\é\?e/ w
;l;(s)ll)) KI(() w PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU w danej sprawozdania danej walucie w sprawozdania
OKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. finansowego w . ST —
tys. tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych (*) - 215 - 169
PLN 215 215 169 169

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkoéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pieni¢znych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 . RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(*¥*) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow s$rodkow pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o
dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano

instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
NOTA-5 I1l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby
strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglgdnia si¢ wartosci 3012 2475
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1479 75
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1533 2 400
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w 3012 2475
podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 3012 2475
Srodki na rachunkach bankowych 1479 75
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1533 2 400

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytoéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
$rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegodlnych
kategoriach lokat (******)

(F*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki glownie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko
walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Warto$¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Warto$¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Warto$é
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

-488

-523

2183

1524

Nieruchomosci

Pozostate

Suma:

-488

-523

2183

1524

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
W tys. tys. tys.

Optaty dla depozytariusza 4 15 3
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 16 35 24
Pozostate - - -
W tym pozostale sktadniki kosztéw - - -
Suma: 20 50 28

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

NOTA-11 I11. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytuhu wynagrodzenia stalego 264 442 193
z tytutlu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - R
Suma: 264 442 193
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

na dzien 31-12-2017

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe 25175 17 953 37 140

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 112,05 103,38 111,19
Kategoria F 114,51 - -
Kategoria H 113,13 - -
Kategoria V - - 111,42

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND

18






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$é, co do
mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoSci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenil si¢ na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objal wiele krajéw i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita
$wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji
ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krétkim czasie.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za
zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace dodatkowych ujawnien.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | pétroczu 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2020 r. w relacji do wartoéci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-2,91 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wrosta do poziomu 27 336 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wpltyw
ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wyceng lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego wplywu na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem ptynnosci. Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane sa na biezaco po
cenie wynikajacej z wyceny danego funduszu, jak réwniez Fundusz nie otrzymat zadnych informacji o jakichkolwiek
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trudnosciach zwiazanych z ptynnoécia posiadanych inwestycji. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z
obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego zabezpieczenia cigglosci dziatania. Dodatkowo
kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na obstuge uczestnikow,
realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé potencjalny negatywny wplyw
sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycj¢ AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Gold (do dnia 8 kwietnia 2020 r. dziatajgcego pod nazwg GLOBAL
RESOURCES Fund), bedgcego wydzielonym Subfunduszem ESALIENS Parasol Zagranicznego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem?”), obejmujgcego wprowadzenie do poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzien
30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z2019r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzagd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnos$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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pwec

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez ANNA BACZYK _)
Data: 2020.08.10 19:24:04 CEST

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GOLD
(DO DNIA 8 KWIETNIA 2020 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA GLOBAL RESOURCES FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Gold (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”). Subfundusz moze uzywac nazwy
Esaliens Gold Fund, Esaliens Gold, ESA Gold, Esaliens Subfundusz Gold, ESA Subfundusz Gold. Do dnia 8 kwietnia 2020
roku dziatat pod nazwa ESALIENS Global Resources Fund. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatal pod nazwa
LM Global Resources Fund i mogt uzywaé nazw Legg Mason Global Resources Fund, Legg Mason Global Resources, LM
Global Resources, LM Globalnych Zasobow, Legg Mason Subfundusz Globalnych Zasobéw, LM Subfundusz Globalnych
Zasobow, Legg Mason Globalnych Zasobow.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrze$nia 2015 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu odnosza si¢ do
statutu Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund, wyodrgbnionego w ramach Franklin Templeton Investment
Funds - spotke zarzadzajaca inwestycjami sklasyfikowana, jako przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale XT art. 183-188 Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu, stosuje nast¢pujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund — od 70% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu;

e dhuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegodlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e  jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu
Franklin Natural Resources Fund - od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu..

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources
Fund. Udziat tytutow uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy
niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow bedzie
polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz dwa dni gieldowe bez
istotnego wplywu na ceng¢ rynkowa tych instrumentow.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural
Resources Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bgdzie inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitentow o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw begdzie miata analiza ryzyka ptynnosci oraz
analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzj¢ o alokacji aktywoéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwagg w szczegdlnosci spodziewana wielko$é odkupien jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okre§lone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej jako ,,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 20%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartociowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) wprzypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatlowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tagczna warto$¢ lokat nie moze przekroczyé 20%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Fundusz moze zaciagaé¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartos$ci aktywow w tytuly uczestnictwa Franklin Natural Resources Fund, ktory
koncentruje co najmniej 80% aktywdw netto w udzialowe papiery wartoSciowe notowane na rynkach regulowanych
gdziekolwiek na $wiecie i wyemitowane przez firmy zaangazowane glownie w branzach energetycznej, surowcowe;j,
przemystowej i uzytecznos$ci publicznej. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wplyw na
wartos¢ aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielafiskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
» Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzief bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa rozne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.  jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu, ktorych Fundusz pobiera
optaty manipulacyjne, ktore okreslone sa w cze$ci II Statutu w odniesieniu do Subfunduszu. Maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana jest czesci II Statutu
w odniesieniu do Subfunduszu,

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Poczatkowa kwota wptaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych, za$ kolejnych wptat nie nizsza niz 100
zlotych. Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, jednakze w przypadku ztozenia
zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesigcy od dnia ich zbycia, wowczas pobierana
jest optata manipulacyjna zwana oplata umorzeniowa. Wysokos¢ oplaty manipulacyjnej okre$lone sa
w § 24 ust. 3 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okre$lana jest okre§lana w § 55 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktére moga by¢ zaoferowane wytacznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych planéw ubezpieczeniowych, pracowniczych planéw emerytalnych a takze grupowych
planéw oszczgdnosciowych, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
jednostek uczestnictwa E, F, G i H okreslona jest okres§lana jest okre$lana w § 55 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ztotych, Iub w odniesieniu, do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tgcznie z warto$cia jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bgdacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla kwote 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik zltozyl wniosek
0 przeliczenie srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii S, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza 5 000 000 ztotych,
a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S laczna wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez
Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia
srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S W odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate manipulacyjna z tytutu ich zbycia maksymalnie w wysokos$ci okreslonej
w § 24 ust. 3 Statutu, zas maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

5. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktoérzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach
jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwotg 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany kategorii
jednostek zapisanych w rejestrze na kategori¢ V, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V laczna warto$é
jednostek uczestnictwa kategorii VV posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500 000 zlotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera oplatg¢ manipulacyjna ztytutu ich zbycia maksymalnie
w wysokosci okreslonej okresla § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, F, H oraz V.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKELADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny

nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

-0,74%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

92,30%

86,19%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

6,03%

10,47%

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

10 410

11 801

97,59%

96,66%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych skiadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych.

Udziat catkowitej warto$ci lokat w warto$ci aktywow ogotem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 98,33 % natomiast udziat dodatniej wyceny bilansowej instrumentow pochodnych w warto$ci

aktywow ogolem oraz udzial uyjemnej wyceny bilansowej instrumentoéw pochodnych w warto$ci zobowigzan ogdtem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli glowne;.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$é
Kraj siedziby Warto$¢ wedlug | wedlug wyceny .
I{‘g.l?gb[:ﬂgﬁ[.l{f{E;‘géﬁ%Ag& Rodzaj rynku ’\rl;r?l,(\lj Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w na dzieh P;ﬁ;‘:::zvg (:ng(:;::;w
(wystawcy) tys. bilansowy w
tys.
Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 600 000 - -90 -0,74%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 1 600 000 - -90 -0,74%
NIENOTOWANE NA NIE 1,600,000.00 USD po
Forward USD/PLN, 2020.07.01 (-) (Krotka) AKTYWNYM DOTYCZY MBANK S.A. POLSKA kursie walutowym 1 600 000 - -90 -0,74%
RYNKU 3.9246 PLN
Suma: 1600 000 - -90 -0,74%
Procentowy udziat ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogdétem wynosi 64,29 %.
TABELA UZUPELNIAJACA o WA
INYLILENY WEZADSIRTICIIA DRTITOR AR YA/ Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta N _siedziby Liczba ‘c):]a?\l;?\sacbv):,g;iall\:\/g v‘yytl:x?;cn;vfi?ilelrgi P:lc:ic;ir;:ov\:vy
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta tys bilansowy w tys aktywach ogolem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA : :
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 392 192 9681 11 162 92,30%
FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS - FRANKLIN
FRANKLIN GOLD AND PRECIOUS METALS FUND, l’::z’.“ﬁ;gy@';ﬁmﬁu ggTYCZY TEMPLETON LUKSEMBURG 392192 9681 11 162 92,30%
OPEN-END FUND, SICAV (LU0768355272) INVESTMENT FUNDS
Suma: 392192 9 681 11162 92,30%
3 Wartos¢ wedlug Wartosé¢
Kraj . WIS we_d tug Wartos¢ wyceny na dzien | wedlug wyceny
TABELA UZUPELNIAJACA Nepan el siedziby Waluta Warunki _ ceny_nabyCI_a w wedlug ceny bilansowy w na dzied Procentowy udzial w
DEPOZYTY oprocentowania | danej walucie w " i o o aktywach ogélem
banku nabycia w tys. | danej walucie w bilansowy w
tys.
tys. tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 729 729 6,03%
LOKATA O/N 01-07-2020 MBANK S.A. POLSKA PLN (Sgﬁil?)] 729 729 729 729 6,03%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 729 729 6,03%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 12 093 2360
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 174 79
2) Naleznosci 28 0
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto§ciowe 0 0
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 891 2281
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 140 178
111. Aktywa netto (I - I1) 11953 2182
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 11213 2559
1) Kapital wplacony 20 891 8271
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 678 -5 712
V. Dochody zatrzymane -651 -215
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -65 -99
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -586 -116
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 1391 -162
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 953 2182
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 162 328,380 24 074,816
Kategoria A 143 225,136 23 500,752
Kategoria F 1821,728 0,000
Kategoria H 17 036,297 383,899
Kategoria V 245,219 190,165
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 73,42 90,62
Kategoria F 73,81 -
Kategoria H 75,40 91,84
Kategoria V 73,91 90,79

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
1. Przychody z lokat 94 1 -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - 1 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 94 - -
Pozostale - - -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 115 155 73
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 47 46 20
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 26 48 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1 - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 32 58 28
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 9 3 1
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 55 110 54
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 60 45 19
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 34 -44 -19
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1083 66 113
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -470 -35 -35
- z tytuhu r6Znic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1553 101 148
- z tytutu réznic kursowych -295 0 0
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1117 22 94
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 6,83 0,89 6,16
Kategoria F 7,11 - 7,67
Kategoria H 7,28 2,72 7,52
Kategoria V 6,54 2,43 -

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 9771 906
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2182 1276
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1117 22
a) przychody z lokat netto 34 -44
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -470 -35
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1553 101
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1117 22
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8 654 884
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 12 620 2 447
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 966 -1 563
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 9771 906
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 953 2182
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 4044 1685
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 138 253,564 9 468,410
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 138 253,564 9 468,410
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 175 270,717 25 741,357
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 55 546,333 16 702,116
Saldo zmian 119 724,384 9 039,241
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 888,726 58,645
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66,998 203,540
Saldo zmian 1821,728 -144,895
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 676,992 391,017
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24,594 7,118
Saldo zmian 16 652,398 383,899
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55,054 190,165
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 55,054 190,165
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 162 328,380 24 074,816
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 253 045,351 77 774,634
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 109 820,215 54 273,882
Saldo zmian 143 225,136 23 500,752
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 092,266 203,540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 270,538 203,540
Saldo zmian 1821,728 -
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 068,009 391,017
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31,712 7,118
Saldo zmian 17 036,297 383,899
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 245,219 190,165
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 245,219 190,165
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 90,62 87,36
Kategoria F - 88,48
Kategoria H 91,84 -
Kategoria V 90,79 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 73,42 90,62
Kategoria F 73,81 -
Kategoria H 75,40 91,84
Kategoria V 73,91 90,79
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A -18,98% 3,73%
Kategoria F (***) 57,59% -1,95%
Kategoria H (**) -17,90% -4,83%
Kategoria V (**) -18,59% -2,60%

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GOLD

9






od 2020-01-01 od 2019-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2020-06-30 do 2019-12-31
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartosé Data Wartosé Data
data wyceny wyceny wyceny
Kategoria A 40,38 | 18-03-2020 79,59 | 27-08-2019
Kategoria F 57,22 | 17-04-2020 81,65 | 27-08-2019
. 23-08-2019,
Kategoria H 41,11 | 18-03-2020 80,07 2708-2019
Kategoria V 40,51 | 18-03-2020 79,67 | 08-10-2019
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartosé Data Wartosé Data
data wyceny wyceny wyceny
Kategoria A 91,41 | 07-01-2020 104,16 | 23-04-2019
Kategoria F 73,81 | 30-06-2020 106,13 | 23-04-2019
Kategoria H 92,68 | 07-01-2020 95,00 | 12-07-2019
Kategoria VV 91,60 | 07-01-2020 90,79 | 31-12-2019
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie Wartosé Data Wartosé Data
sprawozdawczym wyceny wyceny
Kategoria A 73,42 | 30-06-2020 90,07 | 30-12-2019
Kategoria F 73,81 | 30-06-2020 - -
Kategoria H 75,40 | 30-06-2020 91,27 | 30-12-2019
Kategoria VV 73,91 | 30-06-2020 90,24 | 30-12-2019
:)\//r;’:’?:::;owy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w 572% 9.19%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,34% 2,73%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optfaty dla depozytariusza 1,29% 2,85%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,05% -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 1,59% 3,44%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywéow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie pordéwnywalnym zostata przyjgta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz wartos¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie biezacym zostata przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzien 30.06.2020 r. oraz warto$¢ poczatkowa
jednostki uczestnictwa Subfunduszu z dnia 14.04.2020 r. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaka bylaby potroczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat

kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok
$redniej warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
dziennik,

- ksigge gtowna,

—  ksiggi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmuja subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrgbnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych
dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o
ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz.
9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych, ktdre jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow wartoSciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug
faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidendg od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym
kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w Kapitale
wyptaconym zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
grudnia 2019 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzona rezerwe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange” w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdzn. zm) 0O
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

—  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamkni¢cia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegoblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami, 0 ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tagcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okre§lonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nast¢pujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakceji z dnia wyceny oraz uwzglgdnienia aktualnej, ustalonej na dzien wyceny

wartoséci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane do

wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona wedlug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej
w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwiagzanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$§¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe
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6)

7)

8)

zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug

metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedhug:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b)  w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

W przypadku papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomig¢dzy cena odkupu a cena nabycia papieru

warto§ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy.

Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

powstatej jako réznica pomigedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz naleznos$ci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP

dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg

za granica s wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa uwzgledniajacej warto$¢ godziwa

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego
inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,,Wycena
papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy
funduszem emitujacym te tytuly uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na t¢ wartos¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogltoszone, wycena

tytutdéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywdw netto na tytuly

uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, ktore
wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuly uczestnictwa sa nabywane

przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na

ktora przyjmowane sa ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm) w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkows.

NogaprwdhE

6. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywOw 1 pasywow oraz
kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostegpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegdlnych skladnikéw lokat, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny
sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowang
warto$cig biezaca przyszlych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 97,59 % aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 96,66 % aktywdw). Wystepuje niepewno$c, iz
dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rozni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

28 -

Z tytuhu zbytych lokat

Z tytuhu instrumentoéw pochodnych

Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

27 -

Z tytuhu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytuhu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Zobowigzania 140 178
Z tytulu nabytych aktywoéw - 120
Z tytuhu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 90 -
Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 48
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - 5
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyplaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen -
Z tytulu rezerw 22 5
Pozostate sktadniki zobowigzan 26
-  tytulu oplaty manipulacyjnej 12 -
-z tytutu zaliczki na podatek dochodowy 14 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien Wa;;?:; na
i i . Warto$¢ na dzien bilansowy w Warto$¢ na bilansowy w
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie dzien bilansowy wElEE

RACHUNKACH BANKOWYCH

danej walucie w

sprawozdania

w danej walucie .
1 sprawozdania

tys. finansowego w w tys. finansowego
tys.
w tys.
1. Banki / waluty - 174 - 79
MBANK S.A. - 174 - 79
PLN 174 174 79 79

od 2020-01-01

do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

W %A -2 Warto$¢ na
. » ar_tosc na dzien y dzien
NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM W‘l‘)r“t;’zg;‘a dvzv“’“ b"‘f‘vgizgz w dm}:’:;ti‘l’:f]s':f bilansowy w
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU danej Wa;,l\.lj)(l:ie w sprawozdania | w danej wal u::g walucie
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN 4 sprawozdania
tys. finansowego w w tys. finansowego
BB w tys.
1L Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych (*) - 204 - 24
PLN 164 164 24 24
usbD 10 40 - -

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych

na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (¥**)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkoéw pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o

dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dziei 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia si¢ warto$ci 931 326
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 174 79
Naleznosci 28 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 729 247
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat w
podziale na kategorie bilansowe (*****) 903 326
MBANK S.A. 903 326
Srodki na rachunkach bankowych 174 79
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 729 247

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listdow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnoséci na niestandaryzowane

instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*¥****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach 11 252 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11162 )
Zobowiagzania 90

(F*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego
wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w roznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe

zwigzane z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien 30-06-2020
. Terminy Termin
arice Warto$¢ przyszlyc | Kwota bedaca | zapadalnosci Termin
INOTI/AE Typ Rodza) Cel otwarcia € h h dst ( $nieci konania
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu P otwarte przyszb’c. - podstawa wygasnieela |- Wy,
POCHODNE pozycji | pochodnego pozycji i Stl’l..ln'.llenl st.rur.'nl.enl przyszlyc-h ) ) instrumentu
pozycji | P ¢znych | p ezny platnosci instrumentu | pochodnego
ch pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie
;8;‘”&%’;’_538/ PLN. | krotka | Forward f;;dkl o 90| -160000000 | 507 | 160000000 | 01072020 |  01-07-2020
walutowym
Suma: -1 600 000,00

Na dzien 31-12-2019 — Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Wartosé na dziefi Wartoéé na dzieﬁ‘ Walftos'c' na dzien W;li-lt;;:;v?lydvzvlen
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI bilansowy w danej bilansowy w walucie bilansowy w o 4
BILANSU . sprawozdania danej walucie w .
walucie w tys. i sprawozdania
inansowego w tys. tys. fi
inansowego w tys.
2
1. Aktywa - 12 093 - 360
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 174 - 79
PLN 174 174 79 79
2) Naleznoéci - 28 - -
PLN 28 28 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - N
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 11 891 - 28?
2
PLN 729 729 2281 281
UsbD 2804 11162 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostale aktywa - - - -
1I. Zobowigzania - 140 - 178
PLN 50 50 178 178
uUsb 23 90 - -
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-9
1.
DODATN
UoEMNE | e | Dodtnie | Uiemne | Ujemne | B | Doderie | Ujermre | Ujemre | S | podatie | uemre | Uiemne
Ay P roznice roznice roznice P roznice roznice roznice rs e roznice roznice roznice
ROZNIC roznice roznice roznice
E [ k_u rsowe kurso_we k_ursow_e - k_ursow_e kurso_we Kursowg o —, k_ursow_e kursqwe k_ursowg
KURSO eelloe niezrealiz | zrealizo | niezrealiz el niezrealiz | zrealizo | niezrealiz Tl niezrealiz | zrealizo | niezrealiz
owanew | wanew | owanew owanew | wanew | owane w owanew | wanew | owanew
LS wanew-| - alucie | walucie | walucie | WA"W I walucie | walucie | walucie | WA W | walucie | walucie | walucie
ARZENR | TETEE sprawozd | sprawoz | sprawozd WEIEE sprawozd | sprawoz | sprawozd IEIUEE sprawozd | sprawoz | sprawozd
oJu sprawoz pra pra pral sprawoz pra pra pra sprawoz pra pra pra
; ania w dania w ania w A ania w dania w ania w B ania w dania w ania w
LOKAT dania w - 5 B dania w B 5 3 dania w W W o
FUNDUS tys. ¥s. s s tys. s BE BE tys. ys. ys. ys.
zZu/
SUBFUN
DUSZU
Tytuty
uczestnict
wa
emitowane
przez
instytucje -295 - - - -
wspolnego . . . . . .
inwestowa
nia majace
siedzibg za
granica
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I11. SREDNI KURS WALUTY
ii‘;’g‘gﬁgg AiN]I)QIF ;’;ﬁg;%\ggze&ﬁYLICZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
usbD 3,9806 usD 3,7970 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

o0d 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Warto$¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartosé

zrealizowanego | (Ol OO
zysku (straty) | 70012 wyceny

ze zbycia lokat

W tys. aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywéw w tys.

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na

-470 1553 -35 101 -35 148
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - N R
Pozostate - - - - - N
Suma: -470 1553 -35 101 -35 148

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie

Warto$¢ w okresie

Warto$¢ w okresie

TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 26 51 25
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - 1
Uslugi w zakresie rachunkowosci 28 57 28
Pozostale 1 2 -

Suma: 55 110 54

Nota nr 11 IL. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

TOWARZYSTWA

NOTA-11 11l. WYNAGRODZENIE DLA

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

2 tytulu wynagrodzenia stalego 47 46 20
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - R
Suma: 47 46 20

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nl DD Pglé(z)gslyrﬁ‘l‘g;rﬁAo SEDNUSERECH na dzien 31-12-2019 na dzien 31-12-2018 na dzien 31-12-2017
gb\:\(/;:vzzc aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 2182 1276 664
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 90,62 87,36 116,35
Kategoria F - 88,48 -
Kategoria H 91,84 - -
Kategoria V 90,79 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé, co do
mozliwos$ci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoS$ci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenil si¢ na catym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita
$wiatowe indeksy gietldowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji
ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | potrocze 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2020 r. w relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-18,49 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 11 953 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw
ta pandemia bedzie miala na poszczegolne rynki i dalsza wyceng lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego wptywu na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wcigz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzglgdem plynnos$ci. Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane s na biezaco po
cenie wynikajacej z wyceny danego funduszu, jak réwniez Fundusz nie otrzymat Zadnych informacji o jakichkolwiek
trudno$ciach zwigzanych z ptynnoscia posiadanych inwestycji. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z
obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego zabezpieczenia ciaglosci dziatania. Dodatkowo
kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na obstugg uczestnikow,
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realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dzialalno§¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé potencjalny negatywny wplyw
sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogodlnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund, bedgcego wydzielonym
Subfunduszem ESALIENS Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem?”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12,
zarzgdzanego przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
»1owarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz
rachunek wyniku z operaciji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z2019r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzagd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnos$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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pwec

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

SigpatreNot Verfied

5
Dokument podpisany przez ANNA BACZYK _)
Data: 2020.08.10 19:24:15 CEST a

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.





				2020-08-10T19:24:15+0200










JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY
GROWTH AND INCOME FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund (dalej, jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej, jako
»~Fundusz”). Subfundusz moze uzywac nazw: ESALIENS MV European Equity Growth and Income, ESALIENS Europejskich
Spotek Dywidendowych, ESALIENS Subfundusz Europejskich Spoétek Dywidendowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r.
Subfundusz dziatat pod nazwag LM MV European Equity Growth and Income Fund i mogt uzywaé nazw Legg Mason MV
European Equity Growth and Income Fund, Legg Mason MV European Equity Growth and Income, LM MV European Equity
Growth and Income, LM Europejskich Spotek Dywidendowych, Legg Mason Subfundusz Europejskich Spotek
Dywidendowych, LM Subfundusz Europejskich Spotek Dywidendowych, Legg Mason Europejskich Spotek Dywidendowych.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrzeénia 2015 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w treéci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania Iub odniesienia do postanowien statutu odnoszg si¢ do
statutu Funduszu obowiazujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund, wyodrebnionego w ramach Legg Mason
Global Funds plc - spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialno$ciag o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii
majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu
w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 127-132 Rozdziatu VII Czg¢sci II Statutu.

4.  Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund — od 70% do
100% wartos$ci aktywoéw Subfunduszu;

e  dluzne papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczeg6lnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e  jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu
Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund - od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European
Equity Growth and Income Fund. Udziat tytulow uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth
and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okre$lony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz
70%. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow bedzie polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna
zby¢ w okresie nie dluzszym niz dwa dni gietdowe bez istotnego wptywu na cen¢ rynkowg tych instrumentow.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV
European Equity Growth and Income Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat aktywa
Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnoséci w dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienigznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpltyw bedzie miata analiza
ryzyka ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzj¢ o alokacji aktywow Subfunduszu pomig¢dzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwagg w szczegdlnosci spodziewana wielko$é odkupien jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej, jako ,,Ustawa’) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto§¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 20%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢Znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku 0 rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktoérej mowa w pkt. 1),

3) wprzypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
W papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna warto$¢ lokat nie moze przekroczy¢ 20%
wartoséci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoSciowe.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
splaty do roku, w acznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wyltacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cz¢$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason QS MV European Equity Growth
and Income Fund, ktory koncentruje, co najmniej dwie trzecie aktywow netto na rynkach regulowanych w akcje spotek
posiadajacych siedzibe w jednym z krajéw europejskich z zastrzezeniem, ze nie wigcej niz 20% swoich aktywow moze
zainwestowac w akcje spotek z rozwijajacych si¢ europejskich rynkow.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzagdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
» Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa rdzne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.  jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu, ktérych Fundusz pobiera
optaty manipulacyjne, ktore okreslone sa w czesci II Statutu w odniesieniu do Subfunduszu. Maksymalna wysoko$é¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana jest czesci Il Statutu
w odniesieniu do Subfunduszu,

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Poczatkowa kwota wplaty na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych, za$ kolejnych wptat nie nizsza niz 100
zlotych. Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana oplata manipulacyjna, jednakze w przypadku ztozenia
zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesigcy od dnia ich zbycia, wowczas pobierana
jest optata manipulacyjna zwana oplata umorzeniowa. Wysoko$¢ oplaty manipulacyjnej okreslone sa
w § 24 ust. 3 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okre$lana jest okre§lana w § 55 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktore moga by¢ zaoferowane wylacznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych planéw ubezpieczeniowych, pracowniczych planéw emerytalnych a takze grupowych
planéw oszczgdnosciowych, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
jednostek uczestnictwa E, F, G i H okreslona jest okres§lana jest okre$lana w § 55 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ztotych, Iub w odniesieniu, do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bgdacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla kwotg 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik zlozyl wniosek
0 przeliczenie srodkdéw posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii S, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza 5 000 000 ztotych,
a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego i wymiang jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S laczna wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii S posiadanych przez
Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bgdzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia
srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S W odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate manipulacyjna z tytutu ich zbycia maksymalnie w wysokos$ci okreslonej
w § 24 ust. 3 Statutu, zas maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

5. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktorzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach
jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwotg 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany kategorii
jednostek zapisanych w rejestrze na kategorie V, lub faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, adany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V faczna warto$¢
jednostek uczestnictwa kategorii VV posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500 000 zlotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera opfat¢ manipulacyjna ztytutu ich zbycia maksymalnie
w wysokosci okreslonej okresla § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, F, H oraz V.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GEOWNA
SKELADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica

93,97%

87,26%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

6,03%

11,86%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

914

879

100,00%

517

560

99,12%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA e
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzaj rynku Nazwa N Kraj siedziby Ly Wartos¢ wedlug W’l‘:;’“ﬂ:fl‘ili‘e‘g P:‘:lczei:?v‘c’y
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA rynku emitenta ceny nabycia w tys. :)V’I' y t K h 026l
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA IEMEYWEE: | EEmEEnGzien
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 7891 861 826 93,97%
QSLII\E/I%/GE'\SF?CS)(F?I'E\IA(IB\ILEOQB L';“II'_I'$UGNRDOSV\';#S ;AII:IEDGIEC'I\AOASSN NIENOTOWANE NIE LEGG MASON GLOBAL
FUND PLN ACCUMULATING (HEDGED), OPEN-END gﬁ,\f?JYWNYM DOTYCZY | FUNDS PLC POLSKA 7891 861 826 93,97%
FUND, ICVC (IE00BD4GVC34)
Suma: 7891 861 826 93,97%
q Warto$¢ wedlug i Warto$¢ wedlug | Wartos¢ wedlug .
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa banku Si;&{)y Waluta Warunki | ceny nabycia w ‘;i;t%s:b”)fgf;‘\:vg wyceny na dzie | wyceny na P“’\ff:f(‘:yx a‘é‘;"“’
DEPOZYTY [— oprocentowania | danej walucie w tys bilansowy w danej | dzien bilansowy ogol
b H gélem
tys. walucie w tys. w tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 53 53 6,03%
LOKATA O/N 01-07-2020 MBANK S.A. POLSKA | PLN 0,00% (STALE) 53 53 53 53 6,03%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - R R
Suma: 53 53 6,03%

TABELE DODATKOWE
Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 879 565
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto§ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 879 560
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
I1. Zobowiazania 35 34
111. Aktywa netto (I - I1) 844 531
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 915 506
1) Kapitat wplacony 2000 1302
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 085 -796
V. Dochody zatrzymane -36 -18
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -24 -15
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 -3
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia -35 43
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 844 531
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 8 619,391 4 725,482
Kategoria A 6 556,104 4125,878
Kategoria F 0,934 20,547
Kategoria H 2 023,092 549,645
Kategoria V 39,261 29,412
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 97,26 112,13
Kategoria F 99,83 113,94
Kategoria H 100,00 114,15
Kategoria V 97,67 112,19

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore
stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
1. Przychody z lokat - - -
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe - - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 62 114 56
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 8 4
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 24 48 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 29 55 27
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 1 2 1
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 53 106 52
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 9 8 4
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -9 -8 -4
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -87 47 16
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -9 -5 -5
- z tytuhu r6Znic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -78 52 21
- z tytuhu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -96 39 12
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -11,33 8,12 3,11
Kategoria F -17,11 9,56 4,23
Kategoria H -10,57 10,11 4,23
Kategoria V -10,91 9,97 -

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 313 315
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 531 216
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -96 39
a) przychody z lokat netto -9 -8
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9 -5
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -78 52
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -96 39
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 409 276
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 698 855
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -289 -579
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 313 315
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 844 531
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 723 348
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 3 893,909 2 474,836
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 3893,909 2 474,836
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 247,869 7 453,347
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2817,643 5578,115
Saldo zmian 2 430,226 1875,232
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2,686 20,547
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22,299 -
Saldo zmian -19,613 20,547
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 582,360 551,996
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 108,913 2,351
Saldo zmian 1473,447 549,645
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9,849 29,412
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 9,849 29,412
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 8 619,391 4725,482
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 008,618 11 760,749
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 452,514 7634,871
Saldo zmian 6 556,104 4 125,878
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23,233 20,547
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22,299 -
Saldo zmian 0,934 20,547
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 134,356 551,996
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 111,264 2,351
Saldo zmian 2 023,092 549,645
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39,261 29,412
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 39,261 29,412
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 112,13 96,11
Kategoria F 113,94 -
Kategoria H 114,15 -
Kategoria V 112,19 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 97,26 112,13
Kategoria F 99,83 113,94
Kategoria H 100,00 114,15
Kategoria V 97,67 112,19
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
Kategoria A -13,26% 16,67%
Kategoria F -12,38% 12,76%
Kategoria H -12,40% 13,06%
Kategoria V -12,94% 1,10%

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY GROWTH AND INCOME FUND

9






ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartosé Data wyceny Wartosé Data
data wyceny wyceny
Kategoria A 77,73 16-03-2020 96,21 | 03-01-2019
Kategoria F 79,28 16-03-2020 101,07 | 14-08-2019
Kategoria H 79,46 16-03-2020 101,14 | 29-01-2019
Kategoria V 77,89 16-03-2020 107,99 | 03-12-2019
(Sjétlt;[\?&(;éféﬁilna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartodé Data wyceny Wartodé W?:;any
Kategoria A 116,81 19-02-2020 112,63 | 27-12-2019
Kategoria F 118,99 19-02-2020 114,42 | 27-12-2019
Kategoria H 119,24 19-02-2020 114,63 | 27-12-2019
Kategoria V 116,99 19-02-2020 112,68 | 27-12-2019
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie Wartosé Data wyceny Wartodé Data
sprawozdawczym wyceny
Kategoria A 97,26 30-06-2020 112,00 | 30-12-2019
Kategoria F 99,83 30-06-2020 113,80 | 30-12-2019
Kategoria H 100,00 30-06-2020 114,01 | 30-12-2019
Kategoria V 97,67 30-06-2020 112,06 | 30-12-2019
\INVt.yll’.::ot(:::i())wy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywoéw netto, 17.24% 32.77%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,23% 2,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 6,68% 13,80%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 8,07% 15,81%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta warto§¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto§é
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka byltaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto jest teoretycznag warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caty rok

Sredniej warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
dziennik,
- ksigge gtowna,
—  ksiggi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odr¢bnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia rownej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych
dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o
ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz.
9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych, ktdre jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréw warto$ciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedtug
faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
Nalezng dywidende¢ od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w
ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w Kapitale
wyptaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2020 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszaja utworzona rezerwe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange” w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w
dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczestnikow
danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowane;j

wartos$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2019 poz. 351 z pozn.

zm) o rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rOwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
0:

—  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamkni¢cia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegoblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami, 0 ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tagcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okre§lonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nast¢pujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakceji z dnia wyceny oraz uwzglgdnienia aktualnej, ustalonej na dzien wyceny

wartoséci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane do

wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej
w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gldwnego, w oparciu, o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako

roéwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe
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6)

7)

8)

zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery warto§ciowe, w przypadku, ktorych nie ma mozliwoéci statego okre§lenia ich wartosci rynkowej wedtug

metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedhug:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto§ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sig¢
odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b)  w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

W przypadku papieré6w wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomig¢dzy cena odkupu a ceng nabycia papieru

warto§ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytutu zbycia papierow warto§ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy.

Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentoweyj.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

powstatej, jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,,Wycena papierow warto$ciowych i praw majatkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej
po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okre$lane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skladniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktéorym okre$lane sa
ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz naleznos$ci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP

dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg

za granicg s wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa uwzgledniajacej warto$¢ godziwa

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego
inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,,Wycena
papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej zarzadzajacy
funduszem emitujacym te tytuly uczestnictwa zobowiazuje si¢ dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na t¢ wartos¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogltoszone, wycena

tytutdéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywdw netto na tytuly

uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, ktore
wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuly uczestnictwa sa nabywane

przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na

ktora przyjmowane sa ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm) w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NogaprwdhE

6. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywOw 1 pasywow oraz
kwoty przychodow ikosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktorych nie da si¢ okre$li¢ w jednoznaczny
sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku
ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowana
warto$cig biezaca przysziych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub wymagalnosci,
wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sa
regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 100,00 % aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dziefi 31 grudnia 2019roku odpowiednio 99,12% aktywow). Wystepuje niepewnos¢, iz
dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow
aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

Nie dotyczy.

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien

30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowiazania

35

34

Z tytulu nabytych aktywow

30

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytuhu instrumentéw pochodnych

Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytuhu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu

Z tytuhu wyplaty przychodow funduszu/subfunduszu

Z tytuhu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuhu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancji lub porgczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytuly oplaty manipulacyjne;j.

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-

12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

w danej walucie
W tys.

1. Banki / waluty . - - 5
MBANK S.A. - - - 5
PLN - - 5 5
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Warto$¢ na Warto$¢ na
NOTA-4 IL. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM |  \varteséna | dziefi bilansowy | Wartos¢na | dziefi bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w
tys.

IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych (*)

2

2

PLN

2

2

2

2

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Pafistwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (*¥**)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o

dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

procentowej uznano

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stopg procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ bilansowy w walucie bilansowy w walucie
DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony 53 72
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglegdnia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych - 5
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 53 67
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na 53 72
kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 53 72
Srodki na rachunkach bankowych - 5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 53 67

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
warto$ciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow
depozytowych i1 weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych
srodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogotem.

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE n
sprawozdania

finansowego w tys.

sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (¥****%*)

(F*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego
wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w roznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy.

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY |
NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

W tys.

Wazrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywéw w tys.

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na

-9 -78 -5 52 -5 21
aktywnym rynku
Nieruchomoéci - - - - - N
Pozostate - - - - - N
Suma: -9 -78 -5 52 -5 21

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ
TOWARZYSTWO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢é w okresie
sprawozdawczym w tys.

Optaty dla depozytariusza 25 50 24
Ustugi w zakresie rachunkowosci 28 55 27
Pozostale - 1 1
Suma: 53 106 52

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

NOTA-11 1ll. WYNAGRODZENIE DLA
TOWARZYSTWA

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytulu wynagrodzenia stalego 8 4
z tytutlu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 8 4
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dzief 31-12-2019 | na dzien 31-12-2018 na dz;eorlgl-lz-
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 531 216 141
II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 112,13 96,11 103,48
Kategoria F 113,94 - -
Kategoria H 114,15 - -
Kategoria V 112,19 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace uj¢cia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé, co do
mozliwos$ci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoS$ci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenil si¢ na calym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objat wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita
$wiatowe indeksy gietldowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji
ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krétkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | potrocze 2020 (liczona jako zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2020 r. w relacji do warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-13,16 %. Natomiast jego wartos¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 844 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw
ta pandemia bedzie miala na poszczegolne rynki i dalsza wyceng lokat Subfunduszu, Dokladna skala tego wptywu na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzglgdem plynnosci. Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane sa na biezaco po
cenie wynikajacej z wyceny danego funduszu, jak réwniez Fundusz nie otrzymal Zzadnych informacji o jakichkolwiek
trudno$ciach zwigzanych z ptynnoscia posiadanych inwestycji. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z
obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do ptynnego zabezpieczenia cigglosci dziatania. Dodatkowo
kierownictwo nie odnotowato do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na obstugg uczestnikow,
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realizacje¢ zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé potencjalny negatywny wplyw
sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkoéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Marcin Ostrowski
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Katarzyna Kosior
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund, bedgcego wydzielonym Subfunduszem
ESALIENS Parasol Zagranicznego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego
dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bielanskiej 12, zarzadzanego przez ESALIENS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie
do poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat i bilans
sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2020 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w
aktywach netto sporzagdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce

i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z2019r., poz. 351, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzagd Towarzystwa. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnos$ci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified ;{l
Dokument podpisany przez ANNABACZYK
Data: 2020.08.10 19:22:43 CEST U

Anna Bgczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 10 sierpnia 2020 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MACRO
OPPORTUNITIES BOND FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund (dalej, jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej, jako ,,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywac nazw: Esaliens Macro Opportunities Bond, Esaliens Makrostrategii Papieréw Dtuznych, Esaliens
Subfundusz Makrostrategii Papieréw Dtuznych.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 1216, w dniu 29 wrzesénia 2015 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu odnosza si¢ do
statutu Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund wyodrebnionego w ramach
Legg Mason Global Funds plc — spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialno$cig o zmiennym kapitale z siedziba
w Irlandii majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu, bedzie stosowal nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund — od 70% do 100%
wartosci aktywow Subfunduszu;

e  dluzne papiery warto§ciowe i Instrumenty Rynku Pieni¢znego, w tym w szczegolnosei krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0%
do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e  jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoOlnego inwestowania, inne niz tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund - od 0% do 20% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Modelowo Subfundusz bedzie posiadal catos¢ portfela w okre§lonych powyzej tytutach uczestnictwa. Subfundusz inwestujac
we wskazane powyzej tytuly uczestnictwa bedzie kierowa¢ si¢ kryterium osiagniecia jak najbardziej zblizonych wynikéw
zarzadzania do osigganych przez Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund. Subfundusz begdzie dazyt do
osiggnigcia i utrzymania modelowej alokacji aktywoéw uwzgledniajac ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat innych niz wymienione powyzej tytuly uczestnictwa bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat polskiego Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje
ponoszonego ryzyka, lokuje srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western
Asset Macro Opportunities Bond Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegdlnoéci w dluzne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitentow o wysokiej
wiarygodnos$ci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegolnosei spodziewang wielko§¢ odkupien jednostek Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okre§lone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004
roku (dalej, jako ,,Ustawa’) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 20%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto§ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i faczna warto§¢ lokat nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sa zdematerializowane papiery warto$ciowe.

Fundusz moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w acznej wysokos$ci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wyltacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czg$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund, ktory dazy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytulu dochodow i wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie przede wszystkim w dtuzne papiery warto§ciowe notowane na rynkach regulowanych w
krajach rozwinigtych lub rozwijajacych si¢ na catym $wiecie. Aktywa subfunduszu moga posiada¢ ekspozycje wobec
walut innych niz dolar amerykanski, jednak przynajmniej 50% aktywow subfunduszu jest denominowana w dolarach
amerykanskich lub zabezpieczona (hedging) przed wahaniami kursu tej waluty. Zagraniczny subfundusz stosuje
strategie aktywnego zarzadzania, inwestujgc zard6wno w dhuzne papiery warto$ciowe o ratingu inwestycyjnym, jak i
dluzne papiery wartosciowe o wysokiej rentownosci. Moze inwestowaé takze w papiery warto§ciowe posiadajace w
momencie zakupu rating ponizej poziomu inwestycyjnego lub nie posiadajace takiego ratingu, o ile w opinii
zarzadzajacego maja porownywalna, jakos¢, pod warunkiem, ze tacznie nie beda stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci
aktywow netto zagranicznego subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej
» Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., z siedziba w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste
firm audytorskich prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow pod numerem 144.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa
Fundusz zbywa r6zne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace kategorie jednostek uczestnictwa:

1.  jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu, ktorych Fundusz
pobiera optaty manipulacyjne, ktore okreslone sa w czgsci II Statutu w odniesieniu do Subfunduszu. Maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana jest
cze$ei IT Statutu w odniesieniu do Subfunduszu,

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Poczatkowa kwota wplaty na
nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze by¢ nizsza niz 10.000 ztotych, za$ kolejnych wptat nie nizsza niz
100 zlotych. Z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, jednakze w przypadku
ztozenia zlecenia odkupienia albo konwersji albo zamiany przed uptywem 12 miesi¢cy od dnia ich zbycia, wowczas
pobierana jest oplata manipulacyjna zwana optata umorzeniowa. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej okreslone sa
w § 24 ust. 3 Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A jest okre$lana jest okre§lana w § 55 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H, ktéore moga by¢ zaoferowane wylgcznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych planéw ubezpieczeniowych, pracowniczych planéw emerytalnych a takze grupowych
planéw oszczednosciowych, przy czym w odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera
optaty manipulacyjnej z tytutu ich zbycia iodkupienia, maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa E, F, G i H okres$lona jest okre§lana jest okre$lana w § 55 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5 000 000 ztotych, Iub w odniesieniu, do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S tacznie z wartoscia jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla kwote 5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik zltozyl wniosek
0 przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego iwymiang jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S, lub taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E
bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru jednego Uczestnika przekracza
5000 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyl wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych dotychczas przez niego
i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika
zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S taczna warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii
S posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia srodkow posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy
czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate manipulacyjng z tytutu ich zbycia
maksymalnie w wysokoéci okre$lonej w § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

5. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikom Funduszu: ktorzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ztotych, lub w odniesieniu do ktoérych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V lgcznie z wartoscia jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych
w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt zlecenie zamiany
kategorii jednostek zapisanych w rejestrze na kategori¢ V, lub tgczna warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego
rejestru Uczestnika przekracza 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii V laczna warto$é
jednostek uczestnictwa kategorii VV posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz
500 000 zlotych, Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bgdzie wolna od jakichkolwiek optat. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera oplatg¢ manipulacyjna ztytutu ich zbycia maksymalnie
w wysokosci okreslonej okresla § 24 ust. 3 Statutu, za§ maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana jest okreslana w § 55 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, F, H oraz V.
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I ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKEADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys.

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granica

94,19%

89,41%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

5,50%

10,29%

Waluty

Nieruchomoéci

Statki morskie

Inne

Suma:

14 439

15539

99,69%

20987

22904

99,70%

Wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

IPALILA DAVARURIADACA A Wartos¢ wedlug Procentowy
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Rodzaj rynku Nazwa Nemna ariftama Kraj §|edZ|by Liczba Warto$é Wedlug wyceny na dzien udzial w
INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE rynku emitenta ceny nabycia w tys. Sl ErEEY W Kt h og6l
SIEDZIBE ZA GRANICA TYWEs || eipwaddogien
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 136 887 13 581 14 681 94,19%
WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES BOND FUND. | NIENOTOWANENA | NIE LEGG MASON
PREMIER CLASS PLN ACCUMULATING (HEDGED), AKTYWNYM RYNKU DOTYCZY SII:(?BAL FUNDS | IRLANDIA 136 887 13581 14681 94,19%
OPEN-END FUND, ICVC (IE00BD4GVF64)
Suma: 136 887 13 581 14 681 94,19%
i Wartos¢ wedlug Wartosé
TABELA UZUPEENIAJACA A Warunki ‘;irt%s:bwgg l\:\? WSS WERliny || sy Gl || SEUEWNEE || e b
DEPOZYTY Nazwa banku siedziby Waluta oprocentowania dan)e/j wal):J ciew | SNV nabycia w bila_lnsowy_w na dzien aktywaclf e
banku tys tys. danej walucie w bilansowy w
| tys. tys.
W walutach panstw nalezacych do OECD 858 858 5,50%
LOKATA O/N 01-07-2020 MBANK S.A. POLSKA PLN 0,00% (STALE) 858 858 858 858 5,50%
W walutach panstw nienalezacych do OECD - - -
Suma: 858 858 5,50%

TABELE DODATKOWE
Nie dotyczy.
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1. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
1. Aktywa 15 587 22972
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 68
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dtuzne papiery warto§ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 539 22 904
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
I1. Zobowigzania 170 1093
111. Aktywa netto (I - I1) 15417 21879
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 15 603 20 696
1) Kapitat wplacony 47 797 39 587
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -32 194 -18 891
V. Dochody zatrzymane -1286 -734
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -965 -754
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -321 20
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 1100 1917
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15417 21879
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 153 312,870 209 015,453
Kategoria A 152 763,542 206 980,838
Kategoria F 56,846 230,797
Kategoria H 492,482 1803,818
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 100,55 104,66
Kategoria F 103,49 107,05
Kategoria H 102,89 106,25

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowsa, ktére

stanowig integralng cze¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

1. Przychody z lokat 3 11 6
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 3 11 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostale - - -

11. Koszty funduszu/subfunduszu 243 488 228
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 169 343 159
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 23 49 24
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 8 13 7
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 40 80 37
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Uslugi prawne 1 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostale 2 2 1

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 29 59 30

1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 214 429 198

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -211 -418 -192

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1158 2488 1364
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -341 76 -

- z tytuhu r6znic kursowych - - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 817 2412 1364

w tym:

- z tytuhu r6Znic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 369 2070 1172

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -8,93 9,95 6,03
Kategoria F -8,25 10,67 6,97
Kategoria H -8,31 11,34 6,91
Kategoria V - - 6,21

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z

uczestnictwa.

operacji przypadajacego na jednostke

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objas$niajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto -6 462 8593
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21879 13 286
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 369 2070
a) przychody z lokat netto -211 -418
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -341 76
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -817 2412
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1369 2070
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -5 093 6523
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 8210 15 639
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -13 303 -9116
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -6 462 8593
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 417 21879
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 17 606 18 163
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -55 702,583 66 524,361
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -55 702,583 66 524,361
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 80 521,063 155 671,708
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 134 738,359 80 773,759
Saldo zmian -54 217,296 74 897,949
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 16,413
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 16,413
Saldo zmian - -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67,679 209,965
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 241,630 390,370
Saldo zmian -173,951 -180,405
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 337,513 2726,867
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 648,849 923,049
Saldo zmian -1311,336 1803,818
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 9 997,001
Saldo zmian - -9 997,001
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 153 312,870 209 015,453
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 449 846,059 369 324,996
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 297 082,517 162 344,158
Saldo zmian 152 763,542 206 980,838
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16,413 16,413
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16,413 16,413
Saldo zmian - -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1159,911 1092,232
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 103,065 861,435
Saldo zmian 56,846 230,797
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 064,380 2726,867
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2571,898 923,049
Saldo zmian 492,482 1 803,818
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 021,03 30 021,030
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 021,03 30 021,030
Saldo zmian - -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 104,66 93,20
Kategoria F 107,05 94,03
Kategoria H 106,25 0,00
Kategoria V - 93,73
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 100,55 104,66
Kategoria F 103,49 107,05
Kategoria H 102,89 106,25
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)

Kategoria A -3,93% 12,30%
Kategoria F -3,33% 13,85%
Kategoria H (**) -3,16% 6,20%
Kategoria V (**) - 7,91%
&y I::/[el:;malna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data Wartodé Data wyceny Wartodé Data wyceny
Kategoria A 83,88 19-03-2020 93,15 02-01-2019
Kategoria E - - 93,15 02-01-2019
Kategoria F 86,01 19-03-2020 93,98 02-01-2019
Kategoria H 85,46 19-03-2020 94,32 15-01-2019
Kategoria V - - 93,67 02-01-2019
jétl;/[\z:\l;;g/:;;lna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i Wartodé Data wyceny Wartodé Data wyceny
Kategoria A 105,64 14-02-2020 104,77 30-12-2019
Kategoria E - - 97,20 01-04-2019
Kategoria F 108,19 14-02-2020 107,16 30-12-2019
Kategoria H 107,45 14-02-2020 106,36 30-12-2019
Kategoria V - - 103,02 18-10-2019
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie x ‘s
sprawozdawczym Warto$¢ Data wyceny Warto$¢ Data wyceny
Kategoria A 100,55 30-06-2020 104,77 30-12-2019
Kategoria F 103,49 30-06-2020 107,16 30-12-2019
Kategoria H 102,89 30-06-2020 106,36 30-12-2019
{)\/’r;]?z‘ff:;ltowy udzial kosztow funduszu/subfunduszu w Sredniej warto$ci aktywoéw netto, w 2.78% 2.69%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,93% 1,89%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,26% 0,27%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,09% 0,07%
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,46% 0,44%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktyw6w netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie pordéwnywalnym zostata przyjeta warto§¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu

danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udzial
kosztow subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok

$redniej warto$ci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

2)

3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
dziennik,
- ksigge gtowna,
—  ksiggi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksi¢gi gtownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

—  wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze
koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych
dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy zostaty zawarte. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o
ktorej okre$la si¢ ostatnie dostgpne kursy na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do
godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest kompletu dokumentow, uwzglednia si¢ w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych, ktdre jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do sprzedazy
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow warto$ciowych, ktore sa
przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiggach
rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje si¢ w
dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany, jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych wedhlug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢
wedhug faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt
Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia
bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe
0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende¢ od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu, w
ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na dzien 30 czerwca 2020 roku Subfundusz uwzglgdnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w Kapitale
wyptaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia
30 czerwca 2020 roku.
Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z
tytutu limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o
warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru
uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r. (Dz.U. 2019 poz. 351 z p6zn. zm )
o rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

—  zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

—  ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

—  w przypadku braku kursu zamkni¢cia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
w szczegoblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na
danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskania
wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami, o ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na

aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tagcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okre§lonego

sktadnika aktywow Subfunduszu nast¢pujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujgcia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien

wyceny wartosci tytutdéw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmowane

do wyceny sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na

podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne. Wyliczonej
w ten sposob $redniej nie zaokragla sie,

c) wartoéci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodza z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru

rynku gldwnego, w oparciu, o ktory ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje si¢ w

pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe
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6)

7)

8)

zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym. Wyboru rynku gltéwnego, uzasadnionego polityka

inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku, ktoérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug

metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedhug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza si¢
odpowiednio do przychodéow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b)  w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z ksiag rachunkowych

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng¢ nabycia.

W przypadku papierow warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roéznica pomig¢dzy cena odkupu a ceng nabycia papieru

warto$ciowego. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytutlu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a cena

sprzedazy. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Dhuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu

wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

powstatej, jako r6znica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit
papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okrelony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow warto§ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje si¢
odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skladniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane s3 ostatnie
dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okreslane sa
ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, srodki pieni¢zne oraz naleznos$ci i zobowigzania niedenominowane w zlotych wycenia si¢ lub

ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhuig $redniego kursu NBP

dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym okres$lane sa ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majace

siedzib¢ za granica s wyceniane wedlug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa uwzgledniajacej wartosé

godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja

wspolnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3

»Wycena papierow wartoSciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktorej

zarzadzajacy funduszem emitujacym te tytuly uczestnictwa zobowiagzuje si¢ dokonywaé ich umorzen, z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na tg wartos$¢, ktore wystapity w okresie od momentu ostatniej

publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy wartosci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogltoszone, wycena

tytutdéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywoéw netto na tytuly

uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa, ktore
wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sa nabywane

przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na

ktora przyjmowane sa ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz.U. 2019 poz. 351 z pdézn. zm) w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sa w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,
C. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

NogaprwdhE

6. WartoSci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjgcia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywOw 1 pasywow oraz
kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu 0 dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wilasciwe w danych okoliczno$ciach.
Stanowia one podstawe¢ do oszacowania wartosci poszczegdlnych skladnikéow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
W jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki 1 zalozenia stanowiace ich podstaweg podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartosciag bilansows, a
oszacowang wartoscig biezacg przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi, jak roéwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku 99,69% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku odpowiednio 99,70% aktywow). Wystepuje niepewno$¢, iz
dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rozni¢ si¢ od wartosci, jakie zostalyby
wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu
Nie dotyczy.

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Zobowiazania

1093

Z tytulu nabytych aktywoéw

Z tytuhu transakceji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu

1000

Z tytuhu instrumentoéw pochodnych

Z tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

17

Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

10

Z tytuhu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu

Z tytuhu wyptaty przychodow funduszu/subfunduszu

Z tytuhu wyemitowanych obligacji

Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuhu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuhu gwarancji lub porgczen

Z tytulu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytuly oplaty manipulacyjnej.

- z tytuly zaliczki na podatek dochodowy

w|n|~

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

‘Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 48 - 68
MBANK S.A. - 48 - 68
PLN 48 48 68 68

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
3 v Warto$¢ na dzien
Warto$¢ na dzien Wartosé na dzien [
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Warto$é na dzien |  bilansowy w ?)r”;’;g;‘a :V“"“ Walu‘c"g
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU bilansowy w danej walucie e waméie w| srrnmeEGS
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN walucie w tys. sprawozdania 1 P
. tys. finansowego w
finansowego w tys. tys
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych (*) E 116 - 141
PLN 116 116 141 141

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom s$rodkoéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkow
pieni¢znych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy.
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI
GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

‘Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (¥**)

Suma:

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkoéw pieni¢znych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop¢ procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pieni¢znych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 11l. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia 906 2432
si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (¥***)
Srodki na rachunkach bankowych 48 68
Naleznosci B B
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 858 2364
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 906 2432
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 906 2432
Srodki na rachunkach bankowych 48 68
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 858 2364

(*¥***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat,
przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na

niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*¥****) Za znaczaca koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

na dziei 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegblnych kategoriach lokat (*****%*)

(*¥rFHEE) Zoodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz
zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny nabyt

aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Warto$¢ Warto$¢ Warto$é

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | zrealizowanego n\ils\e/zzlr:asltiz(zrv)va::elgo zrealizowanego n\ils\a/zZ:gaslting)\?::elgo zrealizowanego n\ilgzz::asltiz(sor\:vaad:ekg)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK zysku (straty) zysku z wyceny zysku (straty) zysku z wyceny zysku (straty) zysku z wyceny
(STRATA) Z TYTULU LOKAT ze zbycia lokat it o ze zbycia lokat s ze zbycia lokat A

w tys. . w tys. ) W tys. )
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ] ] ] ] ) ]
Sktadniki lokat nienotowane na 341 817 76 2412 1364
aktywnym rynku -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: -341 -817 76 2412 - 1364

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01

do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym w | sprawozdawczym

W tys. tys. W tys.

Optfaty dla depozytariusza 10 21 12
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - 1
Uslugi w zakresie rachunkowosci 19 38 16
Pozostate - - 1
Suma: 29 59 30

Nota nr 11 II. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezpoSrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy.

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

Warto$¢ w okresie

Warto$¢ w okresie

Warto$¢ w okresie

NOTA-11 I11. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym w | sprawozdawczym
w tys. tys. w tys.

z tytulu wynagrodzenia stalego 169 343 159

z tytuhu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -

Suma: 169 343 159

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA na dziei 31-12-2019 | na dzien 31-12-2018 | na dzieh 31-12-2017
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 21879 13 286 11 004
1. Warto$¢ aktywOw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 104,66 93,20 100,89
Kategoria F 107,05 94,03 -
Kategoria H 106,25 - -
Kategoria V - 93,73 101,05
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje 0 znaczacych zdarzenmiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé, co do
mozliwo$ci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoSci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenil si¢ na catym $wiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objal wiele krajéw i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19 sprowadzita
$wiatowe indeksy gieldowe (w tym polskie) do poziomoéw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy segment rynku akcji
ucierpial, tracac od kilkunastu do kilkudziesigciu procent w bardzo krotkim czasie.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyngta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | pétroczu 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2020 r. w relacji do wartoéci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta:
-4,03 %. Natomiast jego warto$¢ aktywow netto spadta do poziomu 15 417 tys. zt.

Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki wptyw
ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalsza wyceng lokat Subfunduszu, Doktadna skala tego wplywu na datg
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest niemozliwa do oszacowania z uwagi na brak wystarczajaco
precyzyjnych i wiarygodnych danych.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, kierownictwo nie przewiduje
nadzwyczajnych dziatan wzgledem plynnosci. Tytuly uczestnictwa posiadane przez Subfundusz umarzane sa na biezaco po
cenie wynikajacej z wyceny danego funduszu, jak réwniez Fundusz nie otrzymal zadnych informacji o jakichkolwiek
trudno$ciach zwigzanych z ptynno$cig posiadanych inwestycji. Dzigki temu w obecnej sytuacji nie wystgpuja problemy z
obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do plynnego zabezpieczenia cigglosci dziatania. Dodatkowo
kierownictwo nie odnotowalo do tej pory zauwazalnego negatywnego wplywu obecnej sytuacji na obshige uczestnikow,
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realizacje zlecen naby¢ i umorzen jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo
bedzie nadal monitorowaé i podejmowaé wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowaé potencjalny negatywny wplyw
sytuacji na dziatalno$¢ operacyjna Subfunduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda
zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupehiajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogoblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
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Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Vaifj;d :

Dokument podpisany pr,
Data: 2020.08.10 11:

Marcin Ostrowski

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-
08-10 10:30

Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Adrian Adamowicz Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ESALIENS TFI S.A. ESALIENS TFI S.A ESALIENS TFI S.A

Warszawa, 10 sierpnia 2020 rok
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Warszawa, dnia 10 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
ESALIENS SFIO (Fundusz)

Zz wydzielonymi subfunduszami:

- ESALIENS SUBFUNDUSZ AKCII AZJATYCKICH,

- ESALIENS SUBFUNDUSZ AMERYKANSKICH SPOLEK WZROSTOWYCH,
- ESALIENS SUBFUNDUSZ EUROPEJSKICH SPOLEK DYWIDENDOWYCH,
- ESALIENS SUBFUNDUSZ GLOBALNYCH PAPIEROW DLUZNYCH,

- ESALIENS SUBFUNDUSZ GOLD, ]

- ESALIENS SUBFUNDUSZ MAKROSTRATEGII PAPIEROW DLUZNYCH,

- ESALIENS SUBFUNDUSZ MALYCH SPOLEK AMERYKANSKICH,

- ESALIENS SUBFUNDUSZ OKAZJI RYNKOWYCH,

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2020 za okres od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Janina
Marcinowska

Date/ Data: 2020~
08-1011:18

Sporzadzit (a): Monika Placzynska
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

ZAWARTOSC:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania polaczonego

sprawozdania finansowego
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt
sp.k.

List do Uczestnikow Funduszu
przygotowany przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Polaczone sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenia Banku Depozytariusza
przygotowane przez mBank S.A.

Sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy

przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt
sp.k.

Jednostkowe sprawozdania finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Info rmacje pOZOStale (nie bedgce czescig potrocznego sprawozdania finansowego)

o ktorych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi przygotowana przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.





