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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) jest osobg prawng. Do dnia 13 czerwca
2017 r. Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,Ustawa”). Subfundusze prowadzag réznag
polityke inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu
Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia czterech funduszy inwestycyjnych otwartych w dniu 18 stycznia 2013 r.:

e Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Przeksztalcone fundusze inwestycyjne otwarte zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg wpisu
Funduszu, stajac sie czterema subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia 2013 r.

Przeksztalcenie nastgpito na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr
DFI1/1/4032/15/23/12/U/5/5/3G z dnia 13 listopada 2012 r.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na okres nieograniczony.

W ramach Funduszu na dzien 30 czerwca 2021 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:
e ESALIENS Subfundusz Akcji,
e ESALIENS Subfundusz Obligaciji,

e ESALIENS Subfundusz Konserwatywny (w dniu 02 lutego 2020r. subfundusz zmienit nazwe z ESALIENS
Oszczednosciowy, w dniu 19 stycznia 2019 r. subfundusz zmienit nazwe z ESALIENS Subfundusz Pieniezny),

e ESALIENS Subfundusz Strateg,

e ESALIENS Subfundusz Matych i Srednich Spétek (w dniu 19 stycznia 2019 r. subfundusz zmienit nazwe z
ESALIENS Subfundusz CEE Select), utworzony 1 wrzesnia 2014 r.,

e ESALIENS Subfundusz Stabilny, utworzony 1 wrzesnia 2014 r.
Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat
manipulacyjnych, optat obcigzajgcych aktywa Subfunduszu, faktem zbywania tych jednostek uczestnictwa w ramach Planéw
Oszczednosciowych opisanych w Statucie, jak rowniez wprowadzeniem przez Statut przestanek, ktérych spetnienie uprawnia
do nabycia danych kategorii jednostek uczestnictwa. W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastgpujgce kategorie
jednostek uczestnictwa: A, C,E, F, G, H, J,K,L S, ViX.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i C sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Optata manipulacyjna z tytutu
zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana w chwili ich zbycia. Maksymalna wysokos$¢ optat manipulacyjnych przy
zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A i C jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il
Statutu. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A
i C jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S moga by¢ zaoferowane wytgcznie bezposrednio przez
Fundusz Uczestnikom w ramach::

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie umow ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen
klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
gdzie zaktad ubezpieczen zarzadza¢ bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa bedzie
inwestowana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw
do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,
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3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowigzywania.

Z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek tych kategorii nie jest pobierana optata manipulacyjna, a maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G H, J, L oraz S
jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Fundusz moze zbywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S Inwestorom bgdz Uczestnikom,
uwzgledniajgc przy tym ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z obnizeniem wysokosci naleznego Towarzystwu
wynagrodzenia za zarzgdzanie kompensowanego jednakze przez: (i) niskie koszty, ktérych poniesienie jest
konieczne w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa i obstugg, w tym obstugg administracyjng i informacyjng
Uczestnikéw danego planu lub programu, o ktérym mowa w ust. 1)-3) powyzej, w ramach ktérego mogg by¢
oferowane Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S, jak rowniez (ii) niskie koszty ponoszone w
zwigzku z obstugg realizacji praw i obowigzkéw wynikajgcych z tych Jednostek Uczestnictwa oraz (iii) obopdine
korzysci wynikajgce z dotychczasowej wspotpracy Towarzystwa z danym Uczestnikiem i niskie koszty ponoszone
przez Towarzystwo w ramach tej wspétpracy, ktore, przy uwzglednieniu czynnikow wskazanych powyzej, pozwalajg
Towarzystwu na podjecie decyzji o zaoferowaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S bez
ponoszenia ryzyka strat finansowych zwigzanych z obstuga danego Planu Oszczednosciowego.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K moga by¢ zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw. Dystrybutor, po uprzednim
uzgodnieniu z Towarzystwem, moze podjg¢ decyzje o oferowaniu ich wylgcznie swoim klientom w zwigzku ze
Swiadczeniem okreslonej ustugi typu doradztwo inwestycyjne bgdz w segmencie np. prestige/private bank. Kwota
wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii K nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych. Optata manipulacyjna z
tytutu zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana przez Dystrybutora w chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na
stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajacg wysokosé optat manipulacyjnych pobieranych przez
Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii K jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K jest okreslana w
odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K mogg takze by¢ zbywane klientowi lub Uczestnikowi, ktéry powierzyt zarzadzanie
swoim portfelem inwestycyjnym towarzystwu funduszy inwestycyjnych, w tym Towarzystwu, lub firmie inwestycyjnej
prowadzgcym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami w sktad, ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw o ile zbycie takich Jednostek nastgpi na jego rzecz za posrednictwem takiego podmiotu w trakcie
umowy tgczacej ich umowy o zarzgdzanie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii X sg zbywane wszystkim Uczestnikom bezposrednio przez Fundusz na zasadach
opisanych w prospekcie. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii X nie moze by¢ nizsza niz 100 ztotych.
Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana. Maksymalna wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X jest okre$lana w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Z zastrzezeniem ostatniego zdania, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sg za posrednictwem Dystrybutoréow
wytgcznie Uczestnikom Funduszu, ktorzy spetniajg nastepujgce warunki: (i) wptacili, na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz
500.000 ztotych lub (i) wptacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, takg
kwote, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze Uczestnika
przekroczyta kwote 500.000 ztotych, lub (iii) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych w jednym Subrejestrze
Uczestnika przekracza 500.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik ztozy zlecenie
dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na kategorie V. Wskutek realizacji tego
Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie
Jednostek kategorii V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
Jednostek kategorii V.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzaca oszczednosci na IKE lub
na IKZE z funduszami Esaliens. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V
przystuguje, gdy tgczna wartos¢ $rodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens przekracza
500.000 ztotych, a Oszczedzajacy ztozy odpowiednie Zlecenie dotyczgce srodkéw zgromadzonych na IKE lub na
IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii V, zbywane sg rowniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg Wyptaty
Transferowej nie nizszg niz 500.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii V w
dyspozycji otwarcia IKE lub IKZE.
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Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji
Jednostek Uczestnictwa kategorii V tgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym
Subrejestrze Uczestnika lub warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ztotych,
Fundusz niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka nastapi
automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii
V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii V ponizej kwoty
500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia.
Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajgcg wysokos$¢ optat
manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysoko$¢ optat manipulacyjnych
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci
Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
V jest okreslana w czesci Il Statutu w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii V moga takze by¢ zbywane Uczestnikom w ramach planéw, programéw i innych
form oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w Statucie, bez pobierania optaty manipulacyjnej, a takze IKE
lub IKZE, o ile odpowiednia umowa tak stanowi, przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V
nie majg zastosowania wyzej wskazane limity.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Warecka 11A, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisany na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2021 31-12-2020
‘oz Wartos¢ wedtug . iz Wartos¢ wedtug .
comnose oo, | wiceny nacaien | receriowy udsi | tartose nediea. || wyceny nadren | Tocentowy it
) bilansowy w tys. ) bilansowy w tys.

Akcje 790 739 1066 228 58,93% 715 969 964 169 57,09%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 411 440 0,03%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 15 587 11771 0,65% 6973 7 036 0,42%
Listy zastawne 51518 51 536 2,85% 60 612 60 644 3,59%
Diuzne papiery warto$ciowe 596 142 605 094 33,45% 594 158 608 555 36,03%
Instrumenty pochodne - 8 - - -29 -
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace : : ) B B )
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 40 769 40 769 2,25% 30 907 30 907 1,83%
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 1494 755 1775 406 98,13% 1409 030 1671722 98,99%
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30-06-2021 31-12-2020
I. Aktywa 1809 291 1688 840
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9704 14 301
2) Naleznosci 14 163 2788
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 018 -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1510 669 1460 136
- dluzne papiery warto$ciowe 432 670 488 491
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 264 737 211 615
- dluzne papiery wartosciowe 172 424 120 064
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 9 156 20 604
1) Zobowigzania wtasne subfunduszy 9 156 20 604
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 1800 135 1 668 236
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1165 123 1124 955
1) Kapitat wptacony 23 351 489 23078 981
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -22 186 366 -21 954 026
V. Dochody zatrzymane 359 087 283 398
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 243 997 246 664
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 115 090 36 734
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 275 925 259 883
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1800 135 1668 236
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Ill. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2021 — 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2020 - 30-06-2020

I. Przychody z lokat 11 718 24 807 12 111
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6997 12 632 4396
Przychody odsetkowe 4 285 12 154 7579
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 434 9 126
Pozostate 2 12 10

1. Koszty funduszu/subfunduszu 14 575 27271 13 244
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 12 956 24 796 11 973
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 258 640 329
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 238 454 222
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 631 294 144
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 2 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 4 1 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 34 129 49
Pozostate 452 955 525

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 190 95 55

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 14 385 27 176 13 189

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -2 667 -2 369 -1078

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 94 398 111 616 -71 655
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 78 356 -3 276 -31 911

- Z tytutu réznic kursowych 2 040 152 2264

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 16 042 114 892 -39 744
- Z tytutu réznic kursowych -7 226 -165 487
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 91731 109 247 -72 733
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IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 — 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 131 899 85 844
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
Sprawozdawczgo pop 9 1668 236 1582 392
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 91 731 109 247
a) przychody z lokat netto -2 667 -2 369
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 78 356 -3 276
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 16 042 114 892
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 91731 109 247
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 40 168 -23 403
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 272 508 429 380
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -232 340 -452 783
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 131 899 85 844
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1800 135 1 668 236
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1758 651 1483 354

(*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na kazdy dzien, w ktérym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Akcji (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Akcji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywa¢ nazw: Esaliens Akcji, ESA Subfundusz Akcji, Subfundusz Akcji, ESA Akcji oraz odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim: Esaliens Equity, ESA Equity Subfund, Equity Subfund lub ESA Equity. Do dnia 13 czerwca 2017
r. Subfundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Akgc;ji.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kiérym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie, Subfundusz lokuje docelowo od 60% do 100% Aktywow
Subfunduszu w akcje spoétek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie
Cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Panstwo Czionkowskie, o ktorym mowa w art. 43 ust. 2 pkt 1 Statutu. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu
w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, w
szczegolnosci w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty warto$ci Jednostek
Uczestnictwa.

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w akcjach. Subfundusz bedzie dazyt do osiagniecia i
utrzymania modelowe] alokacji aktywow uwzgledniajgc ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia
ptynnosci Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w spodtki zagraniczne, w szczegdlnosci w przedsiebiorstwa z regionu Europy
Centralnej i Wschodniej, jednak gtéwna czes$¢ inwestycji to przedsiebiorstwa polskie.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje srodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, srednich i matych
przedsiebiorstw, posiadajgcych dobrg sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalnej.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spotki niedowartosciowane, ktorych warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje
inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery warto$ciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos$¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzgadu terytorialnego,
jednostka samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.
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5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktéorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych skfadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

626 605

841 030

96,72%

586 013

791 297

94,68%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1,23%

6973

7036

0,84%

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

1,77%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

0,31%

1,66%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

643 584

854 417

98,26%

621 537

826 959

98,95%
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto$¢ wedtug

e A o | v | e | N | W | i oo s
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 50 014 922 623 901 N34 867 96,01%
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) élégmg\TvEmEK Ei%?—biﬁgé STOCK 19 000 | SLOWENIA 5006 8890 1,02%
pONCOAREND] THERAPEUTICS SA. AKTYINY RYNEK | A6 E A ten 273500 | POLSKA 4aas 13 976 1619%
W WARSZAWIE S.A.
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) ANV Il 54 000 | KANADA 12813 12395 1,42%
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) élégmg\TvEmEK E)S(éggﬁggm 76 000 | KANADA 13143 11117 1,28%
MEDINICE S.A. (PLMDNCEO0016) ’Q'égmg\fvim“ \?v%%gé‘g&v%%ﬁ 250 000 | POLSKA 3050 7825 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
MODERNA INC (US60770K1079) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ g‘éfgés GLOBAL 20 000 ?IQS'I\TOCZONE 2686 17 875 2,06%
VOW ASA (NO0010708068) Q'égmg\fvim“ 0SLO BORS 250 000 | NORWEGIA 3121 4467 051%
READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) Q'égmg\fvim“ gﬁggﬁg&“&x 135 000 | SZWECJIA 3509 2105 0,24%
(LLECRO EU SOCIETE ANONYME AKTYWNY RYNEK | (a6 CiowveH 280000 | LUKSEMBURG 16 296 18374 2119%
W WARSZAWIE S.A.

o TGO BT | oA eTo
HYDROGENPRO AS (NO0010892350) LW E | osLo Bors 259 160 | NORWEGIA 3114 2626 0,30%
HOFSETH BIOCARE ASA (NO0010598683) L OWRE | osLo BoRs 945 000 | NORWEGIA 3185 3352 0,39%
XBRANE BIOPHARMA AB (SE0007789409) B L O RYNEI | NASDAQ SMX 50 000 | SZWECJA 1510 3296 0,38%
SKITUDE HOLDING AS (NO0010781560) UL RYNEK | osLo BoRs 1890 000 | NORWEGIA 5353 3754 0,43%
GLOBAL FASHION GROUP SA (LU2010095458) | AR Ve RYUEK | xETRA 300 000 | LUKSEMBURG 13 090 17319 1,99%
CRC HOLDING B.V. (NLO0150005Z1) Q'égmg\xlim'z'( OSLO BORS 215 375 | HOLANDIA 4827 5539 0,64%
AKER CARBON CAPTURE ASA (N00010890304) | ALV VAY RYUEK 1 o510 BORS 660 000 | NORWEGIA 5174 5793 0,67%
2G ENERGY AG (DEOOOAOHLBNO) R UL OWER | xETRA 10000 | NIEMCY 4209 4363 0,50%
ARCTIC BIOSCIENCE AS (NO0010859580) UL RYNEK | osLo BoRs 65 000 | NORWEGIA 885 620 0,07%
CIRCA GROUP AS (NO0010917594) AREOUNY RYNEK | osLo Bors 105 000 | NORWEGIA 7 815 0,09%
AZELIO AB (SE0011973940) T RYNEK | FIRST NORTH 120 000 | SZWECJA 3039 2706 0,31%

(Nggb'l"(%gzi\éf)wﬂo” HOLDING ASA ’ngg‘\xim'ﬂ( OSLO BORS 848 309 | NORWEGIA 2323 2580 0,30%
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Wartos$é wedtug

e e R ) e e
AKER CLEAN HYDROGEN AS (NO0010936081) élégmg\TvEmEK OSLO BORS 869 000 | NORWEGIA 6262 3136 0,36%
CTP N.V. (NLOO150006R6) AHAMAAVELII By 150 000 | HOLANDIA 9735 11528 1,33%
CAPTOR THERAPEUTICS S A. (PLCPTRT00014) | ASTY VY RYEIEK WEE?SSPSFSVEQ%VJ 5539 | POLSKA 953 1101 0,13%

W WARSZAWIE S.A.
NORDIC HALIBUT AS (NO0003058109) élégmg\TvEmEK 0SLO BORS 600 000 | NORWEGIA 6059 7717 0,89%
ASCELIA PHARMA AB (SE0010573113) AW gﬁggﬁgcﬁ'\h"ﬂx 175 000 | SZWECJIA 3188 2755 0,32%
CELLINK AB (SE0013647385) QEEWB‘J&@‘EK gﬁggﬁg&“&x 20000 | SZWECJIA 4 444 3789 0,44%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S (DK0061539921) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ ggﬁzﬁa SGME):\‘ 30 000 | DANIA 3387 4465 0,51%
MODELON AB (SE0015948591) R OB | FIRST MORTH 93000 | SZWECJA 1853 1666 0,19%
AAC CLYDE SPACE (SE0009268154) ’Q'égmg\fvim'z'( g‘ﬁggﬁg&“&x 2170 000 | SZWECJIA 2493 2525 0,29%
AKER OFFSHORE WIND AS (NO0010890312) ’Q'égmg\fvim'z'( 0SLO BORS 1960 000 | NORWEGIA 5899 4797 0,55%
B e L R sosown s
o OO RO 5| S e | o s [szwec
LUMARINE AS (NO0010941149) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ OSLO BORS 6 400 000 | NORWEGIA 7121 7279 0,84%
FREJA EID GROUP AB (SE0015950308) R OB | FIRST NORH 837 000 | SZWECJA 9 404 8934 1,03%
HEXICON AB (SE0004898799) AN P A e 7200 000 | SZWECJIA 9631 9647 1,11%
LINKFIRE A/S (DK0061550811) QE&WS‘J&@EK Z?SEK“.‘%EL” 1890 000 | DANIA 9 405 9114 1,05%
MBANK S.A. (PLBRE0000012) QE&WS‘J&@EK \?\/IEE%SPCAE\I/EVT(%VFY 36 880 | POLSKA 14 443 11 986 1,38%
W WARSZAWIE S.A.

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) égm’g\fvim'z'( \?\/IEE%SPCAE\I/EVT(%VFY 178 781 | POLSKA 9160 33075 3,80%
W WARSZAWIE S.A.

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) U O EK WARTOSOIOWYH 4117 | POLSKA 728 1153 0,13%
W WARSZAWIE S.A.

CCC S.A. (PLCCCO000016) QE&WS‘J&@EK \?\/IE;%SPCAS\I/EVTK%VFY 44 670 | POLSKA 1966 5019 0,58%
W WARSZAWIE S.A.

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTC00011) é'égm’g\fvim'z'( \(/;\/IEE%S%FS\I/EVF\{(%VFY 170 000 | POLSKA 45135 31453 3,62%
W WARSZAWIE S.A.

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKTYWNY RYNEK | (R R 1199 827 | POLSKA 23959 17 050 1,96%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos$é wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE A ] i NIRRT e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na Sl aktywach ogotem
bilansowy w tys.
, . GIELDA PAPIEROW
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 227 289 | POLSKA 9292 10828 1,24%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY AR
GIELDA PAPIEROW
(PEQS(')(OQ@O'\(‘)%;DWY W WARSZAWIE S.A. Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 146 000 | POLSKA 11 259 6672 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) o O A HEK | WARTOSCIOWYCH 24 600 | POLSKA 9 496 15 965 1,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) Qg\[}v&’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 350 000 | POLSKA 28 490 65 678 7.55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) L O | WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 4170 7722 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Q'égmg\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 639 058 | POLSKA 15 889 19133 2,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 261302 | POLSKA 14536 20 159 2,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 4220 000 | POLSKA 35109 28337 3,26%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RN T 150 000 | KANADA 12 983 11777 1,35%
AKTYWNY RYNEK | PRAGUE STOCK
CEZ A.S. (CZ0005112300) RN Aol 173200 | CZECHY 11933 19592 2,25%
JERONIMO MARTINS SGPS S A. AKTYWNY RYNEK .
(PTIMTOAEGOOY RPNV EURONEXT LISBON 80 000 | PORTUGALIA 4960 5562 0,64%
GIELDA PAPIEROW
(PEBA;loTvog(?oEﬁ)BANK POLSKA S.A. QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 66 986 | POLSKA 20 458 17 041 1,96%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 38 615 | POLSKA 795 14 596 1,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 131 578 | POLSKA 12 725 33158 3,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 502 184 | POLSKA 8 359 15819 1,82%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW
WROCELAWSKICH KOGENERACJA S.A. IR WARTOSCIOWYCH 132 290 | POLSKA 6 865 4590 0,53%
(PLKGNRC00015) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) o RYIEK | WARTOSCIOWYCH 14500 | POLSKA 7692 11441 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
TURKIVE GARANTI BANKASI A S. AKTYWNY RYNEK :
(TRAGARANSIND RN BORSA ISTANBUL 1000 000 | TURCJA 4712 3627 0,42%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK f
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) RN WARTOSCIOWYCH 375 176 | POLSKA 6975 4952 0,57%

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos$é wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE A ] i NIRRT e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na Sl aktywach ogotem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
(PEEEN’\'LTSS(';’(')(;";%DYCZNE ENEL-MED S.A. L O RE | WARTOSCIOWYCH 359 756 | POLSKA 1808 6152 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRA00013) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 16 000 | POLSKA 259 352 0,04%
W WARSZAWIE S.A.
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY -
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE 68 000 | 7 JEpNOCZONE 12952 16392 1.88%
AKTYWNY RYNEK
AKBANK T.A.S. (TRAAKBNK9LNS) RN BORSA ISTANBUL 1400 000 | TURCJA 4492 3230 0,37%
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 192 697 | POLSKA 6547 26 554 3,05%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
MIGROS TICARET AS (TREMGTI00012) RN BORSA ISTANBUL 200 000 | TURCJIA 3226 2841 0,33%
GIELDA PAPIEROW
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY AKTYWNY RYNEK ;
WARTOSCIOWYCH 325 676 | POLSKA 1670 1648 0,19%
INWESTYCYJINYCH S.A. (PLQRCUS00012) REGULOWANY N AARSIAWIE S A
AKTYWNY RYNEK
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) RSN XETRA 60 000 | NIEMCY 10 230 27 654 3,18%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY -
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) RN NASDAS 20000 | SN onE 6188 5238 0,60%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 40789 | POLSKA 2 447 2570 0,30%
W WARSZAWIE S.A.
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIVEL P AKTYWNY RYNEK -
(TRAKORDS150) RN BORSA ISTANBUL 1 200 000 | TURCJA 11005 10436 1,20%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 76 000 | POLSKA 3496 14 060 1,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PHARMENA S.A. (PLPHRMNOOO11) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 180 000 | POLSKA 1086 2376 0.27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) O RYIE | WARTOSCIOWYCH 174 275 | POLSKA 2621 2004 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 699 509 | POLSKA 9803 11542 1,33%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
(Pfgé‘fa'ogg‘g‘l'(z)KOMOREK MACIERZYSTYCH S.A. R UL OWER | WARTOSCIOWYCH 201809 | POLSKA 11359 18122 2,08%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH :
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) RPNV e 120 000 | MALTA 6574 22 809 2,62%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHOO0015) ’Q'égmg‘\xlimﬂ WARTOSCIOWYCH 100 000 | POLSKA 2040 4210 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 42 740 2704 6163 0.71%
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) e e | SYSTEM OBROTU 42 740 | POLSKA 2704 6163 0,71%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 50 057 662 626 605 841 030 96,72%
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L fx Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X wyceny na dzien o
KWITY DEPOZYTOWE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 770 000 14 252 10 660 1,23%
SMART WIRES TECHNOLOGY LTD AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH WYSPY DZIEWICZE, o
(SE0015962345) REGULOWANY STOCKHOLM 770000 BRYTYJSKIE 14252 10660 1,23%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 770 000 14 252 10 660 1,23%
iz Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug iy A iz Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA - Kraj siedziby . Warunki ceny nabycia w ‘é"::ﬁ;bwi?:ﬁ W’L?TJLVSS@ df,'v"" “:,vac’;‘r’ls‘:n:‘;dz'i‘;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w Y Y . Y 'yeeny aktywach
t tys. danej walucie w | bilansowy w tys. p
yS. tys ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 2727 2727 0,31%
LOKATA 1 DNIOWA 01-07-2021 g\lLigé\lNSKA POLSKA PLN 0 (STALE) 2727 2727 2727 2727 0,31%
W walutach panstw nienalezgcych do R R -
OECD
Suma: 2727 2727 0,31%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.
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II. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2021 | na dzien 31-12-2020

1. Aktywa 869 593 835 770
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2789 6232
2) Naleznosci 12 387 2579
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 851 690 813 124

- dluzne papiery wartosciowe - 14 791
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2727 13 835

- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1941 16 896
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 867 652 818 874
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 748 277 772 635
1) Kapitat wptacony 13 462 883 13 394 187
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 714 606 -12 621 552
V. Dochody zatrzymane -91 458 -158 985
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -41 154 -38 768
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -50 304 -120 217
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 210 833 205 224
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 867 652 818 874

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2019 965,4790

2090 197,3950

Kategoria A 1298 913,4660 1420 626,5190
Kategoria C 8,2670 0,2920
Kategoria E 31776,7810 31 498,8010
Kategoria F 32191,7210 27 972,2820
Kategoria G 77 180,4570 72 232,7400
Kategoria H 551 048,7010 510 514,6700
Kategoria S 18 886,7640 17 438,5590
Kategoria V 9 959,3220 9913,5320
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 409,25 376,26
Kategoria C 401,82 375,27
Kategoria E 500,73 458,73
Kategoria F 497,46 453,34
Kategoria G 481,13 438,30
Kategoria H 459,47 418,33
Kategoria S 483,76 442,07
Kategoria V 470,20 432,02

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

I. Przychody z lokat 6 016 11 277 4183
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5528 10 693 3675
Przychody odsetkowe 55 567 376
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 432 9 124
Pozostate 1 8 8

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 8 509 16 479 8 069
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7782 15 330 7463
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 81 143 60
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 120 232 115
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 216 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 4 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 305 773 430

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 107 5 2

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 8 402 16 474 8 067

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -2 386 -5 197 -3 884

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 75 522 70 849 -72 345
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 69 913 -4 396 -23 857

- Z tytutu réznic kursowych 2434 -241 1847

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5 609 75 245 -48 488

- Z tytutu réznic kursowych -6 176 68 310

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 73 136 65 652 -76 229
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 33,04 27,61 -37,72

Kategoria C 28,03 34,54 -

Kategoria E 42,33 36,55 -43,96

Kategoria F 44,68 41,34 -40,73

Kategoria G 43,31 40,11 -39,83

Kategoria H 41,58 39,59 -37,00

Kategoria S 42,18 39,13 -40,64

Kategoria V 38,52 33,34 -42,24

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto 48 778 77 770
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawordam ng o 9 818 874 741104
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 73136 65 652
a) przychody z lokat netto -2 386 -5197
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 69 913 -4 396
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5609 75 245
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 73 136 65 652
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -24 358 12 118
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 68 696 147 451
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -93 054 -135 333
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 48 778 77770
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 867 652 818 874
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 853 285 677 525
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -70 231,9160 36 009,3620
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -70 231,9160 36 009,3620
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 63 853,1540 192 259,9970

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

185 566,2070

233 902,8580

Saldo zmian -121 713,0530 -41 642,8610
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9,2540 0,2920

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,2790 -

Saldo zmian 7,9750 0,2920
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1722,2240 -5 307,0670

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 444,2440 9817,6720

Saldo zmian 277,9800 -15 124,7390
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5461,3300 -5 125,5030

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1241,8910 2 216,0630

Saldo zmian 4219,4390 -7 341,5660
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 250,0110 -32 794,3400

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 302,2940 32 920,8170

Saldo zmian 4947,7170 -65 715,1570
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 254,3700 283 035,6050

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 720,3390 120 252,7320

Saldo zmian 40 534,0310 162 782,8730
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1742,1010 4 157,8750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 293,8960 1213,7490

Saldo zmian 1 448,2050 2944,1260
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 172,9650 572,8730

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 127,1750 466,4790

Saldo zmian 45,7900 106,3940
Kategoria X

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

2019 965,4790

2090 197,3950

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

35 345 866,4990

35 282 013,3450

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

34 046 953,0330

33 861 386,8260

Saldo zmian 1298 913,4660 1420 626,5190
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9,5460 0,2920

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,2790 -

Saldo zmian 8,2670 0,2920
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

211 475,5820

209 753,3580

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

179 698,8010

178 254,5570

Saldo zmian 31 776,7810 31 498,8010
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54 340,2400 48 878,9100

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 148,5190 20 906,6280

Saldo zmian 32191,7210 27 972,2820
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

144 799,9930

133 549,9820

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 67 619,5360 61 317,2420
Saldo zmian 77 180,4570 72 232,7400
Kategoria H
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

736 966,6750

660 712,3050

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

185917,9740

150 197,6350

Saldo zmian 551 048,7010 510 514,6700
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 224 517,4640 222 775,3630

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 205 630,7000 205 336,8040

Saldo zmian 18 886,7640 17 438,5590
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

198 789,9700

198 617,0050

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

188 830,6480

188 703,4730

Saldo zmian 9 959,3220 9 913,5320
Kategoria X
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (**)
Kategoria A 376,26 349,17
Kategoria C (***) 375,27 342,25
Kategoria E 458,73 420,75
Kategoria F 453,34 411,40
Kategoria G 438,30 397,46
Kategoria H 418,33 379,00
Kategoria S 442,07 403,42
Kategoria V 432,02 399,09
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 409,25 376,26
Kategoria C 401,82 375,27
Kategoria E 500,73 458,73
Kategoria F 497,46 453,34
Kategoria G 481,13 438,30
Kategoria H 459,47 418,33
Kategoria S 483,76 442,07
Kategoria V 470,20 432,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (****)
Kategoria A 8,77% 7,76%
Kategoria C 7,07% 73,57%
Kategoria E 9,16% 9,03%
Kategoria F 9,73% 10,19%
Kategoria G 9,77% 10,28%
Kategoria H 9,83% 10,38%
Kategoria S 9,43% 9,58%
Kategoria V 8,84% 8,25%
4. Minimalna warto_éé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 382,76 05-01-2021 240,91 16-03-2020
Kategoria C 380,06 25-03-2021 339,52 19-11-2020
Kategoria E 466,69 05-01-2021 291,01 16-03-2020
. 2021/01/04,
Kategoria F 461,28 2021/01/05 285,17 16-03-2020
. 2021/01/04,
Kategoria G 445,98 2021/01/05 275,56 16-03-2020
Kategoria H 425,66 05-01-2021 262,81 16-03-2020
Kategoria S 449,77 05-01-2021 279,32 16-03-2020
Kategoria V 439,48 05-01-2021 275,61 16-03-2020
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 410,81 29-06-2021 376,26 31-12-2020
Kategoria C 404,51 16-02-2021 375,27 31-12-2020
Kategoria E 502,63 29-06-2021 458,73 31-12-2020
Kategoria F 499,33 29-06-2021 453,34 31-12-2020
Kategoria G 482,93 29-06-2021 438,30 31-12-2020
Kategoria H 461,19 29-06-2021 418,33 31-12-2020
Kategoria S 485,58 29-06-2021 442,07 31-12-2020
Kategoria V 471,98 29-06-2021 432,02 31-12-2020
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
Kategoria A 409,25 30-06-2021 374,84 30-12-2020
Kategoria C 401,82 30-06-2021 373,87 30-12-2020
Kategoria E 500,73 30-06-2021 456,98 30-12-2020
Kategoria F 497,46 30-06-2021 451,60 30-12-2020
Kategoria G 481,13 30-06-2021 436,61 30-12-2020
Kategoria H 459,47 30-06-2021 416,72 30-12-2020
Kategoria S 483,76 30-06-2021 440,38 30-12-2020
Kategoria V 470,20 30-06-2021 430,38 30-12-2020
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej 2.01% 2.43%

wartosci aktywow netto, w tym(*****):
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od 01-01-2021 od 01-01-2020

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 30-06-2021 do 31-12-2020
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,84% 2,26%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05% -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na kazdy dzien, w ktérym
zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

(**)Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢ nominalna.

(***) Dla wyemitowanej kategorii C w okresie porownywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna z dnia 13.11.2020 r..

(****) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnywalnym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2020 r. oraz
warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby
roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*****) Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuije, jaki bytby procentowy
udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez
caty rok $redniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

10)

11)

12)
13)

14)

15)

16)

17)

18)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sag
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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19) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

20) Na dzien 30 czerwca 2021 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2021 roku.

21) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysoko$ci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

22) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

23) Skutek wyceny dtuznych papieréw wartosciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

24) W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

25) Skutek wyceny papierébw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

26) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

27) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

28) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

29) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréw
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

30) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

31) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

32) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywdw poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci sSrodkdw pienigznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikow lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny (Dz. U. 2021 poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci ceng srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym skfadniku aktywow jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzeh

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
sredniej nie zaokragla sig

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw diuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtébwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
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4)

5)

6)

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub

liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez porownanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w
ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wigcznie wartos¢ danego
sktadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skiadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczagce nastepujgcych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze spfaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadfosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej skfadnika lokat.

Okreslajac przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnos$ci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktdry ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierow,

otrzymane od emitenta (wynikajagce np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia

przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.
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7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest rébwna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego
przez drugg strone, wycenia si¢ go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru wartosciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a cenga, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

Cc-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wediug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzgcy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywa¢ ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majgcych wptyw na te warto$c¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz z
formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.

Noohrwh

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
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okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych sktadnikow lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosSci
oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 0,31% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 1,66% aktywow). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Naleznosci

12 387

2579

Z tytutu zbytych lokat

9373

389

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

2982

2185

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

32

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020

Zobowigzania 1941 16 896
Z tytutu nabytych aktywéw - 14 629
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 84 578
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 423 152

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 1382 1517
Pozostate sktadniki zobowigzan 52 20

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.

I. Banki / waluty - 2789 - 6232
ING BANK SLASKI S.A. - 2789 - 6232
CzZK 2138 379 - -
DKK 36 22 - -
EUR - - 982 4534
HUF 155 2 159 2
PLN 2 386 2 386 1696 1696

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 01-01-2021

do 30-06-2021

od 01-01-2020

do 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
II: Srec_jnl w ol:re5|e sprawozdawczym poziom $rodkéw R 2282 ) 2060
pienieznych (*)
CzK 265 47 12 2
DKK 16 10 - -
EUR 11 50 43 193
GBP 7 38 1 5
HUF 182 2 184 2
NOK 1527 695 395 161
PLN 1272 1272 1519 1519
SEK 161 72 40 17
TRY 24 11 88 44
UsD 22 85 30 117

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 14 791
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 13 835
Suma: - 28 626

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkoéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 17 903 37 437
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2789 6232
Naleznosci 12 387 2579
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 14 791
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2727 13 835

Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow
depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach
bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na
niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta

w aktywach ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 330 465 335031
poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 403 4536
Naleznosci 10 820 1598
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 319 242 319 830
Zobowigzania - 9 067

(**+*rx) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych moga wiec
wplywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien
30-06-2021

na dzien
31-12-2020

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 869 593 - 835 770
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2789 - 6232
CzK 2138 379 - -
DKK 36 22 - -
EUR - - 982 4534
HUF 155 2 159 2
PLN 2386 2386 1696 1696
2) Naleznosci - 12 387 - 2579
CzK 6 001 1064 1768 310
DKK 7 4 - -
EUR 263 1190 260 1201
PLN 1567 1567 981 981
SEK 12 741 5690 17 8
TRY 6414 2803 - -
UsSD 18 69 21 79
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 851 690 - 813 124
CzK 10 677 1893 18 226 3195
DKK 7344 4 465 8 638 5357
EUR 16 660 75 316 12 739 58 788
GBP - - 5402 27727
NOK 118 347 52 475 99 308 43 696
PLN 532 448 532 448 493 294 493 294
SEK 201 892 90 165 110198 50 669
TRY 46 072 20134 84 925 42 709
UsD 19 665 74794 23 331 87 689
- dluzne papiery warto$ciowe - - - 14 791
PLN - - 14 791 14 791
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2727 - 13 835
PLN 2727 2727 13 835 13 835
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1941 - 16 896
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na dzien na dzien
30-06-2021 31-12-2020
EUR - - 1965 | 9067
PLN 1941 | 1941 7829 | 7829
od 01-01-2021 do 30-06-2021 od 01-01-2020 do 31-12-2020 od 01-01-2020 do 30-06-2020
NOTA-9 Il DODATNIE | | D9daimie | Dodatnie [ Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodamie | Uemne | Uemne | Dodainie | Dodatnie [ Uemne [ Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur;owe ; kursqwe kur;owe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kursowe . kurso_we kur;owe i kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowe}n nlezreallzovya zreallzowa_\n mezreallzovya zreallzowa}n mezreallzovya zreallzowa}n mezreallzovya zreahzowa}n mezreallzovya zreallzowa}n mezreallzovya
FUNDUSZU/SUBEUNDUS e w walucie newwalumg ew walucie newwalumg e w walucie newwalumg e w walucie newwaluqe ew walucie newwaluqe ew walucie newwalumg
U sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 5309 1468 -2 598 -7973 2 492 6 346 -2 733 -5 968 2 046 3080 -199 -2 854
Kwity depozytowe - 329 -277 - - - - -310 - 84 - -
; na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 0075 T L0 61 2 BEELE LR U ST E D 2 B
CzK 0,1773 CzZK 0,1753 CzZK
DKK 0,6080 DKK 0,6202 DKK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
NOK 0,4434 NOK 0,4400 NOK
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
UsD 3,8035 UsD 3,7584 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

od 01-01-2020 do 30-06-2020

Wartos¢

Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego

ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 52 566 23 637 -4 396 75 245 -23 857 -48 488
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 347 -18 028 - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 69 913 5609 -4 396 75 245 -23 857 -48 488
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Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

107

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

Wynagrodzenie dla TFI

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 7782 15 330 7463
Z tytutlu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 7782 15 330 7463

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

818 874 741 104 773 589

lata obrotowe

1. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 376,26 349,17 345,37
Kategoria C 375,27 - -
Kategoria E 458,73 420,75 409,27
Kategoria F 453,34 411,40 395,93
Kategoria G 438,30 397,46 382,25
Kategoria H 418,33 379,00 364,16
Kategoria S 442,07 403,42 390,43
Kategoria V 432,02 399,09 390,96

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI

26






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajagce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

a) Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalnos¢ Funduszu

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita Swiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akgji, jak rowniez zwyzki indekséw
gietdowych.

Sytuacja na swiatowych rynkach finansowych wptynefa rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | potroczu 2021 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2021 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2020 r.)
wyniosta 9,18%. Natomiast jego wartos¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 867 652 tys. zt. W | potroczu 2021
najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyniosta 382,76 na dzieh wyceny 5 stycznia 2021 r.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
dalszy wptyw ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym pétroczu 2021 roku mieliSmy do czynienia ze
wzrostami na wiekszosci rynkéw akcji. Wiele indekséw akcyjnych ustanowito nowe szczyty. Poprawie nastrojow,
widocznemu szczegdlnie w drugim kwartale 2021, towarzyszyto przekonanie inwestorow, ze zblizamy sie do konca
ograniczeh zwigzanych z pandemig i poszczegdlne gospodarki krajowe powrdcg na Sciezke wzrostu.

Pandemia nie wptyneta réwniez na model wyceny lokat Subfunduszu, ktérych warto$¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdélnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
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zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci/aktywnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatann dotyczgcych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Subfunduszu. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czes¢ aktywéw Subfunduszu skiada sie z
lokat, ktére mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duzg czes¢ aktywéw stanowig Srodki o charakterze
diugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki
temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obstugg umorzeh. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do
ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej
pory zauwazalnego negatywnego wptywu pandemii na obstuge uczestnikdw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen
jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac
i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowac¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalnosé
operacyjng Subfunduszu.

b) Wplyw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
Zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansoéw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie zmieniajgce weszlo w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt 2)
Rozporzadzenia Ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zostato sporzadzone
zgodnie z brzmieniem dotychczasowym rozporzgdzenia zmienionego niniejszym aktem prawnym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papierow
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly rowniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek
zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzgdzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywac¢ transakcji na
tym rynku obejmujgcy takze obrot inny niz obrét zorganizowany, w szczegolnosci rynek transakcji bezposrednich
oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania za rynek
aktywny, wéwczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego
miesigca metodg modelowa.

Towarzystwo dostosowato sie w petni do ww. Rozporzgdzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktére
tego wymagaja, wykorzystuje modele.

Dla portfela lokat danego Subfunduszu wprowadzenie ww. Rozporzadzenia nie miato wplywu na zmiane metod
wyceny aktywow.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg
zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia. Do obliczeh catkowitej ekspozycji metodg
zaangazowania wykorzystywane sa:

a) Wartosci rynkowe papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkow pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja
Sell — Buy — Back).

b) Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentdéw rynku pienieznego oraz s$rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papierow wartosciowych, udzielanych przez
Fundusz.

c) Wartosci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej
ekspozycji.
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Wartos$c¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na 30 czerwca 2021r. wyniosta 0%.

Wartosci catkowitej ekspozycji funduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021r. wyniosty:
- Wartos¢ najwyzsza 0%
- Warto$c¢ przecietna 0%
- Wartos¢ najnizsza 0%

Fundusz moze dokonywaé nastepujgcych Transakcji:
a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sag papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

d) nainstrumentach pochodnych

Przy zawieraniu transakcji zwigkszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia
w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania 90% aktywow netto funduszu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Konserwatywny, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek
wyniku z operaciji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

‘‘‘‘‘‘

Dokument podpisany przez ANNA BACZYK _)
Data: 2021.08.20 18:57:53 CEST =]

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2021 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS KONSERWATYWNY

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Konserwatywny (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz’). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason
Pienigzny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.
Subfundusz moze uzywa¢ nazw: Esaliens Konserwatywny, ESA Subfundusz Konserwatywny, Subfundusz
Konserwatywny, ESA Konserwatywny oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Conservative, ESA
Conservative Subfund, Conservative Subfund lub ESA Conservative. Do dnia 02 lutego 2020r. Subfundusz dziatat
po nazwg Esaliens Oszczednosciowy. Do dnia 19 stycznia 2019r. Subfundusz dziatat pod nazwg Esaliens
Pieniezny. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Pieniezny.

Subfundusz nie posiada osobowos$ci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywdw i osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Modelowa alokacja Aktywow Subfunduszu zaktada inwestowanie do 100% udziatu w aktywach dtuznych papieréw
wartosciowych, w szczegdlnosci obligacji i bondw skarbowych. Fundusz bedzie inwestowat rowniez w obligacje o
rezydualnym terminie zapadalnosci powyzej 2 lat oraz obligacje i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
spotki prawa handlowego i samorzady terytorialne.

Fundusz nie lokuje Aktywéw Subfunduszu w akcje badz inne instrumenty o charakterze udziatowym. Fundusz moze
lokowaé Aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje Fundusz
podejmie dziatania majgce na celu niezwtoczne zbycie akcji nabytych do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w
wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony intereséw Uczestnikow
Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dgzenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat aktywéw Subfunduszu Fundusz kieruje sie nastepujgcymi zasadami:

1. uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,
ograniczanie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

ograniczanie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,

ograniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,

2

3

4. ograniczanie ryzyka utraty wartosci papieru wartosSciowego,
5

6. ograniczanie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,
7

ograniczanie ryzyka kursowego walut.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 5%
wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci swoich aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, pod warunkiem, ze emitent
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(panstwo czionkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu igcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ aktywdw na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartosé vyedlug ceny v‘c:/acrtte?;cngzdzlil;?’\ Procentowy ut:!zial w | Wartosé vyedlug ceny vvsx;ir;?\?/cnvgeddzlizg Procentowy ud’zial w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogotem nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 51518 51 536 14,80% 60 612 60 644 17,74%
Dtuzne papiery wartosciowe 265 687 268 993 77,27% 272 386 276 390 80,86%
Instrumenty pochodne - 8 0,00% - -29 -0,01%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego : : : ) ) )
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 12 412 12 412 3,57% 226 226 0,07%
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 329 617 332 949 95,64% 333224 337 231 (*)98,66%

(*) Catkowity udziat wartosci lokat w wartosci aktywoéw ogétem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynioést na dzien 31.12.2020r. 98,67 %.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ BEIECs
Kraj . . . iz wedtug ey Proce'ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczba ceny wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE rynku i wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna ; na dzien aktywach
emitenta nabycia w bil o
tys. ilansowy ogotem
W tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 6 106 51518 51 536 14,80%
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NIE PKO BANK 18-05- 0,9000% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 4 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2022 (ZMIENNY | list Bankach 500000 20 10 000 10 011 2,88%
(PLPKOHP00041) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 10-09- 0,9600% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A,, SERIA HPA31 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2022 (ZMIENNY | list Bankach 100000 110 11 000 11 005 3,16%
(PLRHNHP00573) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 15-00- 1,0300% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA32 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2023 (ZMIENNY | list Bankach 100000 50 5023 5012 1,44%
(PLRHNHP00581) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 20-09- 1,3600% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A,, SERIA HPA27 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2021 (ZMIENNY | list Bankach 1000 800 812 801 0,23%
(PLRHNHP00490) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 10-09- 0,6600% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A,, SERIA NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2025 (ZMIENNY | list Bankach 6975 1100 7672 7675 2,20%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) | RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych

zdn.
29.08.97r.
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Wartos¢ UL
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa e Termin Warunki Rodzaj Podstawa | Wartosé peding vvv'ff:fy' Prl?g:ir;tlwy
LISTY ZASTAWNE FREE] [T rynku B S|eq2|by wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna Liezea ceny na dzien aktywach
emitenta nabycia w TEREe Stem
tys. ilal y ogote
W tys.
Ustawa o
Listach
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE NIE PKO BANK 30-09- 0,8100% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA 12 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2024 (ZMIENNY | list Bankach 500000 14 7 000 7 000 2,01%
(PLPKOHP00132) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE ING BANK 0,7800% | Hipoteczny | Zastawnych i
S X“?gég‘é;‘gg;czw NA AKTYWNYM gloETYCZY HIPOTECZNY | POLSKA ;8'2140' (ZMIENNY | list Bankach 500000 12 6000 6010 1,73%
o RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 24.02- 1,0000% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-11I-02 | NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2027 (ZMIENNY | list Bankach 1000 4 000 4011 4022 1,15%
(PLBPHHP00267) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 6 106 51518 51 536 14,80%
BEIREETE ‘:fvvzg;:;c Procentowy
L ML GG S e Termin Warunki Wartos¢ DL wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ey S areeienes | momiEa Liczba ceny dzien B e——
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | o V¥
fys. ilansowy ogoétem
W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 72 359 27 828 27 839 8,01%
Obligacje 72 359 27 828 27 839 8,01%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 48 359 25 399 25419 7,31%
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 1,2500%
NAFTOWY ORLEN S.A. NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN POLSKA 19-09-2021 (ZMIENNY 100,00 48 000 4817 4 825 1,39%
(PLPKN0000158) RYNKU S.A. KUPON)
PKO BANK HIPOTECZNY | NIENOTOWANE PKO BANK 0,4600%
S.A., PKOBH220509 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY HIPOTECZNY S.A POLSKA 09-05-2022 (ZMIENNY | 500 000,00 16 8 000 8 005 2,30%
(PLO219200212) RYNKU o KUPON)
DOM DEVELOPMENT NIENOTOWANE 1,9900%
S.A., SERIA DOMDE6151121 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY 23\“" DEVELOPMENT | o) ga | 15-11-2021 @ZMIENNY | 1000,00 300 303 301 0,09%
(PLDMDVL00061) RYNKU T KUPON)
PKO LEASING S.A. NIENOTOWANE 0,0000%
! NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY PKO LEASING S.A. POLSKA 08-10-2021 (ZEROWY | 500 000,00 20 9979 9988 2,87%
PKOL211008 (-) RYNKU KUPON)
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Wartos¢

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ; . ‘s wedtug p
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin WanunkiFs (S Wartose I B8 oo ha el || BREIIIE || DEEEI
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil .
tys ilansowy ogotem
) W tys.
DINO POLSKA S.A NIENOTOWANE 1,5100%
An NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DINO POLSKA S.A. POLSKA 26-06-2022 (ZMIENNY | 100 000,00 23 2300 2300 0,66%
SERIA 1/2019 (PLDINPL00037)
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 24 000 2429 2420 0,70%
GIELDA
W ART(G)'SECL'%CV%EEV?OW AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW GIELDA PAPIEROW 1,2000%
WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA 31-01-2022 (ZMIENNY 100,00 24 000 2429 2420 0,70%
WARSZAWIE S.A., SERIA D REGULOWANY
(PLGPW0000074) RYNEK W WARSZAWIE S.A. KUPON)
REGULOWANY
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
géﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 262 875 237 859 241 154 69,26%
Obligacje 262 875 237 859 241 154 69,26%
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY 20 2029 2044 0,59%
GIELDA
POWSZECHNY ZAKLAD AKTYWNY RYNEK PAPIEROW POWSZECHNY 2,0500%
UBEZPIECZEN S.A., SERIA A NIEREGULOWANY WARTOSCIOWYCH | ZAKLAD i POLSKA 29-07-2027 (ZMIENNY | 100 000,00 20 2029 2044 0,59%
(PLPZU0000037) ALTERNATYWNY UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
SYSTEM OBROTU
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 71425 89 435 89 639 25,74%
NIENOTOWANE 1,8500%
DOM DEVELOPMENT NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY DOM DEVELOPMENT POLSKA 15-12-2022 (ZMIENNY 1 000,00 15 000 15 000 15011 4,31%
S.A. (PLDMDVL00079) S.A.
RYNKU KUPON)
BANK POLSKA KASA NIENOTOWANE 1,8000%
OPIEKI S.A,, SERIA B NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY (%AP'I\‘EKKTS,LASKA KASA POLSKA 16-10-2028 (ZMIENNY | 500 000,00 5 2500 2509 0,72%
(PLPEKAO00297) RYNKU T KUPON)
KRAJO?/'\IAEIEOGOS?EFI;?,EARSTWA NIENOTOWANE BANK 0,7000%
) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 19-02-2023 (ZMIENNY 1 000,00 8 000 8 000 8 020 2,30%
BGK0223S017A RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
(PLO000500245)
ENEA S.A. SERIA NIENOTOWANE 1,4500%
—n NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENEA S.A. POLSKA 26-06-2024 (ZMIENNY | 100 000,00 90 9 000 9 002 2,59%
ENEA0624 (PLENEA000096)
RYNKU KUPON)
MLP GROUP SA. C NIENOTOWANE 2,4300%
(PLMLPGRO0058) o NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 19-02-2025 (ZMIENNY 4 520,80 270 1148 1231 0,35%
RYNKU KUPON)
TAURON POLSKA NIENOTOWANE TAURON POLSKA 1,5900%
ENERGIA S.A., A NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY ENERGIA S A POLSKA 30-10-2025 (ZMIENNY 1 000,00 9 000 9000 9024 2,59%
(PLO144500017) RYNKU T KUPON)
KRAJOB\‘;VAEggOSSEFé?ADARSTWA NIENOTOWANE BANK 0,6400%
y NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 28-10-2023 (ZMIENNY 1 000,00 4 000 4000 4 006 1,15%
BGK10235018A RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
(PLO000500252)

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY )
SUBFUNDUSZ ESALIENS KONSERWATYWNY (dawniej ESALIENS OSZCZEDNOSCIOWY)
7






Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . > wedtu wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by Telr(m'” Eae Wa.'t°T° Liczba cenyg TSR ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSClOWE emitenta WyKupu oprocemowanla nominaina nabycia W " dzien al tyyvac
tys. ilansowy ogotem
w tys.
TOYOTA LEASING NIENOTOWANE TOYOTA LEASING 0,8600%
POLSKA SP. Z 0.0., TLP0324 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA SP. 7 0.0 POLSKA 18-03-2024 (ZMIENNY | 100 000,00 60 6 000 6 002 1,72%
(PLO338400016) RYNKU s KUPON)
F'NAN\éa—LKgg‘AVG'CESS POLSKA “I/E ,':STT\?V\\I/VI\?\'(\:\I/? NIE DOTYCZY \F/R'IAT\‘S&/Y’QGEN POLSKA 12-04-2023 z(ﬁh?grgoN% 1 000,00 10 000 10 000 10 019 2,88%
SP. Z 0.0., VWFS003 120423 RYNKU SERVICES POLSKA el ( KUPON) ' 0870
(PLO309000035) SP. Z 0.0.
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 0,7400%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 12-06-2031 (ZMIENNY 1 000,00 25 000 24 787 24 815 7,13%
(PLO000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 191 430 146 395 149 471 42,93%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1131 (PL0000113213) | e owANy BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2031 (ZMIENNY 1000,00 18 000 17 651 17 936 5,15%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1129 (PLO000111928) | L2 /' S\w ANy BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2029 (ZMIENNY 1000,00 5000 4837 4993 1,43%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0525 (PLO000111738) | L2 /' S\v ANy BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 26 380 25994 26 463 7,60%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
POLSKI KONCERN AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI KONCERN 1,2500%
NAFTOWY ORLEN S.A. REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | NAFTOWY ORLEN POLSKA 08-12-2022 (ZMIENNY 100,00 47 000 4718 4738 1,36%
(PLPKN0000166) RYNEK S.A. KUPON)
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
W2Z0524 (PLO000110615) | e owANy BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1000,00 45 000 44 600 45182 12,98%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0528 (PLO000110383) | o2 )/ S\ ANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2028 (ZMIENNY 1 000,00 24 050 23536 24 056 6,91%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0124 (PLO000107454) | b= )/ S\w ANy BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2024 (ZMIENNY 1 000,00 14 000 13 852 14 066 4,04%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
W2Z0126 (PL0000108817) | e owANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2026 (ZMIENNY 1000,00 12 000 11 207 12 037 3,46%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 335 234 265 687 268 993 77,2T%

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY )
SUBFUNDUSZ ESALIENS KONSERWATYWNY (dawniej ESALIENS OSZCZEDNOSCIOWY)
8






R » - Procentowy
AL DAL Ps il (e Rodzaj rynku Nazwa rynku iz Kr:%silzﬂf;by I e Liczba ch:r:;o:;bvﬁ?;w V\\I’\;acr;zicnv;lzdzlil.;% R
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ! aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. i
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 270 000 - 8 0,00%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 270 000 - 8 0,00%
270,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(ng;:’;’?rd EUR/PLN, 2021.07.23 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | MBANK S.A. POLSKA walutowym 270 000 - 8 0,00%
RYNKU 4.5522000000
PLN
Suma: 270 000 - 8 0,00%
A Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug aa . aa Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ceny nabycia w "C":r1’;°:;b""y§fg‘\‘3 w‘{;fﬁ?;g:;ﬂf" xc:z?,cngﬂil;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w ; . ; aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. 5
tys. tys. ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 12 412 12 412 3,57%
LOKATA 1 DNIOWA 01-07-2021 'stf\sBﬁNsK N POLSKA PLN 0 (STALE) 12 412 12 412 12 412 12 412 3,57%
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 12 412 12 412 3,57%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 35 004 10,06%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA 4 (PLPKOHP00041) 10 011 2,88%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA 12 (PLPKOHP00132) 7 000 2,01%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., PKOBH220509 (PLO219200212) 8 005 2,30%
PKO LEASING S.A., PKOL211008 (-) 9988 2,87%

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. 16 250 4,66%
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA NPLZ-01 (PLBPHHP00218) 7675 2,20%
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A,, LZ-11I-02 (PLBPHHP00267) 4022 1,15%
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A., SERIA A (PLPZU0000037) 2 044 0,59%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIA B (PLPEKAO00297) 2509 0,72%

Suma: 51 254 14,72%
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II. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
I. Aktywa 348 140 341 800
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5168 4 540
2) Naleznosci 5 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 018 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 153 935 186 395
- dluzne papiery wartosciowe 153 935 186 395
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 179 014 150 865
- dluzne papiery wartosciowe 115 058 89 995
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 5 466 554
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 342 674 341 246
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 193 856 192 216
1) Kapitat wptacony 3781234 3686 982
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 587 378 -3 494 766
V. Dochody zatrzymane 145 743 145 448
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 141 325 141 612
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4418 3836
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3075 3582
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 342 674 341 246

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1207 462,7410

1202 012,2850

Kategoria A 995 589,5120 1019 811,1160
Kategoria C 466,1110 705,6460
Kategoria E 10 382,2820 10 264,9930
Kategoria F 10 145,4560 9 021,6810
Kategoria G 11 519,2320 10 395,3810
Kategoria H 143 075,4720 127 974,3910
Kategoria S 237,5710 215,4300
Kategoria V 36 047,1050 23 623,6470
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 282,76 283,08
Kategoria C 282,77 283,57
Kategoria E 293,01 292,81
Kategoria F 291,44 291,10
Kategoria G 290,04 289,66
Kategoria H 289,41 288,83
Kategoria S 291,54 291,20
Kategoria V 283,24 283,08

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY )
SUBFUNDUSZ ESALIENS KONSERWATYWNY (dawniej ESALIENS OSZCZEDNOSCIOWY)

10






. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

I. Przychody z lokat 1137 5284 3698
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 1135 5282 3695
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 2 - 2
Pozostate - 2 1

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1439 2933 1508
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1248 2726 1419
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 35 85 46
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 44 86 37
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 102 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 24 -
Pozostate 9 11 5

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 15 - -

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 1424 2933 1508

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -287 2351 2190

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 75 1725 -16
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 582 517 467

- Z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -507 1208 -483

- Z tytutu réznic kursowych -25 98 58

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -212 4 076 2174
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -0,31 3,14 1,65

Kategoria C 0,32 5,65 -

Kategoria E 0,15 4,03 2,21

Kategoria F 0,32 4,36 2,27

Kategoria G 0,35 4,51 2,20

Kategoria H 0,54 5,20 2,66

Kategoria S 0,34 4,61 2,32

Kategoria V 0,26 3,36 1,76

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

|. Zmiana wartos$ci aktywoéw netto 1428 -60 546
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 341 246 201 792
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -212 4076
a) przychody z lokat netto -287 2351
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 582 517
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -507 1208
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -212 4076
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1640 -64 622
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 94 252 113 109
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -92 612 -177 731
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1428 -60 546
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 342 674 341 246
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 346 297 360 241
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 5 450,4560 -231 015,7200
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 5 450,4560 -231 015,7200

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

288 678,3540

328 880,0390

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

312 899,9580

601 732,7730

Saldo zmian -24 221,6040 -272 852,7340
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 500,2220 705,6460

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 739,7570 -

Saldo zmian -239,5350 705,6460
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 546,1770 793,6980

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 428,8880 4954,7100

Saldo zmian 117,2890 -4 161,0120
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 664,8410 -696,6430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 541,0660 2 995,5990

Saldo zmian 1123,7750 -3 692,2420
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1625,6860 -1749,5190

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 501,8350 3923,4390

Saldo zmian 1123,8510 -5 672,9580
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 519,5010 72 527,2520

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 418,4200 17 882,3910

Saldo zmian 15101,0810 54 644,8610
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36,5880 95,0480

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14,4470 195,5200

Saldo zmian 22,1410 -100,4720
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 424,8250 122,1850

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1,3670 8,9940

Saldo zmian 12 423,4580 113,1910
Kategoria L

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Kategoria X

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

1207 462,7410

1202 012,2850

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

16 268 266,4340

15 979 588,0800

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

15 272 676,9220

14 959 776,9640

Saldo zmian 995 589,5120 1019 811,1160
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 205,8680 705,6460

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 739,7570 -

Saldo zmian 466,1110 705,6460
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

188 640,6670

188 094,4900

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

178 258,3850

177 829,4970

Saldo zmian 10 382,2820 10 264,9930
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 236,3710 20 571,5300

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 090,9150 11 549,8490

Saldo zmian 10 145,4560 9 021,6810
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 086,8830 18 461,1970

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 567,6510 8 065,8160

Saldo zmian 11 519,2320 10 395,3810
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

183 557,3320

157 037,8310

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

40 481,8600

29 063,4400

Saldo zmian

143 075,4720

127 974,3910

Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

174 632,8440

174 596,2560

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

174 395,2730

174 380,8260

Saldo zmian

237,5710

215,4300

Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

162 263,8450

149 839,0200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

126 216,7400

126 215,3730

Saldo zmian 36 047,1050 23 623,6470
Kategoria L
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
Kategoria X
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego(**)
Kategoria A 283,08 279,96
Kategoria C (***) 283,57 283,06
Kategoria E 292,81 288,70
Kategoria F 291,10 286,73
Kategoria G 289,66 285,25
Kategoria H 288,83 284,03
Kategoria S 291,20 286,81
Kategoria V 283,08 279,96
2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 282,76 283,08
Kategoria C 282,77 283,57
Kategoria E 293,01 292,81
Kategoria F 291,44 291,10
Kategoria G 290,04 289,66
Kategoria H 289,41 288,83
Kategoria S 291,54 291,20
Kategoria V 283,24 283,08
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (****)
Kategoria A -0,11% 1,11%
Kategoria C -0,28% 1,37%
Kategoria E 0,07% 1,42%
Kategoria F 0,12% 1,52%
Kategoria G 0,13% 1,55%
Kategoria H 0,20% 1,69%
Kategoria S 0,12% 1,53%
Kategoria V 1,11%
4. Minimalna wartqéc’ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 282,64 21-06-2021 278,95 16-03-2020
2021/02/26,
Kategoria C 275,72 2021/03/01, 283,06 13-11-2020
2021/03/02
. 2021/01/07,
Kategoria E 292,55 2021/01/08 287,83 16-03-2020
. 2021/01/07,
Kategoria F 290,85 2021/01/08 285,93 16-03-2020
. 2021/01/07,
Kategoria G 289,42 2021/01/08 284,47 16-03-2020
. 2021/01/07,
Kategoria H 288,60 2021/01/08 283,33 16-03-2020
. 2021/01/07,
Kategoria S 290,95 2021/01/08 286,01 16-03-2020
. 2021/01/07,
Kategoria V 282,82 2021/01/08 278,95 16-03-2020
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 283,75 06-04-2021 283,18 28-12-2020
. 2021/02/10,
Kategoria C 284,18 2021/02/11 283,65 28-12-2020
Kategoria E 293,80 29-04-2021 292,91 28-12-2020
2021/04/29,
Kategoria F 292,18 2021/05/04, 291,19 28-12-2020
2021/05/05
2021/04/29,
Kategoria G 290,76 2021/05/04, 289,76 28-12-2020
2021/05/05
Kategoria H 290,07 05-05-2021 288,92 28-12-2020
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 01-01-2021 do 30-06-2021 od 01-01-2020 do 31-12-2020
2021/04/29,
Kategoria S 292,28 2021/05/04, 291,29 28-12-2020
2021/05/05

Kategoria V 284,01 29-04-2021 283,18 28-12-2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 282,76 30-06-2021 283,08 30-12-2020
Kategoria C 282,77 30-06-2021 283,57 30-12-2020
Kategoria E 293,01 30-06-2021 292,81 30-12-2020
Kategoria F 291,44 30-06-2021 291,10 30-12-2020
Kategoria G 290,04 30-06-2021 289,66 30-12-2020
Kategoria H 289,41 30-06-2021 288,83 30-12-2020
Kategoria S 291,54 30-06-2021 291,20 30-12-2020
Kategoria V 283,24 30-06-2021 283,08 30-12-2020

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej

wartosci aktyv)v,éw netto, w tym(*****): ! 0.84% 0.81%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,73% 0,76%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,03% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,06% -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostala
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglgdnieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**)Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Dla wyemitowanej kategorii C w okresie pordwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto§¢ nominalna z dnia 13.11.2020 r..

(****) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2020 r. oraz warto$¢ poczatkowa
(nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii
jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*****) Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczna warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
funduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok S$redniej wartosci
aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktére tworza:

a. dziennik,

b. ksiege gtdwna,

c. ksigegi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikdw Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz Specjalistycznych
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w przypadku
Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z wydzielonymi
Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostalty zawarte. Przez komplet dokumentow rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strone transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowo$¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajace zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny
za dzieh poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje
sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy
walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej waluty obcej na drugg
obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w
ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
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13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2021 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2021 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a
ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru wartosciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg skfadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania warto$ci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie jako
niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane rdéznice kursowe
zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, zas niezrealizowane rdznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy diuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci z
tytutu przychoddéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokos$ci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowane;j
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papieréow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréw
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw warto$ciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papieréow wartosciowych, modyfikaciji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papierow wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papierow wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywdéw netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywoéw poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci sSrodkdw pienigznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena skladnikow lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych
o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny (Dz.U.2021 poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci ceng srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen w

aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informaciji. Sposéb

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gidwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposob
sredniej nie zaokragla sig

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacag tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegdlnosci dla papieréw dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu, przyjmuje

sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
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réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe

zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg

inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

—  w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez
poréwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery wartosciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug metody

okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny. Wycene papierow
wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej reguluje ,Procedura wyceny papieréw wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR, XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w ksiegach

rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie wartos¢ danego sktadnika lokat
jest rowna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa wartos¢ papieru wartosciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych

przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikdw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu skiadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajace ze sktadnika lokat, ktdérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:
—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,
— niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub nominatu,
—  wysokiego prawdopodobienstwa upadiosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.
Jezeli istniejg obiektywne dowody, Zze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
biezgcg wartos¢ oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych dyskontuje sie z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.
Okreslajgc przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci w
szacowaniu utraty wartosci danego skftadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe scenariusze
zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak rowniez ocenia prawdopodobiehstwa ich
wystgpienia. Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi
przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci skfadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktdry ocenia okreslone

przez Fundusz przyszie przeplywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej korespondenciji

z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare mozliwosci

bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od Towarzystwa

informacji bezposrednio u emitenta papierow wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie witasciwego modelu wyceny skitadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réwna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego przez
drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru wartosciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedlug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru
warto$ciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania na rynku
gtéwnym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedilug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia przez
Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢ ta jest
uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sa ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytulu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okre$la sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

Cc-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedtug powyzszego wzoru jest mniejsza od
0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o publicznie
ogtoszong na aktywnym rynku cene nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartoSciowego wyemitowanego zagranicag Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na walute
polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i

praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuly uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywacé ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na te wartos¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny.

W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci aktywdéw netto na

tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.

Noohrwh

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywéw oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
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okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegolnych sktadnikéw lokat, ktdrych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte
okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skfadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty warto$ci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych na
okresleniu ré6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak
réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 51,42% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 44,14% aktywow). Wystepuje niepewnos¢, iz
dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywow na dzier 30 czerwca 2021 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2021 31-12-2020
Naleznosci 5 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 5 -
- naleznosci od TFI 5 -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
Zobowigzania 5466 554
Z tytutu nabytych aktywéw 5002 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 29
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 10 225
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 168 19
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 253 245
Pozostate sktadniki zobowigzan 33 36
- Z tytutu zaliczki na podatek dochodowy 33 36
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
sIOEL?I;lIJYS(-:rI-T l:llf.\TllQJEéHslm?([Xé?-lw Wartos¢ na dzien bilansowy b”svgfgrg w Wartos¢ na dzien bilansowy b”\?vr;?gc\:l\i’g w

BANKOWYCH

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

W tys. w tys.
1. Banki / waluty - 5168 - 4540
ING BANK SLASKI S.A. - 5168 - 4540
EUR 3 15 - -
PLN 5153 5153 4540 4 540

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych (*) - 1825 - 996
EUR 2 11 - -
PLN 1814 1814 996 996

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ESALIENS KONSERWATYWNY (dawniej ESALIENS OSZCZEDNOSCIOWY)

22






Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

9988

21963

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Dtuzne papiery wartosciowe 9988 21 963
Suma: 9988 21 963

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 153 935 186 395
Dtuzne papiery wartosciowe 153 935 186 395
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 156 606 128 676
Diuzne papiery warto$ciowe 105 070 68 032
Listy zastawne 51 536 60 644
Zobowigzania (***) - -
Suma: 310 541 315071

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope

procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 348 140 341 800
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5168 4 540
Naleznosci 5 -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 018 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 153 935 186 395
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 179 014 150 865
IPrzypadk| Znaczacej konceptra_cjl ryzyka Igfgytowego w poszczegdlnych kategoriach 181574 172 345
okat w podziale na kategorie bilansowe ( )
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 36 841 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 841 -
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 144 733 172 345
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 144 733 172 345

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci

na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 1254 1287
poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 15 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1239 1258
Zobowigzania - 29

(**+++¥) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem
moga na warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany
kurséw walutowych mogg wiec wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac¢ na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych

przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30-06-2021
. iz . Termin zapadalnosci . .
NOTA-6 T_yp e Rodzaj i - Wartosé otwartej Wartos¢é pr;ys_zlych Terminy pr_zys;lych Kwota bedaca (wygasniecia) Ter_mln wykonania
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu Cel otwarcia pozycji e strumieni strumieni podstawa przyszitych : instrumentu
& pozycji D e s instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Forward
Forward EURIPLN. | ¢ stka | Forward Zabezpieczenie przed -270 000,00 23-07-2021 -270 000,00 23-07-2021 23-07-2021
2021.07.23 (1) ryzykiem walutowym
Suma: -270 000,00
na dzien 31-12-2020
Rodzai Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca | Termin zapadalnosci T
NOTA-6 INSTRUMENTY Typ zajetej q / . - : przysztych przysztych podstawa (wygasniecia) b Y
‘. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej e i . instrumentu
POCHODNE pozycji e strumieni strumieni przysztych instrumentu
pochodnego pozycji S S e pochodnego
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2021.01.13 | ¢ 64ca Forward Zabezpieczenie przed -29 -270 000,00 13-01-2021 -270 000,00 13-01-2021 13-01-2021
) ryzykiem walutowym
Suma: -270 000,00
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 30-06-2021 31-12-2020
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 10 018 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 10 018 -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw witasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréow wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiagzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach

papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
Wartos¢ na dzien bilansowy w danej walucie bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w danej walucie bilansowy w walucie
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU T y ) Sprawﬁzdama . y ! Sprawszdama
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 348 140 - 341 800
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5168 - 4540
EUR 3 15 - -
PLN 5153 5153 4540 4540
2) Naleznosci - 5 - -
PLN 5 5 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 10 018 - -
PLN 10 018 10 018 - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 153 935 - 186 395
PLN 153 935 153 935 186 395 186 395
- dtuzne papiery warto$ciowe - 153 935 - 186 395
PLN 153 935 153 935 186 395 186 395
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 179 014 - 150 865
EUR 274 1239 273 1258
PLN 177 775 177 775 149 607 149 607
- dtuzne papiery warto$ciowe - 115 058 - 89 995
EUR 272 1231 273 1258
PLN 113 827 113 827 88 737 88 737
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 5 466 - 554
EUR - - 6 29
PLN 5 466 5 466 525 525
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE | | D9daimie | Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne | Dodatnie | Dodamie | Uemne | Uemne | Dodaimie | Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur;owe ; kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur;owe . kurso_we kur;owe ; kursqwe
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovya zreallzowa_m n|ezreal|zovya zreallzowa_\n n|ezreal|zovya zreallzowa_\n n|ezreal|zovya zreal|zowa_1n n|ezreal|zovya zreallzowa_ln nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDUS e w walucie newwalume e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalumg
7U sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Dtuzne papiery } } R 25 R 08 ) : : 58 : )
wartosciowe
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 595 -513 554 1141 518 -541
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -13 6 -37 67 -51 58
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 582 -507 517 1208 467 -483

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

15

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 2020-01-01
do 2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1248 2726 1419
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 1248 2726 1419
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 341 246 401 792 557 613
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 283,08 279,96 276,19
Kategoria C 283,57 - -
Kategoria E 292,81 288,70 283,94
Kategoria F 291,10 286,73 281,71
Kategoria G 289,66 285,25 280,21
Kategoria H 288,83 284,03 278,61
Kategoria S 291,20 286,81 282,51
Kategoria V 283,08 279,96 276,19

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY )
SUBFUNDUSZ ESALIENS KONSERWATYWNY (dawniej ESALIENS OSZCZEDNOSCIOWY)

27






INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajagce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

a) Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$¢ Funduszu

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie na catym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akcji, jak rowniez zwyzki indeksow
gietdowych.

Ze wzgledu jednak na polityke inwestycyjng Subfunduszu, nie angazujgcego swoich aktywow w akcje, Subfundusz
nie odczut wptywu epidemii na stopy zwrotu w | pétroczu 2021 roku. Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
nie nastgpity opoznienia w ptatnosciach kuponéw oraz wynikajacych z wykupu diuznych instrumentéw finansowych.
W | pétroczu 2021 najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyniosta 282,64 na dzien wyceny 21
czerwca 2021 r.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
dalszy wptyw ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu/Subfunduszu ze
wzgledu na brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym pétroczu 2021 roku mielismy do
czynienia ze wzrostami na wiekszosci rynkow akcji. Wiele indekséw akcyjnych ustanowito nowe szczyty. Poprawie
nastrojow, widocznemu szczegdlnie w drugim kwartale 2021, towarzyszyto przekonanie inwestorow, ze zblizamy sie
do konca ograniczen zwigzanych z pandemig i poszczegdlne gospodarki krajowe powrdcg na sciezke wzrostu.

W przypadku lokat Subfunduszu wycenianych w oparciu o oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne w procesie
wyceny dokonano oceny, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na podstawie
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dostepnych danych finansowych oraz najbardziej aktualnych informacji o sytuacji finansowej emitentow nie
zidentyfikowano sktadnikéw lokat, ktére poniosty strate z tytutu utraty wartosci.

Pandemia nie wptynefa réwniez na sposob wyceny lokat Subfunduszy, ktérych wartos¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kursow ustalanych na aktywnym rynku. W szczegoélnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynno$ci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia pilynnosci w
Subfunduszu. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czes¢ aktywow Subfunduszu sktada sie z
lokat, ktére mozna uptynni¢ w krétkim czasie, jak rowniez duzg czes$¢ aktywdw stanowig Srodki o charakterze
diugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki
temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do
ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej
pory zauwazalnego negatywnego wpltywu pandemii na obstuge uczestnikéw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen
jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé
i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalnosé
operacyjng Subfunduszu.

b) Wplyw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie zmieniajgce weszlo w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt 2)
Rozporzgdzenia Ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zostalo sporzgdzone
zgodnie z brzmieniem dotychczasowym rozporzgdzenia zmienionego niniejszym aktem prawnym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly rowniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek
zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywaé transakcji na
tym rynku obejmujgcy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegolnosci rynek transakcji bezposrednich
oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania za rynek
aktywny, wéwczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego
miesigca metodg modelowa.

Towarzystwo dostosowato sie w petni do ww. Rozporzgdzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktére
tego wymagajg, wykorzystuje modele. Wartosci i udziat w aktywach Funduszu takich lokat na dzien bilansowy
przedstawiajg sie nastepujgco:

30-06-2021 30-06-2021
Przed zmiang Po zmianie
Lp. ISIN Nazwa papieru Rozporzadzenia Rozporzadzenia
Wartos¢ wg wyceny na Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy w tys. dzien bilansowy w tys.
1. PLPKN0000158 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 4 825 4 823
DOM DEVELOPMENT S.A,, SERIA
2. PLDMDVL00061 DOMDE6151121 301 301
3. PLDINPL0O0037 DINO POLSKA S.A,, SERIA 1/2019 2 300 2 302
4. PLDMDVL00079 DOM DEVELOPMENT S.A. 15011 15 020
5. PLPEKAO00297 BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A., SERIAB 2509 2544
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO,
6. PL0000500245 SERIA BGK0223S017A 8020 8 055
7. PLENEA000096 ENEA S.A., SERIA ENEA0624 9 002 9109
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8. PLMLPGR00058 MLP GROUP S.A, C 1231 1233
9. PLO144500017 TAURON POLSKA ENERGIAS.A., A 9024 9107
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO,
10. PL0000500252 SERIA BGK1023S018A 4006 4020
TOYOTA LEASING POLSKA SP.Z 0.0,
11. PLO338400016 TLPO324 6 002 5984
VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES
12. PLO309000035 POLSKA SP. Z 0.0., VWFS003 120423 10019 10006
13. | PL0000500328 B COSPODARSTWA KRAJOWEGO, 24815 24 457
14. PLPKOHP00041 PKO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA 4 10 011 9997
15. PLRHNHPO00573 MBANK HIPOTECZNY S.A., SERIA HPA31 11 005 11 019
16. PLRHNHP00581 MBANK HIPOTECZNY S.A., SERIA HPA32 5012 5 050
17. PLRHNHP00490 MBANK HIPOTECZNY S.A., SERIA HPA27 801 802
18. | PLBPHHP00218 PEKPO BANKHIPOTECZNY SA., SERIA 7675 7590
19. PLPKOHP00132 PKO BANK HIPOTECZNY S.A,, SERIA 12 7 000 7 046
20. XS2063297423 ING BANK HIPOTECZNY S.A. 6 010 6 057
21. PLBPHHP00267 PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A., LZ-111-02 4022 3997
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA
22. PLO219200212 PKOBH220509 8005 8 005
23. PLO249200091 PKO LEASING S.A., SERIA PKOL211008 9988 9989
30-06-2021 30-06-2021
TABELA GLOWNA Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wedtug wyceny na dzien udziat w Wartos¢ wedtug wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT bilansowy w tys. aktywach dzien bilansowy w tys. aktywach
ogoétem ogoétem
Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne 51 536 14,80% 51 536 14,81%
Dtuzne papiery wartosciowe 268 993 77,27% 268 911 77,26%
Instrumenty pochodne 8 - 8 -
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig ) ) ) ]
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - -
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty 12 412 3,57% 12 412 3,57%
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Suma: 332 949 95,64% 332 867 95,64%
30-06-2021 30-06-2021 Zmiana
WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU Przed zmiang Po zmianie P
: . rocentowa
Rozporzadzenia Rozporzadzenia
Wartos¢ Aktywow Netto 342 674 342 592 -0,02%
Liczba Jednostek Uczestnictwa 1207 462,7410 1202 012,2850 -
Wartosé¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Kategoria A 282,76 282,7 -0,02%

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg
zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia. Do obliczen catkowitej ekspozycji metoda

zaangazowania wykorzystywane sg:
a)

Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentdw rynku pienieznego oraz $rodkéw pienieznych

otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja

Sell — Buy — Back).
b)

Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz $rodkéw pienieznych

otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papierow wartosciowych, udzielanych przez

Fundusz.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY )
SUBFUNDUSZ ESALIENS KONSERWATYWNY (dawniej ESALIENS OSZCZEDNOSCIOWY)

30






c¢) Wartosci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej
ekspozycji.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na 30 czerwca 2021 r. wyniosta 0,36%.

Wartosci catkowitej ekspozycji Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wyniosty:
- Wartos¢ najwyzsza 0,71%
- Wartos¢ przecietna 0,36%
- Warto$¢ najnizsza 0%

Fundusz moze dokonywac¢ nastepujgcych Transakgiji:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

d) nainstrumentach pochodnych

Przy zawieraniu transakcji zwigkszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia
w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania 90% aktywow netto funduszu
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verififst‘

Dokument podpisany pr,
Data: 2021.08.20 11:

Marcin Ostrowski

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
Katarzyl 2021-08-20 11:29 , ,
Dyrektor entu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz: Signature N(it;L‘ {fied

Signature Not Verified Dokument podpisgAy przez Jacek

. ; - Treumann; Esaliehs TFI S.A.

EATENSTR SR ’;%g’*d”mdam”'“’ Data: 2021.08.20114:51:21 CEST
Adian Admowicz - Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.
Norbert Talarczyk Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Marek Popielas
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2021 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Matych i Srednich Spétek, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do pofrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego subfunduszu, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2021 r.

oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Dokument podpisany przez ANKA BACZYK
Data: 2021.08.20 18:57:25 CESIT

Anna Baczyk

Signature Not Verified

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2021 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MALYCH I SREDNICH SPOLEK

WYDZIELONY W RAMACH
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WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Matych i Srednich Spétek (dalej jako ,Subfundusz”’) zostat utworzony w ramach ESALIENS
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz’) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywac¢ nazw:
Esaliens Matych i Srednich Spétek, ESA Subfundusz Matych i Srednich Spétek, Subfundusz Matych i Srednich
Spotek, ESA MIS oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: ESA Small and Medium Cap Subfund, ESA Small
& Medium Cap lub Small and Medium Cap Subfund, Small & Medium Cap Subfund. Do dnia 19 stycznia 2019 r.
Subfundusz dziatat pod nazwag Esaliens CEE Select. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa
Legg Mason CEE Select.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;j.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Subfundusz inwestuje od 80% do 100% aktywéw w papiery wartosciowe spotek notowanych na rynkach
zorganizowanych, przy czym wiekszos¢ aktywow powinna by¢ zainwestowana w akcje spétek o kapitalizacji nie
przekraczajgcej 1 mld euro. Modelowo Subfundusz bedzie posiadat cato$¢ portfela w akcjach.

Przedmiotem inwestycji Subfunduszu sa akcje wyselekcjonowanych spétek w oparciu o analize fundamentalng.
Subfundusz poszukuje spotek o kapitalizacji ponizej 1 mild euro, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondycji
finansowej i wysokim prawdopodobienstwie osiggania stabilnych wynikéw finansowych w przysztosci. Przedmiotem
inwestycji bedag rowniez spoétki niedowartosciowane, ktorych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej
przez Towarzystwo lub zrédta zewnetrzne. Wartos¢ aktywow Subfunduszu moze charakteryzowaé sie duzg
zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela. Przy konstruowaniu portfela i wyborze spétek analiza
makroekonomiczna poszczegoélnych krajow i sektorow gospodarki odgrywa mniejszg role niz analiza fundamentalna

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje spotek posiadajgcych
dobra sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalnej. Przedmiotem inwestycji bedg réwniez
spotki niedowartosciowane, ktérych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
wartosci oszacowanej przez zrodta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu w inne
lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata réwniez analiza
ryzyka ptynnoéci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery warto$ciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos$¢ stép procentowych oraz sytuacje na rynku akgiji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien punktéw 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej
niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank
Inwestycyjny.

5. Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:
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1) podmioty nalezagce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ aktywoéw na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

53 707

63 696

94,42%

26 584

35793

96,58%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

1,65%

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

1,48%

2,95%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

56 044

65 809

97,55%

27 677

36 886

99,53%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . . Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na Eich aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 6846 676 52 860 62 640 92,86%
AKTYWNY RYNEK
PSI SOFTWARE AG (DE000A0Z1IH9) RN XETRA 3200 | NIEMCY 205 486 0,72%
GIELDA PAPIEROW
CITY SERVICE AS (EE3100126368) U O WARTOSCIOWYCH 536 | ESTONIA 7 7 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY -
ENERGY RECOVERY INC (US29270J1007) RN RASDAS 8000 | ST oNE 564 693 1,03%
SECUNET SECURITY NETWORKS AG AKTYWNY RYNEK
0,
(DE0007276500) RN XETRA 400 | NIEMCY 209 678 1,01%
GIELDA PAPIEROW
PURE BIOLOGICS S.A. (PLPRBLG00010) L O B WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 125 427 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) Q'EEEVLVSVYVWEK WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 186 648 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
TOBII AB (SE0002591420) RN NSRRI 19 000 | SZWECJA 304 562 0,83%
GIELDA PAPIEROW
CREEPY JAR S.A. (PLCRPJR00019) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 450 | POLSKA 459 358 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
GAPWAVES AB (SE0009155518) RN NSRRI 24 000 | KANADA 323 721 1,07%
GIELDA PAPIEROW
MEDINICE S.A. (PLMDNCEQ0016) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 25000 | POLSKA 224 783 1,16%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
APRANGA PVA (LT0000102337) RN NS 31000 | LITWA 257 282 0,42%
BURSA DE VALORI BUCURESTI SA AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK
(ROBVBAACNORO) REGULOWANY EXCHANGE 12000 | RUMUNIA 280 219 041%
AKTYWNY RYNEK
OLAINFARM JSC (LV0000100501) RN NASDAQ OMX RIGA 6000 | LOTWA 180 242 0,36%
AKTYWNY RYNEK | LJUBLJANA STOCK
PETROL DD LJUBLJANA (S10031102153) IR o 160 | SLOWENIA 253 318 0,47%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
AS TALLINNA VESI (EE3100026436) mRHANENY Ao 5000 | ESTONIA 254 322 0,48%
SPHERA FRANCHISE GROUP SA AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK :
(ROSFGPACNORA4) REGULOWANY EXCHANGE 24000 | RUMUNIA 817 406 0.60%
GIELDA PAPIEROW
R22 S.A. (PLR220000018) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 10 000 | POLSKA 233 545 0.81%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK
PURCARI WINERIES PLC (CY0107600716) RHANENY v 15 000 | MOLDAWIA 302 442 0,66%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S A. (PLTSQGM00016) | AL Ve RYUEK | warToSCIoWYCH 1000 | POLSKA 530 493 0,73%

W WARSZAWIE S.A.
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O - i s
oCICOAREND) THERAPELTICS 5.4 AKTYWNY RYNEK | iagroSClowyoH 000 | POLSKA o% 09 0619%
W WARSZAWIE S.A.
TALLINNA SADAM AS (EE3100021635) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ ?‘:fﬁ,ﬁﬁ OMX 30000 | ESTONIA 261 267 0,40%
4SC AG (DEOODA14KLT2) L O REIER | xETRA 20 000 | NIEMCY 147 131 0,19%
PEXIP HOLDING ASA (NO0010840507) U RIES | osLo Bors 17 000 | NORWEGIA 589 580 0,86%
PLATIGE IMAGE S.A. (PLPTGMGO00013) L e \?\)Eé%gég\?v%%ﬁ 24000 | POLSKA 600 660 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
VOW ASA (NO0010708068) L O RYIEK | osLo BoRs 30 000 | NORWEGIA 252 536 0,79%
QUANTAFUEL AS (NO0010785967) égﬂ’t’g\fvim“ OSLO BORS 15 000 | NORWEGIA 297 255 0,38%
READLY INTERNATIONAL AB (SE0014855292) ’Q'égmg\fvim“ g‘ﬁggﬁg&“&x 13000 | SZWECJIA 327 203 0,30%
HYDROGENPRO AS (NO0010892359) Q'égmg\fvim“ OSLO BORS 15 000 | NORWEGIA 137 152 0,23%
HOFSETH BIOCARE ASA (NO0010598683) Q'égmg\fvim“ OSLO BORS 90 000 | NORWEGIA 303 319 0,47%
XBRANE BIOPHARMA AB (SE0007789409) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ gﬁggﬁg&“&x 10 500 | SZWECJIA 317 692 1,03%
MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ \(/BVIEE%SP(/;FC’JI\I/EVT(%VJ 1500 | POLSKA 584 480 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
PCF GROUP S.A. (PLPCFGRO0010) QE&WS‘J&@EK \?\;Eé%géggv%%ﬁ 7500 | POLSKA 501 461 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
SKITUDE HOLDING AS (NO0010781560) Q'égmg\xlim'z'( OSLO BORS 140 000 | NORWEGIA 396 278 0,41%
I ST B T o s
CRC HOLDING B.V. (NLOO15000571) égm’g\fvim'z'( OSLO BORS 19 000 | HOLANDIA 426 489 0,72%
HUUUGE INC. (US44853H1086) AAHANAANE \(/BVIEE%SPSFS\I/EVT(%VJ 16 000 ;}EA[’;‘NYOCZONE 674 596 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
HUDDLY AS (NO0010776990) QE&WS‘J&@EK OSLO BORS 61 000 | NORWEGIA 509 265 0,39%
AKER CARBON CAPTURE ASA (NO0010890304) égm’g\fvim'z'( OSLO BORS 90 000 | NORWEGIA 705 790 1,17%
2G ENERGY AG (DEOOOAOHLENI) égm’g\fvim'z'( XETRA 1300 | NIEMCY 539 567 0,84%
(Nggéfog'zg'l"g)mcs GROUP AS AR EOIY RYNEK | osLo Bors 90 000 | NORWEGIA 237 277 0,41%
ARCTIC BIOSCIENCE AS (NO0010859580) ngg‘\xim“ 0SLO BORS 41000 | NORWEGIA 548 391 0,58%
CINT GROUP AB (SE0015483276) égmg‘\xlimﬂ gﬁggﬁg&“&x 12 000 | SZWECJIA 464 516 0,76%
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ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬂn si’i(gﬂtz;by Ce":;?;ii:;’:gﬁgs wyceny na dzien P:.I);;:’t:::‘yol.;%zl::‘w
) bilansowy w tys.
CIRCA GROUP AS (NO0010917594) L OWRIEK | osLo BoRs 60 000 | NORWEGIA 440 466 0,69%
IMPACT COATINGS AB (SE0001279142) élégmg\TvEmEK g?gg}(’\l{%ﬁ{ﬂ” 60 000 | SZWECJIA 654 563 0,83%
DADELO S.A. (PLDADEL00013) élégmg\TvEmEK \?\)Eé%gég\ﬁ(%ﬁ 22000 | POLSKA 426 510 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
KALERA AS (NO0010874597) UL RIES | osLo Bors 25 000 | NORWEGIA 485 327 0,49%
AZELIO AB (SE0011973940) élégmg\TvEmEK g?gg}(’\l{%ﬁ{ﬂ” 25 000 | SZWECJIA 649 564 0,84%
(TQEERGDT(%EOBZEL)IS'M TEKNOLOJILERI AS R L oW E | BORSA ISTANBUL 17 000 | TURCJIA 515 381 0,57%
(Ngg'a';"(%gzi\é%"u“o” HOLDING ASA UL OWAES | osLo BoRs 210 000 | NORWEGIA 575 639 0,95%
AKER CLEAN HYDROGEN AS (NO0010936081) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ OSLO BORS 78 000 | NORWEGIA 567 282 0,42%
EKSO BIONICS HOLDINGS INC (US2826443010) | ARLY VY RYEEK | BASDAQ CAPITAL 25000 | ST oNE 638 523 0,78%
ORN SOFTWARE AS (NO0010934748) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ 0SLO BORS 125 000 | NORWEGIA 596 633 0,94%
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ \?v%%gé‘g&v%%ﬁ 2000 | POLSKA 330 398 0,59%
W WARSZAWIE S.A.

NORDIC HALIBUT AS (NO0003058109) L O RYIE | osLo BoRs 61 666 | NORWEGIA 623 793 1,18%
ASCELIA PHARMA AB (SE0010573113) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ g‘%gﬁg&“&x 34000 | SZWECJIA 619 535 0,79%
MYNARIC AG (DEOOOAOJCY11) Q'égmg\xlim'z'( XETRA 2200 | NIEMCY 644 798 1,18%
R EROToS RS | st e syaes oo sawrocann
MODELON AB (SE0015948591) QE&WS‘J&@EK g?OSCTK’\"_I%FELH 35000 | SZWECJIA 697 627 0,93%
AAC CLYDE SPACE (SE0009268154) égm’g\fvim'z'( g%gﬁgoomx 530 000 | SZWECJA 609 617 0,91%
AKER OFFSHORE WIND AS (N0O0010890312) | AL VO RYEEK | osLo Bors 240 000 | NORWEGIA 722 587 0,87%
TICKQEE?'XSK('Q"JEE&’L'KMMAO%?)%)ER SANAYI VE UL RYNEK | BORSA ISTANBUL 440 000 | TURCJA 2929 2138 3,17%
A oL OGRS AT S| FRST v v
P SOUTONS RO 25— | AT e | FrsT o v
(TQSTTT'%&');;)LG'SAYAR AGIVE R L OWRNIER | BORSA ISTANBUL 67 000 | TURCJIA 601 717 1,06%
LUMARINE AS (NO0010941149) AR EOIY RYNEK | osLo BoRs 614 624 | NORWEGIA 684 699 1,04%
FREJA EID GROUP AB (SE0015950308) Ay RYEK | FIRST NORTH 63000 | SZWECJA 708 672 1,00%
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TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug "~ Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . h wyceny na dzien P
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

HEXICON AB (SE0004898799) R CUL R ER | RaSDAQ S 520 000 | SZWECJA 696 697 1,03%

LINKFIRE A/S (DK0061550811) élégmg\TvEmEK g?gg}(’\l{%ﬁ{ﬂ” 140 000 | DANIA 697 675 1,00%
GIELDA PAPIEROW

AC S.A. (PLACSA000014) AKTYWNY RYNEK | \y ARTOSCIOWYCH 850 | POLSKA 39 32 0,05%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 95 000 | POLSKA 793 940 1,39%
REGULOWANY W WARSZAWIE S.A
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) O O A EK | WARTOSCIOWYCH 42000 | POLSKA 697 597 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 700 | POLSKA 314 454 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) L OB WARTOSCIOWYCH 2067 | POLSKA 246 519 0,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

UNIBEP S.A. (PLUNBEP00O15) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 50 000 | POLSKA 588 635 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LENA LIGHTING S.A. (PLLENAL0OO15) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 60 000 | POLSKA 224 306 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WIELTON S.A. (PLWELTNO0012) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 3500 | POLSKA 41 35 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 600 | POLSKA 7 10 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

POLENERGIA S.A. (PLPLSEP00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 212 558 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASTARTA HOLDING N.V. (NLOOOO686509) Q'égmg\xlim'z'( WARTOSCIOWYCH 1700 | HOLANDIA 42 84 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLGO00015) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 12 000 | POLSKA 284 373 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) ng’g\xlimﬂ WARTOSCIOWYCH 400 | POLSKA 271 238 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

P.A. NOVA S.A. (PLPANVA00013) ’Q'égmg‘\xlimﬂ WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 35 37 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) QEEWSJVE,:';‘EK WARTOSCIOWYCH 1800 | POLSKA 455 680 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 487 630 0,93%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug "~ Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . h wyceny na dzien P
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 19 000 | POLSKA 198 616 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 15 000 | POLSKA 236 472 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW

WROCLAWSKICH KOGENERACJA S.A. IR WARTOSCIOWYCH 100 | POLSKA 4 3 0,01%
(PLKGNRC00015) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VRG S.A. (PLVSTLAO0011) R O WARTOSCIOWYCH 140 000 | POLSKA 367 514 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 3300 | POLSKA 320 453 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 100 000 | POLSKA 439 428 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁ_osigo%?g)m COMPANY S.A. L OB WARTOSCIOWYCH 6000 | POLSKA 125 149 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 201 631 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

APATOR S.A. (PLAPATR00018) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 12 000 | POLSKA 263 281 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) QE&WS‘JIEQEK WARTOSCIOWYCH 110 | POLSKA 40 42 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

OPONEO.PL S.A. (PLOPNPLO0013) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 12 750 | POLSKA 498 734 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMP S.A. (PLCMP0000017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 266 252 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 575 661 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 30000 | POLSKA 283 400 0,59%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PEQE;ZAK@OEQ‘;B I LAKIEROW SNIEZKA SA. L O RXUEK | WARTOSCIOWYCH 820 | POLSKA 58 71 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMBO0010) égm’g‘\xlimﬂ WARTOSCIOWYCH 51869 | POLSKA 498 685 1,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. AKTYWNY RYNEK | &=EDA PAPEROW 1180 | PoLsKA " 20 0.03%

(PLENLMD00017)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug "~ Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . h wyceny na dzien P
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem

GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRAQ0O13) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 25 000 | POLSKA 460 550 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEI'DRE'\"BACSOPO%TQL’)ARSKA DEBICA S.A. oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 246 245 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 15000 | POLSKA 214 243 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) R O WARTOSCIOWYCH 4500 | POLSKA 40 59 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MIRBUD S.A. (PLMRBUDO0015) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 120 000 | POLSKA 514 573 0,85%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK

KAPSCH TRAFFICCOM AG (ATO0OKAPSCH9) | ARV RYH By o ANGE 390 | AUSTRIA 51 26 0,04%
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 2605 | POLSKA 36 o1 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 16 000 | POLSKA 238 592 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 9000 | POLSKA 251 423 0,63%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATLANTA POLAND S.A. (PLATLPLO0018) Q'égmg\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 4700 | POLSKA 22 41 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MERCOR S.A. (PLMRCORO00016) Q'égmg\xlim'z'( WARTOSCIOWYCH 15000 | POLSKA 143 298 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

RAINBOW TOURS S.A. (PLRNBWT00031) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 22 000 | POLSKA 497 605 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(Pfgﬁtgg(%g)mmsmmv SA. L O RXEK | WARTOSCIOWYCH 130 000 | POLSKA 501 458 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DELKO S.A. (PLDELKO00019) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 5109 | POLSKA 39 85 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEWAG S.A. (PLNEWAG00012) ég{}’t’g\xim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 1377 | POLSKA 21 34 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) O RYIEK | WARTOSCIOWYCH 10 004 | POLSKA 40 49 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | AKTYWNY RYNEK |\ sRTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 338 551 0,82%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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SUBFUNDUSZ ESALIENS MALYCH | SREDNICH SPOLEK

10






Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug "~ Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . h wyceny na dzien P
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 450 | POLSKA 43 37 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
FACC AG (ATOO000FACC2) RN vy 805 | AUSTRIA 46 34 0,05%
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPLO0016) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 20 000 | POLSKA 225 286 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) O O A iEK | waARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 43 63 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 140 000 | POLSKA 573 708 1,05%
INWESTYCYJNYCH S.A. (PLQRCUS00012) REGULOWANY SN
GIELDA PAPIEROW
SKARBIEC HOLDING S.A. (PLSKRBH00014) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 16 000 | POLSKA 448 568 0,84%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 392 573 0,85%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 562 477 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PﬁgSEgO%O%LS)'NESS SOLUTIONS S.A. L OB WARTOSCIOWYCH 1300 | POLSKA 39 45 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) Q'EEEVLVSVYVWEK WARTOSCIOWYCH 5748 | POLSKA 297 362 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
IPOPEMA SECURITIES S.A. (PLIPOPMO00011) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 120 000 | POLSKA 316 641 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIVEL IP AKTYWNY RYNEK :
(TRAKORDS8150) RPNV BORSA ISTANBUL 30 000 | TURCJA 279 261 0,39%
GIELDA PAPIEROW
(P‘L’VV{,RRTTUPALB'(\)‘QZ';)OLSKA HOLDING S.A. R UL WS | WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 387 581 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POZNANSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 23000 | POLSKA 269 589 0,87%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY WA ToSS oY
GIELDA PAPIEROW
ATAL S.A. (PLATALO00046) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 35 52 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ’Q'égmg‘\xlimﬂ WARTOSCIOWYCH 3700 | POLSKA 430 685 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PHARMENA S.A. (PLPHRMNO00011) ég\m’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 18 000 | POLSKA 104 238 0,35%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 40 000 | POLSKA 314 460 0,68%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug "~ Procentowy udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . h wyceny na dzien P
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 15 000 | POLSKA 468 555 0,82%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 18 000 | POLSKA 209 297 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
R i%?_';ﬁ’:;gé&?gmw MACIERZYSTYCH Y RYNEK | WARTOSCIOWYCH 3100 | POLSKA 103 278 0,41%
A W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) IR FRST o 2000 | MALTA 104 380 0,56%
GIELDA PAPIEROW
AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) égm’g‘\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 11 000 | POLSKA 43 123 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
BRA.IN. BIOTECHNOLOGY RESEARCH AND | AKTYWNY RYNEK .
INFORMATION NETWORK AG (DE0005203947) | REGULOWANY XETRA 11500 | NIEMCY 488 509 0.76%
GIELDA PAPIEROW
PLAYWAY S.A. (PLPLAYWO00015) L OB WARTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 524 476 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pﬁiggggogcili)m EASTERN EUROPE S.A. L O WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 42 121 0,18%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 7000 | POLSKA 294 295 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 36843 847 1056 1,56%
ALTERNATYWNY
CDA S.A. (PLCDA0000018) Qg&%{g@"ﬁ'@ SYSTEM OBROTU 9843 | POLSKA 203 261 0,39%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) Q'I(ETJI\ENG'I‘J{S\X,'\mi SYSTEM OBROTU 4500 | POLSKA 392 649 0,96%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
LUG S.A. (PLLUG0000010) | SYSTEM OBROTU 500 | POLSKA 4 3 .
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 22 000 | POLSKA 248 143 0,21%
(PLFRENTO00014) NIEREGULOWANY | SToTEN OBRO
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma; 6883519 53707 63 696 94,42%

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS MALYCH | SREDNICH SPOLEK

12






L . Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liestom Kraj ;led2|by Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’ZIaI w
KWITY DEPOZYTOWE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 50 000 1335 1111 1,65%
AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH o
IMPLANTICA AG (SE0014855029) REGULOWANY STOCKHOLM 12 000 | LIECHTENSTEIN 631 585 0,87%
SMART WIRES TECHNOLOGY LTD AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH 38 000 WYSPY DZIEWICZE, 704 526 0.78%
(SE0015962345) REGULOWANY STOCKHOLM BRYTYJSKIE
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 50 000 1335 1111 1,65%
z Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug aa . R Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nazwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ceny nabycia w ‘2’::°:;bw‘:f’:\‘3 w‘{;lea':]ysgjvdff“ Wacr;‘r’]scn‘:%dz'i‘;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w y y ; Y wyceny aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. ;
tys. tys ogotem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 1002 1002 1,48%
LOKATA 1 DNIOWA 01-07-2021 g\lLiglﬁlNSKA POLSKA PLN 0 (STALE) 1002 1002 1002 1002 1,48%
W walutach panstw nienalezacych do R R -
OECD
Suma: 1002 1002 1,48%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtu ceny na dzien bilansowy w . a
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY 9 ty)s/. Y PEEDILEL U ELayn e EE . C
GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND S A. 166 0,25%
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. (PLABS0000018) 45 0,07%
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. (PLASSEE00014) 121 0,18%
GRUPA KAPITALOWA OPONEO.PL SA. 1 244 1,85%
OPONEO.PL S.A. (PLOPNPL00013) 734 1,09%
DADELO S.A. (PLDADEL00013) 510 0,76%
Suma: 1410 2,10%
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II. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2021 | na dzien 31-12-2020

1. Aktywa 67 459 37 060
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 192 165
2) Naleznosci 1458 9
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 64 807 35 793

- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1002 1093

- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 671 230
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 66 788 36 830
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 52 923 27 234
1) Kapitat wptacony 92 817 54 640
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -39 894 -27 406
V. Dochody zatrzymane 4100 387
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -476 -298
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4576 685
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9765 9209
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 66 788 36 830

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

358 387,5080

219 999,5850

Kategoria A 314 287,1530 201 557,4890
Kategoria C 23 381,1880 26,6750
Kategoria F 4780,7810 4 556,0080
Kategoria G 2 081,6330 1052,7520
Kategoria H 13 855,1680 12 805,2920
Kategoria V 1,5850 1,3690
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 186,12 166,50
Kategoria C 177,13 165,81
Kategoria F 204,01 180,87
Kategoria G 204,17 181,00
Kategoria H 198,60 175,84
Kategoria V 185,48 166,04

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-01-2020
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 30-06-2021 do 31-12-2020 do 30-06-2020
I. Przychody z lokat 691 477 178
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 620 468 171
Przychody odsetkowe 70 9 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 - -
1l. Koszty funduszu/subfunduszu 882 983 420
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 709 711 277
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 51 129 73
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 6 4 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 71 107 50
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 22 9 4
Pozostate 23 23 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 13 90 53
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 869 893 367
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -178 -416 -189
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 447 9493 1623
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3891 861 -878
- Z tytutu réznic kursowych -444 33 42
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 556 8 632 2501
- Z tytutu réznic kursowych -237 310 84
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4269 9077 1434
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 11,85 40,81 6,85
Kategoria C 10,59 43,38 -
Kategoria F 14,55 47,04 8,39
Kategoria G 14,60 46,74 8,32
Kategoria H 14,24 45,81 8,20
Kategoria V 11,73 -80,77 6,91

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto 29 958 28 229
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 36 830 8601
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4 269 9077
a) przychody z lokat netto -178 -416
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3891 861
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 556 8632
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 4 269 9077
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 25 689 19 152
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 38177 41 741
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -12 488 -22 589
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 29 958 28 229
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 66 788 36 830
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 57 198 26 114
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

138 387,9230

145 044,4390

=

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

138 387,9230

145 044,4390

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

176 743,0650

302 195,4810

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

64 013,4010

164 986,3200

Saldo zmian 112 729,6640 137 209,1610
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 381,7350 26,6750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 027,2220 -

Saldo zmian 23 354,5130 26,6750
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian - -
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1462,6830 11 492,1750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1237,9100 9 820,3630

Saldo zmian 224,7730 1671,8120
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1158,8120 1794,0980

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 129,9310 1493,3870

Saldo zmian 1028,8810 300,7110
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 100,8640 16 102,1620

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 050,9880 10 159,2860

Saldo zmian 1 049,8760 5942,8760
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,2160 86,9100

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 193,7060

Saldo zmian 0,2160 -106,7960
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Kategoria X

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

358 387,5080

219 999,5850

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

583 806,8740

407 063,8090

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

269 519,7210

205 506,3200

Saldo zmian 314 287,1530 201 557,4890
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 408,4100 26,6750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 027,2220 -

Saldo zmian 23 381,1880 26,6750
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 975,7070 975,7070

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 975,7070 975,7070

Saldo zmian - 0,0000
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 008,3390 16 545,6560

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 227,5580 11 989,6480

Saldo zmian 4 780,7810 4 556,0080
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 744,9960 2 586,1840

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 663,3630 1533,4320

Saldo zmian 2 081,6330 1052,7520
Kategoria H
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 507,9100 23 407,0460
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 652,7420 10 601,7540
Saldo zmian 13 855,1680 12 805,2920
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 401,3680 401,1520
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 399,7830 399,7830
Saldo zmian 1,5850 1,3690
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
Kategoria X
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

1l. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego (**)

Kategoria A 166,50 114,10
Kategoria C (***) 165,81 148,43
Kategoria F 180,87 121,21
Kategoria G 181,00 121,27
Kategoria H 175,84 117,44
Kategoria V 166,04 115,08

2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego

okresu sprawozdawczego
Kategoria A 186,12 166,50
Kategoria C 177,13 165,81
Kategoria F 204,01 180,87
Kategoria G 204,17 181,00
Kategoria H 198,60 175,84
Kategoria V 185,48 166,04

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym (****)

Kategoria A 11,78% 45,92%
Kategoria C 6,83% 89,28%
Kategoria F 12,79% 49,22%
Kategoria G 12,80% 49,25%
Kategoria H 12,94% 49,73%
Kategoria V 11,71% 44,28%

4. Minimalna wartqéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 168,94 04-01-2021 87,13 12-03-2020
Kategoria C 168,23 04-01-2021 148,43 13-11-2020
Kategoria E - - - -
Kategoria F 183,56 04-01-2021 92,98 12-03-2020
Kategoria G 183,69 04-01-2021 93,02 12-03-2020
Kategoria H 178,46 04-01-2021 90,14 12-03-2020
Kategoria V 168,47 04-01-2021 88,24 12-03-2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 190,73 16-02-2021 166,50 31-12-2020
Kategoria C 188,57 16-02-2021 165,81 31-12-2020
Kategoria E - - - -
Kategoria F 207,79 09-04-2021 180,87 31-12-2020
Kategoria G 207,94 09-04-2021 181,00 31-12-2020
Kategoria H 202,18 09-04-2021 175,84 31-12-2020
Kategoria V 190,09 16-02-2021 166,04 31-12-2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w

okresie sprawozdawczym
Kategoria A 186,12 30-06-2021 165,21 30-12-2020
Kategoria C 177,13 30-06-2021 164,52 30-12-2020
Kategoria F 204,01 30-06-2021 179,46 30-12-2020
Kategoria G 204,17 30-06-2021 179,58 30-12-2020
Kategoria H 198,60 30-06-2021 174,47 30-12-2020
Kategoria V 185,48 30-06-2021 164,76 30-12-2020

V. Prgct_entowy ’udzial kosztow fundlfszulsubfunduszu w sredniej 3.11% 3.76%

wartosci aktywow netto, w tym(*****):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 2,72%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,18% 0,49%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,25% 0,41%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoéci aktywow netto na kazdy dzien, w ktérym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

(**)Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub porownywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Dla wyemitowanej kategorii C w okresie poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢ nominalna z dnia 13.11.2020 r..
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(****) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2020 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*****) Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
funduszu w $redniej warto$ci aktywOw netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej wartosci
aktywOw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksigegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

a. sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu
rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2021 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2021 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a pfatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartoéciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane roznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane réznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papieréw warto$ciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitaltu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej iloSci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujacych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczeh wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papieréw wartosciowych, modyfikac;ji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli warto$¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywdw poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajacej ilosci $srodkow pienieznych przekazywanych uczestnikom.
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny (Dz. U.2021 poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgca ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong weditug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
sredniej nie zaokragla sig

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegodlnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub
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liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegolnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poréwnanie obrotdow na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery wartosciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wediug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie wartos¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skfadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkdédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze spfaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg wartos¢ oczekiwanych przyszltych przepltywdw pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajgc przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg si¢ do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierow,

otrzymane od emitenta (wynikajagce np. ze sprawozdania finansowego spotki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedlug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a cena, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedlug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wedtug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

Cc-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposoéb okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majgcych wptyw na te warto$c¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U.2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzagdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.

Noohrwh

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
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okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartos$ci poszczegolnych sktadnikow lokat, kiérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosSci
oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 1,48% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 2,95% aktywdéw). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Naleznosci

1458

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- zapis na akcje

- naleznosci od TFI

W[ W[

Nota nr 3 Zobowigzania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Zobowigzania

671

230

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

11

117

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytutu optaty manipulacyjnej TFI

- zaliczka na podatek dochodowy

190

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Banki / waluty - 192 - 165
ING BANK SLASKI S.A. - 192 - 165
PLN 192 192 165 165

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020

do 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

_ tys. tys.
II_. Sljet.jnl w ol:resn—} sprawozdawczym poziom $rodkéw : 772 ) 207
pienieznych (*)
EUR 5 24 2 9
NOK 233 105 17 7
PLN 620 620 389 389
RON 5 4 1 1
SEK 23 10 3 1
TRY 21 9 1 0

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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srodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.






Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej, stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu
Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na

stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 2652 1267
sie wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 192 165
Naleznosci 1458 9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1002 1093
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 1194 1258
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 1194 1258
Srodki na rachunkach bankowych 192 165
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1002 1093

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w

szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$é na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 31 050 15934
poszczegolnych kategoriach lokat
Naleznosci 21 5
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31029 15 929

Zobowigzania

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane w walutach obcych,
zatem mogg na warto$¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wigec wptywaé na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywaé na wartos¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Aktywa - 67 459 - 37 060
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 192 - 165
PLN 192 192 165 165
2) Naleznosci - 1458 - 9
EUR 4 20 1 4
PLN 1437 1437 4 4
SEK 2 1 1 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu ) ) ) )
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 64 807 - 35793
CHF 199 821 - -
CzK - - 1763 309
EUR 1031 4 660 1067 4923
NOK 19 752 8 758 8061 3547
PLN 33778 33778 19 864 19 864
RON 1228 1127 1421 1347
SEK 24519 10 950 7745 3561
TRY 8 002 3497 4 458 2242
UsD 320 1216 - -
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1002 - 1093
PLN 1002 1002 1093 1093
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 671 - 230
PLN 671 671 230 230
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od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

od 01-01-2020 do 30-06-2020

NOTA-9 Il. DODATNIE | | D9datnie [ Dodatnie T Ujemne [ Ujemne | Dodatnie [~ Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne | Dodatnie T Dodatnie [ Ujemne [ Ujemne
<5 réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W kur‘sowe ; kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;sowe . kursqwe kur_sowe ; kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya Zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya
ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDUS ; ; : : : )
7U sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iawtys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. W tys.
Akcje 147 246 -591 -481 69 667 -36 -357 48 245 -6 -161
Kwity depozytowe - - - -2 - - - - - - - -
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
NOTA-9 lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CHF 4,1212 CHF 4,2641 CHF
CzZK 0,1773 CzK 0,1753 CzK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
HRK 0,6035 HRK 0,6112 HRK
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
NOK 0,4434 NOK 0,4400 NOK
RON 0,9174 RON 0,9479 RON
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
UsD 3,8035 UsD 3,7584 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

od 01-01-2020 do 30-06-2020

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)

niezrealizowanego

zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3891 556 861 8 645 -878 2514
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -13 - -13
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 3891 556 861 8 632 -878 2501

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-01-2020
do 30-06-2021 do 31-12-2020 do 30-06-2020
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3 3 2
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje ) ) )
Optaty dla depozytariusza 1 42 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8 45 25
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu/subfunduszu ) ) )
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 - -
Suma: 13 90 53
od 01-01-2021 od 01-01-2020 od 01-01-2020
do 30-06-2021 do 31-12-2020 do 30-06-2020
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 668 711 277
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 41 - -
Suma: 709 711 277
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
II. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 36 830 8601 3269
ata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 166,50 114,10 97,18
Kategoria E 165,81 - -
Kategoria F 180,87 121,21 100,45
Kategoria G 181,00 121,27 100,48
Kategoria H 175,84 117,44 -
Kategoria V 166,04 115,08 98,22
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

a) Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$¢ Funduszu

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita swiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akgji, jak rowniez zwyzki indeksow
gietdowych.

Sytuacja na swiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | pétroczu 2021 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2021 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2020 r.)
wyniosta: 12,66 %. Natomiast jego wartos¢ aktywdw netto wzrosta do poziomu 66 788 tys. zi. W | pdtroczu 2021
najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyniosta 168,94 na dzien wyceny 4 stycznia 2021 r.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
dalszy wptyw ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu ze wzgledu na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym pétroczu 2021 roku mieliSmy do czynienia ze
wzrostami na wiekszosci rynkéw akcji. Wiele indeksow akcyjnych ustanowito nowe szczyty. Poprawie nastrojow,
widocznemu szczegdlnie w drugim kwartale 2021, towarzyszyto przekonanie inwestoréw, ze zblizamy sie do konca
ograniczeh zwigzanych z pandemig i poszczegodlne gospodarki krajowe powrdcg na Sciezke wzrostu.

Pandemia nie wptynefa réwniez na sposdb wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.
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Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczgcych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Subfunduszu. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czes¢ aktywow Subfunduszu sktada sie z
lokat, ktére mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duzg czes¢ aktywéw stanowig Srodki o charakterze
diugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki
temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do
ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej
pory zauwazalnego negatywnego wptywu pandemii na obstuge uczestnikdw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen
jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac
i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalnos¢
operacyjng Subfunduszu.

b) Wplyw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
Zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie zmieniajgce weszlo w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzieh i za okres zakonczony 30 czerwca 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt 2)
Rozporzadzenia Ministra finanséw, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zostato sporzgdzone
zgodnie z brzmieniem dotychczasowym rozporzgdzenia zmienionego niniejszym aktem prawnym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly rowniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek
zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzgdzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywac¢ transakcji na
tym rynku obejmujgcy takze obrot inny niz obrét zorganizowany, w szczegolnosci rynek transakcji bezposrednich
oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek speni kryteria uznania za rynek
aktywny, wéwczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego
miesigca metodg modelowa.

Towarzystwo dostosowato sie w petni do ww. Rozporzadzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktore
tego wymagaja, wykorzystuje modele.

Dla portfela lokat danego Subfunduszu wprowadzenie ww. Rozporzgdzenia nie mialo wplywu na zmiane metod
wyceny aktywow.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg
zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia. Do obliczen catkowitej ekspozycji metoda
zaangazowania wykorzystywane sa:

a) Wartosci rynkowe papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz s$rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja
Sell — Buy — Back).

b) Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz s$rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papierow wartosciowych, udzielanych przez
Fundusz.

c¢) Wartosci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej
ekspozycji.

Warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na 30 czerwca 2021 r. wyniosta 0%.
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Wartosci catkowitej ekspozycji Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wyniosty:
- Warto$¢ najwyzsza 0%
- Wartos¢ przecigtna 0%
- Wartos¢ najnizsza 0%
Fundusz moze dokonywac¢ nastepujgcych Transakgciji:
a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sag papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do
papierow warto$ciowych,

d) nainstrumentach pochodnych.

Przy zawieraniu transakcji zwigkszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia
w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania 90% aktywdw netto funduszu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Obligacji, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek
wyniku z operaciji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified

)
Dokument podpisany przez ANNA BACZYK _)
Data: 2021.08.20 18:57:15 CEST 2

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2021 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OBLIGACJI

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Obligacji (dalej jako ,Subfundusz’) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz’). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason
Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.
Subfundusz moze uzywac nazw: Esaliens Obligacji, ESA Subfundusz Obligacji, Subfundusz Obligacji, ESA Obligaciji
oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Bonds, ESA Bonds Subfund, Bonds Subfund lub ESA
Bonds. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa Legg Mason Obligaciji.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kiérym mowa powyze;j.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu giéwnie w instrumenty dtuzne, w szczegdlnosci w bony oraz obligacje
skarbowe o zmiennej i statej stopie procentowej. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne
na akcje.

Srodki Subfunduszu sg inwestowane zaréwno w krétkoterminowe, $rednioterminowe jak i w diugoterminowe dtuzne
papiery wartosciowe.

Modelowa alokacja Aktywéw Subfunduszu to 100% udziatu obligacji skarbowych w Aktywach Subfunduszu.
Fundusz bedzie dgzyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajgc ograniczenia
statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci Funduszu.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dgzenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu Fundusz kieruje sie nastepujgcymi zasadami:

1. uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywow,
ograniczenie ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

ograniczenie ryzyka rynkowego zmiennosci ceny papieru wartosciowego,

ograniczenie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,

2.

3

4. ograniczenie ryzyka utraty wartosci papieru wartosciowego,
5

6. ograniczenie ryzyka braku ptynnosci papieru wartosciowego,
7

ograniczenie ryzyka kursowego walut.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy Fundusz nie moze lokowac wiecej niz
5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci swoich aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, Ze emitent (panstwo czionkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzgdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4),
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6.

10.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych i instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzah Subfunduszu,
czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny DL wedl'uq Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny B wedl_ug Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys wyceny na gelel aktywach ogotem nabycia w tys wyceny na gelel aktywach ogétem
) bilansowy w tys. ) bilansowy w tys.

Akcje - - - - R R
Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akcji - R R R R N
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne - - - - R R
Dluzne papiery wartos$ciowe 219 597 223 642 98,59% 210 043 218 056 98,02%
Instrumenty pochodne - - B - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - B - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego : ) _ . . |
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty 2603 2603 1,15% 3528 3528 1,59%
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - N R
Inne - - - - - N
Suma: 222 200 226 245 99,74% 213571 221584 99,61%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé Wartos¢
st (LN A e Termin Warunki Wartos¢ L] wmz:eedr:u%a Prsgzeir;:?'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wok oorocamtowania | nominaima | Liczba ceny ydzi >; e
WARTOSCIOWE emitenta ykupu P nabycia w _azle h
e, bilansowy ogoétem
ys. W tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - - -
Obligacje - - - -
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

g;ﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 187 863 219 597 223 642 98,59%
Obligacje 187 863 219 597 223 642 98,59%

AKT%N?&%\Q’SES NA 22 963 40 506 40 582 17,90%

NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,6250% 1000 .
ROZWOJU (PLPFR0000027) g/\? '\‘A|I<<JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIU POLSKA  |31-03-2025 | srary KUPON) 000,00 4 3989 4001 1,76%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,7500% 1000
ROZWOIU (PLPFR0000043) gé ’\,TIEJYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIU POLSKA | 07-06:2027 | srary KUPON) 000,00 4 3976 3984 1,76%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 5 2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 21-07-2033 | rayy KUPON; 1 000,00 16 900 16 608 16 561 7.30%
(PL0000500294) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000 .
ROZWOJU (PLPFR0000092) g/\? '\‘AII<<JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIL POLSKA | 30-08-2027 | srary KUPON) 000,00 5 5000 5031 2.22%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 1 7500%
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 12032028 | ooy KUPON; 1.000,00 6000 5946 5979 2,64%
(PL0000500310) RYNKU KRAJOWEGO
POLSKI KONCERN NIENOTOWANE POLSKI KONCERN 5 8750%

NAFTOWY ORLEN S.A., D NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NAFTOWY ORLEN | POLSKA | 25-03-2031 | grary KUPON; 100 000,00 50 4987 5026 2,22%

(PLO037100016) RYNKU SA.

ANANVANG S 164 900 179 091 183 060 80,69%

AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1131 (PLO000113213) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ] | POLSKA | 25-11-2031 (ZMIENNY 1 000,00 4000 3922 3986 1,76%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA_
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 5 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 05062030 | rayy KUPON; 1.000,00 31000 30 996 30 487 13,44%
(PLO000500278) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 1 2500%
KRAJOWEGO, FPC0725 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 03-07-2025 | oy K'UPON‘; 1 000,00 12 000 11919 12076 5,32%
(PL0000500286) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
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Wartos¢ Wa:}?éé p t
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj 4 . i wedtu weciug rocentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziny Telr(m'” CREmLY Wa.'t°T° Liczba cenyg e (e ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania [ nominalna nabycia w b dzien aktywac
tys. ilansowy ogotem
W tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1.2500%
DS1030 (PLO000112736) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2030 (STALY KUPON) 1 000,00 2800 2729 2730 1,20%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
120823 (PL0000105359) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-08-2023 (STALY KUPON) 1 000,00 21 000 30 323 31687 13,97%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3.9500%
DS0725 (PL0O000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY KUPON) 1 000,00 13 700 14 431 15 325 6,76%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0726 (PLO000108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2026 (STALY KUPON) 1 000,00 26 700 28 205 28 940 12,76%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PL0O000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2027 (STALY KUPON) 1 000,00 23 400 25111 25461 11,22%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
WS0428 (PL0O000107611) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2028 (STALY KUPON) 1 000,00 3700 4155 4020 1,77%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
DS1029 (PLO000111498) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2029 (STALY KUPON) 1 000,00 600 673 666 0,29%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 9500%
PS1024 (PL0000111720) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2024 (STALY KUPON) 1 000,00 26 000 26 627 27 682 12,20%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 187 863 219 597 223 642 98,59%
‘oz Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug aa N an Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ceny nabycia w Vc":rgf:;b";‘zfg‘\‘g w‘{ﬁfﬁ?;g;gﬂe" v‘fl‘?c';‘r’]icn‘;’fﬁi‘;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w b . ; aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. ;
tys. tys. ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 2603 2 603 1,15%
LOKATA 1 DNIOWA 01-07-2021 g\lLngNsK N POLSKA PLN 0 (STALE) 2603 2603 2603 2603 1,15%
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 2603 2 603 1,15%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

78 434

78119

34,44%

Dtuzne papiery warto$ciowe

65 913

78 434

78119

34,44%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

78 434

78 119

34,44%
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II. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2021 | na dzien 31-12-2020

I. Aktywa 226 844 222 463
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 588 879
2) Naleznosci 11 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 183 060 197 707

- dluzne papiery wartosciowe 183 060 197 707
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 43 185 23877

- dluzne papiery warto$ciowe 40 582 20 349
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 378 878
1. Aktywa netto (I - II) 226 466 221 585
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 51 445 43 107
1) Kapitat wptacony 2569 203 2541 305
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 517 758 -2 498 198
V. Dochody zatrzymane 174 324 172 077
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 139 677 138 770
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34 647 33 307
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 697 6401
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 226 466 221 585

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

710 627,6400

686 245,8130

Kategoria A 399 576,3980 412 659,3460
Kategoria C 0,3170 0,3170
Kategoria E 19 056,7230 18 717,5000
Kategoria F 17 556,6870 14 375,6020
Kategoria G 6 284,9780 7 185,8480
Kategoria H 237 287,1280 204 857,9690
Kategoria S 28 652,9690 26 306,3830
Kategoria V 2 212,4400 2 142,8480
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 310,36 315,93
Kategoria C 312,71 315,84
Kategoria E 343,46 348,10
Kategoria F 335,89 340,00
Kategoria G 330,36 334,41
Kategoria H 326,95 330,69
Kategoria S 336,41 340,62
Kategoria V 322,70 327,64

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

I. Przychody z lokat 2 156 4 390 2 402
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 2 156 4 389 2 402
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 1 -

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1282 2 352 1134
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1147 2205 1059
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 25 86 49
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 29 51 21
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 75 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 6 10 5

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 33 B .

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 1249 2352 1134

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 907 2038 1268

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -4 364 9711 6 890
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1340 5077 2594

- Z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5 704 4634 4296

- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3457 11 749 8158
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -5,60 15,28 11,90

Kategoria C -3,19 19,45 -

Kategoria E -4,71 18,47 13,92

Kategoria F -4,13 19,41 14,20

Kategoria G -4,20 19,54 14,19

Kategoria H -3,78 20,10 14,40

Kategoria S -4,25 19,91 14,43

Kategoria V -4,88 17,41 13,10

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 4881 34 003
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 221 585 187 582
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3 457 11 749
a) przychody z lokat netto 907 2038
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1340 5077
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 704 4634
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -3 457 11 749
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8 338 22 254
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 27 898 71278
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -19 560 -49 024
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 881 34 003
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 226 466 221 585
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 226 626 201 550
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 24 381,8270 69 020,0070
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 24 381,8270 69 020,0070
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 556,7980 106 662,4420
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 45 639,7460 100 365,8860
Saldo zmian -13 082,9480 6 296,5560
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 0,9540
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 0,6370
Saldo zmian - 0,3170
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 753,9810 -8 472,2340
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 414,7580 9 571,6540
Saldo zmian 339,2230 -18 043,8880
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3870,8370 -7 930,8340
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 689,7520 1321,1320
Saldo zmian 3181,0850 -9 251,9660
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 313,9660 546,2030
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1214,8360 1 136,6040
Saldo zmian -900,8700 -590,4010
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 027,1210 129 459,5500
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 597,9620 43 753,5760
Saldo zmian 32 429,1590 85 705,9740
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3299,6220 6 024,2930
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 953,0360 1 285,6160
Saldo zmian 2 346,5860 4 738,6770
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 73,2400 379,3120
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3,6480 214,5740
Saldo zmian 69,5920 164,7380
Kategoria X

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

710 627,6400

686 245,8130

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 890 206,0670

12 857 649,2690

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 490 629,6690

12 444 989,9230

Saldo zmian 399 576,3980 412 659,3460
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,9540 0,9540

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,6370 0,6370

Saldo zmian 0,3170 0,3170
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

169 879,6480

169 125,6670

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

150 822,9250

150 408,1670

Saldo zmian 19 056,7230 18 717,5000
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 26 681,5710 22 810,7340

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 124,8840 8 435,1320

Saldo zmian 17 556,6870 14 375,6020
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 334,2860 9 020,3200

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 049,3080 1834,4720

Saldo zmian 6 284,9780 7 185,8480
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

312 760,3770

267 733,2560

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

75 473,2490

62 875,2870

Saldo zmian 237 287,1280 204 857,9690
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 60 648,2500 57 348,6280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31 995,2810 31 042,2450
Saldo zmian 28 652,9690 26 306,3830
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 93 100,4610 93 027,2210
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 90 888,0210 90 884,3730
Saldo zmian 2 212,4400 2 142,8480
Kategoria X
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1l. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego(**)
Kategoria A 315,93 298,65
Kategoria C (***) 315,84 315,82
Kategoria E 348,10 326,40
Kategoria F 340,00 318,00
Kategoria G 334,41 312,76
Kategoria H 330,69 308,78
Kategoria S 340,62 318,74
Kategoria V 327,64 308,15
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 310,36 315,93
Kategoria C 312,71 315,84
Kategoria E 343,46 348,10
Kategoria F 335,89 340,00
Kategoria G 330,36 334,41
Kategoria H 326,95 330,69
Kategoria S 336,41 340,62
Kategoria V 322,70 327,64
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym(****)
Kategoria A -1,76% 5,79%
Kategoria C -0,99% 0,05%
Kategoria E -1,33% 6,65%
Kategoria F -1,21% 6,92%
Kategoria G -1,21% 6,92%
Kategoria H -1,13% 7,10%
Kategoria S -1,24% 6,86%
Kategoria V -1,51% 6,32%
4. Minimalna warto_sc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data Wartosé Data
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 308,77 28-06-2021 296,79 13-01-2020
Kategoria C 311,10 28-06-2021 313,72 04-12-2020
Kategoria E 341,68 28-06-2021 324,46 13-01-2020
Kategoria F 334,14 28-06-2021 316,14 13-01-2020
Kategoria G 328,65 28-06-2021 310,93 13-01-2020
Kategoria H 325,25 28-06-2021 306,99 13-01-2020
Kategoria S 334,67 28-06-2021 316,87 13-01-2020
Kategoria V 321,03 28-06-2021 306,28 13-01-2020
5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 317,18 27-01-2021 316,58 06-11-2020
Kategoria C 317,51 27-01-2021 315,90 18-11-2020
Kategoria E 349,68 27-01-2021 348,39 06-11-2020
Kategoria F 341,61 27-01-2021 340,16 06-11-2020
Kategoria G 335,99 27-01-2021 334,56 06-11-2020
Kategoria H 332,29 27-01-2021 330,76 06-11-2020
Kategoria S 342,22 27-01-2021 340,80 06-11-2020
Kategoria V 329,05 27-01-2021 328,06 06-11-2020
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 310,36 30-06-2021 315,93 30-12-2020
Kategoria C 312,71 30-06-2021 315,84 30-12-2020
Kategoria E 343,46 30-06-2021 348,09 30-12-2020
Kategoria F 335,89 30-06-2021 339,99 30-12-2020
Kategoria G 330,36 30-06-2021 334,40 30-12-2020
Kategoria H 326,95 30-06-2021 330,67 30-12-2020
Kategoria S 336,41 30-06-2021 340,61 30-12-2020
Kategoria V 322,70 30-06-2021 327,63 30-12-2020
V. Prgct_entowy ,ud2|al kosztow fundtfszulsubfunduszu w $redniej 1,14% 117%
wartosci aktywow netto, w tym(*****):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,02% 1,09%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 01-01-2021 do 30-06-2021 od 01-01-2020 do 31-12-2020

Optaty dla depozytariusza 0,02% 0,04%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na kazdy dzien, w ktorym zostata
przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdaw czego.

(**)Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartos¢ nominalna.

(***) Dla wyemitowanej kategorii C w okresie pordwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$¢ nominalna z dnia 13.11.2020 r..

(*¥***%) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porownywalnym zostala przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2020 r. oraz warto$¢
poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu
danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*****) Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej warto$ci aktywow netto jest teoretyczng warto$cia, ktora wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow
funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztow przez fundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok $redniej wartosci
aktywOw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktdre tworza:

— dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

— wykaz skfadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikdow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie zlozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strone ftransakcji. W przypadku transakcji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania
wyceny za dzieh poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakgc;ji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$¢ dywidendy.
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2021 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2021 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw wartosciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskoéw/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiane wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi réznice miedzy wartoscig godziwg skitadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podziatem na niezrealizowane roznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane roznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane roznice kursowe ze zbycia lokat, zas niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodow/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodéw odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgiji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tgcznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowane;j
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przej$cia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitatu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréw
warto$ciowych stanowigcych okreslony procent ich tacznej iloSci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.
W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papieréw wartosciowych, modyfikaciji
dokonuje sie na paczce o najwigkszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegdlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgcej ilosci srodkéw pienieznych przekazywanych uczestnikom.

24

~
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2. Wycena sktadnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej wrozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny (Dz.U. 2021 poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacg jego
odpowiednik, w szczegolnosci ceng srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skfadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
sredniej nie zaokragla sig

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw diuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtébwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
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4)

5)

6)

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub

liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery warto$ciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug

metody okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w
ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtacznie warto$¢ danego
skfadnika lokat jest rbwna jego cenie nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikdbw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczgtkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczagce nastepujgcych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadfosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg warto$¢ oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej skfadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty warto$ci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak roéwniez ocenia
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktory ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papierow,

otrzymane od emitenta (wynikajagce np. ze sprawozdania finansowego spétki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia

przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.
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7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacag tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;
b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;
d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartoSciowego Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest rébwna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakciji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a cenga, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa warto$¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papierow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

Cc-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wediug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nier6znigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartoSciowego wyemitowanego zagranica Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréow
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$c¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajacy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzeh, z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majgcych wptyw na te warto$¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywéw Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.

Nogahrwh

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;i i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
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dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartos$ci poszczegolnych sktadnikéw lokat, kiérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci sg regularnie przeglgdane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 19,05% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 10,74% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw na dzien 30 czerwca 2021 roku
sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2021

31-12-2020

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI

Nota nr 3 Zobowiazania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Zobowigzania

378

878

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

77

472

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

60

150

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytutu zaliczki na podatek dochodowy

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW

PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH w danej walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

Wartos$¢ na dzien bilansowy

w danej walucie w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie

BANKOWYCH sprawozdania sprawozdania
finansowego finansowego
W tys. w tys.
1. Banki / waluty 588 - 879
ING BANK SLASKI S.A. 588 - 879
PLN 588 588 879 879
od 01-01-2021 do 30-06-2021 od 01-01-2020 do 31-12-2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE i i dzien dzien
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$é na dzien bilansowy bilansowy w Warto$é na dzien bilansowy bilansowy w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie walucie

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH 1 e BRI 1 .

sprawozdania

w danej walucie w tys.

sprawozdania

ZOBOWIAZAN finansowego finansowego
W tys. w tys.
I’I. Srefjnl w oll<r<_95|e spzawozdawczym poziom 401 ) 579
$rodkéw pienigznych (*)
PLN 401 401 579 579

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow

pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 179 074 154 547
Dluzne papiery wartos$ciowe 179 074 154 547
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 582 20 349
Dtuzne papiery wartosciowe 40 582 20 349
Suma: 219 656 174 896

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 3986 43 160

Dtuzne papiery wartosciowe 3986 43 160
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 3986 43 160

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na

stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 226 844 222 463
sie wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 588 879
Naleznosci 11 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 183 060 197 707
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 43 185 23 877
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 163 037 218 056
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 22 540 23597
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 540 23 597
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 140 497 194 459
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 140 497 186 409
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 8 050

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegolnych kategoriach lokat

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem
mogg na warto$¢ jednostki oddziatywac zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany
kurséw walutowych moga wigc wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 01-01-2021 do 30-06-2021 od 01-01-2020 do 31-12-2020 od 01-01-2020 do 30-06-2020
NOTA-10 I. Wartos¢é Wartos¢é Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego WerSt. 3tk zrealizowanego WerSt. gzl zrealizowanego WerSt. (spadek)
niezrealizowanego niezrealizowanego niezrealizowanego
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktyw6w w tys ze zbycia lokat aktywéw w tys
TYTULU LOKAT w tys. i w tys. i w tys. i
Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku 1340 -5 294 4999 4326 2594 4296
Sktadniki lokat
nienotowane na - -410 78 308 - -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1340 -5 704 5077 4634 2594 4 296

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

33

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1147 2 205 1059
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 1147 2205 1059
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2020

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

lata obrotowe 221585 187 582 174 827

Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 315,93 298,65 290,59
Kategoria C 315,84 - -
Kategoria E 348,10 326,40 315,02
Kategoria F 340,00 318,00 306,13
Kategoria G 334,41 312,76 301,10
Kategoria H 330,69 308,78 296,78
Kategoria S 340,62 318,74 307,00
Kategoria V 327,64 308,15 298,31
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

a) Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$¢ Funduszu

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akgji, jak rowniez zwyzki indeksow
gietdowych.

Ze wzgledu jednak na polityke inwestycyjng Subfunduszu, nie angazujgcego swoich aktywéw w akcje, Subfundusz
nie odczut wptywu epidemii na stopy zwrotu w potroczu 2021. W | pdtroczu 2021 najnizsza wartos¢ aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa wyniosta 308,77 na dzien wyceny 28 czerwca 2021 r.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
dalszy wptyw ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym potroczu 2021 roku mieliSmy do czynienia ze
wzrostami na wiekszosci rynkéw akcji. Wiele indeksow akcyjnych ustanowito nowe szczyty. Poprawie nastrojow,
widocznemu szczegodlnie w drugim kwartale 2021, towarzyszyto przekonanie inwestoroéw, ze zblizamy sie do konca
ograniczen zwigzanych z pandemig i poszczegolne gospodarki krajowe powrdcg na $ciezke wzrostu.

W przypadku lokat Subfunduszu wycenianych w oparciu o oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne w procesie
wyceny dokonano oceny, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na podstawie
dostepnych danych finansowych oraz najbardziej aktualnych informacji o sytuacji finansowej emitentéw nie
zidentyfikowano sktadnikéw lokat, ktore poniosty strate z tytutu utraty wartosci.
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Pandemia nie wptyneta rowniez na model wyceny lokat Subfunduszu, ktérych warto$¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatarn dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Subfunduszu. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czes¢ aktywow Subfunduszu skitada sie z
lokat, ktére mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak réwniez duzg czes¢ aktywow stanowig $rodki o charakterze
dtugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki
temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy z obstugg umorzeh. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do
ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej
pory zauwazalnego negatywnego wptywu pandemii na obstuge uczestnikdw, realizacje zleceh naby¢ i umorzenh
jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac
i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalnosé
operacyjng Subfunduszu.

b) Wplyw Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie zmieniajgce weszto w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt 2)
Rozporzagdzenia Ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zostato sporzadzone
zgodnie z brzmieniem dotychczasowym rozporzgdzenia zmienionego niniejszym aktem prawnym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papierow
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly rowniez zmianie kryteria aktywnos$ci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek
zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na
tym rynku obejmujgcy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegdlnosci rynek transakcji bezposrednich
oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania za rynek
aktywny, wowczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego
miesigca metodg modelowa.

Towarzystwo dostosowato sie w petni do ww. Rozporzgdzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktére
tego wymagaja, wykorzystuje modele. Warto$ci i udziat w aktywach Funduszu takich lokat na dzien bilansowy
przedstawiajg sie nastepujgco:

30-06-2021 30-06-2021
Lp. ISIN Nazwa papieru Przed z'n'1|anq Rozporzqdze_nl’a Po zmlan'l’e Rozporzadzenia
Wartos¢ wg wyceny na dzien Wartos¢ wg wyceny na
bilansowy w tys. dzien bilansowy w tys.
1. PLPFR0000027 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 4001 4 095
2. PLPFR0000043 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 3984 3955
3. PLO000500294 BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO, 16 561 16 772
FPC0733
4. PLPFR0000092 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 5031 4 848
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO,
5. PLO000500310 FPC0328 5979 5890
6. PLO037100016 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A., D 5026 5122
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TABELA GLOWNA

30-06-2021

30-06-2021

Przed zmiang Rozporzadzenia

Po zmianie Rozporzadzenia

SKLADNIKI LOKAT

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Pr
Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

ocentowy

udziat w
aktywach

ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

223 642

98,59%

223 742

98,59%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

1,15%

1,15%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

226 245

99,74%

226 345

99,74%

WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

30-06-2021

30-06-2021

Przed zmiang
Rozporzadzenia

Po zmianie
Rozporzadzenia

Zmiana
Procentowa

Wartosé Aktywow Netto

226 466

226 566

0,04%

Liczba Jednostek Uczestnictwa

710 627,6400

710 627,64

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Kategoria A

310,36

310,5

0,05%

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg
zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia. Do obliczeh catkowitej ekspozycji metodg

zaangazowania wykorzystywane sg:

a) Wartosci rynkowe papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz $rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja

Sell — Buy — Back).

b) Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkéw pienigznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papieréow wartosciowych, udzielanych przez

Fundusz.

c) WartoSci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej

ekspozycji.

Warto$¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na 30 czerwca 2021 r. wyniosta 0%.

Wartosci catkowitej ekspozycji Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wyniosty:

- Wartos¢ najwyzsza 0%
- Wartos¢ przecietna 0%
- Wartos¢ najnizsza 0%

Fundusz moze dokonywac¢ nastepujgcych Transakciji:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,
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b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,
d) nainstrumentach pochodnych
Przy zawieraniu transakcji zwigkszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery

wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia
w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania 90% aktywow netto funduszu
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not \i?’:[f
Dokument podpisanyfrzez Marcin
Ostrowski

Data: 2021.08.20 +#38:23 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby

wiedzi%%ﬁwprzqdzenie sprawozdania:
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
Katarzyna 2021-08-20 11:29

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Signature Not Vf}ll‘ Signature Not \/ ified
Dokument podpisany grzez Adrian Dokument po;ﬁr% przez Jacek
Adamowicz; ESALHENS TFI S, A. Treumann; Esalihs TFl SA.
Data: 2021.08.20 16:412:59 CEST Data: 2021.08.2014:51:05 CEST
Adrian Adamowicz Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
Norbert Talarczyk Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Marek Popielas
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2021 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Stabilny, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek
wyniku z operaciji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified o

Dokument podpisany przez ANNA BACZYK
Data: 2021.08.20 18:58:00 CEST 1

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2021 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Stabilny (dalej jako ,Subfundusz”) zostat utworzony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywa¢ nazw: Esaliens Stabilny,
ESA Subfundusz Stabilny, Subfundusz Stabilny, ESA Stabilny oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim:
Esaliens Stable, ESA Stable, Stable Subfund lub ESA Stable. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod
nazwg Legg Mason Stabilny.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Subfundusz inwestuje nie mniej niz 25% i nie wigecej niz 45% aktywdw w akcje spétek oraz pozostate udziatowe
papiery wartosciowe. Modelowa alokacja aktywéw subfunduszu to 65% udziatu diuznych papieréw wartosciowych i
instrumentow rynku pienieznego i 35% udziatu akciji.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dgzenie do uzyskania w procesie
zarzgdzania Aktywami Subfunduszu mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z inwestycji przy jednoczesnym
ograniczeniu ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka rynkowego zmienno$ci cen papieréw wartosciowych, ryzyka
stopy procentowej oraz ryzyka braku ptynno$ci.

Czes¢ dluzng subfunduszu stanowig w wiekszosci obligacje Skarbu Panstwa oraz, w mniejszym stopniu, papiery
komercyjne i instrumenty rynku pienieznego. Cze$¢ akcyjna portfela, wyselekcjonowana na podstawie analizy
fundamentalnej, koncentruje sig¢ na spotkach o réznej wielkosci, niskiej relatywnej wycenie, solidnej kondyciji
finansowej i wysokim prawdopodobienstwie osiggania stabilnych wynikéw finansowych w przysztosci. Przedmiotem
inwestycji bedg réwniez spdtki niedowartosciowane, ktérych warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci oszacowanej
przez Towarzystwo lub zrodta zewnetrzne. Subfundusz moze inwestowa¢ w spotki zagraniczne, w tym w
przedsiebiorstwa z regionu Europy Centralnej i Wschodniej, jednak gtéwna czes$¢ inwestycji to przedsiebiorstwa
polskie. Poniewaz sktad portfela r6zni sie od sktadu benchmarku, dlatego tez wyniki subfunduszu moga odbiega¢ od
rezultatéw osigganych przez benchmark.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery warto$ciowe i pozostate
lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczna, dynamike wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz dtugoterminowg sytuacje na rynku akcji. Na
decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata réwniez ocena dtugookresowych trendow rynkowych, analiza ryzyka
ptynno$ci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka rynkowego.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do nabycia lokat rokujgcych osigganie dochoddw
uzasadniajgcych ponoszone ryzyko alokacji Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz dazy do osiggania stop zwrotu wyzszych od mozliwych do uzyskania poprzez fundusze gotéwkowe, rynku
pienieznego czy fundusze diuzne, ale przy ryzyku zmiennosci zdecydowanie nizszym od tego, ktéry charakteryzuje
fundusze zréwnowazone i akcyjne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktéw 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wiecej
niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank
Inwestycyjny.
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10.

11.

12.

Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w depozyty.

Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w udziatowe papiery wartosciowe spétek kapitatowych nie
notowanych na rynku regulowanym pod warunkiem, ze fgczna warto$¢ tego typu lokat nie przekracza 20%
wartosci aktywow Subfunduszu, a warto$¢ inwestycji w papiery jednego emitenta nie przekracza 10% wartosci
aktywow Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ aktywodw na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny DL wedl'uq Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny B wedl_ug Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys wyceny na gelel aktywach ogotem nabycia w tys wyceny na CEEn aktywach ogétem
) bilansowy w tys. ) bilansowy w tys.

Akcje 40 701 60 468 36,50% 36 289 49 327 36,64%
Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akcji - - - 411 440 0,33%
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne - - - - R R
Dluzne papiery wartos$ciowe 84 153 85193 51,43% 74 178 75 751 56,26%
Instrumenty pochodne - - B - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - B - - R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego : ) _ _ . |
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty 19 155 19 155 11,56% 7216 7216 5,36%
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - N R
Inne - - - - - N
Suma: 144 009 164 816 99,49% 118 094 132734 98,59%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

4






TABELE UZUPELNIAJACE

. . s Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .2 Procentowy udziat w
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. \é\(yceny 2 G aktywach ogétem
ilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1951195 20 581 59 505 35,92%
GIELDA PAPIEROW
(Pfgﬁgfﬁo%%ﬂ)THERApEUT'CS SA Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 21 000 | POLSKA 347 1073 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SILVAIR INC (USU827061099) LW WEK | wARTOSCIOWYCH 24 541 ;IEAI’D\II\TOCZONE 417 203 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 30 500 | HISZPANIA 786 789 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) | i 'O RY IS 2000 | KANADA 437 459 0,28%
GIELDA PAPIEROW
PURE BIOLOGICS S.A. (PLPRBLG00010) égﬂ’t’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 105 534 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) | ARTYVAY RYN T 2000 | KANADA 373 203 0,18%
AKTYWNY RYNEK
DASSAULT AVIATION SA (FRO000121725) RPNV EURONEXT PARIS 130 | FRANCJA 610 583 0,35%
GIELDA PAPIEROW
MEDINICE S.A. (PLMDNCEO0016) QE&VKS‘J\/E@‘EK WARTOSCIOWYCH 22 000 | POLSKA 174 689 0,42%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(LGEES%'Z%E% SOCIETE ANONYME é*égmg\fvim"z'( WARTOSCIOWYCH 45 602 | LUKSEMBURG 2701 2992 1,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DADELO S.A. (PLDADEL00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 22 804 | POLSKA 411 529 0,32%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
CTP N.V. (NLOO150006R6) RN Jrysscraiy 9,000 | HOLANDIA 584 692 0,42%
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 414 | POLSKA 71 82 0,05%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORA00067) L R XEK | WARTOSCIOWYCH 56 000 | POLSKA 685 554 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1220 | POLSKA 140 226 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) R UL OWRNER | WARTOSCIOWYCH 60 | POLSKA 12 17 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
CCC S.A. (PLCCCO000016) ngg‘\xim“ WARTOSCIOWYCH 34704 | POLSKA 1566 3899 2,35%
W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW
CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 1481 1480 0,89%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ENEA S.A. (PLENEA000013) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 20 000 | POLSKA 133 170 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) égmg\\/{vimﬂ WARTOSCIOWYCH 42 840 | POLSKA 787 609 0,.37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 24720 | POLSKA 1766 45639 2,80%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 220 | POLSKA 1856 2831 1,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PfQEleA%%'azfg KASA OPIEKI S.A. ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 16 438 | POLSKA 1498 1529 0,92%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PES(EE'DR%%%?O)GRUPA ENERGETYCZNA SA. é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 152 198 | POLSKA 935 1432 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK ;
WARTOSCIOWYCH 88 500 | POLSKA 2601 3348 2,02%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY N AARSIAWIE S A
. GIELDA PAPIEROW
(PESXJ?)%E(?O?T)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 109 000 | POLSKA 3791 4000 2,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO00L6) ’Q'égm’g\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 10 500 | POLSKA 571 810 0,49%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 326 364 | POLSKA 1773 2192 1,32%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PITAXSSIQ‘OS&LSKA ENERGIA S.A. QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 180 075 | POLSKA 339 602 0,36%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RN SAN 8000 | KANADA 396 628 0,38%
JERONIMO MARTINS SGPS S A. AKTYWNY RYNEK .
(PTIMTOAEO0O]) IR EURONEXT LISBON 5000 | PORTUGALIA 331 348 0,21%
GIELDA PAPIEROW
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLGO00015) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 1518 | POLSKA 28 47 0,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQQ‘OTOAO'E‘)ODOEE)BANK POLSKA S.A. ’Q'égmg‘\xlimﬂ WARTOSCIOWYCH 1258 | POLSKA 377 320 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) é'égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 3688 | POLSKA 492 929 0,56%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TIM S.A. (PLTIM0O000016) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 35 000 | POLSKA 339 1134 0,68%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 37 479 | POLSKA 605 1181 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 4500 | POLSKA 387 617 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATMO0000021) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 90 000 | POLSKA 358 385 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) R O WARTOSCIOWYCH 848 | POLSKA 426 669 0,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KINO POLSKA TV S.A. (PLKNOPL00014) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 28 391 | POLSKA 319 379 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO0010) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 68 472 | POLSKA 964 904 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMBRA S.A. (PLAMBRAQ0013) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 12 000 | POLSKA 192 264 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 20 000 | POLSKA 325 740 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 21 491 | POLSKA 609 1010 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 2500 | STANY 7 L o8s 06590
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 65%
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 12 010 | POLSKA 498 1655 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 100 000 | POLSKA 512 506 0,31%
INWESTYCYJINYCH S.A. (PLQRCUS00012) REGULOWANY WA OSS oY
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET | AKTYWNY RYNEK
S (TRARSELSOTHE) IR BORSA ISTANBUL 117 694 | TURCJIA 954 757 0,46%
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1100 | POLSKA 366 788 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 13 875 | POLSKA 705 874 0,53%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
UBISOFT ENTERTAINMENT SA (FR0000054470) | ASTVAY RYH EURONEXT PARIS 1500 | FRANCJA 456 400 0,24%
GIELDA PAPIEROW
(P‘L’VV:,RI;TTUPALB'B‘&';?LSKA HOLDING S.A. R L OWAER | WARTOSCIOWYCH 9900 | POLSKA 534 1150 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 6 482 | POLSKA 143 1199 0,72%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

PHARMENA S.A. (PLPHRMNO00011) QE&"I\_’S\T\/EJ\’\(‘EK WARTOSCIOWYCH 27 000 | POLSKA 163 356 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 22 731 | POLSKA 348 261 0,16%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AR S.A. (PLENTER00017) égmg\\/{vimﬂ WARTOSCIOWYCH 11000 | POLSKA 371 407 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

s :ﬂ;ﬁ';giﬁ%‘é&?gmﬂ MACIERZYSTYCH R O WARTOSCIOWYCH 10 400 | POLSKA 599 934 0,56%

A W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 2143 | POLSKA 534 1020 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO00015) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 16 506 | POLSKA 485 695 0,42%
W WARSZAWIE S.A.

FLUTTER ENTERTAINMENT PLC AKTYWNY RYNEK .
(E00BWTeH594) RN EURONEXT DUBLIN 879 | IRLANDIA 245 607 0,37%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 6680 120 963 0,58%

ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) Qg&%{g@"ﬁ'@ SYSTEM OBROTU 6 680 | POLSKA 120 963 0,58%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU : : : :
Suma: 1957875 20 701 60 468 36,50%
-~ Wartos¢
Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj 4 . > wedtug wediug | Procentowy
h ) : - Termin Warunki Wartos¢ . wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby e " arecenenena | memirena Liczba ceny dzien o re—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | . Y
o bilansowy ogoétem
ys. W tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - -
Obligacje - - -
Bony skarbowe - - -
Bony pienigzne - - -
Inne - - -

8&?”"”'9 wykupu powyzej 1 77 354 84 153 85 193 51,43%
Obligacje 77 354 84 153 85 103 51,43%

NIENOTOWANE NA .

ATV kG 7005 11 909 11910 7,19%

NIENOTOWANE 1,8500%
DOM DEVELOPMENT NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DOMDEVELOPMENT | 5 siea | 15-12-2022 (ZMIENNY | 1000,00 2000 2000 2002 1,21%

S.A. (PLDMDVL00079) L SA. KUPONY
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj 4 . > wedtu wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by e ully WENILG | WAL Liczba cenyg UABEIY IEL || IR
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys bilansowy ogoétem
i w tyS.
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,6250% 1000
ROZWOIU (PLPFR0000027) g¢ ’\/IAII(<JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIL POLSKA  |31-03-2025 | srary KUPON) 000,00 2 1994 2000 1,21%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,7500% 1000
ROZWOJU (PLPFRO000043) gé,\'ﬁ'g YWNYM | NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA | 07-06-2027 | g1y KUPON) 000,00 1 994 996 0,60%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 5 2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 21072033 | ravy KUPON) 1.000,00 5000 4921 4900 2,96%
(PL0000500294) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000
ROZWOIU (PLPFR0000092) ge ,\/IAIEJYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIU POLSKA |30-08-2027 | srary KUPON) 000,00 2 2000 2012 1,21%
REGUL Oy K 70 349 72 244 73 283 44,24%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1131 (PLO000113213) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-11-2031 (ZMIENNY 1.000,00 2000 1961 1993 1,20%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 2 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 05-06-2030 | <ra\ v il iboN) 1.000,00 4500 4540 4426 2,67%
(PL0000500278) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 1 2500%
KRAJOWEGO, FPC0725 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 03-07-2025 | <rary KUPON) 1 000,00 2700 2682 2717 1,64%
(PL0000500286) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1 2500%
DS1030 (PLO000112736) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25102030 | srp1 v K(GPON) 1.000,00 2000 1949 1950 1,18%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA > 7500%
WS0428 (PLO000107611) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-04-2028 | <ravy KUPON) 1.000,00 1000 1105 1086 0,66%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PLO000110615) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 7 000 6 965 7028 4,24%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA > 5000%
PS0424 (PLO000111191) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25:04-2024 | <rr v K(UPON) 1.000,00 2300 2313 2433 1,47%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA > 7500%
DS1029 (PLO000111498) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-10-2029 | srary KUPON) 1.000,00 2100 2249 2331 1,41%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0525 (PL0000111738) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2025 (ZMIENNY 1 000,00 6 000 5961 6019 3,63%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1129 (PL0000111928) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ] | POLSKA | 25-11-2029 (ZMIENNY 1 000,00 6 400 6331 6 391 3,86%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Wartos¢ Wa:}?éé p t
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj 4 . i wedtu weciug rocentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziny Telr(m'” CREmLY Wa.'t°T° Liczba cenyg e (e ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b dzien aktywac
tys. ilansowy ogotem
W tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5.7500%
WS0922 (PL0O000102646) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 23-09-2022 (STALY KUPON) 1 000,00 5400 6 103 6012 3,63%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
120823 (PL0000105359) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-08-2023 (STALY KUPON) 1 000,00 2000 2845 3018 1,82%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 4.0000%
DS1023 (PLO000107264) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-10-2023 (STALY KUPON) 1 000,00 2870 3073 3186 1,92%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 3.2500%
DS0725 (PL0O000108197) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2025 (STALY KUPON) 1 000,00 1100 1125 1230 0,74%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0126 (PL0000108817) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2026 (ZMIENNY 1 000,00 8 000 7 884 8 025 4,85%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2.5000%
DS0726 (PLO000108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2026 (STALY KUPON) 1 000,00 1400 1489 1517 0,92%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PL0O000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 4879 4 862 4894 2,95%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PLO000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2027 (STALY KUPON) 1 000,00 3700 4068 4026 2,43%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0528 (PL0000110383) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2028 (ZMIENNY 1 000,00 5000 4739 5001 3,02%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 77 354 84 153 85 193 51,43%
x Wartos¢ wedtug
R . L weqlug Wartos¢ wedtug | wyceny na dzien | Wartos¢ wedtu Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nese el Kraj siedziby Waluta Warunki ) ceny nabym_a w ceny nabycia v? {Jilanysowy o wyceny na dzie?’\ udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w ; . ; aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. ;
tys. tys. ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 19 155 19 155 11,56%
LOKATA 1 DNIOWA 01-07-2021 g\lL(iglﬁlN;A. POLSKA PLN 0 (STALE) 19 155 19 155 19 155 19 155 11,56%
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 19 155 19 155 11,56%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

17131

17 051

10,29%

Dtuzne papiery warto$ciowe

12 205

17131

17 051

10,29%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

17131

17 051

10,29%

TABELA DODATKOWA

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY tys.

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 5529 3,33%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 1529 0,92%
POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 4000 2,41%

Suma: 5529 3,33%
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II. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2021 | na dzien 31-12-2020

1. Aktywa 165 655 134 637
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 768 1870
2) Naleznosci 71 33
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 133 751 117 729

- dluzne papiery wartosciowe 73 283 67 962
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 31 065 15 005

- dluzne papiery wartosciowe 11 910 7 789
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 423 1447
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 165 232 133 190
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 143 979 117 976
1) Kapitat wptacony 212 985 178 729
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -69 006 -60 753
V. Dochody zatrzymane 1231 946
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2427 2641
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 196 -1 695
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 022 14 268
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 165 232 133 190

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1388 389,2860

1164 674,1980

Kategoria A 398 729,3990 334 175,7890
Kategoria C 344,5100 0,9580
Kategoria E 1 237,0820 688,3640
Kategoria F 894,8340 553,4740
Kategoria G 308 376,1760 260 972,7880
Kategoria H 675 913,4830 565 684,1170
Kategoria V 2 893,8020 2 598,7080
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 111,65 108,32
Kategoria C 111,06 108,53
Kategoria E 121,11 116,77
Kategoria F 130,67 125,18
Kategoria G 129,65 124,16
Kategoria H 118,49 113,39
Kategoria V 119,04 114,99

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

I. Przychody z lokat 941 1852 952
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 335 459 130
Przychody odsetkowe 606 1393 822
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1155 1880 806
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 932 1486 591
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 31 96 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 21 37 17
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 115 187 94
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3 44 37
Pozostate 53 30 16

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 1155 1880 806

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -214 -28 146

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 253 10119 -495
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 499 -851 -1291

- Z tytutu réznic kursowych - 25 66

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5754 10 970 796

- Z tytutu réznic kursowych -108 -40 91

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 6 039 10 091 -349
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 3,06 6,28 -1,05

Kategoria C 4,30 8,81 -

Kategoria E 4,16 7,90 -0,56

Kategoria F 5,18 9,38 -1,84

Kategoria G 5,12 9,91 -0,31

Kategoria H 4,76 9,561 0,08

Kategoria V 3,73 7,76 -0,53

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 32042 21 898
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 133 190 111 292
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6 039 10 091
a) przychody z lokat netto -214 -28
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 499 -851
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5754 10 970
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 039 10 091
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 26 003 11 807
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 34 256 43 313
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -8 253 -31 506
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 32042 21 898
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 165 232 133 190
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 151 085 113 595
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

223 715,0880

132 544,1670

P

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

223 715,0880

132 544,1670

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 97 764,6160 118 671,7580

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 211,0060 53 436,9380

Saldo zmian 64 553,6100 65 234,8200
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 344,4620 0,9580

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,9100 -

Saldo zmian 343,5520 0,9580
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 296,2040 137,4100

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1747,4860 534,8050

Saldo zmian 548,7180 -397,3950
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 552,3510 -189,7850

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 210,9910 1 094,2500

Saldo zmian 341,3600 -1 284,0350
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 909,9260 -174 526,3240

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 506,5380 140 303,8580

Saldo zmian 47 403,3880 -314 830,1820
Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

136 261,9260

490 931,2320

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

26 032,5600

107 855,0460

Saldo zmian 110 229,3660 383 076,1860
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 346,5970 953,5590

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 51,5030 209,7440

Saldo zmian 295,0940 743,8150
Kategoria S

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

Kategoria X

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

1388 389,2860

1164 674,1980

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

634 124,8270

536 360,2110

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

235 395,4280

202 184,4220

Saldo zmian 398 729,3990 334 175,7890
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 345,4200 0,9580

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,9100 -

Saldo zmian 344,5100 0,9580
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 017,1140 17 720,9100

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 780,0320 17 032,5460

Saldo zmian 1237,0820 688,3640
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 356,0000 19 803,6490

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 461,1660 19 250,1750

Saldo zmian 894,8340 553,4740
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

550 175,0920

492 265,1660

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

241 798,9160

231 292,3780

Saldo zmian

308 376,1760

260 972,7880

Kategoria H
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

816 472,2440

680 210,3180

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

140 558,7610

114 526,2010

Saldo zmian 675 913,4830 565 684,1170
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3700,1720 3 353,5750
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 806,3700 754,8670
Saldo zmian 2 893,8020 2 598,7080
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
Kategoria X
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1l. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (**)
Kategoria A 108,32 101,09
Kategoria C (***) 108,53 104,41
Kategoria E 116,77 107,56
Kategoria F 125,18 113,62
Kategoria G 124,16 112,59
Kategoria H 113,39 102,68
Kategoria V 114,99 106,32
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 111,65 108,32
Kategoria C 111,06 108,53
Kategoria E 121,11 116,77
Kategoria F 130,67 125,18
Kategoria G 129,65 124,16
Kategoria H 118,49 113,39
Kategoria V 119,04 114,99
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (****)
Kategoria A 3,07% 7,15%
Kategoria C 2,33% 30,09%
Kategoria E 3,72% 8,56%
Kategoria F 4,39% 10,17%
Kategoria G 4,42% 10,28%
Kategoria H 4,50% 10,43%
Kategoria V 3,52% 8,15%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 107,73 27-01-2021 88,86 16-03-2020
Kategoria C 107,82 27-01-2021 104,41 13-11-2020
Kategoria E 116,26 27-01-2021 94,90 16-03-2020
Kategoria F 124,67 27-01-2021 100,29 16-03-2020
Kategoria G 123,66 27-01-2021 99,41 16-03-2020
Kategoria H 112,95 27-01-2021 90,68 16-03-2020
Kategoria V 114,45 27-01-2021 93,68 16-03-2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 112,16 25-06-2021 108,49 29-12-2020
Kategoria C 111,80 14-06-2021 108,73 29-12-2020
) 2021/06/24,
Kategoria E 121,51 2021/06/25 116,93 29-12-2020
Kategoria F 131,30 25-06-2021 125,37 29-12-2020
Kategoria G 130,27 25-06-2021 124,35 29-12-2020
Kategoria H 119,05 25-06-2021 113,56 29-12-2020
Kategoria V 119,58 25-06-2021 115,15 29-12-2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

Kategoria A 111,65 30-06-2021 108,31 30-12-2020
Kategoria C 111,06 30-06-2021 108,52 30-12-2020
Kategoria E 121,11 30-06-2021 116,76 30-12-2020
Kategoria F 130,67 30-06-2021 125,16 30-12-2020
Kategoria G 129,65 30-06-2021 124,14 30-12-2020
Kategoria H 118,49 30-06-2021 113,37 30-12-2020
Kategoria V 119,04 30-06-2021 114,98 30-12-2020

V. Pro'ct_entowy ’udzial kosztow fundlfszulsubfunduszu w sredniej 1,54% 1,66%

wartosci aktywow netto, w tym(*****):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,24% 1,31%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

0,15%

0,16%
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(*) Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy dzien, w ktérym
zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

(**)Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.

(***) Dla wyemitowanej kategorii C w okresie poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna z dnia 13.11.2020 r..

(****) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnywalnym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2020 r. oraz
warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby
roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*****) Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaki bytby procentowy
udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez
caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

a. dziennik,

b. ksiege gtdwna,

c. ksigegi pomocnicze,

d. zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow

oraz obejmuja:

- rejestr uczestnikéw Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,

- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.

Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obcg wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2021 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2021 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddéw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakcji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papieréw
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywdw poszczegolnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci sSrodkdw pienigznych przekazywanych uczestnikom.
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Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny (Dz.U. 2021 poz. 217), z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci ceng srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym sktadniku aktywoéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzeh

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto§¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
sredniej nie zaokragla sig

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw diuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtébwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
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4)

5)

6)

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub

liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez porownanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery wartosciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wediug

metody okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktoérych nie ma mozliwosci statego okres$lenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W  przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w
ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wigcznie wartos¢ danego
skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skifadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczagce nastepujgcych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze spfaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadfosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg wartos¢ oczekiwanych przysziych przeptywoéw pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysziymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie¢ do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktdry ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spotki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia

przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.
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7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest rébwna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru wartosciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedtug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a cenga, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

Cc-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wediug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4.

1

2)

3)

5.

Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

Tytuly uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywa¢ ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majgcych wptyw na te warto$c¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217) oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzagdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.

Noohrwh

6.

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
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okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych sktadnikow lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosSci
oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 18,75% aktywéw Subfunduszu zostatlo wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 11,14% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2021 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
Naleznosci 71 33
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 71 33
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
Zobowigzania 423 1447
Z tytutu nabytych aktywéw - 130
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 17 657
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 55 140
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 327 429
Pozostate sktadniki zobowigzan 24 91
- z tytutu optaty manipulacyjnej TFI 11 70
- z tytutu_zaliczki na podatek dochodowy 12 21
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
sIOEL?I;lIJYS(-:rI-T l;':\T:EéHSU'T\I?(?AKC%W Wartos¢ na dzien bilansowy b"ig?gz\ilg W | Wartosé na dzien bilansowy b”\ﬁm w

BANKOWYCH w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego

w tys. W tys.
1. Banki / waluty 768 - 1870
ING BANK SLASKI S.A. 768 - 1870
EUR - 1 3
PLN 768 768 1852 1852
TRY - 10 5
UsD - 3 10

od 01-01-2021 do 30-06-2021 od 01-01-2020 do 31-12-2020
Wartos¢ na Wartos¢ na

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE i i dzien dzien

SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW Warto$é na dzien bilansowy bilansowy w Warto$é na dzien bilansowy bilansowy w
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie walucie

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH e il elie v e

sprawozdania

w danej walucie w tys.

sprawozdania

ZOBOWIAZAN finansowego finansowego
W tys. w tys.

I’I. Srefjnl w olfr(::&e spiawozdawczym poziom 463 R 433

Srodkéw pienieznych (*)
EUR 1 4 2 9
PLN 434 434 420 420
TRY 10 5 2 1
UsD 5 20 1 3

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33932 28 641
Dluzne papiery wartosciowe 33932 28 641
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9908 5787
Dtuzne papiery wartosciowe 9908 5787
Suma: 43 840 34 428

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe obligacje
Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 39 351 39 321
Dtuzne papiery wartosciowe 39 351 39 321
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2002 2002
Diuzne papiery warto$ciowe 2002 2002
Zobowigzania (***) - -
Suma: 41 353 41 323

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacije, listy

zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na

stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 105 187 84 870
sie wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 768 1870
Naleznosci 71 33
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 73 283 67 962
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 31065 15 005
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 86 063 72 426
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
p g
ING BANK SLASKI S.A. 19 923 9 086
Srodki na rachunkach bankowych 768 1870
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 155 7216
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 66 140 63 340
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 140 63 340

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-,
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 5867 5727
poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych - 18
Naleznosci 15 14
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5852 5 695

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem
mogg na warto$¢ jednostki oddziatywac zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany
kurséw walutowych moga wigc wptywaé na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez mogg wptywac na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych

przez Subfundusz.

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY

25






Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien bilansowy w danej walucie w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien bilansowy w danej walucie w

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie

tys. sprawozdania tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 165 655 - 134 637
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 768 - 1870
EUR - - 1 3
PLN 768 768 1852 1852
TRY - - 10 5
UsD - - 3 10
2) Naleznosci - 71 - 33
EUR 3 14 3 13
PLN 56 56 19 19
UsD - 1 - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 133 751 - 117 729
EUR 447 2023 304 1403
GBP 115 607 132 677
PLN 127 899 127 899 112 034 112 034
TRY 1732 757 2148 1080
UsSD 648 2 465 674 2535
- dtuzne papiery warto$ciowe - 73 283 - 67 962
PLN 73 283 73 283 67 962 67 962
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 31 065 - 15 005
PLN 31 065 31 065 15 005 15 005
- dluzne papiery warto$ciowe - 11 910 - 7789
PLN 11 910 11 910 7789 7789
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 423 - 1447
PLN 423 423 1447 1447
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od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

od 01-01-2020 do 30-06-2020

NOTA-9 II. DODATNIE | Dogatnie Dogatnie th_emne Ujgmne Doqatnie Dogatnie Ujf,-mne UjF:-mne Doc_iatnie Doc_iatnie Ujgmne Ujgmne
U JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur‘sowe ; kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;sowe . kursqwe kur_sowe ; kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDUS ; ; : : : )
7U sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys.
Akcje - 27 - -135 146 123 -121 -163 116 182 -50 -91
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CzZK 0,1773 CzZK 0,1753 CzK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
USD 3,8035 UsSD 3,7584 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2021 do 30-06-2021

od 01-01-2020 do 31-12-2020

od 01-01-2020 do 30-06-2020

Wartos¢

Wartos¢

zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 499 5954 -851 10940 -1291 836
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -200 - 30 - -40
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 499 5754 -851 10 970 -1291 796

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
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Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez TFI

Nie dotyczy.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 782 1219 591
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 150 267 -
Suma: 932 1486 591
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie 133 190 111 292 77 952
lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 108,32 101,09 98,39
Kategoria C 108,53 - -
Kategoria E 116,77 107,56 103,34
Kategoria F 125,18 113,62 107,72
Kategoria G 124,16 112,59 106,98
Kategoria H 113,39 102,68 -
Kategoria V 114,99 106,32 102,46
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

a) Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$¢ Funduszu

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita swiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akcji, jak réwniez zwyzki indekséw
gietdowych.

Sytuacja na swiatowych rynkach finansowych wptynefa rowniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | pétroczu2021 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2021 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2020 r.)
wyniosta: 3,08%. Natomiast jego warto$¢ aktywéw netto wzrosta do poziomu 165 232 tys. zt. W | potroczu 2021
najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyniosta 107,73 na dzieh wyceny 27 stycznia 2021 r.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
dalszy wptyw ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu/Subfunduszu ze
wzgledu na brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym pétroczu 2021 roku mielismy do
czynienia ze wzrostami na wiekszosci rynkow akcji. Wiele indekséw akcyjnych ustanowito nowe szczyty. Poprawie
nastrojow, widocznemu szczegdlnie w drugim kwartale 2021, towarzyszyto przekonanie inwestorow, ze zblizamy sie
do konca ograniczen zwigzanych z pandemig i poszczegdlne gospodarki krajowe powrdcg na sciezke wzrostu.

W przypadku lokat Subfunduszu wycenianych w oparciu o oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne w procesie
wyceny dokonano oceny, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na podstawie
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dostepnych danych finansowych oraz najbardziej aktualnych informacji o sytuacji finansowej emitentéw nie
zidentyfikowano sktadnikéw lokat, ktére poniosty strate z tytutu utraty wartosci.

Pandemia nie wptyneta rowniez na sposéb wyceny lokat Subfunduszy, ktérych warto$¢ godziwg wyznacza si¢ na
podstawie kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynno$ci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatan dotyczacych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Subfunduszu. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czes$¢ aktywdw Subfunduszu sktada sie z
lokat, ktére mozna uptynni¢ w krétkim czasie, jak rowniez duzg czes$¢ aktywdw stanowig Srodki o charakterze
diugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki
temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy z obstugg umorzeh. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do
ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej
pory zauwazalnego negatywnego wpltywu pandemii na obstuge uczestnikéw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen
jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé
i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wplyw sytuacji na dziatalnosé
operacyjng Subfunduszu.

b) Wplyw Rozporzgdzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie zmieniajgce weszlo w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowo$ci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastagpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt 2)
Rozporzadzenia Ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych zostato sporzgdzone
zgodnie z brzmieniem dotychczasowym rozporzgdzenia zmienionego niniejszym aktem prawnym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly rowniez zmianie kryteria aktywnosci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumiec¢ rynek
zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywaé transakcji na
tym rynku obejmujgcy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegdlnosci rynek transakcji bezposrednich
oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania za rynek
aktywny, wowczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego
miesigca metodg modelowa.

Towarzystwo dostosowato sie w petni do ww. Rozporzgdzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktére
tego wymagajg, wykorzystuje modele. Wartosci i udziat w aktywach Funduszu takich lokat na dzien bilansowy
przedstawiajg sie nastepujgco:

30-06-2021 30-06-2021

Lp. ISIN Nazwa papieru Przed z'n'1|anq Rozporzqdze_nl’a Po zmlan'l’e Rozporzadzenia

Wartos¢ wg wyceny na dzien Wartos¢ wg wyceny na

bilansowy w tys. dzien bilansowy w tys.
1. PLDMDVL00079 | DOM DEVELOPMENT S.A. 2002 2003
2. PLPFR0000027 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 2 000 2048
3. PLPFR0000043 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 996 989

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO,

4. PL0O000500294 FPC0733 4900 4962
5. PLPFR0000092 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 2012 1939
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30-06-2021 30-06-2021
TABELA GLOWNA Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wedtug wyceny na dzien udziat w Wartos¢ wedtug wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT bilansowy w tys. aktywach dzien bilansowy w tys. aktywach
ogoétem ogoétem
Akcje 60 468 36,50% 60 468 36,50%
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 85 193 51,43% 85 224 51,44%
Instrumenty pochodne - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig ) ) ) )
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - -
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty 19 155 11,56% 19 155 11,56%
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Suma: 164 816 99,49% 164 847 99,50%
30-06-2021 30-06-2021 Zmiana
WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU Przed zmiana Po zmianie Blreeamiene
Rozporzadzenia Rozporzadzenia

Wartos¢ Aktywow Netto 165 232 165 262 0,02%
Liczba Jednostek Uczestnictwa 1 388 389,2860 1 388 389,2860
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Kategoria A 111,65 111,67 0,02%

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg
zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia. Do obliczen catkowitej ekspozycji metodag

zaangazowania wykorzystywane sg:

a) Wartosci rynkowe papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkow pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja

Sell — Buy — Back).

b) Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkdw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papierow wartosciowych, udzielanych przez

Fundusz.

¢) Wartosci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej

ekspozycji.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na 30 czerwca 2021 r. wyniosta 0%.

Wartosci catkowitej ekspozycji Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. wyniosty:

- Wartos¢ najwyzsza 0%
- Wartos¢ przecietna 0%
- Wartos¢ najnizsza 0%

Fundusz moze dokonywac¢ nastepujgcych Transakgciji:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,
b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa

gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do

papieréow wartosciowych,
d) nainstrumentach pochodnych.

Przy zawieraniu transakcji zwigkszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia
w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania

90% aktywow netto funduszu
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified

Dokument podpisany przéz Marcin Ostrowski
Data: 2021.08.20 11:38349 CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby odpowi ej za spekeadygenie sprawozdania:

Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
Katarzyna Kosior 2021-08-20 11:30
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
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Dokument podgg przez Adrian Dokument podpisgdy przez Jacek
Adamowicz; ESAYIENSTFI S, A. Treumann; s TFl SA.
Data: 2021.08.20 16:14:43 CEST Data: 2021.08.20114:51:56 CEST
Adrian Adamowicz Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
Norbert Talarczyk Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A. Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.
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Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A

Warszawa, dnia 20 sierpnia 2021 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Strateg, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek
wyniku z operaciji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez ANNA BACZYK
Data: 2021.08.20 18:57:39 CEST

Anna Baczyk

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 20 sierpnia 2021 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STRATEG

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Strateg (dalej jako ,Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Strateg
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywa¢ nazw: Esaliens Strateg, ESA Subfundusz Strateg, Subfundusz Strateg, ESA Strateg oraz odpowiednika
nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Strategist, ESA Strategist Subfund, Strategist Subfund lub ESA Strategist. Do
dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa Legg Mason Strateg.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kiérym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Subfundusz lokuje docelowo od 20% do 80% aktywow Subfunduszu w akcje spoétek notowanych na rynku
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym w panstwie
nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1
pkt 1 Statutu. Fundusz moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym dtuzne
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, w szczegdlnosci w celu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci jednostek uczestnictwa.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggniecie celdéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje srodki Subfunduszu w akcje spotek w oparciu o analize fundamentalng.
Przedmiotem inwestycji bedg réwniez spotki niedowartosciowane, ktorych warto$¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrédta zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowat w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego. Na decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata réwniez ocena dlugookresowych trendow
rynkowych, analiza ryzyka plynno$ci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomigdzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz dtugoterminowg sytuacje na rynku akgc;ji.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dazy do nabycia lokat rokujgcych osigganie dochodow
uzasadniajgcych ponoszone ryzyko alokacji aktywow.

Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa powyzej, Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow
alokacji aktywow pomiedzy instrumenty udziatowe oraz instrumenty dtuzne, realizujgc polityke strategicznej alokacji
aktywow. W zwigzku z tym stopien zaangazowania Subfunduszu w poszczegdlne segmenty rynku finansowego jest
zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stép zwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dtugim horyzoncie
czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana koniunktura na rynku akcji lub gdy wystepuje niedoszacowanie cen
akgji, ich udziat w portfelu Subfunduszu moze ulec znacznemu zwiekszeniu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wiecej
niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
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jednostka samorzgdu terytorialnego panstwa czionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

5. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu #gcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czesc¢ aktywodw na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

69 726

101 034

76,77%

67 083

87 752

74,93%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

20,72%

20,12%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

2,18%

4,28%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

99 301

131170

99,67%

94 927

116 328

99,33%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . . Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. \é\(yceny 2 G aktywach ogétem
ilansowy w tys.

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 3424528 69726 101 034 76,77%
GIELDA PAPIEROW

MBANK S.A. (PLBRE0000012) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 6720 | POLSKA 2639 2184 1,66%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) O O A WEK | wARTOSCIOWYCH 13891 | POLSKA 2247 2570 1,95%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) R OB WARTOSCIOWYCH 484 | POLSKA 86 136 0,10%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 12 084 | POLSKA 760 1358 1,03%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CD PROJEKT S.A. (PLOPTTCO00011) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 9000 | POLSKA 2109 1665 1,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) Q'EETJVLVQ\TVWEK WARTOSCIOWYCH 150 600 | POLSKA 2668 2140 1,63%
W WARSZAWIE S.A.
: . GIELDA PAPIEROW

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 24500 | POLSKA 1002 1167 0,89%
WARSZAWIE S.A. (PLGPW0000017) REGULOWANY SN
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) Q'EEEVLVSVYVWEK WARTOSCIOWYCH 1594 | POLSKA 670 1034 0,79%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 50 000 | POLSKA 3485 9382 7.13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 2085 3861 2,93%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEIS’II(_SOK(L(I)(O%’:\LISERN NAFTOWY ORLEN S.A. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 50 000 | POLSKA 2528 3839 2,92%
W WARSZAWIE S.A.
, GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK f

WARTOSCIOWYCH 30 000 | POLSKA 646 1135 0,86%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY DS
GIELDA PAPIEROW

CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) QETGmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 104 029 | POLSKA 2538 3115 2,37%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

(PEF?;’E’J%EOCOT:; ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 40000 | POLSKA 1145 1468 1,12%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 19527 | POLSKA 1081 1507 1,14%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by Cevr:’ar:;ls)c:;':eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 500 000 | POLSKA 2512 3357 2,55%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO .
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RN e 6 800 | KANADA 703 534 0,41%
AKTYWNY RYNEK | PRAGUE STOCK
CEZ A.S. (CZ0005112300) RN Aol 5500 | CZECHY 362 622 0,47%
GIELDA PAPIEROW
(Pf@ygo%';oDoEﬁ)BANK POLSKA S.A. U O WARTOSCIOWYCH 10 928 | POLSKA 3444 2780 2,11%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) O O A EK | WARTOSCIOWYCH 17 582 | POLSKA 2386 4431 3,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO0010) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 97 360 | POLSKA 1386 1285 0,98%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEERTESS%&E)DYCZNE ENEL-MED S.A. L OB WARTOSCIOWYCH 44 819 | POLSKA 203 766 0,58%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK
OMV AG (AT0000743059) mRHANENY vnyepah 2500 | AUSTRIA 514 542 0,41%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY -
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE 13000 | 7 EDNOCZONE L7 3134 2,38%
SCHOELLER - BLECKMANN OILFIELD AKTYWNY RYNEK | VIENNA STOCK -
EQUIPMENT AG (AT0000946652) REGULOWANY EXCHANGE 1800 | AUSTRIA 49 288 0.22%
LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S. AKTYWNY RYNEK
(TRALOGOWS1U2) RN BORSA ISTANBUL 112 000 | TURCJIA 1836 1626 1,24%
AKTYWNY RYNEK
MIGROS TICARET AS (TREMGTI00012) RN BORSA ISTANBUL 33500 | TURCJA 1035 476 0,36%
GIELDA PAPIEROW
QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY AKTYWNY RYNEK f
WARTOSCIOWYCH 93676 | POLSKA 485 474 0,36%
INWESTYCYJNYCH S.A. (PLQRCUS00012) REGULOWANY A ARSSAWIE S A
AKTYWNY RYNEK
ZALANDO SE (DE000ZAL1111) RN XETRA 9000 | NIEMCY 1602 4148 3,15%
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET | AKTYWNY RYNEK
S (TRAASELSOINZ) RN BORSA ISTANBUL 311944 | TURCJIA 2639 2007 1,52%
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 965 1432 1,09%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) RN NS 2500 | S A e onE 773 655 0,50%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 7916 | POLSKA 544 499 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
KORDSA GLOBAL ENDUSTRIVEL IP AKTYWNY RYNEK -
(TRAKORDS0159) O O Ay BORSA ISTANBUL 200 000 | TURCJA 1850 1739 1,32%
GIELDA PAPIEROW
DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) égm’g‘\xlimﬂ WARTOSCIOWYCH 11000 | POLSKA 506 2035 1,55%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK .
BAKKAFROST P/F (FO0000000179) RN OSLO BORS 4000 | WYSPY OWCZE 821 1261 0,06%
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Wartos¢ wedtug

ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by Cevr:’ar:;ls)c:;':eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
EXXON MOBIL CORP (US30231G1022) RN S 1700 | ST o onE 492 408 0,31%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
CHEVRON CORP (US1667641005) IR NEW YORK 1000 [ ST oNE 489 308 0,30%
GIELDA PAPIEROW
WITTCHEN S.A. (PLWTCHNO00030) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 48732 | POLSKA 676 560 0,43%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) U O WARTOSCIOWYCH 26 007 | POLSKA 364 429 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
S io('g,?_';giﬁn’\é'éé)olgOREK MACIERZYSTYCH O O A EK | WARTOSCIOWYCH 20 086 | POLSKA 1203 1804 1,37%
A W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | FIRST NORTH
KAMBI GROUP PLC (MT0000780107) RN AL 5000 | MALTA 421 950 0,72%
GIELDA PAPIEROW
CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 15 000 | POLSKA 296 631 0,48%
W WARSZAWIE S.A.
FLUTTER ENTERTAINMENT PLC AKTYWNY RYNEK
(E00BWTeH594) RN EURONEXT DUBLIN 4000 | IRLANDIA 1183 2761 2,10%
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE SA AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK
(ROBRDBACNOR?) REGULOWANY EXCHANGE 114 164 | RUMUNIA 1494 1833 1,39%
AKTYWNY RYNEK | LJUBLJANA STOCK
KRKA DD NOVO MESTO (S10031102120) RN A 7800 | SLOWENIA 1820 3650 2,77%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
SCHLUMBERGER LTD (AN8068571086) RN S 3200 | ST e 482 390 0,30%
AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK
PURCARI WINERIES PLC (CY0107600716) AN v 30000 | MOLDAWIA 494 883 0,67%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX
MIPS AB (SE0009216278) RN NS AT 10 000 | SZWECJIA 670 3287 2,50%
AKTYWNY RYNEK | BUCHAREST STOCK
BANCA TRANSILVANIA SA (ROTLVAACNOR1) | ARTYVAY RYT A 297 891 | RUMUNIA 531 745 0,57%
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) | A o R0 SAN 3000 | KANADA 673 689 0,52%
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) | ARTYVAN RYN T 4800 | KANADA 726 702 0,53%
GIELDA PAPIEROW
SELVITA S.A. (PLSLVCR00029) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 4180 | POLSKA 209 339 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
MODERNA INC (US60770K1079) RN NS 6000 | ST e onE 832 5362 4,07%
GIELDA PAPIEROW
(LS;E%FQOO%S(L)J) SOCIETE ANONYME R UL WS | WARTOSCIOWYCH 30 000 | LUKSEMBURG 1645 1969 1,50%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
CTP N.V. (NLOO150006R6) O O Ay Jryoscraly 10 000 | HOLANDIA 649 769 0,58%
GIELDA PAPIEROW
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) Q}EETJVLVS'\X/EWEK WARTOSCIOWYCH 414 | POLSKA 71 82 0,06%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ OMX :
HEXICON AB (SE0004898799) RN NSRRI 580 000 | SZWECJA 776 777 0,59%
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R o Wartos¢ wedtug .
TABELA UAZéj(?JEéNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liestom Kraj ;led2|by Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’ZIaI w
emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK FIRST NORTH
LINKFIRE A/S (DK0061550811) REGULOWANY STOCKHOLM 200 000 | DANIA 1000 964 0,73%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 3424528 69 726 101 034 76,77%
- Wartos¢
Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ) . - wedtug n
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby de il WENILG | WAL Liczba ceny UABEIY IEL || IR
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w ) .
o, bilansowy ogétem
ys. w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 4 500 4 388 4 593 3,49%
Obligacje 4500 4388 4593 3,49%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 4500 4388 4593 3,49%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1.7500%
PS0721 (PL0O000109153) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2021 (STALY KUPON; 1 000,00 2000 1959 2035 1,55%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 2500%
PS0422 (PL0000109492) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2022 (STALY KUPON; 1 000,00 2500 2429 2558 1,94%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g;ﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 18 203 22317 22673 17,23%
Obligacje 18 203 22 317 22 673 17,23%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 1903 4 868 4874 3,70%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,6250% 1000 o
ROZWOJU (PLPFRO000027) géﬁ}l((JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 31-03-2025 (STALY KUPON) 000,00 1 998 1000 0,76%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 2 2500%
KRAJOWEGO, FPC0733 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA POLSKA 21-07-2033 (STALY KUPON; 1 000,00 1900 1870 1862 1,41%
(PLO000500294) RYNKU KRAJOWEGO
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000
ROZWOJU (PLPFRO000092) gé[ﬁl((JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA 30-08-2027 (STALY KUPON) 000,00 2 2000 2012 1,53%
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 16 300 17 449 17 799 13,53%
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIERQW BANK 2 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 05-06-2030 (STALY KUPON; 1 000,00 2 500 2514 2458 1,87%
(PL0O000500278) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
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Wartos¢ Wa:}?éé p t
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj 4 . > wedtug wecdiug rocentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(m'” CREmLY Wa.'t°T° Liczba ceny RLECIAS ‘I'("z'a' ot
WARTOSCIOWE emitenta wykupu CRIEEENETENE | Qe nabycia w bilazlsec?wy aogyév;/:;
e W tys.
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIERQW BANK 1.2500%
KRAJOWEGO, FPC0725 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 03-07-2025 (STALY KUPON) 1 000,00 900 894 906 0,69%
(PLO000500286) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PLO000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2027 (STALY KUPON) 1 000,00 1100 1210 1197 0,91%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5.7500%
WS0922 (PL0000102646) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 23-09-2022 (STALY KUPON) 1 000,00 2 600 2938 2895 2,20%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
120823 (PL0000105359) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-08-2023 (STALY KUPON) 1 000,00 2000 2845 3018 2,29%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0726 (PLO000108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2026 (STALY KUPON) 1 000,00 700 745 759 0,58%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0528 (PL0000110383) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2028 (ZMIENNY 1 000,00 3000 2821 3001 2,28%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 2000 1992 2008 1,53%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
PS0424 (PL0O000111191) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2024 (STALY KUPON) 1 000,00 1000 1006 1058 0,80%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1129 (PL0000111928) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2029 (ZMIENNY 1 000,00 500 484 499 0,38%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe R R R R
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 22 703 26 705 27 266 20,72%
x Wartos¢ wedtug
- . Wkl weqlug Wartos¢ wedtug | wyceny na dzien | Wartos¢ wedtu Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Nese el Kraj siedziby Waluta Warunki ) ceny nabym_a w ceny nabycia v? {Jilanysowy o wyceny na dzie?’\ udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w tys danej walucie w | bilansowy w tys aktywach
tys. ’ tys. ’ ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 2870 2870 2,18%
LOKATA 1 DNIOWA 01-07-2021 g\ﬁglstKA POLSKA PLN 0 (STALE) 2870 2870 2870 2870 2,18%
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 2870 2870 2,18%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

8 276

8 238

6,26%

Dtuzne papiery warto$ciowe

5303

8 276

8238

6,26%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD

Suma:

8 276

8238

6,26%
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II. BILANS

BILANS na dzien 30-06-2021 | na dzien 31-12-2020

I. Aktywa 131 600 117 110
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 199 615
2) Naleznosci 231 167
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 123 426 109 388

- dluzne papiery wartosciowe 22 392 21 636
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7744 6 940

- dluzne papiery warto$ciowe 4874 1931
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 277 599
1. Aktywa netto (I - II) 131 323 116 511
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -25 357 -28 213
1) Kapitat wptacony 3232 367 3223138
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3257 724 -3 251 351
V. Dochody zatrzymane 125 147 123 525
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2198 2707
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 122 949 120 818
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 31533 21199
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 131 323 116 511

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

492 965,6020

482 597,3720

Kategoria A 316 995,6590 318 658,3360
Kategoria C 24229390 0,4750
Kategoria E 26 075,7520 25 793,7210
Kategoria F 4 438,2850 3845,5170
Kategoria G 329,7100 252,9670
Kategoria H 127 673,1000 119 965,6560
Kategoria S 13 870,7520 12 974,5760
Kategoria V 1 159,4050 1106,1240
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 252,66 230,06
Kategoria C 246,05 229,35
Kategoria E 319,49 289,41
Kategoria F 308,33 278,18
Kategoria G 267,25 241,05
Kategoria H 284,76 256,71
Kategoria S 301,09 272,33
Kategoria V 271,57 247,13

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

I. Przychody z lokat 777 1526 699
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 514 1012 420
Przychody odsetkowe 263 513 278
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 1 1

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 1308 2643 1307
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1138 2338 1164
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 35 101 50
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 18 44 27
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 52 - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 9 52 8
Pozostate 56 108 58

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 22 B .

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 1286 2643 1307

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -509 -1117 -608

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 465 9719 -7 312
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2131 -4 484 -8 946

- Z tytutu réznic kursowych 50 335 309

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 334 14 203 1634

- Z tytutu réznic kursowych -680 -601 -56

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 11 956 8602 -7 920
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 22,20 15,25 -16,43

Kategoria C 22,11 19,96 -

Kategoria E 29,57 22,13 -19,10

Kategoria F 29,78 22,30 -17,11

Kategoria G 25,90 21,56 -14,39

Kategoria H 27,68 23,03 -15,27

Kategoria S 28,35 22,89 -17,03

Kategoria V 24,09 18,07 -17,02

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Zmiana wartosci aktywéw netto 14 812 -15 510
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 116 511 132 021
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 11 956 8 602
a) przychody z lokat netto -509 -1117
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2131 -4 484
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 334 14 203
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 11 956 8 602
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 856 -24 112
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 9229 12 488
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 373 -36 600
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 14 812 -15 510
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 131 323 116 511
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 124 160 104 329
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 10 368,2300 -102 171,0290
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 10 368,2300 -102 171,0290
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 542,7180 21 864,1240
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 205,3950 51 051,0080
Saldo zmian -1 662,6770 -29 186,8840
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 422,4640 0,4750
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 2 422,4640 0,4750
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 015,7930 -9 671,9240
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 733,7620 6 970,7440
Saldo zmian 282,0310 -16 642,6680
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 696,4600 -8 262,5530
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 103,6920 101,0670
Saldo zmian 592,7680 -8 363,6200
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76,8040 183,9120
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0610 0,0260
Saldo zmian 76,7430 183,8860
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 626,0570 51 512,9740
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5918,6130 101 807,8140
Saldo zmian 7 707,4440 -50 294,8400
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1282,3120 2 814,5850
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 386,1360 703,7120
Saldo zmian 896,1760 2110,8730
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55,5420 190,0810
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2,2610 168,3320
Saldo zmian 53,2810 21,7490
Kategoria X

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu

492 965,6020

482 597,3720

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 320 384,4700

13 303 841,7520

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 003 388,8110

12 985 183,4160

Saldo zmian 316 995,6590 318 658,3360
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 422,9390 0,4750

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 2 422,9390 0,4750
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

118 272,9040

117 257,1110

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 92 197,1520 91 463,3900

Saldo zmian 26 075,7520 25 793,7210
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9 724,0040 9 027,5440

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 285,7190 5182,0270

Saldo zmian 4 438,2850 3 845,5170
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 329,7970 252,9930

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0870 0,0260

Saldo zmian 329,7100 252,9670
Kategoria H
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

245 877,5940

232 251,5370

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

118 204,4940

112 285,8810

Saldo zmian 127 673,1000 119 965,6560
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 329,6130 37 047,3010
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 458,8610 24 072,7250
Saldo zmian 13 870,7520 12 974,5760
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 377,7800 36 322,2380
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 218,3750 35 216,1140
Saldo zmian 1159,4050 1106,1240
Kategoria X
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian - -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1l. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego(**)
Kategoria A 230,06 214,98
Kategoria C(***) 229,35 210,47
Kategoria E 289,41 266,47
Kategoria F 278,18 254,05
Kategoria G 241,05 220,04
Kategoria H 256,71 234,07
Kategoria S 272,33 249,98
Kategoria V 247,13 229,87
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego
Kategoria A 252,66 230,06
Kategoria C 246,05 229,35
Kategoria E 319,49 289,41
Kategoria F 308,33 278,18
Kategoria G 267,25 241,05
Kategoria H 284,76 256,71
Kategoria S 301,09 272,33
Kategoria V 271,57 247,13
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (****)
Kategoria A 9,82% 7,01%
Kategoria C 7,28% 68,40%
Kategoria E 10,39% 8,61%
Kategoria F 10,84% 9,50%
Kategoria G 10,87% 9,55%
Kategoria H 10,93% 9,67%
Kategoria S 10,56% 8,94%
Kategoria V 9,89% 7,51%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 232,37 27-01-2021 163,32 16-03-2020
Kategoria C 230,97 27-01-2021 209,66 19-11-2020
Kategoria E 292,52 27-01-2021 203,07 16-03-2020
Kategoria F 281,34 27-01-2021 193,93 16-03-2020
Kategoria G 243,80 27-01-2021 167,99 16-03-2020
Kategoria H 259,66 27-01-2021 178,74 16-03-2020
Kategoria S 275,32 27-01-2021 190,63 16-03-2020
Kategoria V 249,61 27-01-2021 174,80 16-03-2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 254,60 24-06-2021 230,13 29-12-2020
Kategoria C 248,91 14-06-2021 229,47 29-12-2020
Kategoria E 321,89 24-06-2021 289,47 29-12-2020
Kategoria F 310,60 24-06-2021 278,22 29-12-2020
Kategoria G 269,22 24-06-2021 241,09 29-12-2020
Kategoria H 286,86 24-06-2021 256,75 29-12-2020
Kategoria S 303,34 24-06-2021 272,38 29-12-2020
Kategoria V 273,63 24-06-2021 247,19 29-12-2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

Kategoria A 252,66 30-06-2021 229,61 30-12-2020
Kategoria C 246,05 30-06-2021 228,88 30-12-2020
Kategoria E 319,49 30-06-2021 288,82 30-12-2020
Kategoria F 308,33 30-06-2021 277,60 30-12-2020
Kategoria G 267,25 30-06-2021 240,56 30-12-2020
Kategoria H 284,76 30-06-2021 256,18 30-12-2020
Kategoria S 301,09 30-06-2021 271,77 30-12-2020
Kategoria V 271,57 30-06-2021 246,64 30-12-2020

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywow netto, w tym(*****):

2,12%

2,53%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,85%

2,24%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

Optaty dla depozytariusza 0,06% 0,10%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 0,03% 0,04%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,08% -

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy dzien, w ktérym
zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

(**)Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartos¢ nominalna.

(***) Dla wyemitowanej kategorii C w okresie poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna z dnia 13.11.2020 r..

(****) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnywalnym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2020 r. oraz
warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby
roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(*****) Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaki bytby procentowy
udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, przy ponoszeniu kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu przez
caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

ksiege gtéwna,

ksiegi pomocnicze,

—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

— wykaz sktadnikéw aktywow i pasywéw

oraz obejmuja:

- rejestr uczestnikbw Funduszu - w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,

- subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych
Otwartych z wydzielonymi Subfunduszami,

- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operac;ji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie¢ zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do

sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papierow

wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w

ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego

dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w

walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow

wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,

ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje

nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a

transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakc;ji

zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do

dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg

ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty

finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu

w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 30 czerwca 2021 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 czerwca 2021 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréow wartosciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartoSciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tacznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitalu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychoddéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréow wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegodlnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci sSrodkdw pienigznych przekazywanych uczestnikom.
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Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny (Dz.U. 2021 poz. 217) z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegolnosci ceng srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
sredniej nie zaokragla sig

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréw diuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtébwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
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6)

réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub

liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktéry nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtéwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obr6t papierem wartosciowym, wybdr rynku dokonywany jest
poprzez poroéwnanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery wartosciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wediug

metody okreslonej w pkt. 4a.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.
W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w
ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wtgcznie warto$¢ danego
skfadnika lokat jest rbwna jego cenie nabycia.
W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przysztych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczgtkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skifadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczagce nastepujgcych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadfosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg wartos¢ oczekiwanych przysziych przeptywoéw pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajac przyszite przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalno$ci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci sktadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktéry ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spotki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia

przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug

wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena dtuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.
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7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartoSciowego Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest rébwna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru wartosciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru warto$ciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedlug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedacy przedmiotem transakciji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréow wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery warto$ciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

Cc-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wediug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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2)

3)

5.

Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac ich umorzeh, z uwzglednieniem istotnych zdarzen

majgcych wptyw na te warto$c¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2021 r. poz. 217) oraz z
formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.

Noohrwh

6.

Whprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywéw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
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okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartos$ci poszczegolnych sktadnikéw lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku 5,88% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2020 roku 5,93% aktywow). Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikéw aktywow na dzien 30 czerwca 2021 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Naleznosci

231

167

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

167

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiazania

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Zobowigzania

277

599

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

314

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

44

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- z tytutu zaliczki na podatek dochodowy

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
1. Banki / waluty - 199 - 615
ING BANK SLASKI S.A. - 199 - 615
NOK 14 6 - -
PLN 193 193 595 595
TRY - - 40 20

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiN_YCH UTRZYMYWANYCH
W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 01-01-2021

do 30-06-2021

od 01-01-2020

do 31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych (*) ] 184 ) 219
CzZK - - 11 2
EUR - 2 3 14
NOK 4 2 - -
PLN 120 120 174 174
RON 1 1 3 3
SEK 5 2 22 10
TRY 49 23 14 7
UsD 9 34 2 9

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw

pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 — Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 884 16 135
Dluzne papiery warto$ciowe 16 884 16 135
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4874 1931
Dtuzne papiery wartosciowe 4874 1931
Suma: 21758 18 066

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe

oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 5508 5501

Dtuzne papiery wartosciowe 5508 5501
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 5508 5501

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej

wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

na dzien 30-06-2021

na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 30 566 29 358
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 199 615
Naleznosci 231 167
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 392 21 636
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7744 6 940
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 19 028 19 068
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 19 028 19 068
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19 028 19 068

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz
niewywigzania sig¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach
ogotem.

na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 41 087 35 006
poszczegdinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 6 20
Naleznosci 102 99
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40978 34 887

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz moze nabywa¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w
walutach obcych, zatem mogg na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych
jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez
moga wptywac na wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
Wartos¢ na dzien bilansowy BLALLEE na i bilansqu Wartos¢ na dzien bilansowy B na i bilansqu
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w danej walucie w tys w V\{alume sprawozdania w danej walucie w tys w V\{aluc:le sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.

I. Aktywa - 131 600 - 117 110
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 199 - 615
NOK 14 6 - -
PLN 193 193 595 595
TRY - - 40 20
2) Naleznosci - 231 - 167
CzZK 56 10 57 10
EUR 18 83 18 82
PLN 129 129 68 68
SEK 11 5 7 3
UsD 1 4 1 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 123 426 - 109 388
EUR 2079 9397 1671 7711
GBP 525 2761 600 3081
NOK 2844 1261 2 450 1078
PLN 82 448 82 448 74 501 74 501
RON 3773 3461 3027 2869
SEK 13 386 5978 9 665 4444
TRY 13 382 5848 13 750 6915
UsSD 3226 12 272 2339 8789

- dluzne papiery warto$ciowe - 22 392 - 21 636
PLN 22 392 22 392 21 636 21 636
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 7744 - 6 940
PLN 7744 7744 6 940 6 940

- dtuzne papiery warto$ciowe - 4874 - 1931
PLN 4874 4874 1931 1931
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 277 - 599
PLN 277 277 599 599
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od 01-01-2021 do 30-06-2021 od 01-01-2020 do 31-12-2020 od 01-01-2020 do 30-06-2020
NOTA-9 Il DODATNIE | | D9datnie [ Dodainie [ Ujemne [ Ujemne | Dodainie [ Dodatnie | Ujemne [ Ujemne | Dodainie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne
<5 réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE ROZNICE
KURSOWE W kur‘sowe ; kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;owe . kursqwe kur;sowe . kursqwe kur_sowe ; kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya Zreallzowa}n nlezreallzovya zreallzowa}n nlezreallzovya
ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDUS ; ; : : : )
7U sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania sprawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys. ia w tys. W tys.
Akcje 50 116 - -796 375 842 -40 -1443 334 396 -25 -452
na dzien 30-06-2021 na dzien 31-12-2020
NOTA-9 lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY Kurs w stosunku do zi Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CzZK 0,1773 CzK 0,1753 CzZK
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
HUF 0,0129 HUF 0,0126 HUF
NOK 0,4434 NOK 0,4400 NOK
RON 0,9174 RON 0,9479 RON
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
TRY 0,4370 TRY 0,5029 TRY
USD 3,8035 USD 3,7584 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 01-01-2021 do 30-06-2021 od 01-01-2020 do 31-12-2020 od 01-01-2020 do 30-06-2020
NOTA-10 I. Wartos¢ Wartos¢é Wartos¢
ZREALIZOWANY | zrealizowanego n\i/g:g;lti z(ievz[:'neelgo zrealizowanego n\ilgrrg;ti z(zevzdnilgo zrealizowanego n\i/grrg;lti z(z\?vae:jneekg)o
NIEZREALIZOWANY zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny zysku (straty) 2ysku z wyceny
ZYSK (STRATA) Z ze zbycia lokat ktywé t ze zbycia lokat Ktywow w ze zbycia lokat Ktywow w
TYTULU LOKAT w tys. axtywow wtys. w tys. axtywo Ys- w tys. axtywo ys-
Skiadniki lokat notowane 2131 10703 4484 14180 8946 1634
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat
nienotowane na - -369 - 23 - -
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 2131 10 334 -4 484 14 203 -8 946 1634

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

20

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 01-01-2021
do 30-06-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2020
do 30-06-2020

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1133 2338 1164
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 5 - -
Suma: 1138 2338 1164
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH na dzien na dzien na dzien

UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

ata bt 9 ¥ 116 511 132 021 116 144

1l. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 230,06 214,98 202,43
Kategoria C 229,35 - -
Kategoria E 289,41 266,47 246,01
Kategoria F 278,18 254,05 232,65
Kategoria G 241,05 220,04 -
Kategoria H 256,71 234,07 214,00
Kategoria S 272,33 249,98 230,08
Kategoria V 247,13 229,87 214,38
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogltyby w istotny
sposo6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

a) Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$¢ Funduszu

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit si¢ na calym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita swiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracgc od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krétkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akgji, jak rowniez zwyzki indeksow
gietdowych.

Sytuacja na swiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Subfunduszu. Stopa zwrotu
Subfunduszu w | pétroczu 2021 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30
czerwca 2021 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2020 r.)
wyniosta 10,04%. Natomiast jego wartos¢ aktywéw netto wzrosta do poziomu 131 323 tys. zt. W | pétroczu 2021
najnizsza warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyniosta 232,37 na dzier wyceny 27 stycznia 2021 r.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
dalszy wptyw ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Subfunduszu ze wzgledu na
brak wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. W pierwszym pétroczu 2021 roku mieliSmy do czynienia ze
wzrostami na wiekszosci rynkéw akcji. Wiele indeksow akcyjnych ustanowito nowe szczyty. Poprawie nastrojow,
widocznemu szczegdlnie w drugim kwartale 2021, towarzyszyto przekonanie inwestoréw, ze zblizamy sie do konca
ograniczeh zwigzanych z pandemig i poszczegodlne gospodarki krajowe powrdcg na Sciezke wzrostu.

W przypadku lokat Subfunduszu wycenianych w oparciu o oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne w procesie
wyceny dokonano oceny, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na podstawie
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dostepnych danych finansowych oraz najbardziej aktualnych informacji o sytuacji finansowej emitentéw nie
zidentyfikowano sktadnikéw lokat, ktére poniosty strate z tytutu utraty wartosci.

Pandemia nie wptyneta rowniez na sposéb wyceny lokat Subfunduszy, ktérych wartos¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatann dotyczgcych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Subfunduszu. W stosowanej przez Subfundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czes¢ aktywow Subfunduszu skitada sie z
lokat, ktére mozna uptynni¢ w krétkim czasie, jak réwniez duzg czes¢ aktywow stanowig Srodki o charakterze
dtugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki
temu w obecnej sytuacji nie wystepujg problemy z obstugg umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do
ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej
pory zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obstuge uczestnikéw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen
jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowac
i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalno$¢
operacyjng Subfunduszu.

b) Wplyw Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie zmieniajgce weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1
lipca 2021 r.

Sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2021 na podstawie § 2 ust. 1 pkt 2)
Rozporzgdzenia Ministra finansoéw, funduszy i polityki regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajacego
rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych zostato sporzadzone
zgodnie z brzmieniem dotychczasowym rozporzgdzenia zmienionego niniejszym aktem prawnym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania jednostkowego.

Istotng zmiang wprowadzong wyzej wymienionym aktem prawnym jest metoda wyceny nieptynnych papieréw
wartosciowych. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang warto$cig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Ulegly rowniez zmianie kryteria aktywnos$ci rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumie¢ rynek
zgodnie z definicjg przedstawiong w Rozporzgdzeniu pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywaé transakcji na
tym rynku obejmujgcy takze obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegdlnosci rynek transakcji bezposrednich
oraz rynek miedzybankowy.

Badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesiecznym dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie w okresie
od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Jezeli dany rynek spetni kryteria uznania za rynek
aktywny, wowczas dany instrument finansowy wyceniany jest przez okres jednego miesigca zgodnie z zasadami
przyjetymi dla lokat notowanych na Rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest w trakcie kolejnego
miesigca metodg modelowa.

Towarzystwo dostosowato sie w petni do ww. Rozporzgdzenia z dniem 1 lipca 2021 r. i dla wszystkich lokat, ktore
tego wymagaja, wykorzystuje modele. Warto$ci i udziat w aktywach Funduszu takich lokat na dzieh bilansowy
przedstawiajg sie nastepujgco:

30-06-2021 30-06-2021
Lp. ISIN Nazwa papieru Przed z'r!'uanq Rozporzqdze_nl’a Po zmlan'lfe Rozporzadzenia
Wartos¢ wg wyceny na dzien Wartos¢ wg wyceny na
bilansowy w tys. dzien bilansowy w tys.
1. PLPFR0000027 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 1 000 1024
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO,
2. PL0O000500294 FPC0733 1862 1886
3. PLPFR0000092 POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU 2012 1939
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30-06-2021 30-06-2021
TABELA GLOWNA Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wedtug wyceny na dzien udziat w Wartos¢ wedtug wyceny na udziat w
SKLADNIKI LOKAT bilansowy w tys. aktywach dzien bilansowy w tys. aktywach
ogoétem ogoétem
Akcje 101 034 76,77% 101 034 76,79%
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 27 266 20,72% 27 241 20,70%
Instrumenty pochodne - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig ) ) ) )
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - -
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty 2870 2,18% 2870 2,18%
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Suma: 131170 99,67% 131 145 99,67%
30-06-2021 30-06-2021 AT
WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU Przed zmiana Po zmianie Blresamiens
Rozporzadzenia Rozporzadzenia

Wartos¢ Aktywow Netto 131 323 131 296 -0,02%
Liczba Jednostek Uczestnictwa 492 965,6020 492 965,60 -
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

Kategoria A 252,66 252,61 -0,02%

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg
zaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia. Do obliczen catkowitej ekspozycji metodag
zaangazowania wykorzystywane sa:
a) Wartosci rynkowe papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz srodkow pienieznych

otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja

Sell — Buy — Back).

b) Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego oraz srodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papierow wartosciowych, udzielanych przez

Fundusz.

c¢) Wartosci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej

ekspozycji.

Wartosc¢ catkowitej ekspozycji Subfunduszu na 30 czerwca 2021r. wyniosta 0%.

Wartosci catkowitej ekspozycji funduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021r. wyniosty:

- Wartos$¢ najwyzsza 0%
- Wartos¢ przecietna 0%
- Wartos¢ najnizsza 0%

Fundusz moze dokonywaé nastepujgcych Transakcji:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktdérych przedmiotem sg papiery wartosSciowe lub prawa

gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

d) nainstrumentach pochodnych

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia
w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania

90% aktywow netto funduszu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Esaliens
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego funduszu,
potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz
potgczony rachunek wyniku z operacji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2021 r.,
poz. 217, z pézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859, z pézn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Esaliens Akcji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Wareckiej 11A, obejmujgcego wprowadzenie do pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzieh 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek
wyniku z operaciji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzad Esaliens
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na
temat poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:
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ESALIENS Subfundusz Akcji

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Akcji (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére
moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkdéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartos$ciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, wyniosty O PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2021 do 30/06/2021.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, Subfundusz nie zawierat transakcji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czedcig podtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Obligacji

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Obligacji (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktore moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyfaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartos$ciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutlu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym, tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, wyniosty O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikbw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.





Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2021 do 30/06/2021.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, Subfundusz nie zawierat transakcji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierdow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Konserwatywny

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Konserwatywny (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéow
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, wyniosty O PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2021 do 30/06/2021.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, Subfundusz nie zawierat transakcji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig poétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Strateg

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Strateg (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktore mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyfaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, wyniosty O PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2021 do 30/06/2021.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, Subfundusz nie zawierat transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Stabilny

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Stabilny (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktore moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyfaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartos$ciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, wyniosty O PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2021 do 30/06/2021.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, Subfundusz nie zawierat transakgcji
finansowanych z uzyciem papierdow wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig podtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012





ESALIENS Subfundusz Matych i Srednich Spétek

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Matych i Srednich Spétek (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z
wytgczeniem srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartos$ciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyniosta O PLN tj. 0% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartoéciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapow przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek otrzymanych przez
Subfundusz zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z
maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom
wyniost 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, wyniosty O PLN.





8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfunduszu, odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wyniést 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2021 do 30/06/2021.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01/01/2021 do 30/06/2021, Subfundusz nie zawierat transakcji
finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig poétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012
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20.08.2021 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe ESALIENS Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (ESALIENS Parasol FIO) i ESALIENS Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(ESALIENS Senior FIO), zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA, za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., ktore zawieraja petng sprawozdawczos¢
z dziatalnosci wymienionych funduszy oraz wchodzacych w sktad ESALIENS Parasol FIO
subfunduszy:

1/ ESALIENS Matych i Srednich Spétek,
2/ ESALIENS Akgji,

3/ ESALIENS Strateg,

4/ ESALIENS Stabilny,

5/ ESALIENS Obligacji,

6/ ESALIENS Konserwatywny.

Pierwsza potowa 2021 roku uptyneta pod znakiem kontynuacji wzrostéw rynkoéw akcji, zaréwno
w Polsce jak i na $wiecie. Utrzymanie pozytywnego trendu byto mozliwe dzieki kilku kluczowym
czynnikom. Przede wszystkim banki centralne prowadzity bardzo luzng polityke monetarng,

a kolejne pakiety stymulacyjne miaty za zadanie dynamicznie ozywic gospodarke po okresie
pandemicznym. Nie bez znaczenia pozostawato takze rozpoczecie procesu szczepien przeciwko
COVID-19, dzieki czemu wzrosta wiara w zblizajacy sie koniec pandemii i systematyczne
znoszenie ograniczen w funkcjonowaniu gospodarek. Splot tych czynnikéw potaczony z ujemnymi
realnymi stopami procentowymi skutkowat przeptywem kapitatu w strone instrumentow
udziatowych. W pierwszym pétroczu na warszawskim parkiecie po raz kolejny prym wiodty spétki
o mniejszej kapitalizacji, indeks sWIG80 wzrdst 0 27,9%, podczas gdy indeks WIG20TR

(z uwzglednieniem wyptacanych przez spotki dywidend) wzrést w tym samym czasie 0 12,2%.

Rynek skarbowych papieréw dtuznych stat w pierwszej potowie 2021 r. pod znakiem globalnego
wzrostu rentownosci, co wigzato sie przede wszystkim z szybszym od oczekiwan wzrostem inflacji
oraz podnoszeniem prognoz wzrostu gospodarczego na biezacy oraz kolejny rok. Taki scenariusz
miat skutkowac zacie$nianiem polityki monetarnej przez banki centralne, poczagtkowo w formie
ograniczania programu skupu aktywow (tzw. QE), a nastepnie podnoszenia referencyjnych stop
procentowych z historycznie niskich pozioméw. Rentownos¢ 10-letnich obligacji amerykanskich
wzrosta z0,9% do niespetna 1,5%, a 10-letnich obligacji niemieckich z poziomu -0,6% do -0,2%.
Powyzszy trend nie ominat rynku polskiego, a rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych
wzrostaz 1,2% do 1,6%. Nalezy zwréci¢ uwage, ze dochodowosci obligacji skarbowych rosty
szczegblnie intensywnie w pierwszych miesigcach 2021 r., natomiast od maja nastepowato
odreagowanie (spadek rentownosci), ktére wynikato ze wzmozonych obaw o wptyw czwartej fali
pandemii COVID-19 na gospodarke w zwigzku z tzw. odmiang delta koronawirusa. W takim
otoczeniu rynkowym, na przestrzeni catego potrocza, stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci
jednostek uczestnictwa kategorii A, opublikowanych w Dniu Wyceny 30 czerwca 2021 r. w relacji
do Dnia Wyceny 30 grudnia 2020 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,
kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 44.910.468,64 zt (dane zaudytowane).
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Parasol FIO odpowiednio: +12,66% dla ESALIENS Matych i Srednich Spétek, +9,18% dla
ESALIENS Akgcji, +10,04% dla ESALIENS Strateg, +3,08% dla ESALIENS Stabilny, -0,11% dla
ESALIENS Konserwatywny oraz -1,76% dla ESALIENS Obligacji. ESALIENS Senior FIO uzyskat
wynik +2,53%.

Na koniec okresu sprawozdawczego taczna wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy,
zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, wyniosta 3 miliardy
30 milionéw ztotych.

Przekazujac Paristwu sprawozdania finansowe, ktére zawierajg petng sprawozdawczosé
dotyczaca dziatalnosci poszczegdlnych funduszy, pragniemy podziekowaé za zaufanie do marki
ESALIENS i powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie naszym funduszom. Priorytetem dla nas
pozostaje zarzadzanie aktywami na rzecz klientéw, zgodnie z konsekwentnie stosowanymi
zasadami inwestowania w wartos$¢ na bazie rzetelnej analizy fundamentalne;j.

tacze wyrazy szacunku,

Adrian Adamowicz

Prezes Zarzadu ESALIENS TFI SA
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Katowice, 20 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2021 r.

do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 20 sierpnia 2021 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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MICHALSKA od D*okument podpisagly przez
: :49: Stawomir Trapsz
Data: 2021.08.20-22:49:32 CEST Do 001 o8 31 3:47:20
CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 20 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Esaliens Subfunduszu Konserwatywny za okres od
1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzagdzonego 20 sierpnia 2021 r., sg zgodne ze
stanem faktycznym.
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CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 20 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegbOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Matych i Srednich Spétek za okres
od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 20 sierpnia 2021 r., sg zgodne ze
stanem faktycznym.
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ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 20 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Obligacji za okres od 1 stycznia 2021 r.

do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 20 sierpnia 2021 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 20 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Stabilny za okres od 1 stycznia 2021 r.

do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 20 sierpnia 2021 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach





				2021-08-20T12:50:00+0200





				2021-08-20T13:47:39+0200










ING

Katowice, 20 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Esaliens Subfunduszu Strateg za okres od 1 stycznia 2021 r.

do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 20 sierpnia 2021 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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ING

Katowice, 20 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych
irachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych
w potagczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r.

do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 20 sierpnia 2021 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.
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CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapitat wplacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

ZAWARTOSC:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania polaczonego

sprawozdania finansowego
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt
sp.k.

List do Uczestnikow Funduszu
przygotowany przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Polaczone sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenia Banku Depozytariusza
przygotowane przez ING Bank Slaski S.A.

Sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowych

sprawozdan finansowych Subfunduszy
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp.k.

Jednostkowe sprawozdania finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Europejskiego i Rady (UE)

2015/2365 (nie bedace czescia potrocznego sprawozdania finansowego)
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.





