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Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiAkcji

Dla akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiAkcji (dawniej Otwarty
Fundusz Inwestycyjny Akcji Kapitat Handlowy I1), z siedzibg w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, na ktére sktada sie bilans sporzadzony
na dzien 30 czerwca 2002 r., ktéry wykazuje aktywa w wysokosci 7 907,73 tys. ztotych, zobowigzania w wysokosci 99,29 tys.
ztotych oraz aktywa netto w wysokosci 7 808,44 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2002 r. do
30 czerwca 2002 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 128,14 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2002 r. do 30 czerwca 2002 r., wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw
pienieznych netto o kwote 19,24 tys. ztotych, zestawienie lokat wedfug stanu na dzierh 30 czerwca 2002 r. o wartosci rynkowej
7 828,69 tys. ztotych oraz informacja dodatkowa zawierajaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9. Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania finansowego i wydanie na jego
temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowiehn Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, tekst jednolity) oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w sposéb
dajacy wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie obejmuje sprawozdanie
w oparciu o metode wyrywkowa dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmuje réwniez ocene stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas
badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiAkcji zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i przedstawia w sposéb rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje finansowa i majatkowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2002 r. oraz wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2002 r. do
30 czerwca 2002 r., zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 149 poz. 1670), stosowanymi w sposéb ciagty.

Do sprawozdania finansowego dotgczono List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu oraz Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 4979/2575 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.
Hanna Fludra Biegty rewident nr 90027/2766
Zofia Poptawska, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.
Renata Sochacka, Dyrektor
Warszawa, 28 sierpnia 2002 roku
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Warszawa, 28 sierpnia 2002 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiAkcji, do dnia 26 marca 2002 roku dziatajgcy pod nazwa Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji
KAPITAL HANDLOWY I, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego
Spoétka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001 roku wpisane do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba
w Warszawie, ul. T. Senatorska 16.

Decyzjg nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw Wartos$ciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia
na utworzenie Funduszu, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych.
Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczeta sie w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego
w okresach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie suma:

D)

2)

miesiecznej zmiany indeksu gietdowego rynku podsta-
wowego Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
(WIG) z waga 0,8 oraz

$redniej arytmetycznej ze $rednich wazonych rentownosci
bondéw skarbowych 13-tygodniowych oferowanych na
wszystkich przetargach w miesigcu i publikowanych przez
Narodowy Bank Polski, przeliczonej na liczbe dni w miesigcu
z waga 0,2.

Indeks ten bedzie wyliczany co miesiac.

Lokaty Funduszu.

1.

Zgodnie z § 8 Statutu Funduszu z zastrzezeniem ust. 2-3
i §10 ust. 3 Statutu aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane
wytacznie w:

1) papiery warto$ciowe emitowane Iub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz
papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub na zagranicznym rynku regulowanym,

2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu pu-
blicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. 1, oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dfuzszym niz rok od dopuszczenia do
publicznego obrotu,

3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1i pkt 2,
lub wierzytelnos$ci pieniezne o terminie wymagalnosci
nie dtuzszym niz rok, pod warunkiem, ze sg one zbywalne
i ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym
czasie, nie rzadziej jednak niz w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem ust. 5 pkt 1Statutu.

Lokowanie w papiery wartosciowe bedace przedmiotem
obrotu na gietdzie lub oficjalnie uznanym regulowanym
rynku pozagietdowym oraz w papiery wartosciowe, ktérych
dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do
Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
wymaga uzyskania zgody Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku.

Fundusz powiadomi Uczestnikéw o uzyskaniu zgody
w sposéb okreslony w § 36 ust. 1 Statutu.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa w jednostki uczestni-
ctwa emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte
majace siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli fundusze te
lub instytucje oferuja publicznie jednostki lub tytuty
uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz jezeli
stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
Fundusz.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo. Fundusz niezwfocznie
zawiadamia Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
o istotnych warunkach zawartej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery
wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy z 21 sierpnia
1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu
celu inwestycyjnego Funduszu.

Limity inwestycyjne Funduszu.

1.

taczna wartos¢ lokat okreslonych w § 8 ust. 1 pkt. 3 Statutu
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu,

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich
aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu,
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3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow
w papiery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna
wartosc takich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywoéw,

4. Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwaran-
towane:

a) przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz,

b) do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorial-
nego lub panstwa nalezace do OECD oraz miedzynaro-
dowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

nie stosuje sie ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 21i 3,

5. Jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4, nie
spetniajg warunkéw okreslonych w pkt. 2 i 3, powinny by¢
dokonywane w papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji, z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywéw
Funduszu.

6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4 lit. b, dokonywane w papiery
warto$ciowe jednego emitenta, lub gwarantowane przez
jeden podmiot, nie moga przewyzsza¢ 35% wartosci
aktywow Funduszu.

7. kaczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w § 8 ust. 3 Statutu,
nie moze przewyzszac¢ 5% wartosci aktywoéw Funduszu.

8. Fundusz nie moze lokowac wiecej iz 25% wartosci aktywdw
Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 80% wartosci aktywéw Funduszu.

9. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych
wiecej niz 10% gtoséw w ktédrymkolwiek organie emitenta
tych papieréow. W przypadku, gdy papiery wartosciowe
nabyte przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach
emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo gtosu
z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% gtosow.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyzej jest
obowigzany do dostosowania w terminie szesciu miesiecy stanu
swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych. Fundusz utrzymuje wytacznie
w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu, cze$¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie prze-
kraczajacej 10% wartosci aktywdw Funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytéw.

Okres sprawozdawczy.

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia 2002 roku do
30 czerwca 2002 roku, dniem bilansowym jest 30 czerwca 2002
roku.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogélne.

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 30 czerwca 2002
roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. nr 121,
poz. 591z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2001 nr
149, poz.1670).

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci
Funduszu.

Na dzien 30 czerwca 2002 roku w posiadaniu matej liczby
inwestoréw pozostawato 62 % jednostek uczestnictwa Fun-
duszu, co w przypadku ztozenia zlecenia odkupienia cafosci lub
czesci z nich moze spowodowacd spadek wartosci aktywoéw netto
Funduszu do poziomu bliskiego kwocie, o ktérej mowa w art.
69a ust. 1 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139 poz. 933 z péZniejszymi zmianami),
co spowodowatoby spetnienie przestanki likwidacji Funduszu
okreslonej w art. 138 ust. 1 pkt 4 wymienionej Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska a w przypadku
nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia
tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
ceny nabycia réwnej zeru.

Dtuzne papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych wedfug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje
sie odrebnie jako naleznosci Funduszu.

Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy -
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, jest
objeta systemem gwarantujacym prawidtowe wykonanie
zobowigzan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej Ustawy, to
w przypadku, gdy:

1) Fundusz zbywa papiery wartos$ciowe, papiery wartosciowe
bedace przedmiotem tej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jak papiery warto$ciowe zbyte w dacie
zawarcia tej umowy,

2) Fundusz nabywa papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
bedace przedmiotem tej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jak papiery wartosciowe nabyte w dacie
zawarcia tej umowy.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA 25
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Jezeli realizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust.3 Ustawy -
Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nie jest
objeta systemem gwarantujacym prawidtowe wykonanie
zobowiazan, o ktérych mowa w art. 137 ust. 2 tej Ustawy, to
w przypadku gdy:

1) Fundusz zbywa papiery warto$ciowe, papiery wartosciowe
bedace przedmiotem tej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jak papiery wartosciowe zbyte w dacie
rozliczenia tej umowy,

2) Fundusz nabywa papiery wartosciowe, papiery wartosciowe
bedace przedmiotem tej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jak papiery warto$ciowe nabyte w dacie
rozliczenia tej umowy.

Transakcje nabycia lub zbycia lokat nie bedacych papierami
wartosciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jak nabyte lub zbyte w dacie
rozliczenia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO" tzn.,
ze jako pierwsze sprzedawane sg papiery o najwyzszej cenie
nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu,
w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane na rynku
regulowanym z prawem do dywidendy.

Prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu,
w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane na rynku
regulowanym z prawem poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte po wartosci réwnej zeru, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nie notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po ustaleniu tych
praw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz
kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako metode
rozchodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode FIFO
(to znaczy jako pierwsze odkupuje sie jednostki uczestnictwa
nabyte najwczesniej).

Odsetki od $rodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat,
zgodnie z zasadg memoriatowa.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachun-
kowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych
kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja
utworzona rezerwe.

0d 1stycznia 2002 roku do 26 kwietnia 2002 roku taczne roczne
koszty limitowane nie mogty przekroczy¢ 4% S$redniej wartosci
aktywow netto Funduszu w skali roku, a w szczegélnosci taczne
roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania

Funduszem nie mogfo by¢ wieksze niz 2% s$redniej wartosci
aktywow netto Funduszu w skali roku. Do pozostatych kosztéw
limitowanych nalezaty:

a) wynagrodzenie Depozytariusza,

b) wynagrodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadze-
nie rejestru Uczestnikow,

c) koszty ksiegowania aktywéw Funduszu przez Towarzystwo
lub inny uprawniony podmiot oraz koszty badania ksiag
Funduszu,

d) koszty ustug wydawniczych, reklamy, dystrybucji materiatow
informacyjnych i ogtoszen,

e) koszty ustug prawnych,
f) inne koszty zwigzane z dziatalnos$cig Funduszu.

Poza kosztami limitowanymi do 26 kwietnia 2002 roku Fundusz
byt obcigzany nastepujacymi kosztami nielimitowanymi:

a) prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartoSciowych oraz praw majatkowych,
optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu oraz
prowizje bankowe,

b) podatki i optaty, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepiséw prawa,

c) wynagrodzenie dla dystrybutoréw w wysokosci nie wiekszej
niz pobrane optaty manipulacyjne,

d) optaty za zezwolenia i rejestracyjne,

e) wynagrodzenie dla Towarzystwa za organizowanie i nadzo-
rowanie sieci dystrybutoréw, w wysokosci nie wiekszej niz
pobrane optaty manipulacyjne.

Sposéb pobierania optat manipulacyjnych i wyptacania wyna-
grodzenia o ktérych mowa pod literami c) i e) nie miaty wptywu
na wycene wartosci aktywéw netto Funduszu.

Wedtug zasad wprowadzonych od 26 kwietnia 2002 roku
(zmiana Statutu), limitowanym kosztem Funduszu jest wyna-
grodzenie dla Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem
i reprezentowania go wobec oséb trzecich. taczne roczne
wynagrodzenie Towarzystwa z tego tytutu nie moze by¢ wieksze
niz 3,5% S$redniej wartosci aktywdéw netto Funduszu w skali roku.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, Fundusz pokrywa nastepu-
jace nielimitowane koszty w zwigzku z prowadzona dziatalnoscia:

a) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach
zawartych przez Fundusz,

b) prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz praw majat-
kowych, optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdéw
Funduszu oraz prowizje i optaty bankowe, a takze koszty
odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz;

c) podatkiioptaty, wtym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
z przepiséw prawa.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagro-
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dzenia za zarzadzanie ta czescig aktywdw, ktéra jest ulokowana
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych, ktérymi zarzadza.

Wycena skfadnikow lokat.

Wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest w Dniach Wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW
w Warszawie.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywéw i zobowigzan oraz kurséw,
cen i wartos$ci z dnia poprzedniego.

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan w obrocie
dokonywanym w ramach wyodrebnionego pod wzgledem
organizacyjnym i finansowym, dziatajacego regularnie systemu,
zapewniajgcego jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i réowny dostep do informacji o tych transakcjach,
wycenia sie, a zobowigzania zwigzane z dokonywaniem
transakcji w takim obrocie ustala sie wedtug wartosci rynkowej,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, pozostate zas aktywa
i zobowigzania - wedfug wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 Ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591 z pdzZniejszymi zmianami) w Dniu
Wyceny.

1. Aktywa, o ktérych mowa w § 35 ust. 4a Statutu,
z wytaczeniem kontraktéw terminowych, wycenia sie,
z zastrzezeniem ust. 3a w nastepujacy sposéb:

1) papiery warto$ciowe notowane na rynku zorganizowanym,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3 - w oparciu o:

a) w przypadku papieréw warto$ciowych w systemie
notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia - ostatni kurs zamkniecia
w systemie notowan ciagtych,

b) w przypadku papieréw wartosciowych notowanych
w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyzna-
czenia kursu zamkniecia - cene $rednig transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje,

c) w przypadku papieréow wartosciowych notowanych
w systemie notowan jednolitych - ostatni kurs ustalony
w systemie kursu jednolitego,

2) prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi
notowane na rynku zorganizowanym - wedtug zasad
okreslonych w § 35 ust. 5 pkt. 1 Statutu,

3) papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w § 35 ust. 5 pkt. 1 Statutu- wedtug ostatniej,
najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcje pakietowa,

c) aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej
przez Fundusz z uwzglednieniem zmian wartosci tych

papieréw wartos$ciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa.

4) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w § 35 ust. 5 pkt. 1i 3 Statutu - w oparciu
o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku
gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcéw - w oparciu
o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papierow
wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos$¢ rynkowa.

2. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na
jednym lub kilku rynkach, w jednym lub w kilku systemach
notowan, za kryterium wyboru systemu notowan i rynku
przyjmuje sie przecietny dzienny wolumen obrotu w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego w odniesieniu do
danego papieru wartosciowego i do rynku regulowanego
lub systemu, na ktérych dany papier jest notowany.

3. Jezeli ostatni kurs zamkniecia na danym rynku lub w danym
systemie notowan nie jest dostepny lub jest dostepny, ale
ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji nie
odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartosciowego,
wyceniajac ten papier wartosciowy, nalezy uwzgledni¢ ceny
w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy,
z tym ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy
jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, zostaty zgtoszone po raz ostatni w takim
terminie, iz wycena papieréw warto$ciowych w oparciu o te
oferty nie odzwierciedlataby wartosci rynkowej papieru
wartosciowego, to uznaje sie, ze nie jest mozliwe zastoso-
wanie dla tych papieréw metod wyceny, o ktérych mowa
w ust. 1 pkt. 1.

3a Jezeli papiery wartosciowe posiadane przez Fundusz nie
spetniaja warunkéw okreslonych w ust. 1, ale spetniajg te
warunki papiery warto$ciowe tozsame w prawach
z papierami wartosciowymi posiadanymi przez Fundusz, to
dla potrzeb wyceny papiery warto$ciowe posiadane przez
Fundusz traktuje sie tak, jakby byty papierami wartosciowymi
spetniajacymi te warunki.

4. Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug
metod okreslonych w ust. 1- 3a, nabyte z dyskontem lub
premia wycenia sie w oparciu o liniowy odpis dyskonta lub
liniowa amortyzacje premii; odpis dyskonta zalicza sie do
przychodéw z lokat proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny;
amortyzacje premii zalicza sie do kosztéw operacyjnych
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywoéw netto w dniach wyceny.

4a Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez druga
strone przyrzeczeniem odkupu wycenia sie metoda liniowej
amortyzacji réznicy pomiedzy ceng odkupu papieréw
wartosciowych a ceng ich nabycia.
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4b Obligacje od dnia nastepujacego bezpos$rednio po dniu
ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sa metoda
odpisu dyskonta lub amortyzacji premii powstatych jako
réznica pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po
jakiej Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

4c Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 1-4, bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba ze jest dostepna wartos$¢ godziwa tego prawa.

5. Kontrakty terminowe notowane na rynku zorganizowanym
Fundusz wycenia wedtug kursu okreslajacego stan rozliczen
Funduszu i instytucji rozliczeniowej. Kontrakty terminowe
zawarte poza rynkiem zorganizowanym wycenia sie wedfug
metody okreslajacej stan rozliczer Funduszu i jego kontrahenta
wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad
wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania
kontraktu.

6. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedtug ostatniej
ogtoszonej przez fundusz wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa.

7. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) Wycenia sie w sposoéb okreslony w ust. 1 pkt 1, przy czym
w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia ust. 2;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub - w przypadku papieréw nieno-
towanych na rynku zorganizowanym - w walucie,
w ktérej papier wartosciowy jest denominowany,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty ogta-
szanego przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny;

jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do obowigzujacego $redniego kursu euro ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na Dzierh Wyceny.

8. W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena aktywoéw wedtug
metod okreslonych w ust. 1-7 lub gdy tak sporzadzona
wycena odbiegataby od zasady ostroznej wyceny Fundusz,
dziatajac w dobrej wierze, oszacuje wartos$¢ godziwa takich
papieréw przy uzyciu kryteriow najbardziej zblizonych do
opisanych powyzej ocenionych jako najlepsze z punktu
widzenia Uczestnikéw Funduszu i pozwalajacych na rzetelne
odzwierciedlenie wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Funduszu. W przypadku, gdy zadna z opisanych
powyzej metod wyceny aktywow i ustalania zobowiagzan,
okreslona dla odpowiednich sktadnikéw aktywéw i zobo-
wigzan, nie znajduje zastosowania, Fundusz wycenia aktywa
i ustala zobowigzania wedtug metody uzgodnionej
z Depozytariuszem, po pisemnej akceptacji biegtego
rewidenta Funduszu. Niezwtocznie po ustaleniu metody,
przyjetej na state jako wtasciwa dla wyceny aktywéw
i ustalenia zobowiazan, Fundusz dokona odpowiednich zmian
w statucie.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny sktadnikéow
lokat.

Zmiany wprowadzone w 2000 roku:

Do 9 marca 2000 roku sktadniki lokat Funduszu wyceniane byty
zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w Statucie Funduszu
i zatwierdzonymi prze KPWiG z chwilg wydania zgody Towarzystwu
na utworzenie Funduszu. W zwigzku z wejsSciem w zycie
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych, Fundusz dokonat zmiany zasad wyceny sktadnikéw
lokat dostosowujac je do Rozporzadzenia i wprowadzit w zycie
w dniu opublikowania w prasie zmian Statutu Funduszu,
zatwierdzonych przez KPWiG decyzjg nr DFN-409/5-94/00
z 18 lutego 2000 roku.

W wyniku zmienionych zasad wyceny lokat od 9 marca 2000
roku akcje oraz obligacje notowane na WGPW, ktére do tego
czasu wyceniane byty wg ostatniego kursu ustalonego
w systemie notowan jednolitych a w przypadku obligacji
notowanych tylko w systemie notowan ciggtych metoda
liniowej amortyzacji dyskonta, w okresie od 9 marca do
16 listopada wyceniane byty wg ostatniego kursu ustalonego
w systemie notowan jednolitych lub wg ostatniego kursu
zamkniecia w systemie notowan ciagtych w zaleznosci od
wielkosci przecietnego dziennego wolumenu obrotu w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego w odniesieniu do danego
papieru wartosciowego i do systemu, na ktérych dany papier
jest notowany. Konieczno$¢ zmiany metod wyceny sktadnikéw
lokat w dniu 9 marca 2000 spowodowata wzrost wartosci
aktywéw netto Funduszu o 16 824,00 PLN i wzrost wartosci
jednostki uczestnictwa o0 0,28 PLN.

Od dnia 17 listopada 2000, w zwigzku z wprowadzeniem na
WGPW nowego systemu gietdowego WARSET wszystkie papiery
wartosciowe notowane na gietdzie wyceniane sg wg ostatniego
kursu z systemu notowan, na ktérym papier jest notowany.

Do 5 wrzes$nia 2000 roku bony skarbowe, bez wzgledu na termin
wykupu, wyceniane byty rynkowo wg $redniej ceny, obliczonej
z cen kupna, podawanych w Dniu Wyceny przez nie wiecej niz
trzy instytucje finansowe, zaangazowane w obrét takimi
papierami wartosciowymi, ktére zostaty wybrane przez Fundusz
w porozumieniu z Depozytariuszem. Fundusz dokonat zmiany
zasad wyceny bonéw skarbowych na metode liniowej amor-
tyzacji dyskonta. Nowy sposéb wyceny spowodowat zmiane
zasad ujmowania w ksiegach rachunkowych Funduszu operacji
na bonach skarbowych. Do dnia zmiany zasad efekty wyceny
bondéw skarbowych ujmowane byty jako niezrealizowane zyski/
straty z wyceny lokat. Natomiast wyniki na transakcjach
sprzedazy bondéw skarbowych ujmowano w pozycji zrealizowane
zyski/straty ze zbycia lokat. Od dnia zmiany zasad wyceny bonéw
skarbowych efekty wyceny bonéw ujmowane sg w pozycji
przychody z lokat z tyt. odpiséw dyskonta. Wynik z transakcji
sprzedazy bonéw skarbowych jako réznica pomiedzy wartoscia
biezaca bondéw skarbowych (warto$¢ bonéw w cenie nabycia
powiekszona o naliczone dyskonto) a zrealizowanym przycho-
dem koryguje wartos$¢ naliczonego dyskonta.
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W konsekwencji zmienit sie sposéb prezentacji operacji na
bonach skarbowych w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym
za rok 2000 w stosunku do roku 1999. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym nalezatoby odnosi¢ sie do nastepujacych wartosci
i pozycji na 31 grudnia 1999 roku:

Bilans Funduszu (w tys. PLN)

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -50,79
Zakumulowany, nierozdysponowany z/s ze zbycia lokat 74,41
Wzrost (Spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 116,43
Rachunek Wyniku z operacji (w tys. PLN)

Przychody z lokat - odpis dyskonta 0,63
Zrealizowane zyski ze zbycia lokat 74,41
Wzrost (Spadek) niezrealizowanego z/s z wyceny lokat 116,43

Zmiany wprowadzone w 2001 roku

W okresie od 1stycznia do 31 grudnia 2001 roku nie wprowadzono
zadnych zmian dotyczacych sposobu wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu.

Zmiany wprowadzone w 2002 roku

W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2002 roku
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2001 nr 149 poz. 1670) oraz obowigzu-
jacymi od dnia 1 stycznia 2002 roku zmianami w Ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 1994 nr 121, poz.
591 wraz z péZniejszymi zmianami) wprowadzono nastepujace
zmiany w zasadach ksiegowych Funduszu:

1. Zmieniono sposéb ujmowania w ksiegach transakcji zakupu
i sprzedazy papieréw wartosciowych realizowanych
w transakcjach nie objetych systemem gwarantujacym ich
rozliczenie.

Obecnie transakcje nabycia i zbycia papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu zawarte poza rynkiem
zorganizowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych
Funduszu w dacie rozliczenia danej transakcji. Przed zmiana
transakcje nie objete systemem gwarantujgcym ich rozliczenie
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji jako odpowiednio ,,papiery wartosciowe do otrzymania”
lub ,,papiery warto$ciowe do dostarczenia”

2. Zmieniono sposob ustalania aktywdw netto w Dniu Wyceny

Od dnia 1 stycznia 2002 r. w Dniu Wyceny aktywa wycenia sig,
a zobowiazania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow
i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.
Przed zmiang w Dniu Wyceny aktywa byty wyceniane
a zobowigzania ustalane wedtug stanéw odpowiednio aktywdéw
i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia w ktérym
odbywata sie wycena.

3. Zmiany dotyczace kapitatu wpfaconego i wyptaconego:

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz
kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia
jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze. Powyzszy
sposob ujecia kapitatu wptaconego i wyptaconego zmienit zasady
wyznaczania podstawy do wyliczenia zobowigzan - rezerwy
wobec Towarzystwa.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie
z punktem a).

Zmiany te nie spowodowaty réznic w wycenie istotnych pozycji
aktywow i pasywow ujetych w bilansie otwarcia na dzien
1stycznia 2002 roku.

W konsekwencji zmian wprowadzonych Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(DZ. U. 2001 NR 149, poz. 1670) Towarzystwo dokonato zmiany
Statutu Funduszu. Zgodnie z wnioskiem Towarzystwa z dnia
27 listopada 2001 roku, Statut Funduszu zostat zmieniony aktem
notarialnym z dnia 14 lutego 2002 roku Repertorium A nr 1353/
2002. Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia
5 marca 2002 roku umozliwia wejscie w zycie zmian Statutu
w terminie jednego miesigca od dnia dokonania ogtoszenia,
z wytaczeniem zmiany nazwy Funduszu, ktéra wchodzi w zycie
z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu Funduszu. Ogtoszenie
ukazato sie w dniu 26 marca 2002 roku.

Zmiany Statutu Funduszu nie wynikajace bezposrednio ze
zmiany Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 roku:

1. Zmieniono sposob obciazania Funduszu kosztami operacyjnymi.

Zgodnie z zapisami § 34 Statutu Towarzystwo otrzymuje ze
srodkéw Funduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trzecich. taczne
roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Funduszem, nie moze by¢ wieksze niz 3,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci aktywow netto
Funduszu w danym roku. Wynagrodzenie obliczane jest kazdego
dnia wyceny od wartosci aktywdéw netto z poprzedniego Dnia
Wyceny i ptatne nie pdzniej niz ostatniego dnia roboczego
kazdego miesigca. Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa, ktére
jest kosztem objetym limitem (na 30 czerwca limit ten wynosi
3,5% sredniej wartosci aktywéw netto Funduszu w skali roku)
Fundusz pokrywa nastepujace nielimitowane koszty w zwigzku
z prowadzona dziatalnoscia:

wynagrodzenie Depozytariusza okres$lone w umowach
zawartych przez Fundusz,

+  prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz praw majatkowych,
optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdéw Funduszu oraz
prowizje i optaty bankowe, a takze koszty odsetek od
kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Fundusz;

podatki i optaty, w tym opfaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika
z przepiséw prawa.
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Pozostate, nie wymienione powyzej, koszty dziatalnosci
operacyjnej Funduszu pokrywa Towarzystwo.

Przed zmiang, Fundusz byt obcigzany: kosztami wynagrodzenia
Towarzystwa, kosztami wynagrodzenia Depozytariusza, wyna-
grodzenie Agenta Transferowego, w tym za prowadzenie
rejestru Uczestnikéw, kosztami prowizji maklerskich i innymi
kosztami zwigzanymi z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz praw majatkowych, kosztami optat
zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu oraz
kosztami prowizji bankowych, kosztami z tytutu podatkéw i optat,
jezeli obowiazek ich poniesienia wynikat z przepiséw prawa,
kosztami ksiegowania aktywoéw Funduszu i badania ksiag
Funduszu, kosztami ustug wydawniczych, reklamy, dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen, kosztami ustug prawnych,
kosztami optat za zezwolenia oraz rejestracyjne, innymi kosztami
zwigzanymi z dziatalno$cig Funduszu.

Za wyjatkiem: kosztéw prowizji maklerskich, innych kosztéw
zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych oraz praw majatkowych, kosztéw optat zwig-
zanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu, kosztow
prowizji bankowych, kosztéw z tytutu podatkéw i optat, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynikat z przepiséw prawa oraz
kosztow optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych (koszty
nielimitowane) wszystkie pozostate koszty wymienione powyzej
byty kosztami limitowanymi i nie mogty tacznie przekroczyé
4% Sredniej wartos$ci aktywow netto Funduszu w skali roku.

Sposob prezentacji danych

0d 1stycznia 2002 roku wprowadzono nowy sposéb ujmowania
papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu
nabytych lub zbytych poza rynkiem regulowanym. Zaprzestano
wykazywania papieréw wartosciowych nabytych lub zbytych
w tego typu transakcjach jako papiery do otrzymania i do
dostarczenia. Dla lepszej prezentacji danych w obecnym
sprawozdaniu finansowym Funduszu dane poréwnawcze zostaty
przedstawione wedtug zasad prezentacji obowigzujacych od
1stycznia 2002 roku.

Ponizej przedstawiono tabele, w ktérych kolumna ,Jest”
prezentuje wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 31 grudnia 2001 roku, przedsta-
wione wedtug zasad prezentacji obowigzujacych od 1 stycznia
2002 roku.

Kolumna ,,31 grudnia 2001" prezentuje warto$¢ pozycji
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres od 1stycznia
2001 do 31 grudnia 2001 roku wedtug zasad obowigzujacych
w tym okresie sprawozdawczym.

Bilans Funduszu (w tys. PLN)

Pozycja sprawozdania 31-12-2001 Jest
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 109112 0,00
Zobowiazania papiery wartosciowe 109112 Nie wystepuje

do dostarczenia

Kryterium podziafu skfadnikow portfela lokat Funduszu.

Sktadniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie
z nastepujacymi kryteriami podziatu:

1) Papiery wartosciowe:
+ dopuszczone do publicznego obrotu;
+ niedopuszczone do publicznego obrotu.

2) Akcje, w tym akcje notowane na:
Rynku podstawowym,
»  Rynku réwnolegtym.

3) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:

» Obligacje Skarbowe:
- obligacje zerokuponowe
- o statym oprocentowaniu,
- 0 zmiennym oprocentowaniu.

« Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu.

Papiery komercyjne:
- obligacje komercyjne

W dalszej kolejnosci papiery wartosciowe podzielono w ramach
wyzej wymienionych grup na papiery o terminie wykupu ponizej
szes$ciu miesiecy, od szes$ciu miesiecy do jednego roku oraz
papiery wartosciowe o terminie wykupu dtuzszym niz jeden rok.
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Zatacznik nr 1

Bilans funduszu

na dzien 30 czerwca 2002 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. AKTYWA

1. LOKATY 31/12/2001 30/06/2002
Nieruchomosci (wlasno$é) 0,00 0,00
Nieruchomosci (wspotwiasnosc) 0,00 0,00
Waluty 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe 9 706,85 7 828,69
Jednostki i tytuly uczestnictwa 0,00 0,00
Udziaty w Sp. z 0.0. 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
LOKATY - razem 9 706,85 7 828,69

2. SRODKI PIENIEZNE

Rachunki bankowe 61,03 41,79
Lokaty krétkoterminowe 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE - razem 61,03 41,79

3. NALEZNOSCI:

Z tytutu zbytych lokat 0,00 0,00
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 17,15
Odsetki 41,69 11,71
Pozostate, w tym: 9,50 0,00
Naleznosci od Towarzystwa 9,50 0,00
NALEZNOSCI - razem 51,19 28,86

4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Inne rozliczenia migdzyokresowe 20,68 8,39
AKTYWA OGOLEM 9 839,75 7 907,73
1. ZOBOWIAZANIA
Z tytutu nabytych lokat 155,98 45,51
Z tytutu wystawionych opcji 0,00 0,00
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych 0,00 0,00
Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie sptaty do roku 0,01 0,01
Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie sptaty powyzej roku 0,00 0,00
Rezerwa na wydatki 0,00 2,31
Zobowigzania z tytulu wpfat na jednostki uczestnictwa 11,09 30,13
Pozostate, w tym: 17,94 12,94
Zobowigzania wobec kontrahentéw 15,25 11,29
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 20,68 8,39
ZOBOWIAZANIA - razem 205,70 99,29
lll. AKTYWA NETTO 9 634,05 7 808,44
IV. KAPITAL
Wptacony 33 820,16 35 051,15
Wyptacony -22 482,73 -25 667,48
KAPITAL - razem 11 337,43 9 383,67
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO -8,64 -70,10
VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -1 362,53 -1 851,51
VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA -332,21 346,38
VIIl. KAPITAL | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI RAZEM 9 634,05 7 808,44
Liczba jednostek uczestnictwa 91 895,876 74 163,283
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 104,84 105,29
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Zatgcznik nr 2

Rachunek wyniku z operacji

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2002 roku (w tys. PLN)

0d 01/01/2001 0d 01/01/2002
od 30/06/2001 od 30/06/2002
|. PRZYCHODY Z LOKAT 180,35 167,28
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13,93 44,83
Odsetki 53,76 30,98
Odpis dyskonta 109,05 83,21
Przychody z nieruchomosci 0,00 0,00
Dodatnie saldo réznic kursowych 0,00 0,00
Pozostate 3,60 8,26
IIl. KOSZTY OPERACYJNE 344,81 283,69
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 99,71 125,65
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 3,60 0,00
Optaty dla Depozytariusza i inne zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 62,62 62,98
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 107,95 13,14
prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu lub certyfikatow inwestycyjnych 34,01 9,68
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 36,52 39,90
Ustugi prawne 0,23 2,29
Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 2,72
Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,72 0,00
Amortyzacja premii 0,00 0,00
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci, w tym: 0,00 0,00
- utrzymanie nieruchomosci w stanie niepogorszonym 0,00 0,00
Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00
Pozostate, w tym: 33,47 37,01
dystrybucja materiatow informacyjnych 509 325
reklama 26,74 33,18
niewykorzystana rezerwa 0,00 0,00
inne 1,64 0,58
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 136,58 54,94
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 208,23 228,75
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO -27,88 -61,47
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA ) -1 840,58 189,61
w tym nielimitowany koszt prowizji maklerskich 18,52 9,34
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -309,75 -488,98
- Z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1530,83 678,59
- Z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
VIIl. WYNIK Z OPERACJI -1 868,46 128,14
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Zmiany w aktywach netto

na dzien 30 czerwca 2002 roku

Zatgcznik nr 3

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 31/12/1999 31/12/2000 31/12/2001 30/06/2002
Warto$é Aktywéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00 6 380,73 11 400,87 9 634,07
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1140,05 -1 054,93 -1788,48 128,14
przychody z lokat netto, -51,42 45,34 -2,55 -61,47
zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat, 75,04 -753,01 -684,56 -488,98
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1116,43 -347,26 -1101,38 678,59
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1140,05 -1 054,93 -1788,48 128,14
Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
z przychodéw z lokat netto, 0,00 0,00 0,00 0,00
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5 240,68 6 075,08 21,68 -1958,77
zwigkszenie z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 5900,76 21 593,51 6 325,89 1230,99
zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -660,08 -15518,43 -6 304,21 -3 184,76
Zmiana warto$ci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 5 240,68 6 075,08 21,68 -1953,77
kgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 380,73 5020,15 -1766,80 -1 825,63
Wartod¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 380,73 11 400,87 9 634,07 7 808,44
Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5 159,44 11 354,75 9 159,60 9989,23
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56 738,648 159 948,066 56 281,201 10 990,408
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 067,379 119 576,739 55 427,921 28 723,001
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 50 671,269 40 371,327 853,280 -17 732,593
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczby zbytych jednostek uczestnictwa 56 738,648 216 686,714 272 967,915 283 958,323
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 6 067,379 125 644,118 181 072,039 209 795,040
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 50 671,269 91 042,596 91 895,876 74 163,283
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego 100.00* 125,92 125,23 104,84
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 125,92 125,23 104,84 105,29
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 25,92% -0,56% -16,28% 0,86%

Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

94.18 (15-01-99)
128.03 (27-12-99)
12594 (29-12-99)

108.78 (13-10-00)
158,53 (27-03-00)
125.25 (29-12-00)

88.72 (03-10-01)
12451 (02-02-01)
104.84 (31-12:01)

104.83 (02-01-02)
118.15 (28-01-02)
10529 (30-06-02)

IV. PROCENTOWY UDZIAL W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW | AKTYWOW NETTO

Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach 10,19% 6,66% 5,78% 3,59%
Procentowy udziat kosztow operacyjnych netto w aktywach 3,45% 4,32% 3,56% 2,90%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto 10,30% 6,73% 6,56% 3,63%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych netto w aktywach netto 3,49% 4,37% 4,04% 2,93%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w $rednich aktywach netto 12,73% 6,76% 6,90% 2,84%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w $rednich aktywach 2,81%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych netto w $rednich aktywach 2,27%
Procentowy udziat wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach 1,60% 2,01% 1,70% 1,59%
Procentowy udziat wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach netto 1,62% 2,03% 1,93% 1,61%
Procentowy udziat wynagrodzenia Towarzystwa w $rednich aktywach 1,24%
Udziat kosztéw operacyjnych netto w $rednich aktywach netto, w tym: 4% 4% 4,25% 2%
wynagrodzenia Towarzystwa 2% 2% 2,03% 1%
** udrednione w skali roku
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Zatgcznik nr 4

Rachunek przeptywow pienieznych

(w tys. PLN)

od 01/01/2001 od 01/01/2002

do 30/06/2001 do 30/06/2002
A. PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 772,11 1 915,48
1. WPLYWY 79 553,44 129 272,80
1) Z tytutu posiadanych lokat 10,41 76,23
2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 79 370,21 129 101,73
3) Pozostate 172,82 94,84
1I. WYDATKI 78 781,33 127 357,32
1) Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 78 415,91 127 050,44
3) Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 101,02 123,56
4) Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
5) Z tytutu optat 112,03 66,76
- dla depozytariusza 73,38 51,69
- za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 38,65 12,35
- za zezwolenia 0,00 2,72
- rejestracyjnych 0,00 0,00
6) Z tytutu ustug 102,37 61,08
- wydawniczych 32,59 40,75
- prawnych 0,00 1,52
- w zakresie rachunkowosci 69,78 18,81
7) Pozostate 50,00 55,47
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ -335,57 -1 934,72
1. WPLYWY 5 542,03 1 250,03
1) Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 5 542,03 1250,03
2) Z tytutu zaciagnietych kredytéw 0,00 0,00
3) Z tytulu zaciagnigtych pozyczek 0,00 0,00
4) Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5) Odsetki 0,00 0,00
6) Pozostate 0,00 0,00
1. WYDATKI 5 877,60 3 184,75
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 5 876,88 3184,75
2) Z tytutu splaty zaciggnietych kredytow 0,00 0,00
3) Z tytutu splaty zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00
4) Z tytulu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
5) Odsetki 0,72 0,00
6) Pozostale 0,00 0,00
C. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO 436,54 -19,24
D. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 110,58 61,03
E. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 547,12 41,79
- w tym 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Zatgcznik nr 5
o .
Zestawienie lokat
wg stanu na dzief 30 czerwca 2002 roku (w tys PLN)
. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSDZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU.
1. AKCJE
Nazwa spotki Liczba akcji ~ Wartos¢ w cenie  Wartos¢ rynkowa Udziat w Aktywach
nabycia na dzieri 30-06-2002 Ogodtem
Rynek Podstawowy
AGORA 4362 263,00 244,27 3,09%
BIG 48 132 160,06 153,06 1,94%
BPH PBK 1233 202,77 299,62 3,79%
BRE 847 66,94 91,05 1,15%
ING BSK 538 104,15 204,98 2,59%
BUDIMEX 1599 31,91 52,77 0,67%
BZWBK 2468 94,85 156,22 1,98%
COMARCH 593 38,87 18,56 0,23%
COMPLAND 1357 79,23 158,77 2,01%
DEBICA 1712 57,07 70,19 0,89%
ELDORADO 8079 121,19 120,38 1,52%
JELFA 2615 94,23 125,26 1,58%
KETY 3287 113,60 144,63 1,83%
KGHM 23583 327,42 311,30 3,94%
KROSNO 10 947 361,79 440,07 5,57%
MOSTALZA 4306 44,34 12,53 0,16%
NETIA 4474 297,85 14,99 0,19%
ORBIS 7004 197,77 129,57 1,64%
PEKAO 4954 306,85 461,71 5,84%
PGF 5111 143,04 158,95 2,01%
PKN 26 882 482,82 481,19 6,09%
POLFKUTN 742 39,98 96,46 1,22%
POLIFARB 29 662 153,48 141,19 1,79%
PROKOM 1592 144,15 237,21 3,00%
SOFTBANK 3142 104,06 71,01 0,90%
TPSA 53 615 786,36 592,45 7,49%
Razem 252 836 4 817,78 4 988,39 63,11%
Rynek Rownolegty
CSS 858 21,51 9,95 0,13%
LPP 3242 155,62 327,44 4,14%
ZREW 7046 156,18 167,69 2,12%
Razem 11 146 333,31 505,08 6,39%
RAZEM AKCJE 263 982 5 151,09 5 493,47 69,50% - 70%
2. OBLIGACJE (bez odsetek)
Seria Termin wykupu Warto§¢  Wartos¢ w cenie  Warto$¢ rynkowa Udziat w Aktywach
nominalna nabycia na dzieri 30-06-2002 Ogotem
Obligacje zerokuponowe
OBLIGACJE Z TERMINEM WYKUPU DO 6 MIESIECY
0OK0802 21 sierpnia 2002 60,00 54,75 59,19 0,75%
Razem 60,00 54,75 59,19 0,75%
Obligacje o stalym oprocentowaniu
OBLIGACJE Z TERMINEM WYKUPU DO 6 MIESIECY
081002 12 pazdziernika 2002 80,00 80,16 80,64 1,02%
Razem 80,00 80,16 80,64 1,02%
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
OBLIGACJE Z TERMINEM WYKUPU DO 6 MIESIECY
T20802 5 sierpnia 2002 13,60 13,70 13,60 0,17%
OBLIGACJE Z TERMINEM WYKUPU OD 6 MIESIECY DO ROKU
T20203 5 lutego 2003 20,00 20,03 19,99 0,25%
OBLIGACJE Z TERMINEM WYKUPU POWYZEJ 1 ROKU
TZ1104 5 listopada 2004 10,00 9,84 9,82 0,12%
T20205 5 lutego 2005 60,00 59,15 58,92 0,75%
DZ0811 18 sierpnia 2011 25,00 25,27 24,75 0,31%
Razem 128,60 127,99 127,08 1,60%-0,91
RAZEM OBLIGACJE 268,60 262,90 266,91 3,37%
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3. BONY SKARBOWE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU

Seria Termin odkupu Warto$¢ Wartos¢  Warto$¢ rynkowa Udziat w Aktywach
nominalna  w cenie nabycia na dzier 30-06-2002 Ogotem
BONY SKARBOWE Z TERMINEM ODKUPU DO 6 MIESIECY
BS250603 01 lipca 2002 1.920,00 1770,46 1771,54 22,40%
RAZEM BONY SKARBOWE 1.920,00 1770,46 1771,54 22,40%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU 7 531,92 95,27%
Odsetki od obligacji 11,71 0,15%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (z odsetkami) 7 543,63 95,42%

II. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Nazwa papieru warto$ciowego - emitent Termin wykupu Wartos¢ Wartos¢  Wartos$é rynkowa Udziat w Aktywach
nominalna  w cenie nabycia na dzier 30-06-2002 Ogodtem
PAPIERY KOMERCYJNE Z TERMINEM WYKUPU DO 6 MIESIECY
OBLIGACJE KOMERCYJNE - FIAT 8 lipca 2002 100,00 97,59 99,78 1,26%
OBLIGACJE KOMERCYJNE - PKN 28 sierpnia 2002 200,00 195,71 196,99 2,49%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU 300,00 293,30 296,77 3,75%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU 296,77 3,75%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE (bez odsetek) 7 828,69 99,02%

Zestawienie zmian w stanie lokat

wg stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku, 31 grudnia 2000 roku, 31 grudnia 2001 roku i 30 czerwca 2002 roku (w tys PLN)

. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSDZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Lokaty Warto$é Udziat Wartos¢ Udziat Warto$é Udziat Warto$¢ Udziat
rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach
na dzien Ogotem na dzien Ogotem na dzien Ogotem na dzien Ogotem

31-12-1999 31-12-2000 31-12-2001 30-06-2002

AKCJE 5738,72 89,01% 8 476,69 73,50% 7231,58 73,49% 549347 69,50%

PRAWA DO AKCJI 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%

BONY SKARBOWE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU 0,00 0,00% 380,22 3,30% 1091,12 11,09% 177154 22,40%

OBLIGACJE SKARBOWE 0,00 0,00% 4,99 0,05% 889,53 9,04% 266,91 3,37%

Odsetki od obligacji 0,00 0,00% 0,14 0,00% 41,69 0,42% 1,71 0,15%

II. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Lokaty Warto$é Udziat Wartos¢ Udziat Warto$é Udziat Warto$é Udziat
rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach rynkowa  w Aktywach
na dzien Ogédtem na dzien Ogotem na dzien Ogétem na dzien Ogodtem

31-12-1999 31-12-2000 31-12-2001 30-06-2002

PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE.

DO PUBLICZNEGO OBROTU 0,00 0,00% 0,00 0,00% 494,61 5,03% 296,77 3,75%

RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE (bez odsetek) 5 738,72 89,01% 8 861,90 76,85% 9 706,85 98,65% 7 828,69 99,02%
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow Funduszu.

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazane sg w ztotych polskich.
W omawianym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat
zadnych operacji, ktére nalezatoby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciagnietych przez Fundusz kredytach
i poZyczkach.

Na dzien 30 czerwca 2002 roku Fundusz nie byt obcigzony
zadnymi kredytami i pozyczkami. W okresie sprawozdawczym
Fundusz nie zaciagat zadnych kredytéw i pozyczek.

Podziat kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo.

W okresie od 1 stycznia 2002 roku do 26 kwietnia 2002 roku
naliczana byfa rezerwa na koszty w wysokosci nie przekra-
czajacej 4% Sredniej wartosci aktywdédw netto Funduszu w skali
roku (w tym wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Funduszem 2%). Od 27 kwietnia 2002 roku (zmiana Statutu)
Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
w wysokosci 3,5% $redniej wartosci aktywoéw netto Funduszu
w skali roku i sg to faczne koszty limitowane Funduszu. W okresie
sprawozdawczym wynagrodzenie Towarzystwa wynosito
125,65 tys. PLN. natomiast koszty pokrywane przez Towarzystwo
wyniosty 54,94 tys. PLN.

Optaty dla Depozytariusza 62,98 tys. PLN

Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie rejestru
uczestnikow funduszu 13,14 tys. PLN Ustugi wydawnicze, w tym
poligraficzne 39,90 tys. PLN

Pozostate 37,01tys. PLN

Zreaplizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Zrealizowany strata - akcje 502,42 tys. PLN

Zrealizowany zysk - obligacje 13,49 tys. PLN

Zrealizowana strata - pozostate 0.04 tys. PLN
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat.

Niezrealizowany zysk z wyceny akcji 687,25 tys. PLN

Niezrealizowana strata z wyceny obligacji 8,66 tys. PLN

Informacja o podatkach i optatach.

Opodatkowanie Funduszu.

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i w zwigzku z tym podlega
przepisom Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy zwalnia sie z podatku
dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy z 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych.

Opodatkowanie Uczestnikéw Funduszu.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 roku o zmianie ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych oraz ustawy o zry-
czattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz.1509)
od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 20 %
wyptacanej kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt. 1c). Podatek pobiera
podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika
poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 6). Zwolnione od
podatku sa dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 roku (art. 52a ust. 1 pkt. 3).

Opfaty manipulacyjne.

Fundusz organizuje i nadzoruje system dystrybucji jednostek
uczestnictwa. Z tego tytutu z kwoty wptaconej przez Uczestnika
Funduszu potracana jest optata manipulacyjna, ktéra przezna-
czona jest na wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje jednostek uczestnictwa Funduszu.

Szczegobtowa tabela stawek optat manipulacyjnych jest publiko-
wana w materiatach informacyjnych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 30 czerwca
2002 roku taczna kwota pobranych optat manipulacyjnych
z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa Funduszu wyniosta
5,63 tys. PLN.

Optaty maklerskie.

W okresie od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 30 czerwca
2002 roku z tytutu zawartych transakcji gietdowych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ze srodkéw Funduszu
zostata optacona prowizja maklerska w wysokosci 9,34 tys. PLN.

Informacje o dystrybucji dochodow Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Informacje o prawach pochodnych, o ktérych mowa w art.3
ust.3 Ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi,

W okresie od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 30 czerwca
2002 roku Fundusz nie dokonat zadnych transakcji na papierach
wartosciowych wymienionych w art. 3 ust. 3. Ustawy Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

W obecnym sprawozdaniu po raz pierwszy wystapit rachunek
z przeptywdw pienieznych.
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Dokonane korekty wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Data skorygowanej w yceny 15/01/2002
Data ogtoszenia korekty 24/01/2002
WAN na j. u. przed korekta 13.09
WAN na j. u. po korekcie 13.08

Powyzsze korekty byty spowodowane zmiang sposobu ujmo-
wania kapitatu wptaconego i wyptaconego w ksiegach Funduszu.
Nowy sposéb zostat wprowadzony zgodnie z otrzymana od
audytora Funduszu (KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.) interpretacja
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2001 nr 149 poz. 1670) w przedmiotowej
sprawie.

Wprowadzone korekty nie wptynety na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢
Funduszu.

Wszelkie zaistniate obcigzenia zostaty pokryte przez Towarzystwo.
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