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Warszawa, dnia 20 kwietnia 2005 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe CitiFunduszy za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. CitiFun-
dusze pokrywaja swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego: od instrumentéw rynku
pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Giedzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA (TFI BH) moze zaliczy¢ rok 2004 do udanych. 31grudnia 2004
roku wartos$¢ aktywoéw netto CitiFunduszy zarzadzanych przez TFI BH przekroczyta miliard ztotych Ponad 60% aktywoéw CitiFun-
duszy stanowity aktywa funduszy, ktére w swojej polityce inwestycyjne dopuszczaja udziat akcji. Najwiekszymi funduszami staty
sie CitiSenior SFI0 i CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski F10.

W 2004 roku najwiekszym zainteresowaniem klientéw indywidualnych TFI BH cieszyty sie fundusze inwestujace w akcje. Ak-
tywa CitiSenior SFIO bedace w posiadaniu inwestoréw indywidualnych wzrosty o ponad 67 min zt. Zdecydowanym liderem byt jed-
nak Citizréwnowazony Srodkowoeuropejski FI0, ktérego aktywa wzrosty o ponad 125 min zt. Wskazuje to na doskonate przyjecie
przez polskich inwestoréw zmian w strategii inwestycyjnej tego funduszu, wprowadzonych we wrzesniu 2004 roku, polegajacych
na rozszerzeniu spektrum inwestycji o rynki akcji krajéw Europy Srodkowe;j.

Rok 2004 okazat sie bardzo dobrym dla inwestycji w polskie akcje, co jest doskonale widoczne w stopach zwrotu uzyskiwa-
nych przez CitiFundusze. W ubiegtym roku najwyzsza stope zwrotu (liczong jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa opu-
blikowanych na koniec grudnia 2004 r. w stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2003 r.) wynoszaca 20,42%
uzyskat fundusz CitiAkcji FIO. Fundusz CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski FIO inwestujacy przecietnie potowe swoich akty-
wéw na rynku akcji przyniést swoim posiadaczom 16,17% na przestrzeni ubiegtego roku. Réwniez fundusz CitiSenior SFIO uzyskat
wysoka 9,08% stope zwrotu w omawianym okresie. CitiPieniezny FIO, ktéry stanowi bezposrednia alternatywe do lokat banko-
wych, uzyskat w ubiegtym roku konkurencyjna do depozytéw stope zwrotu w wysokosci 4,58%, natomiast stopa zwrotu dla Ci-
tiObligacji FIO wyniosta 5,43%.

W 2004 roku CitiPtynnos$ciowy SFIO spotykat sie z duzym zainteresowaniem klientéw instytucjonalnych poszukujacych alter-
natywy do lokat typu overnight. W ubiegtym roku fundusz wypracowat zysk na poziomie 5,64%.

Na rynku pracowniczych programéw emerytalnych TFI BH zajmuje jedna z czotowych pozycji. Do kofica 2004 roku w KNUIFE
w formie umowy z CitiFunduszami zostato zarejestrowanych 19 Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Szczegdlnie du-
zym zainteresowaniem wsréd pracodawcédw prowadzacych PPE cieszy sie CitiSenior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzadzaniu oraz
regularnemu naptywowi sktadek aktywa netto tego funduszu wzrosty w 2004 roku o okoto 96 % i wyniosty na koniec grudnia
252,2 min zt. Od wrzes$nia 2003 roku fundusz dostepny jest réwniez dla oséb fizycznych indywidualnie nabywajacych jednostki
uczestnictwa.

Wciaz duzym powodzeniem ciesza sie wprowadzone w sierpniu 2003 roku Celowe Plany Oszczednosciowe - jest nam niezwy-
kle mito, ze produkt ten spotkat sie z tak wielkim uznaniem uczestnikéw funduszy.

Pragniemy Panstwa zapewnic¢, ze naszym priorytetem jest state osigganie satysfakcjonujacej stopy zwrotu z CitiFunuszy oraz
rozwijanie oferty produktowej dla klientéw tak, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom.

Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust.1pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegél-
nych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w szczegdlnosci
aktywdéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Zastepca Dyrektora Departamentu
Operacji Rynkéw Finansowych

i Klientéw Strategicznych
Stawomir Trapszo

Warszawa, 20 kwietnia 2005 roku

Opinia niezaleznego biegfego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dawniej CitiZrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty), z siedzibg w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, na ktére sktada
sie bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2004 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 231.751,26 tys. ztotych, rachunek wy-
niku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy zysk z operacji w kwocie 21.903,06 tys. ztotych, zestawienie zmian
w aktywach netto, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2004 r. o warto$ci 219.042,13 tys. ztotych oraz informacje dodat-
kowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za prawidtowos¢, rzetelnos$¢ i jasnos$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych odpo-
wiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opi-
nii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych pod-
stawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiert Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan
Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z2002r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu biegfego rewidenta, wydanych przez Krajo-
wa Rade Biegtych Rewidentéw. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode
wyrywkowa dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obej-
muje réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa
oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wy-
starczajaca podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspek-
tach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2004 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Fi-
nanséw z dnia10 grudnia 2001r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2001r. nr 149 poz.1670)
oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Stwierdzamy, ze list Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. skierowany do Uczestnikéw Funduszu uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w & 43 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych i jest zgodny z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym CitiZréwnowazony Srodkowoeuro-
pejski Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotgczono Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 3683/5018 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Janina Skwarka ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Warszawa, 20 kwietnia 2005 roku David Pozzecco, Dyrektor



CitiZréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Warszawa, 20 kwietnia 2005 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nazwa Funduszu

Citizréwnowazony Srodkowoeuropejski Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac nazwy skréco-
nej Citizréwnowazony Srodkowoeuropejski F10. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj1, w dniu
21 grudnia 1998 roku.

Do dnia 1wrze$nia 2004 roku fundusz prowadzit dziatalno$¢ pod nazwa CitiZréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Na podstawie
decyzji z 26 sierpnia 2004 roku Komisja Papierow Wartos$ciowych i Gietd udzielita zezwolenia na zmiane nazwy Funduszu na CitiZréwno-
wazony Srodkowoeuropejski FI0.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci portfela akcji oraz osigganie dochodéw z lokat
netto Funduszu w papiery dtuzne.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okre-
sach trzyletnich jest reinwestowana miesiecznie suma:

1.

miesiecznej zmiany indeksu gietdowego rynku podstawowego
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (WIG) z wa-
ga 0,5 oraz

Sredniej arytmetycznej ze srednich wazonych rentownosci 52-
-tygodniowych bonéw skarbowych oferowanych na wszystkich
przetargach w miesigcu, ktére sa publikowane przez Narodowy
Bank Polski, przeliczonej na liczbe dni w miesigcu z waga O,5.

Indeks ten jest wyliczany co miesiac. Fundusz nie gwarantuje osia-
gniecia celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu

1.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 3
i4, wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery war-
tosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym

Fundusz moze lokowac swoje aktywa w jednostki uczestnictwa
zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte majace siedzibe
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica, jezeli wymienione fundusze lub instytucje
oferuja publicznie jednostki lub tytuty uczestnictwa i umarzaja
je na zadanie uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwe-
stycyjne co najmniej takie, jak Fundusz.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papie-
ry warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarza-
dzanym przez Towarzystwo. Fundusz niezwtocznie zawiadamia
Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd o istotnych warunkach
zawartej umowy.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery
wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy z 21 sierpnia
1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami wartoscio-
wymi (tekst jednolity: Dz.U. 2002, nr 49, poz. 447), inne prawa
pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat
oraz transakcje terminowe wytacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Fun-
duszu.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

taczna wartosc lokat okreslonych w ust. 1 pkt 3) ,,Lokaty Fundu-
szu" nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu.

rynku regulowanym, 2. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich akty-
2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego YVOW w paptlelry v’vgrtostt):lom{e wyemdltoyvz:ne przez jeden podmiot
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie Iwwierzyteinosci wobec tego podmiotu.
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty pu- 3. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci swoich aktywow w pa-
blicznej zakiadaja zfozenie wniosku o dopuszczenie do ob- piery warto$ciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wie-
rotu, o ktérym mowa w ust.1, pkt1, oraz gdy dopuszczenie rzytelno$ci wobec tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ takich
do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz lokat nie przekroczy 40% warto$ci aktywéw Funduszu.
rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,
4. Do lokat w papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w pkt 1) i 2), lub przez:
wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie i .
dtuzszym niz rok, pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich a) Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski,
wartqssrynkowa. .moze pyc ustalona w kazdym'cza'sm, mle b) jednostkisamorzadu terytorialnego lub panstwa nalezace
rzadziej jednak r1.|zyv Dn'_u Wyceny, _Z zastrzezemanlh o kté- do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, kté-
rych mowa w ,Limitach inwestycyjnych Funduszu™. rych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajm-
2. Lokowanie w papiery wartosciowe, bedgce przedmiotem ob- niej jedno z panstw nalezacych do OECD,
rotu n'a gietdzie lub oflqalr'ne uznany,m. reguIO\’Nanym rynku nie stosuje sie ograniczef, o ktérych mowa w ust. 2 i 3.
pozagietdowym, oraz w papiery wartosciowe, ktérych dopusz-
czenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym 5. Jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 4, nie spetnia-
niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do Organizacji ja warunkow okreslonych w ust. 2 i 3, powinny by¢ dokonywa-
Wspoétpracy Gospodarczeji Rozwoju (OECD) wymaga uzyskania ne w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
zgody Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd na dokonywanie z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku. przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu.
Fundusz powiadomit Uczestnikéw o uzyskaniu zgody.
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJINA 5

ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, telefon (22) 692 5173, www.citifundusze.pl
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6. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 4 lit. b), dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden
podmiot, nie moga przewyzszac¢ 35% wartosci aktywow Fun-
duszu.

7. tacznawartosc lokat, o ktérych mowa w ust. 3 ,,Lokaty Fundu-
szu", nie moze przewyzszac 5% wartosci aktywow Funduszu.

8. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci aktywdw
Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% wartosci aktywow Funduszu.

9. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wie-
cejniz10% gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych pa-
pieréw. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo, dawa-
tyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze te
moga wykonywac prawo gtosu z papieréw wartosciowych da-
jacych tacznie 10% gtosow.

10. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach, pozyczkii kredy-
ty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekra-
czajacej 10% wartosci aktywoéw Funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytow.

W przypadku, gdy przekroczenie limitéw, o ktérych mowa powyzej
nastapito przed 1 pazdziernika 2004 roku Fundusz byt zobowigzany
do dostosowania, w terminie szesciu miesiecy, stanu swoich aktywéw
do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
Po tej dacie Fundusz byt zobowigzany do niezwtocznego dostoso-
wania stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Organy Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w Warsza-
wie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001
roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Go-
spodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 2717.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w War-
szawie SA z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorskiej 16. Decyzja nr
DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréow
Wartos$ciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia na utwo-
rzenie Funduszu, ktéry dziatat do 30 czerwca 2004 roku zgodnie
z przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach in-
westycyjnych. Od 1lipca 2004 roku Fundusz dziatat zgodnie z prze-
pisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyj-
nych (Dz. U. Nr 146, poz.1546).

OKres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1stycznia do 31grudnia
2004 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2004 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicz-
nosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno-
$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnos$ci przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sie
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzesta-
nia dziatalnos$ci Funduszu.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogélne

Zgodnie z § 41rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdzier-
nika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci fun-
duszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) do dnia 31 grudnia
2004 roku Fundusz stosowat przepisy rozporzadzenia Ministra Fi-
nanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku W sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 149, poz. 1670)
oraz sporzadzit roczne sprawozdanie finansowe za 2004 rok zgod-
nie z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepiséw Ustawy o ra-
chunkowos$ci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu wedfug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku naby-
cia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia tych
praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny
nabycia réwnej zero.

Dtuzne papiery wartosSciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku
do ich nominatu, a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie
jako naleznosci Funduszu.

Jezelirealizacja umowy, o ktérej mowa w art. 7, ust. 3 Ustawy Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, jest objeta syste-
mem gwarantujacym prawidtowe wykonanie zobowiazan, o ktérych
mowa w art. 137, ust. 2 tej Ustawy, to w przypadku, gdy:

1. Fundusz zbywa papiery warto$ciowe, papiery wartosciowe be-
dace przedmiotem tej umowy ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych jak papiery warto$ciowe zbyte w dacie zawarcia tej umo-
wy,

2. Fundusz nabywa papiery warto$ciowe, papiery wartosciowe
bedace przedmiotem tej umowy ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych jak papiery wartosciowe nabyte w dacie zawarcia tej
umowy.

Transakcje nabycia lub zbycia lokat nie bedacych papierami warto-
$ciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu ujmuje sie w ksie-
gach rachunkowych jak nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,HIFO", tzn. pierw-
sze sprzedawane sa papiery o najwyzszej cenie nabycia.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu,
w ktérym po raz ostatni akcje byty notowane na rynku regulowa-
nym z prawem do dywidendy.

Prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po
raz ostatni akcje byty notowane na rynku regulowanym z prawem
poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte
po wartos$ci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nie notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA 6
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ
wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczest-
nictwa w odpowiednim rejestrze.

W przypadku odkupywania jednostek uczestnictwa jako metode roz-
chodu jednostek uczestnictwa stosuje sie metode ,,FIFO", tzn. pierw-
sze odkupuje sie jednostki uczestnictwa zbyte najwczesniej.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachun-
kowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych
kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wy-
datki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utwo-
rzona rezerwe.

Limitowanym kosztem Funduszu jest wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa z tytutu zarzadzania Funduszem i reprezentowania go wobec
0s6b trzecich. kaczne roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tego
tytutu nie moze by¢ wieksze niz 3,5% Sredniej wartosci aktywow
netto Funduszu w skali roku.

Oproécz wynagrodzenia Towarzystwa, Fundusz pokrywa nastepujace
nielimitowane koszty w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia:

a) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach zawar-
tych przez Fundusz,

b) prowizje maklerskieiinne zwigzane z transakcjamikupnai sprze-
dazy papieréw wartosciowych oraz praw majatkowych, optaty
zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu oraz prowi-
zje i optaty bankowe, a takze odsetki od kredytéw i pozyczek
zaciagnietych przez Fundusz;

c) podatki i optaty, w tym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne, jezeli obowiagzek ich poniesienia wynika z prze-
piséw prawa.

Towarzystwo nie jest uprawnione do otrzymywania wynagrodze-
nia za zarzadzanie ta czescig aktywow Funduszu, ktéra jest uloko-
wana w jednostkach uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych, ktérymi zarzadza.

Wycena skfadnikéw lokat

Wycena aktywédw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywoéw net-
to Funduszu i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

i ogtaszany kurs zamkniecia - ostatni kurs zamkniecia
w systemie notowan ciagtych,

b) w przypadku papieréw wartosciowych notowanych
w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyzna-
czenia kursu zamkniecia - cene $rednia transakcji wa-
zona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym
zawarto transakcje,

c¢) wprzypadku papieréw wartosciowych notowanych
w systemie notowan jednolitych - ostatni kurs ustalo-
ny w systemie kursu jednolitego,

2) prawa majatkowe nie bedace papierami warto$ciowymino-
towane na rynku zorganizowanym - wedtug zasad okreslo-
nych w pkt 1),

3) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 1) - wedtug ostatniej, najnizszej od-
powiednio ceny lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,
b) po jakiej zawarto transakcje pakietowa,

c) aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej
przez fundusz,

z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartoscio-
wych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw naich
wartos¢ rynkowa.

4) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 1) i 3) - w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okre-
Slone rézne ceny dla nabywcdéw - w oparciu o $redniag cene
nabycia, wazona liczbg nabytych papieréw wartosciowych,
oile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto-
$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
na ich wartos¢ rynkowa.

dokonywana jest w Dniach Wyceny, przypadajacych na wszystkie 2w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym
dni regularnych sesji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w War- lub kilku rynkach, w jednym lub kilku systemach notowan, za
szawie S.A. kryterium wyboru systemu notowan i rynku przyjmuje sie prze-
W Dniu Wyceny aktywa wyceniane byty, a zobowiazania ustalane cietny dzienny wolumen obrotu w okresie ostatniego miesiaca
byty wedtug stanéw odpowiednio aktywoéw i zobowigzan oraz kur- kaIenQarzowego w odniesieniu do danego papieru warto’smo-
s6w, cen i wartosci z dnia poprzedniego. wego i do rynku regulowanego lub systemu, w ramach ktérych
dany papier jest notowany.

Aktywa Funduszu bedace przedmiotem notowan w obrocie dokony- L . L
wanym w ramach wyodrebnionego pod wzgledem organizacyjnym 3. Jezeli gstatm kur's z.amknleaa na danym rynku lub w danym
i finansowym, dziatajacego regularnie systemu, zapewniajacego systemie notowap nie Jestvdostepny l,Ub jest dq§t§pny, alg €
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i réwny wzgledu na t,e'im'n zawa'rua gstatnlej tr:an.sakql nie odzmer-
dostep do informacji o tych transakcjach, wycenia sie, a zobowigza- ciedla vyartosu r’yr.wkowej pavp|eru warto§IC|owego, wyceniajac
nia zwigzane z dokonywaniem transakcji w takim obrocie ustala sie ter? papier wartosciowy nalez.y uwzgle.dnlc ceny'w zgioszonyph
w Dniu Wyceny wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady n.aJIepszych.ofertach kupna i sprzedazy,. z .tym Z_e uwzglednia-
ostroznej wyceny, za$ pozostate aktywa i zobowigzania - wedtug nie wy?ac'zme ceny w (?fertach sprzedazy J,ESt n|edopu§zczal-
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28, ust. 6 Ustawy z 29 wrze- ne. Jezeli oferty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zo-
¢nia 1994 roku o rachunkowosci. staty zgtoszone po raz ostatni w takim terminie, iz wycena na
podstawie tych ofert nie odzwierciedlataby wartosci rynkowe;j
1. Aktywa, bedace przedmiotem notowan o ktérych mowa powy- papieru warto$ciowego, to uznaje sig, ze nie jest mozliwe za-
zej, z wytaczeniem kontraktéw terminowych, wycenia sieg, z za- stosowanie dla tych papieréw metod wyceny, o ktérych mowa

strzezeniem ust. 3a, w nastepujacy sposéb: w ust. 1, pkt 1.

1) papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym, 3a. Jezelipapiery warto$ciowe posiadane przez Fundusz nie spet-
z zastrzezeniem ust. 2 3, w oparciu o: niaja warunkéw okreslonych w ust. 1, ale spetniaja te warunki
a) w przypadku papieréw warto$ciowych w systemie no- [,)a.piery Yvartgéciowe t.ozsame W prawach z papierami warto-
e X R Sciowymi posiadanymi przez Fundusz, to dla potrzeb wyceny
towan ciagfych, w ramach ktorych jest wyznaczany papiery wartos$ciowe posiadane przez Fundusz traktuje sie tak,
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4a.

Ta.

7b.

jak gdyby byty papierami wartosciowymi spetniajacymi te wa-
runki.

Papiery wartosciowe, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
okreslenia ich wartos$ci rynkowej, nabyte z dyskontem lub pre-
mig, wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia (zamorty-
zowanego kosztu) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy zwrotu. Zaréwno odpis dyskonta, jak i amortyzacja premii
naliczane sa w kazdym Dniu Wyceny i zaliczane odpowiednio do
przychoddw z lokat i kosztéw operacyjnych. Taka metoda wy-
ceny ma zastosowanie miedzy innymi dla papieréw wartoscio-
wych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzecze-
niem odkupu oraz dla obligacji po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w ust. 1-4, bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
ze jest dostepn