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Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe funduszy zarzgdzanych przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyj-
nych SA za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., ktore zawierajg petng sprawozdawczos¢ z dziatalnosci poszczegol-
nych funduszy.

2013 rok w Polsce byt znakomitym okresem dla posiadaczy matych i $rednich spétek. Roznica stép zwrotu indeksu matych
(SWIG80) oraz najwiekszych spotek (WIG20TR) wyniosta 39,1 punktéw procentowych. Najwieksze spoétki znajdujg sie przede wszyst-
kim w kregu zainteresowan zagranicznych inwestorow, wiec ich stabsze wyniki to rezultat globalnego trendu odwrotu od rynkéw wscho-
dzacych. Nie pomogta réwniez reforma OFE, z powodu ktérej inwestorzy zagraniczni powstrzymywali sie przed inwestycjami. Z dru-
giej strony mate i Srednie spotki byty beneficientem lokalnego popytu. Przenoszenie oszczednos$ci z instrumentéw bezpiecznych do
akeji oraz agresywne zakupy akgji przez OFE (ktore miaty najwyzsze zaangazowanie w akcje w historii) spowodowaty wzrost inde-
ksu SWIG80 o ponad 37%.

Zachowanie rynku obligacji w 2013 r. byto wtasciwe dla poprawy sytuacji gospodarczej. Wyzsza dynamika wzrostu gospodarczego
przyniosta ze sobg ryzyko inflacji oraz wyzszy popyt na pienigdz (inwestycje), ktére znalazty odzwierciedlenie w wyzszych rentow-
nosciach rynkowych.

Na przestrzeni catego roku stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartoéci jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych na ko-
niec grudnia 2013 r. w stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2012 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych
w ramach Legg Mason Parasol FIO odpowiednio: +12,90% dla Legg Mason Subfunduszu Akcji, +10,41% dla Legg Mason
Subfunduszu Strateg, +2,61% dla Legg Mason Subfunduszu Pieniezny oraz -1,08% dla Legg Mason Subfunduszu Obligacji. Legg
Mason Senior FIO uzyskat wynik +2,18%, a stopa zwrotu dla Funduszu Wtasnosci Pracowniczej PKP SFIO wyniosta 108,93%,
co wigzato sie m.in. z dokonywanymi przez spotke PKP S.A. wptatami do funduszu powiekszajacymi jego aktywa.

Na koniec okresu sprawozdawczego tgczna wartos¢ aktywow funduszy zarzgdzanych przez Legg Mason TFI SA wyniosta 3 miliardy
921 miliondw zt. Oznacza to zwiekszenie w skali 12 miesiecy o 712,97 miliona zt (22,22%).

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo dokonato przeksztatcenia 4 funduszy otwartych w subfundusze wydzielone w ramach
funduszu parasolowego Legg Mason Parasol FIO. 18 stycznia 2013 r. Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z wydzielonymi subfunduszami zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami praw-
nymi, Legg Mason Senior SFIO, jako fundusz specjalistyczny otwarty, nie mogt by¢ wtgczony do funduszu parasolowego, natomiast
zostat on przeksztatcony w Legg Mason Senior FIO.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie naszym funduszom. Naszym priorytetem pozostaje systema-
tyczne osigganie satysfakcjonujgcych stop zwrotu z funduszy Legg Mason, przewyzszajgcych odpowiadajgce im benchmarki
w zatozonych okresach. Cel ten jest konsekwentnie realizowany poprzez stosowanie selektywnego stylu inwestycyjnego i zdyscy-
plinowane podejscie do procesu zarzgdzania.

W razie pytan do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-19:00,
pod numerami telefonow 801 12 22 12 lub (+48) 22 640 06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt potgczenia zgodny ze stawkg operatora).

Z powazaniem,

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason
Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Warszawie, przy ul. Bielanskiej 12
(,,Fundusz”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2013 r.,

pofaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od 18 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o
rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o
rachunkowo$ci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbg¢dna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty
wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie polagczonego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidlowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
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zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng¢ ogodlnej prezentacji potaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzief 31 grudnia 2013 r., wynik z operacji za okres od 18 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzagdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Uzupelniajgce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezef, zwracamy uwage na fakt, iz Legg Mason Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty powstat w wyniku dokonanego w dniu 18 stycznia 2013 r.
przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych otwartych w nastepujace subfundusze: Legg Mason
Subfundusz Akcji, Legg Mason Subfundusz Obligacji, Legg Mason Subfundusz Pieniezny oraz
Legg Mason Subfundusz Strateg. Szczeg6towe informacje na temat przeksztalcenia zostaly
podane we Wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz w
Informacji dodatkowej do sprawozdan jednostkowych kazdego z subfunduszy.

SzczegbIne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
si¢ osobno do kazdego z Subfunduszy objetych potaczonym sprawozdaniem finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pbdzniejszymi zmia-

nami) Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna, przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe

Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, o tgcznej wartosci 2.200.591 tys. zt.

3. Potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2.259.449 tys. zt.

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy dodatni wynik z ope-
racji w kwocie 163.406 tys. zt.

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

W dniu 18 stycznia 2013 roku cztery fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. ulegly przeksztatceniu w subfundusze Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, a mianowicie:

1. Legg Mason Subfundusz Akcji,

2. Legg Mason Subfundusz Obligacii,

3. Legg Mason Subfundusz Pienigzny,

4. Legg Mason Subfundusz Strateg.

Przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej odbyto sie za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
13 listopada 2012 roku.

Z chwilg przeksztatcenia Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych
otwartych podlegajacych przeksztatceniu.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
(podpis) (podpis) (podpis)

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany
dalej Funduszem.

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg ,Legg Mason
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami
prowadzgcymi wtasng polityke inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu

Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia czterech
funduszy inwestycyjnych otwartych:

— Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

— Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
— Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
— Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztatcone fundusze inwestycyjne otwarte zostaty wykre-
Slone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg wpisu
Funduszu, stajgc sie czterema subfunduszami wydzielonymi
w Funduszu.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwesty-
cyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia 2013 .

Przeksztatcenie
Komisji

nastgpito  na
Nadzoru  Finansowego

podstawie  zezwolenia
wydanego  decyzjg

nr DFI/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

W sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

Legg Mason Subfundusz Akgiji
Legg Mason Subfundusz Obligacii
Legg Mason Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Subfundusz Strateg

INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

Legg Mason Subfundusz Akcji

Legg Mason Subfundusz Akcji zostat wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Akgcji Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany
w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1.

Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywow Sub-
funduszu w akcje spdtek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub na
rynku zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD.

Legg Mason Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2.

tgczna wartos¢ lokat okreslonych w ust. 1 pkt. 5) ,Lokaty
Subfunduszu” nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci akty-
wow Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-

duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna war-
tos¢ lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci akty-
wow Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow

Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytuciji kredytowe.

. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, de-
pozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajgca z transakgii, ktérych przedmiotem sg niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow
Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samo-
rzadu terytorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (pan-
stwo cztonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jed-
nostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego)
posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym na-
dany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agenciji ratin-
gowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s.

. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywow Subfun-

duszu w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo na-
lezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnigj
jedno panstwo cztonkowskie.

. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow

Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwa-
rantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

10. Fundusz moze lokowac do 35% wartosci aktywow Subfun-

11.
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duszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8), przy czym fgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytow
w tym podmiocie oraz wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynika-
jaca z transakgcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Subfunduszu.

Jezeli lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgadu terytorial-




12.

13.

14.

15.

16.

17.

nego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska, o ktérych mowa w ust. 6)
i 8), nie spetniajg warunkow okreslonych odpowiednio w ust.
7) i 9), Fundusz dokonuije lokat w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci akty-
wow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktorej mowa w ust. 3 ,Lokaty Subfunduszu”.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspol-
nego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych, o ktérych mowa w ust. 3 ,Lokaty
Subfunduszu”, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci akty-
wow Subfunduszu, za$ tgczna wartos¢ lokat w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe zagranicg, o ktorych mowa
w ust. 4 ,Lokaty Subfunduszu”, nie moze przekroczy¢ 30%
wartoéci aktywodw Subfunduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytow i trans-
akcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlega-
jacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 25% wartosci akty-
wow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez je-
den bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie
moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Subfunduszu.
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ry-
zyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przed-
miotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢
35% wartosci aktywow Subfunduszu. Lokat w listy za-
stawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitow, o ktérych
mowa w ust. 2 3.

Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
0golne;j liczby gtoséw w ktdrymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden pod-
miot akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gfosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczest-
nictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, fun-
duszu zagranicznego lub tytutdbw uczestnictwa jednej in-
stytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica
oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je
na zgdanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuz-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez Towarzystwo

dawatyby wiecej niz 10% gtosdw w organach emitenta, fun-
dusze te mogg wykonywac¢ prawo gtosu z papieréw warto-
Sciowych dajgcych tgcznie 10% ogdlnej liczby gtosow.

18. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
traktuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych,
jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nale-
zace do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie
moze lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nale-
zacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fun-
dusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfundu-
szu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywow Subfunduszu.

19. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10%
wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

20. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. taczna
warto$¢ pozyczonych papierdw wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywodw netto Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostoso-
wania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Legg Mason Subfundusz Obligaciji

Legg Mason Subfundusz Obligacji zostat wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Obligacji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestro-
wany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto
Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 314 oraz art. 97-100 ustawy o funduszach
inwestycyjnych Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% warto-
Sci aktywodw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
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emitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ takich lo-
kat, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartoéci swoich
aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samo-
rzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (pan-
stwo cztonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jed-
nostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego)
posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym na-
dany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agenciji ratin-
gowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s.

4. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub gwa-
rantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 3,

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz.
330, z pdzniejszymi zmianami), dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy ka-
pitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

6. Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych i in-
stytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% war-
toéci aktywodw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych.

8. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu, czesé
swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostoso-
wania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Legg Mason Subfundusz Pienigzny

Legg Mason Subfundusz Pieniezny zostat wydzielony w ra-
mach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego. Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Pie-
niezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory zostat
zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Legg Mason Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow
i osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyze;.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3 i 4 oraz art. 97-100
ustawy o funduszach inwestycyjnych, Fundusz nie moze lo-
kowac wiecej niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w pa-
piery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna war-
tos¢ lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5%
wartosci swoich aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci ak-
tywow Subfunduszu.

3. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny oraz w papiery
wartosciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jed-
nostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu te-
rytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze
emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu tery-
torialnego, jednostka samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie in-
westycyjnym nadany przez co najmnigj jedng z nastepujacych
agencji ratingowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s.

4. Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwa-
rantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tagcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz.
330, z pdzniejszymi zmianami), dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze
lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy ka-
pitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

6. Fundusz moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% war-
tosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe
w trybie okreslonym w art. 102 ustawy o funduszach inwe-
stycyjnych.

8. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesc
aktywodw na rachunkach bankowych.




W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostoso-
wania stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Legg Mason Subfundusz Strateg

Legg Mason Subfundusz Strateg zostat wydzielony w ramach
Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Subfundusz powstat z przeksztatcenia Legg Mason Strateg
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktory zostat zarejestro-
wany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Sub-
funduszu, o ktérym mowa powyze;j.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. tgczna wartos¢ lokat okreslonych w ust. 1 pkt. 5) ,Lokaty
Subfunduszu” nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci akty-
wow Subfunduszu.

2. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu bedzie sie zawierat
w przedziale od 25% do 75%,

3. Przy wyborze przedmiotu inwestycji Subfunduszu, Fundusz
dazy do nabycia lokat rokujgcych osigganie dochodow uza-
sadniajgcych ponoszone ryzyko alokacji aktywow Subfunduszu.
Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa w po-
przednim punkcie, Fundusz nie posiada ustalonych, statych li-
mitow alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy instrumenty
udziatowe oraz instrumenty dtuzne, realizujgc polityke strate-
gicznej alokacji aktywow. W zwigzku z tym stopien zaangazo-
wania Funduszu w poszczegdlne segmenty rynku finansowego
jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stop zwrotu
w stosunku do ponoszonego ryzyka w dtugim horyzoncie cza-
sowym. W okresach, gdy jest oczekiwana koniunktura na rynku
akcji lub gdy wystepuje niedoszacowanie cen akcji, ich udziat
w portfelu Subfunduszu moze ulec znacznemu zwigkszeniu,

4. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

5. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywdw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna war-
tos¢ lokat, w ktdrych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci akty-
wow Subfunduszu.

6. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym lub
tej samej instytuciji kredytowe;.

7. tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, de-
pozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wy-
nikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow
Subfunduszu.
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8. Fundusz moze lokowac¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samo-
rzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (pan-
stwo cztonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jed-
nostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego)
posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym na-
dany przez co najmniej jedng z nastepujgcych agenciji ratin-
gowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor's.

9. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywdw Subfun-
duszu w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo na-
lezace do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmnig;
jedno panstwo cztonkowskie.

10. Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane lub gwa-
rantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6).

11. Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci aktywow Sub-
funduszu w papiery wartosciowe poreczone lub gwaranto-
wane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7), przy czym
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, de-
pozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakgji, ktoérych przedmiotem sg niewy-
standaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow
Subfunduszu.

12. Jezeli lokaty Subfunduszu w papiery wartosciowe emito-
wane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzgdu terytorial-
nego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Odbu-
dowy i Rozwoju, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Unie Europejska, o ktérych mowa w ust. 6)
i 8), nie spetniajg warunkow okreslonych odpowiednio w ust.
7)1 9), Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co
najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

13. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci akty-
wow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fun-
duszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktorej mowa w ust. 3 ,Lokaty Subfunduszu”.

14. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytuciji wspol-
nego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa fun-
duszy zagranicznych, o ktorych mowa w ust. 3 ,Lokaty
Subfunduszu”, nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci akty-
wow Subfunduszu, zas taczna warto$¢ lokat w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe zagranicg, o ktérych mowa
w ust. 3 ,Lokaty Subfunduszu”, nie moze przekroczy¢
30% wartosci aktywow Subfunduszu.
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za okres od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku



15. Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdw i transakgjj,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

16. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywow
Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 80% wartosci aktywdw Subfunduszu. tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakciji, ktérych przedmiotem sg niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym sa-
mym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow
Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie
przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 2 i 3.

17. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieroéw wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
0golnej liczby gtoséw w ktérymkolwiek organie emitenta
tych papierow,

b) naby¢ wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden pod-
miot akgji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo gtosu,

c) naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczest-
nictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, fun-
duszu zagranicznego lub tytutdbw uczestnictwa jednej in-
stytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg
oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajgce;
je na zgdanie uczestnika,

d) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow
rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuz-
nych wyemitowanych przez jeden podmiot.

18. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fun-
dusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtosdw w organach emitenta, fun-
dusze te mogg wykonywac¢ prawo gtosu z papierow warto-
Sciowych dajgcych tgcznie 10% ogdlnej liczby gtosow.

19. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych,
jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywodw Sub-
funduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nale-
zgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywodw Subfunduszu
w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz ulo-
kowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

20. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Legg Mason Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

21. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. tgczna
warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa po-
wyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostoso-
wania stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych
w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

undusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna majgce siedzibe w War-
szawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
2001 roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nu-
merem KRS 2717. Na dzien 30 czerwca 2013 roku jedynym ak-
cjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg
w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy i dzieh bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe obejmuije okres od 18 stycz-
nia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dniem bilansowym jest
31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Sub-
fundusze w dajgcej przewidzie¢ sig przysztosci. Na dzien spo-
rzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu
nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczgce o mozliwosci za-
przestania dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktdry przeprowadzit przeglad sprawozdania finan-
sowego jest KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzial-
noscig sp.k z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51, ktéra
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000339379. KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig sp.k jest wpisana na liste podmiotéw uprawnio-
nych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujgce
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A, oferowane wszystkim
Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu ktérych Fundusz pobiera
optate manipulacyjng w wysokosci okreslonej w tabeli optat,
o ktérej mowa w § 42 Statutu Funduszu (,Statut”),

2) jednostki uczestnictwa kategorii E, ktére moga by¢ zaofero-
wane wytgcznie Uczestnikom w ramach plandw i programéw
inwestycyjnych i emerytalnych, o ktérych mowa w § 44 ust.
1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym w odniesieniu do jednostek
uczestnictwa kategorii E Fundusz nie pobiera optaty mani-
pulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, zas maksymalna
wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla
jednostek uczestnictwa kategorii E jest okreslana zgodnie
z zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

3) jednostki uczestnictwa kategorii S, oferowane Uczestnikom
Funduszu, ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia jedno-

LEGG MASON
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4)

stek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz
5 000 000 ztotych, lub w odniesieniu, do ktérych kwota
wptaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii S tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa innych
niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedgcych dotychczas
w posiadaniu danego Uczestnika i zgromadzonych w ra-
mach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote
5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek o prze-
liczenie srodkow posiadanych dotychczas przez niego i wy-
miane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa ka-
tegorii S, lub fgczna wartos¢ jednostek uczestnictwa innych
niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedgcych w posiada-
niu danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach rejestru
jednego Uczestnika przekracza 5 000 000 ztotych, a dany
Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiane jednostek uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ztozonego
przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jedno-
stek uczestnictwa kategorii S tgczna warto$¢ jednostek
uczestnictwa kategorii S posiadanych przez Uczestnika po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 ztotych,
Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia srodkdw posia-
danych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek
uczestnictwa kategorii S na jednostki uczestnictwa kategorii
A, przy czym taka wymiana bedzie wolna od jakichkolwiek
optat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek uczest-
nictwa kategorii S Fundusz pobiera optate manipulacyjng
z tytutu ich zbycia w wysokoséci okreslonej w tabeli optat,
o ktérej mowa w § 42 Statutu, zas maksymalna wysokos$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii S jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w § 59 Statutu,

jednostki uczestnictwa kategorii V oferowane Uczestnikom
Funduszu: ktérzy dokonali wptaty na poczet nabycia jednostek
uczestnictwa kategorii V- w kwocie nie nizszej niz 500 000 zto-
tych, lub w odniesieniu do ktorych kwota wptaty dokonanej na
poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V tgcznie
z wartoscig jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa kategorii E bedacych dotychczas w posiadaniu
danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego
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rejestru Uczestnika przekroczyta kwote 500 000 ztotych,
a dany Uczestnik ztozyt wniosek o przeliczenie srodkdéw po-
siadanych dotychczas przez niego i wymiane jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii V, lub tgczna
warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczest-
nictwa kategorii E bedgcych w posiadaniu danego Uczestnika
i zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika prze-
kracza 500 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek
o przeliczenie $rodkow posiadanych dotychczas przez niego
i wymiane jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii V. Jezeli w wyniku ztozonego przez Uczestnika zle-
cenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii
V tgczna wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii V posia-
danych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie
nizsza niz 500 000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona
przeliczenia srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategorii V
oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategorii V na jednostki
uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. W odniesieniu
do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz pobiera optate
manipulacyjng z tytutu ich zbycia w wysokosci okreslonej
w tabeli optat, o ktorej mowa w § 42 Statutu, zas maksymalna
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla
jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslana zgodnie
z zasadami opisanymi w § 59 Statutu.

Inne istotne informacje

Potgczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty sporzgdzone zostato poprzez zsu-
mowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy: Legg Mason Subfundusz Akcji, Legg Mason
Subfundusz Obligacji, Legg Mason Subfundusz Pieniezny i Legg
Mason Subfundusz Strateg zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporza-
dzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w spra-
wie szczegoélnych zasad rachunkowosci Funduszy inwestycyj-
nych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249, poz. 1859).

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku

LEGG MASON Roczne Potaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna
Skfadniki lokat (w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Sktadniki lokat 31-12-2013 31-12-2012*
Wartosé Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Wartosé Procentowy
wedtug wedfug udziat wedtug wedtug udziat
ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem nabycia dzien ogoétem
bilansowy bilansowy
Akcije 1234 186 1529 163 67,33 1134 360 1272 396 69,46
Warranty subskrypcyjne 0 0 - 0 0 -
Prawa do akgji 0 0 - 0 0 -
Prawa poboru 0 0 - 0 0 -
Kwity depozytowe 0 0 - 0 0 -
Listy zastawne 5500 5511 0,24 5 500 5515 0,30
Dtuzne papiery wartosciowe 647 518 658 148 28,98 432 492 452 076 24,68
Instrumenty pochodne 0 0 - 0 0 -
Jednostki uczestnictwa 0 0 - 0 0 -
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 - 0 0 -
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg 0 0 - 0 0 -
Wierzytelnosci 0 0 - 0 0 -
Weksle 0 0 - 0 0 -
Depozyty 7769 7769 0,34 19138 19138 1,04
Inne 0 0 - 0 0 -
Suma 1894 973 2 200 591 96,89 1591 490 1749125 95,48

Potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy, ktére sta-
nowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

* Dla celéw sprawozdawczych jako dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane wartosci na dzien 31 grudnia 2012 roku dla funduszy: Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg
Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére w dniu 18

stycznia 2013 roku zostaty przeksztatcone w subfundusze wydzielone w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

POtACZONY BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Bilans 31.12.2013 31.12.2012*
I.  Aktywa 2271275 1831914
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1293 1443
2. Naleznosci 5583 2 545
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 68 838 78 801
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2070199 1649815

Dtuzne papiery wartosciowe 541 036 377 419

Akcje 1529 163 1272 396
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 130 392 99 310

Dtuzne papiery wartosciowe 117112 74 657

Listy zastawne 5511 5515

Depozyty 7769 19138
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il.  Zobowigzania 11826 13 351
IIl.  Aktywa netto 2 259 449 1818563
V.  Kapitat funduszu 1795 209 1528913
1. Kapitat wptacony 45 570 081 41275476
2.  Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -43 774 872 -39 746 563
V. Dochody zatrzymane 168 170 136 405
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 202 788 182 390
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -34 618 -45 985
VI.  Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 296 070 153 245
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 259 449 1818 563

Potaczony bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfundfuszy, ktére stanowig inte-

gralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.

* Dla celéw sprawozdawczych jako dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane wartosci na dzien 31 grudnia 2012 roku dla funduszy: Legg Mason Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason
Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktdre w dniu 18 stycznia 2013 roku zostaty przeksztatcone w subfundusze wydzielone w Legg Mason Parasol Fundu-

szu Inwestycyjnym Otwartym.

Legg Mason Parasol LEGG MASON
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. Rachunek wyniku z operaciji od 18-01-2013 od 01-01-2013* od 01-01-2012*

do 31-12-20183  do 31-12-2013 do 31-12-2012
I.  Przychody z lokat 75910 76 971 108 833
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 51920 51920 83 508
2. Przychody odsetkowe 23 845 24 922 25218
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 137 121 102
5. Pozostate 8 8 5
Il Koszty funduszu 54 131 56 573 52 550
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 53 343 55 751 51714
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 230 240 214
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 493 513 486
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 12 12 15
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 57
13. Pozostate 53 57 64
lIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto 54 131 56 573 52 550
V. Przychody z lokat netto 21779 20 398 56 283
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 141 627 154 192 166 750
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 260 11367 -30 344
- ztytutu réznic kursowych 2450 2 450 4 457
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 147 887 142 825 197 094
- ztytutu réznic kursowych -5 491 -4 960 -14 006
VII. Wynik z operacji 163 406 174 590 223 033

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy,
ktore stanowig integralng czes¢ potaczonego sprawozdania finansowego.

* Dla celow sprawozdawczych dane zostaty wyliczone poprzez zsumowanie poszczegolnych pozycji rachunku wyniku z operacji Legg Mason Akcji Funduszu Inwesty-
cyjnego Otwartego, Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Pienigzny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Strateg Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconych w subfundusze wydzielone w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym w biezacym okresie
sprawozdawczym.

LEGG MASON Roczne Potaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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POtLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zt z wyjagtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto od 18-01-2013 od 01-01-2013* od 01-01-2012*
do 31-12-2013  do 31-12-2013  do 31-12-2012
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1816 895 1818 563 1715837
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 163 406 174 590 223 033
a) przychody z lokat netto 21779 20 398 56 283
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 260 11367 -30 344
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 147 887 142 825 197 094
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 163 406 174 590 223 033
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0
a) zprzychoddw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) zprzychodoéw ze zbycia lokat 0 0 0
5.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 279 148 266 296 -120 307

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4199 275 4 294 605 2 768 345

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 920 127 -4 028 309 -2 888 652
7. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 442 554 440 886 102 726
8. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 259 449 2 259 449 1818 563
9. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1997 646 1988 161 1766718

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania finansowego.

* Dla celow sprawozdawczych dane zostaty wyliczone poprzez zsumowanie poszczegélnych pozycji zestawienia zmian w aktywach netto Legg Mason Akcji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Legg Mason Stra-
teg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztatconych w subfundusze wydzielone w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym w biezacym okre-

sie sprawozdawczym.
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ING

Katowice, 7 kwietnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) os$wiadcza, ze dane
dotyczace stanéw aktywéw, w tym w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 18 stycznia

2013 r. do 31 grudnia 2013 r., sporzadzonym 7 kwietnia 2014 r., sag zgodne ze stanem
faktycznym.

LASITEPCA DYKEK TURA
Departamentu {peracji Rynkéw Finansowycl
i Kliendgw Strategicznych

ot
Stawamir Trapszo
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Spéika z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
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ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.p!
00-867 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Legg Mason
Subfunduszu Akcji wydzielonego w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Bielanskiej 12 (,,Subfundusz”) (do dnia 17 stycznia 2013 r.
Subfundusz dziatat jako Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty), na ktére skiada si¢
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”’), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujagcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewn¢trzng, ktéra uznaje za
niezb¢dng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub blgdow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej s3
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe

jego sporzadzenia. Badanie sprawozdama Jednostkowego przeprowadzilismy stosowme do
o m e moscameh o emddemambee T l.-.....-n---mk bmen AomdLee

PUITRUMIVYY rwil I VEALL ISIS 7 umvvJ S xuvllullnvvvvw y MIWyUYY y WK Cuaas asans WO v l‘vvvluJ- zxx ullu'uwv_l'

wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Mig¢dzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, Ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia s3 wolne od istotnych nieprawidtowosci.

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocen¢ ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy i
odpowiednig podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Legg Mason Subfunduszu Akcji
wydzielonego w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik z
operacji za okres od 18 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Uzupelniajgce objasnienie

Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na punkt 5 Informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu, w ktérym podano, ze w dniu 18 stycznia 2013 r. Legg Mason
Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat przeksztalcony w Legg Mason Subfundusz Akcji
wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

. |
| L ) J

....2;.4..&;...1:\1.‘.. ....... FARLEAAN I
Katarzyna K ozlowska
Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Nr ewidencyjny 12035 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
7 kwietnia 2014 r.
Subfundusz Akciji LEGG MASON

Legg Mason Parasol FIO
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330, z pdzniejszymi zmia-

nami) Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie jedno-

stkowe Legg Mason Subfunduszu Akcji, na ktore skfada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, o tgcznej wartosci 1 470 665 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
1487 652 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 17 stycznia 2013 roku wykazujgcy wynik z operacji w kwocie
12 335 tys. zt oraz od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy wynik z operacji w kwocie 139 634 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 17 stycznia 2013 roku oraz od 18 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

5. Noty objasniajgce.

6. Informacja dodatkowa.

W dniu 18 stycznia 2013 roku nastgpito przeksztatcenie Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w Legg Mason
Subfundusz Akcji wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Z chwilg przeksztatcenia Legg Mason
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajgcych przeksztat-
ceniu, w tym Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zawiera dane finansowe Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przeksztat-
conego w Legg Mason Subfundusz Akgji wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Szczegoétowe informacje dotyczace przeksztatcenia zostaty zaprezentowane w punkcie 5 Informaciji dodatkowej do niniejszego
sprawozdania.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
(podpis) (podpis) (podpis)

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna
Skfadniki lokat (w tysigcach ztotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanego w %)

Sktadniki lokat 31-12-2013 31-12-2012
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy Wartosé Wartos¢ Procentowy
wedfug wedtug udziat wedtug wedfug udziat

ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem nabycia dzien ogoétem
bilansowy bilansowy

Akcje 1114 563 1396 961 93,42 1016412 1159 322 95,61

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru Nie dotyczy Nie dotyczy

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe 69 970 70 865 4,74 10 10 0,00

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach

z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa Nie dotyczy Nie dotyczy

Certyfikaty inwestycyjne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty 2 839 2839 0,19 1148 1148 0,09

Inne

\lilvizlrtljtghomoéci Nie dotyczy Nie dotyczy

Statki morskie

Suma 1187372 1470 665 98,35 1017570 1160 480 95,70

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi,
ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania jednostkowego.
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BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. Bilans 31.12.2013 31.12.2012
I, Aktywa 1495 331 1212502
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 397 430
2. Naleznosci 412 2392
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 23 857 49 200
4.  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1467 826 1159 332
akcje 1396 961 1159 322
dtuzne papiery wartosciowe 70 865 10
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2839 1148
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 2839 1148
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il.  Zobowigzania 7679 5753
IIl.  Aktywa netto 1487 652 1206 749
IV.  Kapitat funduszu 1416 860 1287 926
1. Kapitat wptacony 34 390 409 30 878 642
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -32 973 549 -29590716
V. Dochody zatrzymane -211 687 -224 095
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15176 -19 422
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -196 511 -204 673
VI.  Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 282 479 142 918
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii 1487 652 1206 749
Liczba jednostek uczestnictwa 3803 066,515 3 488 264,804
A 3642 159,651 3363 795,672
E 119 553,785 71 350,372
S 4 505,159 16 189,359
V 36 847,920 36 929,401
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 391,17 345,95
A 389,81 345,13
E 423,77 368,79
S 394,14 364,98
V 419,44 367,62

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Subfundusz Akgji
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LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT 24



RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. Rachunek wyniku od 01-01-2013 od 18-01-2013 0d 01-01-2013 od 01-01-2012
do 17-01-2013  do 31-12-2013  do 31-12-2013  do 31-12-2012

I.  Przychody z lokat 80 49 818 49 898 78 203
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 47 238 47 238 74 989
2. Przychody odsetkowe 79 2488 2 567 3110
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1 87 88 102
5. Pozostate 0 5 5 2
Il Koszty funduszu 1961 43 691 45 652 42 147
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1943 43 253 45 196 41749
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 64 67 59
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 14 348 362 316
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 10 10 3
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 1 16 17 20
lIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto 1961 43 691 45 652 42 147
V. Przychody z lokat netto -1.881 6127 4 246 36 056
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 216 133 507 147 723 144 754
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 274 -8112 8162 -30519
z tytutu réznic kursowych 0 452 452 3233

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 058 141 619 139 561 1752783
z tytutu réznic kursowych 547 -3 260 -2713 -10 419

VII. Wynik z operacji 12 335 139 634 151 969 180810
A 11708 132 271 143 979 173812

E 404 5 686 6 090 3755

S 65 81 146 931

V 158 1596 1754 2312
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,61 36,35 39,96 51,83

A 3,59 36,32 39,53 51,67

E 3,98 47,56 50,94 52,63

S 4,02 17,98 32,41 57,51

V 4,28 43,31 47,59 62,61

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowo$ci Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie jednostkowe
zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami
Ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 22013 ., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami).
Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi
rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwesty-
cyjnym prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji

w sprawozdaniu

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane
sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych liczby jed-
nostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z ope-
racji na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest w ziotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfun-
duszu obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z za-
sadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:
1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operagjj,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksigegach rachunkowych

operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku na-
bycia akgji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia
tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wed-
tug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papierow warto-
Sciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest
w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie
ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla kto-
rych o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia trans-
akeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfun-
duszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wy-
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niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych
ujmuje sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia ope-
racji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu
bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzeda-
nym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowa-
nej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia
transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie
stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji na-
bycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega for-
ward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wy-
nikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a trans-
akcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.
Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny na dzien bi-
lansowy dotyczgce dtuznych papieréw wartosciowych wyka-
zane w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmuja
warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bi-
lansowy — oraz naliczone odsetki.
Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs ryn-
kowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym
rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewyko-
rzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte po wartosci row-
nej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dy-

widendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje

sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od ak-

cji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie

w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy pa-

pier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuz-

nych papierow wartosciowych w nastepujgcy sposob:

—w przypadku dfuznych papieréw wartosciowych nienotowa-
nych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentows;,

—w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasa-
dami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,

— przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych zerokupono-
wych notowanych na aktywnym rynku, roznica miedzy warto-
Scig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia jest ujmowana w ca-
tosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku
sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego

badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jed-

nostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.




Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz uwzglednit zmiany
w kapitale wpftaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym
zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci
na jednostke uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2013 roku.
Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfun-
dusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera po-
zycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegodtowe informacje znajduja sie w Nocie nr 11 — Koszty
Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow

netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przy-

padajgcych na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Pa-

pierow Wartosciowych w Warszawie S.A oraz na dzien sporza-

dzenia sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci

wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o wartos$¢

zobowigzan Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa

jest rowna wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,

podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktére

w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu

ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi

zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

— papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zo-
bowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym
rynku ustala sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs

ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrze-
zeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa
w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek warto$¢ stano-
wigca jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem doko-
nywania transakgcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu wy-
ceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku akty-
wow albo wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski, w oparciu 0 wiarygodnie oszacowang war-
tos¢ godziwg wedtug metod wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania trans-
akcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalo-
nego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu za-
mkniecia — innej, ustalongj przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywdw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

—instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg

jednorodne,
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— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani na-
bywcy i sprzedawcy,
— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny be-

dzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie

wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej kolejnosci na pod-

stawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny usta-
lonego na BondSpot S.A., a w przypadku jego braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytgcznie w ofer-
tach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku,

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktad-
nikiem, a w przypadku jej braku,

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznia-
cego sie istotnie sktadnika lokat, w szczegdlnosci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przy-
padku jej braku,

5) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowa-
dzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z ak-
tywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod
estymagiji.

. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wie-

cej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku
gtbwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego
sktadnika aktywow Subfunduszu, przyjmuije sie w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transak-
cji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze warto-
Sciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gtownego, uzasadnionego po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich

wartosci z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow za-
stawnych, weksli i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zali-
cza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czes-
totliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1)
— wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

. W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotych-

czas wycenianego w wartos$ci godziwej do wysokosci skorygo-
wanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru warto-
Sciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, Nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, po-
czawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

. Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostat-

niego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez korekte réznicy po-

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



miedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej Sub-
fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

10, Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Sub-
fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kon-
trakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia
sie w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu z tytutu wysta-
wionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie
wedtug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatniej ogto-
szonej przez Subfundusz wartosci aktywdw netto na jed-
nostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istot-
nych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny
wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:
1) wycenia sig w sposéb okreslony w ust. 1, przy czym

w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuije sie
odpowiednio postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papierow nienoto-
wanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
wartoéciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walu-
cie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w re-
lacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro wy-
liczonego przez Narodowy Bank Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ob-
cych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg noto-
wane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg no-
towane na aktywnym rynku w walucie, w Kkiorej
sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denomino-
wane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz zasadach wy-
ceny bedg publikowane w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od kie-
rownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia
zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychododw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowa-
nia na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych sktadnikéw lokat,
ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podsta-
wie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okre-
sowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zarbwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiek-
tywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia dokonuje
sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy warto-
Scig bilansowg, a oszacowang wartoscig biezacg przysztych prze-
ptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
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lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktad-
nika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przy-
sztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kie-
rownictwo szacunkéw opartych na okresleniu réznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodo-
bienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzysty-
wane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie prze-
gladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry
z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnose w za-
kresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 1,79% aktywow Subfunduszu
zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na
dzien 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 4,15%). Wystepuje nie-
pewnose, iz dia takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu jed-
nostkowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyzna-
czone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2013 roku sg mozliwe do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny
sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie wprowadzit zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2013  31-12-2012
(wtys. PLN)  (w tys. PLN)
Z tyt. zbytych papierow
wartoéciowych 0 489
Z tyt. dywidend 396 1902
Pozostate naleznosci 16 1
Razem: 412 2 392
Nota nr 3 — Zobowigzania
31-12-2013  31-12-2012
(wtys. PLN)  (w tys. PLN)
Z tyt. wptat na jednostki
uczestnictwa 1749 832
Z tyt. odkupionych jednostek
uczestnictwa 873 1040
Z tyt. rezerw, w tym: 4 962 3 691
- na wynagrodzenie Towarzystwa 4 793 3 660
Pozostate zobowigzania 95 190
Razem 7679 57583

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki pieniezne w PLN
lokowane byty na rachunkach bankowych w ING Bank Slaski
S.A. oraz w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat depozyty bankowe,
ktore stanowig sktadnik lokat. Depozyty zostaty zaprezento-
wane w tabeli uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytow utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wynosit 4.957 tys. zt.

Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytow utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu




w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 2.078 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2013 roku

W ztotych
W walucie polskich
Srodki pieniezne (w tys.) (W tys.)
ING Bank Slaski S.A. 397 (PLN) 397
Razem 397 397
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 31 grudnia 2012 roku
W ztotych
W walucie polskich
Srodki pieniezne (w tys.) (W tys.)
ING Bank Slaski S.A. 430 (PLN) 430
Razem 430 430

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szcze-
golnie diugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym sa-
mym wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany wartosci go-
dziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i sta-
tokuponowych oraz zmiany przeptywdw pienieznych w przy-

nych papieréw wartosciowych oraz w konsekwencji oznacza¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez z istnieniem ry-
zyka kredytowego stron, z ktérymi zawierane sg transakcje doty-
czgce papierow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP
w przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony
transakcji Subfundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opdznieniem lub
nie otrzymac jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnosc¢ akty-
wow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.
Zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierajg
w umowach postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wy-
taczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg po-
szczegolnych transakeji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazac sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w za-
kresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku papierdw dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa jest mnigjsze niz ryzyko
kredytowe papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg réwniez na-
leznoéci Subfunduszu od innych podmiotow. Wynika to z ryzyka
braku wywigzania sie przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania
pfatnosci naleznych Subfunduszowi z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kre-
dytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony trans-
akcji nie wypetniaty swoich obowigzkoéw (bez uwzglednienia
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe:

31-12-2013  31-12-2012
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %

padku dtuznych papieréw zmiennokuponowych. w aktywach w aktywach
ogotem ogotem
31-12-2013  31-12-2012 Srodki pieniezne 397/ 430/
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys. i ich ekwiwalenty 0,03 % 0,04 %
PLN/udziat % PLN/udziat % Skfadniki lokat o charakterze
w aktywach  w aktywach dtuznym notowane
ogotem ogotem na aktywnym rynku, 94 722/ 49 210/
Aktywa obcigzone ryzykiem w tym: 6,34% 4,06%
wartosci godziwej wynikajgcym 23857/ 49 200/ - Dtuzne instrumenty finansowe
ze zmiany stopy procentowej 1,60% 4,06% emitowane bgdz gwarantowane 94 722/ 49 210/
Aktywa obcigzone ryzykiem przez Skarb Panstwa lub NBP 6,34% 4,06%
przeptywdw srodkow pienieznych Skfadniki lokat o charakterze
wynikajgcym ze zmiany 70 865/ 10/ dtuznym nienotowane
stopy procentowej 4,74% 0,00% na aktywnym rynku, 2 839/ 1148/
w tym: 0,19% 0,09 %
Ryzyko kredytowe - Pozostate skfadniki lokat 2 839/ 1148/
Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy o charakterze dtuznym 0,19% 0,09 %
ekspozycji wobec bankdw, w ktorych zdeponowane sg srodki Naleznosci 412/ 2392/
pieniezne Subfunduszu, kontrahentéw, od ktdrych Subfundusz 0,03 % 0,20 %
posiada naleznosci oraz emitentéw dtuznych papieréw warto- Razem aktywa Funduszu
Sciowych nabywanych przez Subfundusz. obcigzone ryzykiem 98 370/ 53 180/
Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec kredytowym 6,59 % 4,39 %

bankéw lokujge srodki pieniezne i depozyty jedynie w renomo-
wanych bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi
jest rézne dla poszczegdinych emitentow i zwigzane jest ze zdol-
noscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warun-
kach emisji. Ryzyka te roznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci
od zdolnosci realizacji przez poszczegdinych emitentow sptaty ka-
pitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena
pozyciji rynkowej, finansowej i majgtkowej emitenta moze wywie-
ra¢ wptyw na ksztaftowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowigcych
sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym od-
dziatywa¢ na warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww.
zobowigzan przez emitenta moze mie¢ wptyw na wycene dtuz-
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Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym zostaty zaprezentowane, jako wartosci bilansowe
poszczegoinych kategorii aktywodw.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jed-
nakze Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowac
w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem mogg na
wartos¢ jednostki oddziatywac zardwno pozytywnie, jak i nega-
tywnie zmiany kursow walutowych jak i zmiany prawa dewizo-
wego. Zmiany kursow walutowych moga wiec wptywac na war-
tos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na
wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko inwestowania w ak-
tywa denominowane w walutach obcych bedzie minimalizo-
wane przez strategie zawierania transakcji zabezpieczajacych.
Niemniej istnieje prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentéw zabezpieczajacych, co moze spowodowac wptyw
wahan kurséw walut na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
Strategia ta moze takze znaczaco ogranicza¢ stope zwrotu ze
sktadnikéw lokat wyrazong w walucie obcej, jezeli waluta, w kto-
rej denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem ztotego.
Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu redukcje ryzyka wa-
lutowego, mogg wywotac inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko nie-
wyptacalnosci partnera transakcji, ktére zostato opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge” tj. walutowe
transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz
nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkow pie-
nieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w ter-
minach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogag
by¢ odkupywane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymy-
wanie odpowiedniego poziomu $rodkdéw pienigznych Subfun-
duszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z po-
lityka Funduszu, kierownictwo Towarzystwa okresla limity
ptynnosci Subfunduszu oraz dokonuje okresowej ich analizy.
Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz
sktadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnieje ry-
zyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim ter-

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat na-
leznosci/zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych pozy-
czonych od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat trans-
akeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat trans-
akeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym 1. od 18 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzys-
tat ani nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz udzielenia wiecej
niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym 1. od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzys-
tat ani nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania badz udzielenia wiecej
niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach bilansu Subfunduszu
znajdowaty sie sktadniki lokat denominowane w EUR, HUF, USD,
CZK'i CAD. Wartos¢ powyzszych sktadnikdéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedtug $redniego kursu ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2013 roku.

EUR
Kurs $redni NBP — 4,1472

minie sktadnikdw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, wiys. EUR  wtys. PLN Aktywach
jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan Ogodtem
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad Sktadniki lokat 19 666 81 560 5,45%
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2012 Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa. HUF
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgod- Kurs $redni NBP — 0,013969
nie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. wtys. HUF  wtys. PLN Aktywach
U.z 2013, poz. 538). Catkowita ekspozycja Subfunduszu ob- Ogotem
liczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu wy- Sktadniki lokat 181 2 0,00%
Zej wymienionego rozporzgdzenia.
CZK
Nota nr 6 — Instrumenty pochodne Kurs $redni NBP - 0,1513
W okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do 31 grud-
nia 2013 roku Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne. Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31 grud- wtys. CZK  wtys. PLN Aktywach
nia 2012 roku Subfundusz nie inwestowat w instrumenty pochodne. Ogodtem
Sktadniki lokat 182 604 27 628 1,85%
Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu USD
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz posiadat transak- Kurs sredni NBP — 3,0120
cje zobowigzujgca drugg strone do odkupu w wysokosci 23 857
tys. zt. W wyniku powyzszej transakcji nastgpito przeniesienie na Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
Subfundusz praw wtasnosci bez przeniesienia ryzyka. wtys. USD  wtys. PLN Aktywach
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz posiadat transakcje Ogotem
zobowigzujgcg drugg strone do odkupu w wysokosci 49 200 Skfadniki lokat 16 48 0,00%
tys. zt. W wyniku powyzszej transakcji nastgpito przeniesienie na
Subfundusz praw wtasnoéci bez przeniesienia ryzyka.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat na-
leznosci/zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych pozy-
czonych od Subfunduszu/przez Subfundusz. L]
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CAD
Kurs sredni NBP - 2,8297

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wtys. CAD  wtys. PLN Aktywach

Ogotem

Sktadniki lokat 5800 17 471 1,17%

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w pozycjach bilansu Subfundu-
szu znajdowaty sie sktadniki lokat denominowane w EUR, HUF,
CZK i USD. Wartos¢ powyzszych skfadnikdéw w walutach obcych

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych in-
westycji, wigczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszajg war-
tos¢ aktywow Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio zwiek-
Szajg wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Sub-
funduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zostafa przeliczona na zt wedtug $redniego kursu ogtaszanego Rodzaj 0d 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
przez Narodowy Bank Polski na dziert 31 grudnia 2012 roku. 2013 2013 2013 2012
do 17.01 do31.12 do31.12 do31.12
EUR 2013 2013 2013 2012
Kurs sredni NBP - 4,0882 (wiys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN) (wiys. PLN)
Akcje, w tym: 16274  -8112 8162 -30519
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w — rbznice kursowe - 452 452 3233
wiys. EUR  wtys. PLN Aktywach Razem 16274 8112 8162 -30519
Ogotem
Skfadniki lokat 12 686 51 864 4,28% Catos¢ zrealizowanego zysku/straty zostata uzyskana na pa-
pierach wartosciowych notowanych na aktywnym rynku.
HUF
Kurs $redni NBP — 0,013977 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wtys. HUF  wtys. PLN Aktywach Rodzaj od 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
Ogoétem 2013 2013 2013 2012
Sktadniki lokat 177 3 0,00% do17.01 do31.12 do31.12 do31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN) (wiys. PLN)
CzK Akcje, w tym: -2058 141619 139561 175273
Kurs sredni NBP — 0,1630 — rbznice kursowe 547 -3 260 2713 -10419
Razem -2058 141619 139561 175273
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wtys. CZK  wtys. PLN Aktywach Catos¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata uzyskana na
Ogodtem papierach warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku.
Sktadniki lokat 0 0 0,00%
Nota nr 11 - Koszty Subunduszu
USD Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow Subfunduszu wynagrodzenie
Kurs éredni NBP — 3,0996 state z tytutu zarzgdzania Subfunduszem i reprezentowania go wo-
bec 0sob trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadza-
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w nia Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany Subfunduszu, nie
wtys. USD  wtys. PLN Aktywach moze by¢ wigksze niz 3,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
Ogotem Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych
Skfadniki lokat 19 59 0,00% przez jednostki uczestnictwa kategorii A, S, V w danym roku oraz nie

Zrealizowane roznice kursowe

Rodzaj od 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012

do 17.01 do31.12 do31.12 do 31.12

2013 2013 2013 2012

(wiys. PLN) (wtys. PLN) (wtys.PLN) (wtys.PLN)

Dodatnie (z akgji) 0 452 452 3233
Ujemne (z akcji) 0 0 0 0

Niezrealizowane réznice kursowe

moze by¢ wigksze niz 2,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych
przez jednostki uczestnictwa kategorii E w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo naliczato optate za za-
rzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii A w wysokosci
3,5% Sredniej wartosci aktywodw netto Subfunduszu, dla jedno-
stek uczestnictwa kategorii V w wysokosci 2,5% Sredniej war-
tosci aktywow netto Subfunduszu, dla kategorii E 1,8% Sredniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu oraz dla kategorii S w wy-
sokosci 1,3% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu.
Wysoko$¢ stawek za zarzgdzanie nie ulegta zmianie w stosunku
do roku 2012.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu za-
rzgdzania Subfunduszem.

Rodzaj 0d 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012 Optata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:
do 17.01 do31.12 do 31.12 do 31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys.PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN)
Dodatnie (z akciji) 547 0 0 0
Ujemne (z akgji) 0 -3 260 2713 -10419 ||
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za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



Opftata za zarzadzanie

0d 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do 17.01 do31.12 do31.12 do31.12
2013 2013 2013 2012
(Wiys.PLN) wiys.PLN) wiys.PLN) (wiys. PLN)
1043 43253 45196 41749

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach
uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto

31-12-2013  31-12-2012 31-12-2011

(w tys. zh) (w tys. z) (w tys. zh)
WAN 1487 652 1206749 1171196
A 1419757 1160 951 1135839
E 50 663 26 313 16 858
S 1776 5909 4977
V 15 456 13576 13 522

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kat. JU 31-12-2013  31-12-2012  31-12-2011
A 389,81 345,13 295,23
E 423,77 368,79 310,06
S 394,14 364,98 307,48
\ 419,44 367,62 311,28

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku L
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
W latach ubiegtych nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezagcym sprawozdaniu jednostkowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkows i finansowg, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zt).
W okresie sprawozdawczym nie wystagpity korekty btedow podstawowych.
Na dzien 27 marca 2013 roku miata miejsce btedna wycena wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii V.
W wyniku przeprowadzonej korekty warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa zmienita sie w nastepujacy sposob:

Data wyceny Kategoria Btedna wartos¢ Prawidtowa wartos¢
jednostki uczestnictwa  jednostki uczestnictwa  jednostki uczestnictwa
27.03.2013 \ 363,96 363,97

W wyniku btedu w wycenie zaden z uczestnikéw Subfunduszu nie ponidst straty.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych porownywalnych w stosunku do
uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majgtko-
wej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
W dniu 18 stycznia 2013 roku Legg Mason Akgcji FIO zostat przeksztatcony w Legg Mason Subfundusz Akcji wydzielony w Legg
Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Przeksztatcenie nastgpito na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finan-
sowego wydanego decyzjg nr DFI/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.
Dokonane przeksztatcenie dotyczyto formy prawnej dziatalnosci Legg Mason Akcji FIO i nie stanowi zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszu powstatego w wyniku przeksztatcenia.
Ostatnim publikowanym sprawozdaniem finansowym Legg Mason Akgji FIO podlegajacym badaniu przez biegtego rewidenta jest
sprawozdanie za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2012 roku.
W zwigzku z przeksztatceniem i zmiang osobowosci prawnej Subfundusz sporzgdzit sprawozdanie finansowe na dzien poprze-
dzajgcy dzien przeksztatcenia czyli 17 stycznia 2013 roku. Sprawozdanie to nie podlegato obowigzkowemu badaniu i nie byto przez
biegtego rewidenta badane.
W dniu 18 stycznia 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie dokonat wpisu Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego z wydzielonymi subfunduszami, w tym Legg Mason Subfunduszem Akcji do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFi 831. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaty wykreslone fundusze otwarte podlegajace przeksztatceniu, w tym
Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Z chwilg przeksztatcenia, zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych:
— Legg Mason Parasol FIO wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajgcych przeksztatceniu;
— aktywa Legg Mason Akcji FIO staty sie aktywami Legg Mason Parasol FIO wchodzacymi w sktad aktywdw Legg Mason Sub-

funduszu Akciji;
— zobowigzania Legg Mason Akgji FIO staty sie zobowigzaniami Legg Mason Parasol FIO obcigzajgcymi Legg Mason Subfundusz
Akgji;

— jednostki uczestnictwa Legg Mason Akgji FIO staty sie jednostkami uczestnictwa Legg Mason Subfunduszu Akgji;
— rejestry uczestnikow Legg Mason Akcji FIO staty sie subrejestrami Legg Mason Parasol FIO;
— rejestry aktywéw Legg Mason Akcji FIO staty sie subrejestrami Legg Mason Parasol FIO;
— Legg Mason Akgji FIO zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanie jednostkowe Legg Mason Subfunduszu Akcji obejmuje nastepujgce informacje dotyczgce rachunku wyniku
z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

— dane porbwnawcze za poprzedni rok obrotowy;

— dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia poprzedzajgcego przeksztatcenie, tj. do dnia 17 stycznia 2013 roku;

— dane za okres od dnia przeksztatcenia, tj. od dnia 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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Katowice, 7 kwietnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o§wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegodlnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdédw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Akcji za okres od 18 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego 7 kwietnia 2014 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

LASTEFPUA DYREKTURA

Dcpartam;mﬂ:peracji Rynkow Finansowych DY Hf
lKli(-;L;E\;LSlrategicznych Departamentu Ope it

. i Klientojdr
Stawamir Trapsze

Subfundusz Akdji LEGG MASON

Legg Mason Parasol FIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT
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SUBFUNDUSZ OBLIGACJI
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SPORZADZONE ZA OKRES
OD 18 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Legg Mason
Subfunduszu Obligacji wydzielonego w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bielarnskiej 12 (,,Subfundusz”) (do dnia 17 stycznia
2013 r. Subfundusz dziatat jako Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty), na
ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”’), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzagd Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole¢ wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub blgdéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania Jednostkowego przeprowadznh§my stosownie do
postanowien rozdzial 7 nstaun o rachunboweodsl, lagjowych standamddw rowizi TANSOWE]
wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw oraz Mi¢dzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢
racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocen¢ ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Legg Mason Subfunduszu Obligacji
wydzielonego w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik z
operacji za okres od 18 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Uzupeiniajgce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na punkt 5 Informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu, w ktérym podano, ze w dniu 18 stycznia 2013 r. Legg Mason
Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal przeksztalcony w Legg Mason Subfundusz
Obligacji wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Katarzyna K oztowska
Kluczowy biegly rewident Czionek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.
Nr ewidencyjny 12035 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
7 kwietnia 2014 r.
Subfundusz Obligacii LEGG MASON

Legg Mason Parasol FIO
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z pdzniejszymi zmia-

nami) Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe

Legg Mason Subfunduszu Obligaciji, na ktére sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, o tacznej wartosci 162 377 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokoéci 167 822 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 17 stycznia 2013 roku wykazujgcy ujemny wynik z operaciji (strate)
w kwocie 2 152 tys. zt i rachunek wyniku z operaciji za okres od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operagji (stratg) w kwocie 450 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 17 stycznia 2013 roku oraz za okres od 18 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

5. Noty objasniajgce.

6. Informacja dodatkowa.

W dniu 18 stycznia 2013 roku nastgpito przeksztatcenie Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w Legg Mason
Subfundusz Obligacji wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Z chwilg przeksztatcenia Legg Mason
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztat-
ceniu, w tym Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zawiera dane finansowe Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego prze-
ksztatconego w Legg Mason Subfundusz Obligacji wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Szczegotowe informacije dotyczace przeksztatcenia zostaty zaprezentowane w punkcie 5 Informaciji dodatkowej do niniejszego spra-
wozdania.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
(podpis) (podpis) (podpis)

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna
(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem w %)

Sktadniki lokat 31-12-2013 31-12-2012
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy Wartosé Wartos¢ Procentowy
wedfug wedtug udziat wedtug wedfug udziat

ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem nabycia dzien ogoétem
bilansowy bilansowy

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdji Nie dotyczy Nie dotyczy

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe 155 956 161 829 96,06 173 399 189 498 94,65

Instrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty luczestnlictwa gmitowgne . Nie dotyczy Nie dotyczy

przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty 548 548 0,33 10 342 10 342 5,17

Waluty

Nieruchomosci Nie dotyczy Nie dotyczy

Statki morskie

Suma 156 504 162 377 96,39 183 741 199 840 99,82

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupetniajgca
(w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem w % oraz liczby papieréw wartosciowych w sztukach)

Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat
0 ktérych mowa w art. 107 ustawy na dzien bilansowy w tys. w aktywach ogotem
Razem 4 993 2,96
DS1019 2192 1,30
WS0922 2 801 1,66
BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)
Lp. Bilans 31.12.2013 31.12.2012
l.  Aktywa 168 467 200 218
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 279 340
2. Naleznosci 11 38
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5800 0
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 161 829 189 498
dtuzne papiery wartosciowe 161 829 189 498
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 548 10 342
depozyty 548 10 342
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il.  Zobowigzania 645 1354
Il Aktywa netto 167 822 198 864
IV. Kapitat funduszu 28 205 56 645
1. Kapitat wptacony 3178 087 3044 308
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 149 882 -2 987 663
V. Dochody zatrzymane 136 180 127 610
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 118 417 113 236
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 763 14 374
V1. Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3437 14 609
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 167 822 198 864
Liczba jednostek uczestnictwa 646 203,373 760 930,500
A 546 192,855 711 035,949
E 98 146,442 32 863,218
S 28,373 0
\ 1.835,703 17 031,333
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 259,70 261,34
A 258,10 260,95
E 268,67 269,44
S 259,19 0
V 258,32 262,16

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania jednostkowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

Lp. Rachunek wyniku od 01-01-2013  od 18-01-2013 od 01-01-2013 od 01-01-2012
do 17-01-2018  do 31-12-2013  do 31-12-2013  do 31-12-2012

|.  Przychody z lokat 327 7 420 7747 6 662
1. Dywidendy iinne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 327 7419 7746 6 661
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 1 1 1
I, Koszty Subfunduszu 135 2 431 2 566 2318
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 131 2 351 2482 2242
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 45 47 41
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 1 23 24 22
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0 4
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 1 12 13 9
IIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto 135 2 431 2 566 2318
V. Przychody z lokat netto 192 4 989 5181 4 344
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 344 -5 439 -7 783 14 998
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1136 2 253 3 389 1184
z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 480 -7 692 -11172 13814
z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0

VII. Wynik z operacji -2 1562 -450 -2 602 19 342
A -2 007 -629 -2 636 18 040

E -104 164 60 931

S 0 0 0 0

V -41 15 -26 371
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -2,84 -0,70 -4,03 25,42

A -3,03 -1,15 -4,83 25,37

E -1,30 1,67 0,61 28,33

S 0,00 1,47 1,47 0,00

i -2,72 8,17 -14,16 21,78

Rachunek wyniku z operaciji nalezy analizowac tacznie z notami objagniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ spra-

wozdania jednostkowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu
Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.
z 2013 r,, poz. 330, z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi
rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwesty-
cyjnym prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wyka-
zane sa w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych,
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wy-
niku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest w
ztotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfun-
duszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z za-
sadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:
1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacijj,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych
operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku na-
bycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia
tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wed-
tug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papieréw warto-
Sciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w
walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o ktérej okresla sie
ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla kto-
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rych o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia trans-
akeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfun-
duszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w
wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachun-
kowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynika-
jacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku transakcji wa-
lutowych ujmuije sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wy-
liczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia operaciji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania finansowego skfadniki lo-
kat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po
dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzeda-
nym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowa-
nej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia

transakcji kupna zagranicznych papierow wartosciowych, nie

stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji na-
bycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega for-
ward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wy-
nikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach ra-

chunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a trans-

akcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos$¢ wg wyceny na dzien bi-

lansowy dotyczace dtuznych papierow wartosciowych wyka-

zane w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmujg
warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bi-
lansowy — oraz naliczone odsetki.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dtuz-

nych papierow wartosciowych w nastepujacy sposoéb:

—w przypadku diuznych papieréw wartosciowych nienotowa-
nych na aktywnym rynku — odsetki naliczone sg przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;,

—w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej — odsetki naliczone sg zgodnie z zasa-
dami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,

—w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych zerokupono-
wych notowanych na aktywnym rynku, réznica miedzy war-
toscig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia jest ujmowana w
catosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku
sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz uwzglednit zmiany
w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym
zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci
na jednostke uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2013 roku.
Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego dotyczg. Subfun-
dusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera po-
zycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegbdtowe informacije znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty

Subfunduszu.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



Wycena skiadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow
netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przy-
padajgcych na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie S.A oraz na dzien sporza-
dzenia sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci

wszystkich aktywéw Subfunduszu pomniejszonych o wartos¢

zobowigzan Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa

jest rowna wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,

podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktore

w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu

ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j

w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi

zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-

giej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zo-
bowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym
rynku ustala sie w nastepujgcy sposoéb:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs

ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrze-
zeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokony-
wana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia,
za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa w
pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek wartos¢ stano-
wigca jego odpowiednik, w szczegdlnosci cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem doko-
nywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu wy-
ceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku akty-
wow albo wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywow
jest znaczaco niski, w oparciu 0 wiarygodnie oszacowang war-
to$¢ godziwg wedfug metod wyceny okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzieh wyceny nie jest zwykfym dniem dokonywania
transakgcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek war-
tosci stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym

spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktad-

nika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

—instrumenty bedagce przedmiotem obrotu na tym rynku sg

jednorodne,

—zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani na-
bywcy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny be-
dzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos$¢ wyznaczong, wedtug nastepujgce] kolejnosci, na
podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny usta-
lonego na BondSpot S.A., a w przypadku jego braku,

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktyw-
nego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
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uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz
wytgcznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w
przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej skfadnika lokat przez wyspecjalizo-
wang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego
braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznig-
cego sie istotnie sktadnika lokat, w szczegdlnosci o po-
dobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym, a w przy-
padku jej braku

5) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z ak-
tywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod
estymagiji.

5. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wie-

cej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku
gtéwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego
sktadnika aktywow Subfunduszu, przyjmuije sie w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transak-
¢ji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze warto-
Sciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gtbwnego, uzasadnionego po-
litykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich

wartoéci z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, listow
zastawnych, weksli i depozytow — skorygowanej ceny na-
bycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lo-
kat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych
albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny,

2) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 1)
— wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

7. W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-

tychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ pa-
pieru wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych sta-
nowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

8. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, po-
czawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9. Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostat-

niego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez korekte roznicy po-
miedzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po jakiej Sub-
fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Sub-
fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kon-
trakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia
sie w wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu z tytutu wysta-
wionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie
wedtug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.




12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatniej ogto-
szonej przez Subfundusz wartosci aktywodw netto na jed-
nostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istot-
nych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny
wskazang w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane na zagranicznych rynkach:
1) wycenia sie w sposob okreslony w ust. 1, przy czym w

zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie od-
powiednio postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Na-
rodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w re-
lacji do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wy-
liczonego przez Narodowy Bank Polski,

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ob-
cych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ob-
cych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wed-
tug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz zasadach wy-
ceny bedg publikowane w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od kie-
rownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia
zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychododw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wia-
Sciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikéw lokat,
ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podsta-
wie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okre-
sowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty
obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy po-
miedzy wartoscig bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg
przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktad-
nika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktad-
nika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przy-
sztych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez kie-
rownictwo szacunkdéw opartych na okresleniu roznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodo-
bienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzysty-
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wane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie prze-
gladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry
z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnose w
zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 3,77 % aktywow Subfunduszu
zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs usta-
lony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
(na dzien 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 5,17 %). Wyste-
puje niepewnose, iz dla takich aktywow wyceny ujete w spra-
wozdaniu jednostkowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zos-
tatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywow na dzien 31 grudnia 2013 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie wprowadzit zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-20183  31-12-2012
(w tys. zt) (w tys. z)
Z tyt. Zbytych jednostek uczestnictwa 11 38
Razem 11 38
Nota nr 3 — Zobowigzania
31-12-20183  31-12-2012
(w tys. zt) (w tys. z)
Z tyt. wptat na jednostki
uczestnictwa 313 842
Z tyt. odkupionych jednostek
uczestnictwa 99 170
Z tyt. rezerw, w tym: 206 255
- na wynagrodzenie Towarzystwa 206 250
Pozostate zobowigzania 27 87
Razem 645 1354

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki pieniezne w PLN
lokowane byty na rachunkach bankowych w ING Banku Slgskim
S.A. oraz w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat depozyty bankowe,
ktore sg sktadnikami lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane w
tabeli uzupetniajgce;.

Na dzien 31 grudnia 2013 Subfundusz nie posiadat srodkéw
pienieznych denominowanych w walutach obcych.

Sredni poziom $rodkdw pienieznych i depozytow utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wynosit 3 216 tys. zt.

Sredni poziom $rodkdw pienieznych i depozytow utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wynosit 6.255 tys. zt.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na dzien 31 grudnia 2013 roku

W ztotych

W walucie polskich

(w tys.) (w tys. zh)

ING Bank Slgski S.A. 279 (PLN) 279

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posia-
dat srodkow pienieznych denominowanych w walutach obcych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
na dzien 31 grudnia 2012 roku

W ztotych

W walucie polskich

(w tys.) (w tys. zt)

ING Bank Slgski S.A. 340 (PLN) 340

Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szcze-
golnie dtugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowac¢ zmiany ich cen, a tym sa-
mym wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany wartosci go-
dziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeptywow pienigznych w przy-
padku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.

31-12-2013  31-12-2012
Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogdtem ogdtem
Aktywa obcigzone ryzykiem
wartoéci godziwej wynikajgcym 167 629/ 189 498/
ze zmiany stopy procentowej 99,50 % 94,65 %
Aktywa obcigzone ryzykiem
przeptywow srodkow pienieznych
wynikajagcym ze zmiany 167 629/ 189 498/
stopy procentowe;j 99,50 % 94,65 %

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy
ekspozycji wobec bankdw, w ktorych zdeponowane sg srodki
pieniezne Subfunduszu, kontrahentdw, od ktorych Subfundusz
posiada naleznosci oraz emitentoéw dtuznych papieréw warto-
Sciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozycji wobec
bankow lokujge srodki pieniezne i depozyty jedynie w renomo-
wanych bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartoscio-
wymi jest rozne dla poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest
ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w
warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w za-
leznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolinych emitentow
sptaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowig-
zaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej emi-
tenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu
emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Sub-
funduszu a tym samym oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.
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Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww.
zobowigzan przez emitenta moze mie¢ wptyw na wycene dtuz-
nych papieréw wartosciowych oraz w konsekwencji oznacza¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Dziafalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ry-
zyka kredytowego stron, z ktorymi zawierane sg transakcje do-
tyczace papierow wartosciowych. Przyktadowo przy transak-
cjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu
SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci dru-
giej strony transakcji Subfundusz moze otrzymac¢ pfatnos¢ z
opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw
na ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierajg
w umowach postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wy-
taczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg po-
szczegolnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze
czasami okazac sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w za-
kresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw diuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa jest mniejsze niz ryzyko
kredytowe papieréw dtuznych korporacyjnych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz posiadat w czesci
dtuznej portfela inwestycyjnego wytacznie dfuzne papiery war-
tosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg rowniez na-
leznoéci Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka
braku wywigzania sie przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania
ptatnosci naleznych Subfunduszowi z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kre-
dytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony trans-
akgji nie wypetniaty swoich obowigzkow (bez uwzglednienia
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe:

31-12-2013  31-12-2012
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 279/ 340/
0,17 % 0,17 %
Skfadniki lokat o charakterze
dtuznym notowane
na aktywnym rynku, 167 629/ 189 498/
w tym: 99,50 % 94,65 %
- Dtuzne instrumenty finansowe
emitowane badz gwarantowane 167 629/ 189 498/
przez Skarb Panstwa lub NBP 99,50 % 94,65 %
Skfadniki lokat o charakterze
dtuznym nienotowane 548/ 10 342/
na aktywnym rynku 0,33 % 517 %
Naleznosci 12/ 38/
0,01% 0,02%
Razem aktywa Funduszu 168 468/ 200 218/
obcigzone ryzykiem kredytowym 100,00 % 100,00 %

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym zostaty zaprezentowane, jako wartosci bilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywow.
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Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegoblnych kategoriach lokat:

31-12-2013  31-12-2012
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
PLN/udziat % PLN/udziat %

w aktywach  w aktywach

ogdtem ogotem

Dtuzne papiery wartosciowe, 167 629/ 189 498/
w tym: 99,50 % 94,65 %
- Skarb Panstwa 167 629/ 189 498/
99,50 % 94,65 %

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych katego-
riach lokat (wg Tabeli gtbwnej lokat) zostata zaprezentowana w
bilansie, jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne
emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery sta-
nowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jed-
nakze Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwesto-
wac w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$¢ jednostki oddziatywac zardwno pozytywnie, jak i ne-
gatywnie zmiany kursow walutowych jak i zmiany prawa dewi-
zowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywac na
warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez moga wptywac na
warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Na dzien bilansowy aktywa Subfunduszu nie byty obcigzone ry-
zykiem walutowym ze wzgledu na brak transakcji w walutach za-
granicznych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat akty-
woOw ani zobowigzan denominowanych w walutach obcych.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat akty-
woOw ani zobowigzan denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz
nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkow pie-
nieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w ter-
minach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga
by¢ odkupywane codziennie, politykg Subfunduszu jest utrzy-
mywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z politykg Sub-
funduszu, kierownictwo Towarzystwa okresla limity ptynnosci
oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz
sktadniki lokat, ktdre nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnigje ry-
zyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim ter-
minie sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w
wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak
tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatan w od-
powiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad pod-
wyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2012 Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgod-
nie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2013 r.,, poz. 538). Catkowita ekspozycja Subfnduszu obli-
czana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu wy-
Zej wymienionego rozporzadzenia.

LEGG MASON

51 GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie inwestowat w instru-
menty pochodne.
W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie inwestowat w instru-
menty pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz zawart transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu obligacji
WZ0115 na kwote 5 800 tys. zt dnia 2 stycznia 2014 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat trans-
akcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat trans-
akcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat tran-
sakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Na dzienn 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat na-
leznosci/zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych pozy-
czonych od Subfunduszu /przez Subfundusz.

Na dzienn 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat na-
leznosci/zobowigzan z tytutu papieréw wartosciowych pozy-
czonych od Subfundusz /przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 18 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzys-
tat ani nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich wykorzystania bgdz udzielenia wiecej
niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w kwocie stano-
wigcej, na dzien ich wykorzystania bgdz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat akty-
wow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, wszystkie
sktadniki bilansu byty nominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat akty-
wow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych, wszystkie
sktadniki bilansu byty nominowane w PLN.

W okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku zrealizowane réznice kursowe nie wy-
stgpity.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku zrealizowane réznice kursowe nie wy-
stgpity.

W okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku niezrealizowane roznice kursowe nie wy-
stgpity.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku niezrealizowane roznice kursowe nie wy-

stgpity.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych in-
westycji, wigczajgc w to dywidendy i odsetki, powiekszajg war-
toé¢ aktywow Subfunduszu jak rowniez odpowiednio zwiekszajg
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodoéw Sub-
funduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Rodzaj od 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do 17.01 do31.12 do31.12 do 31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys. PLN) (wiys. PLN) (wtys. PLN) (wiys. PLN)

Dtuzne papiery
warto$ciowe 1136 2 253 3389 1184

Cafos¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana na papierach
wartoéciowych notowanych na aktywnym rynku

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo naliczato optate za
zarzgdzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii A w wysoko-
Sci 1,5 % $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dia jed-
nostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci 0,7% S$redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla jednostek uczest-
nictwa kategorii V w wysokoéci 1,0% Sredniej wartosci aktywdw
netto Subfunduszu, a dla jednostek uczestnictwa kategorii S w
wysokosci 0,5% $redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu.
Wysokos¢ stawek za zarzgdzanie nie ulegta zmianie w sto-
sunku do roku 2012.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu za-
rzagdzania Subfunduszem.

Optata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzadzanie

od 01.01
2013
do 17.01
2013
(witys. PLN)

od 18.01
2013
do 31.12
2013
(wiys. PLN)

0d 01.01 od 01.01
2013 2012
do31.12 do31.12
2013 2012
(wiys.PLN) (wiys.PLN)

131 2 351 2482 2242

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach
uczestnictwa

Rodzaj od 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do17.01 do31.12 do 31.12 do 31.12 Warto$¢ aktywow netto

2013 2013 2013 2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
(wiys. PLN) (wiys. PLN) (wiys. PLN) (wtys. PLN) (w tys. zi) (w tys. zh) (w tys. zi)
Diuzne papiery WAN 167 822 198 864 120 340
wartosciowe -3 480 -7692 -11172 13814 A 140 971 185 544 115036
E 26 369 8 855 5 304
Catos¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata uzyskana na V 474 4 465 0
papierach wartosciowych notowanych na aktywnym rynku. S 8 - -

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkdéw Subfunduszu wynagro-
dzenie state z tytutu zarzgdzania Subfunduszem i reprezento-
wania go wobec 0so6b trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z
tytutu zarzgdzania Subfunduszem, stanowigce koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 2,0%, w skali roku, li-
czonego jako 360 dni od $redniej wartosci aktywow netto Sub-
funduszu reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa ka-
tegorii A, S, V. .w danym roku oraz nie moze by¢ wieksze niz
1,0%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci

Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol FIO

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kat. 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
JU (w zt) (w zt) (w zt)
A 258,10 260,95 230,87
E 268,67 269,44 236,457
V 258,32 262,16 -
S 259,19 - -

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku

LEGG MASON
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezgcym sprawozdaniu jednostkowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finan-
sowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sy-
tuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty bteddw podstawowych. Nie wystgpity rowniez przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

4, Zestawienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych porbwnywalnych w stosunku do
uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdan jednostkowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W dniu 18 stycznia 2013 roku Legg Mason Obligacji FIO zostat przeksztatcony w Legg Mason Subfundusz Obligacji wydzielony

w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Przeksztatcenie nastgpito na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru

Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.

Dokonane przeksztatcenie dotyczyto formy prawnej dziatalnosci Legg Mason Obligacji FIO i nie stanowi zagrozenia kontynuowania

dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszu powstatego w wyniku przeksztatcenia.

Ostatnim publikowanym sprawozdaniem finansowym Legg Mason Obligacji FIO podlegajacym badaniu przez biegtego rewidenta

jest sprawozdanie za okres roczny konczagcy sie 31 grudnia 2012 roku.

W zwigzku z przeksztatceniem i zmiang osobowosci prawnej Subfundusz sporzgdzit sprawozdanie finansowe na dzieh poprze-

dzajgcy dzien przeksztatcenia czyli 17 stycznia 2013 roku. Sprawozdanie to nie podlegato obowigzkowemu badaniu i nie byto przez

biegtego rewidenta badane.

W dniu 18 stycznia 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie dokonat wpisu Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwar-

tego z wydzielonymi subfunduszami, w tym Legg Mason Subfunduszem Obligaciji do rejestru funduszy inwestycyjnych pod nu-

merem RFi 831. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaty wykreslone fundusze otwarte podlegajgce przeksztat-

ceniu, w tym Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztatcenia, zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

— Legg Mason Parasol FIO wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajgcych przeksztatceniu;

— aktywa Legg Mason Obligacji FIO staty sie aktywami Legg Mason Parasol FIO wchodzgcymi w skfad aktywéw Legg Mason Sub-
funduszu Obligacijj;

— zobowigzania Legg Mason Obligacji FIO staty sie zobowigzaniami Legg Mason Parasol FIO obcigzajacymi Legg Mason Sub-
fundusz Obligacii;

— jednostki uczestnictwa Legg Mason Obligacji FIO staty sie jednostkami uczestnictwa Legg Mason Subfunduszu Obligacij;

— rejestry uczestnikdw Legg Mason Obligacji FIO staty sie subrejestrami Legg Mason Parasol FIO;

— rejestry aktywéw Legg Mason Obligacji FIO staty sie subrejestrami Legg Mason Parasol FIO;

— Legg Mason Obligacji FIO zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanie jednostkowe Legg Mason Subfunduszu Obligacji obejmuje nastepujace informacje dotyczace rachunku wyniku z

operaciji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

— dane porbwnawcze za poprzedni rok obrotowy;

— dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia poprzedzajgcego przeksztatcenie, tj. do dnia 17 stycznia 2013 roku;

— dane za okres od dnia przeksztatcenia, tj. od dnia 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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Katowice, 7 kwietnia 2014 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywdw, w tym
w szczegdlnosci aktywédw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoéciowych oraz pozytkow z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Obligacji za okres od 18 stycznia
2013r. do 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego 7 kwietnia 2014 r., sa zgodne ze stanem

faktycznym.
ZASTEPERHYREKTORA
Departamentu Cperzel Rynkdw Finansowych
1 Klienidw Syteaicznych
.
Stawomir Trapszo
Subfundusz Obligacji LEGG MASON

Legg Mason Parasol FIO
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LEGG MASON PARASOL
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SPORZADZONE ZA OKRES
OD 18 STYCZNIA 2013 ROKU DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Subfundusz Pieniezny LEGG MASON
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Legg Mason
Subfunduszu Pieni¢zny wydzielonego w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bielanskiej 12 (,,Subfundusz”) (do dnia 17 stycznia
2013 r. Subfundusz dziatat jako Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty), na
ktére sklada si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 stycznia
2013 r. do 31 grudnia 2013 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu Jjednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzqdzema Badanie sprawozdama Jednostkowego przeprowadzﬂlémy stosowme do
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wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
Jjego sporzadzenia s3 wolne od istotnych nieprawidiowosci.

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocen¢
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednio$ci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocen¢ ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Legg Mason Subfunduszu Pieni¢zny
wydzielonego w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik z
operacji za okres od 18 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiagg rachunkowych.

Uzupelniajgce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na punkt 5 Informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu, w ktérym podano, ze w dniu 18 stycznia 2013 r. Legg Mason
Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal przeksztalcony w Legg Mason Subfundusz
Pieni¢zny wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

/,

Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

.
”

Legg Mason Parasol FIO

...f.f.‘.':“...%.:...v.,a;.'..aﬁ.....,.'..'.«.:..M....;.’..‘.‘a.!..u. ......................................................
Katarzyna Kozlowska Richard Cy.
Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 12035 Komplementariusza KPMG Audyt Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
7 kwietnia 2014 r.
Subfundusz Pienigzny LEGG MASON
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pdzniejszymi zmia-
nami) Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe
Legg Mason Subfunduszu Pienieznego, na ktore sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, o fgcznej wartosci 396 849 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokoéci 420 205 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 17 stycznia 2013 roku wykazujgcy wynik z operacji w kwocie
15 tys. zt oraz od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 8 678 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 17 stycznia 2013 roku oraz od 18 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

5. Noty objasniajgce.

6. Informacja dodatkowa.

W dniu 18 stycznia 2013 roku nastgpito przeksztatcenie Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w Legg Ma-
son Subfundusz Pieniezny wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Z chwilg przeksztatcenia Legg
Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych prze-
ksztatceniu, w tym Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zawiera dane finansowe Legg Mason Pieniezny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego prze-
ksztatconego w Legg Mason Subfundusz Pieniezny wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Szczegotowe informacije dotyczace przeksztatcenia zostaty zaprezentowane w punkcie 5 Informaciji dodatkowej do niniejszego spra-
wozdania.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
(podpis) (podpis) (podpis)

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku

Subfundusz Pieniezny LEGG MASON
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna
Skfadniki lokat (w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

Sktadniki lokat 31-12-2013 31-12-2012
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy Wartosé Wartos¢ Procentowy
wedfug wedtug udziat wedtug wedfug udziat

ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem nabycia dzien ogoétem
bilansowy bilansowy

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdji Nie dotyczy Nie dotyczy

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne 5 500 5511 1,31 5 500 5515 2,12

Dtuzne papiery wartosciowe 384 801 387 920 91,90 228 795 231 166 89,04

Instrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty 3418 3418 0,81 4679 4679 1,80
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Suma 393719 396 849 94,01 238974 241 360 92,96

Nie dotyczy Nie dotyczy

Nie dotyczy Nie dotyczy

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z1)

Lp. Bilans 31-12-2013 31-12-2012
I, Aktywa 422 133 259 626
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 280 314
2. Naleznosci 8 51
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 24 996 17 901
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 270 808 156 509
dtuzne papiery wartosciowe 270 808 156 509
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 126 041 84 851
dtuzne papiery wartosciowe 117 112 74 657
listy zastawne 5511 5515
depozyty 3418 4679
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il.  Zobowigzania 1928 5322
Il Aktywa netto 420 205 254 304
IV.  Kapitat funduszu 322 763 165 555
1. Kapitat wptacony 2415919 1907 423
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -2 093 156 -1741 868
V. Dochody zatrzymane 99 955 88 758
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 96 060 86 142
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3895 2616
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 513 -9
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 420 205 254 304
VIIl. Liczba jednostek uczestnictwa 1668 786,744 1036 594,569
A 1561 253,778 1031 351,421
E 76 401,957 2 981,393
S 21 080,676 0,000
V 10 050,333 2 261,755
IX.  Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 251,80 245,33
A 251,65 245,32
E 254,81 247,64
S 252,24 0,00
V 251,65 245,32

Bilans nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania jednostkowego.

Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Parasol FIO

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp.

Rachunek wyniku z operaciji

od 01-01-2013
do 17-01-2013

od 18-01-2013
do 31-12-2013

od 01-01-2013
do 31-12-2013

od 01-01-2012
do 31-12-2012

I.  Przychody z lokat 588 12 246 12 834 13 262
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 588 12 245 12 833 13 261
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 1 1 1
Il Koszty funduszu 99 2817 2916 2 202
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 94 2 680 2774 2 071
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 2 61 63 56
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 2 63 65 55
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 1 1 4
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 1 12 13 16
lIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto 99 2817 2916 2202
V. Przychody z lokat netto 489 9 429 9918 11060
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -474 -751 -1225 3 304
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 217 1062 1279 864

z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -691 -1813 -2 504 2 440

z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operaciji 15 8678 8 693 14 364

A 14 8077 8 091 14 300

E 1 492 493 29

S 0 74 74 0

V 0 35 35 35

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01 5,20 5,21 13,86

A 0,01 517 518 13,87

E 0,00 6,44 6,45 9,73

S 0,00 3,51 3,51 0,00

\ 0,00 3,48 3,48 15,47

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu
Uwagi ogdélne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie jednostkowe
zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami
Ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 22013 ., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami).
Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi
rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwesty-
cyjnym prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostafo sporzgdzone wedfug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wyka-
zane sg w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, ktdra podana jest w ztotych,
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wy-
niku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktdry podany jest
w ztotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfun-
duszu obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z za-
sadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:
1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operagjj,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operaciji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku na-
bycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia
tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wed-
tug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papierow warto-
Sciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest
w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujagcego w dniu ujecia operacii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte

Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Parasol FIO

albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie
ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla kté-
rych o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia trans-
akgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfun-
duszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wy-
niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych
ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walu-
cie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego,
dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu
po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzeda-
nym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw przypadku sktadnikobw wycenianych w wysokosci skorygowa-
nej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia
transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie
stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji na-
bycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega for-
ward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wy-
nikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a trans-
akcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dzien bi-

lansowy dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych wyka-

zane w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmuja
warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bi-
lansowy — oraz naliczone odsetki.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dfuz-

nych papierow wartosciowych w nastepujacy sposob:

—w przypadku dfuznych papieréw warto$ciowych nienotowa-
nych na aktywnym rynku — odsetki naliczone sg przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;;

—w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej — odsetki naliczone sg zgodnie z zasa-
dami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,

—w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych zerokupono-
wych notowanych na aktywnym rynku, roznica miedzy warto-
Scig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia jest ujmowana w ca-
tosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku
sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz uwzglednit zmiany
w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym
zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci
na jednostke uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfun-
dusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera po-
zycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegodtowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty
Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow
netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przy-
padajgcych na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Pa-
pierow Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz na dzien sporza-
dzenia sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o wartos¢
zobowigzan Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
jest rowna wartosci aktywdw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu

ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej

w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi

zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

— papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zo-
bowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku ustala sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny

kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu do-
konywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu za-
mkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktbrym mowa
w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek warto$¢ sta-
nowigca jego odpowiednik, w szczegolnosci cene Sred-
nig transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
aktywow albo wolumen obrotoéw na danym sktadniku ak-
tywdw jest znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie osza-
cowang warto$¢ godziwg wedtug metod wyceny okreslo-
nych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakgji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek war-
tosci stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym
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spetieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego sktad-

nika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteridw:

—instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg
jednorodne,

—zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani na-
bywcy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny be-
dzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos$¢ wyznaczong, wedtug nastepujgce] kolejnosci, na
podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny usta-
lonego na BondSpot S.A., a w przypadku jego braku

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytgcznie w ofer-
tach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktad-
nikiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznia-
cego sie istotnie sktadnika lokat, w szczegdlnosci o po-
dobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przy-
padku jej braku

5) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowa-
dzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z ak-
tywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod
estymagiji.

5. W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wie-
cej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku
gtbwnego, w oparciu, o ktéry ustalana jest warto$¢ danego
sktadnika aktywow Subfunduszu, przyjmuije sie w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transak-
¢ji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze warto-
Sciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow za-
stawnych, weksli i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zali-
cza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czes-
totliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1)
— wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

7. W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotych-
czas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci skorygo-
wanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru warto-
Sciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, Nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

8. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
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cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie po-
czawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9. Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostat-
niego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez korekte réznicy po-
miedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej Sub-
fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Sub-
fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kon-
trakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia
sie w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu z tytutu wysta-
wionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie
wedtug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatniej ogto-
szonej przez Subfundusz wartosci aktywdw netto na jed-
nostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istot-
nych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny
wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1, przy czym
w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku —w walucie, w ktorej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Na-
rodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w re-
lacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu euro wy-
liczonego przez Narodowy Bank Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ob-
cych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ob-
cych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wed-
tug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz zasadach wy-
ceny bedg publikowane w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od kie-
rownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia
zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywdw i zobowigzan oraz
kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w opar-
ciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobser-
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wowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikéw lokat,
ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na podsta-
wie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okre-
sowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty
obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy po-
miedzy wartoscig bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgcg
przysztych przeptywodw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktad-
nika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty wartosci sktad-
nika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przy-
sztych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez kie-
rownictwo szacunkdéw opartych na okresleniu roznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodo-
bienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzysty-
wane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie prze-
gladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry
z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnose w za-
kresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 35,78 % aktywow Subfunduszu
zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs usta-
lony na aktywnym rynku tj. metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
(na dzien 31 grudnia 2012 roku odpowiednio 39,58 %). Wy-
stepuje niepewnose, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w spra-
wozdaniu jednostkowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikdw aktywdw na dzien 31 grudnia 2013 roku sg mozliwe
do odzyskania.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie wprowadzit zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2013 31-12-2012
(w tys. zi) (w tys. zi)

Z tyt. zbytych jednostek
uczestnictwa 8 51




Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2013  31-12-2012

31-12-2013  31-12-2012 Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.

(w tys. zi) (w tys. zt) zt/udziat % zt/udziat %

Z tyt. wptat na jednostki w aktywach w aktywach

uczestnictwa 1417 4914 ogotem ogotem
Z tyt. odkupionych Aktywa obcigzone ryzykiem

jednostek uczestnictwa 173 199 wartosci godziwej wynikajgcym 169 873/ 95 855/

Z tyt. rezerw, w tym: 337 192 ze zmiany stopy procentowej 40,24 % 36,92 %
- na wynagrodzenie Towarzystwa 289 183 Aktywa obcigzone ryzykiem

Pozostate zobowigzania 49 17 przeptywow srodkdw pienieznych
Razem 1928 5322 wynikajgcym ze zmiany 248 554/ 158 727/
stopy procentowej 58,88 % 61,14 %

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki pienigzne w PLN
lokowane byty na rachunkach bankowych w ING Banku Slgskim
S.A. oraz Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat depozyty bankowe,
ktore sg skfadnikami lokat. Depozyty zostaty zaprezentowane
w tabeli uzupetniajgcej Depozyty.

Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytow utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wynosit 5.684 tys. zt.

Sredni poziom érodkéw pienieznych i depozytow utrzymywa-
nych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wynosit 1.848 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 31 grudnia 2013 roku

W ztotych

W walucie polskich

(w tys.) (w tys. zt)

ING Bank Slgski S.A. 280 (PLN) 280

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posia-
dat srodkow pienieznych denominowanych w walutach obcych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 31 grudnia 2012 roku

W ztotych

W walucie polskich

(w tys.) (w tys. zt)

ING Bank Slgski S.A. 314 (PLN) 314

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posia-
dat srodkow pienieznych denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szcze-
gdlnie diugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowac zmiany ich cen, a tym sa-
mym wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany wartosci go-
dziwej dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych i sta-
tokuponowych oraz zmiany przeptywdw pienieznych w przy-
padku dtuznych papieréw zmiennokuponowych.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy
ekspozycji wobec bankow, w ktorych zdeponowane sg srodki
pieniezne Subfunduszu, kontrahentdw, od ktorych Subfundusz
posiada naleznosci oraz emitentéw dtuznych papieréw warto-
Sciowych nabywanych przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozyciji wobec
bankdéw lokujac srodki pienigzne i depozyty jedynie w renomo-
wanych bankach o najwiekszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartoscio-
wymi jest rozne dla poszczegdlnych emitentow i zwigzane jest
ze zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych
w warunkach emisji. Ryzyka te réznig sie pomiedzy sobg w za-
leznosci od zdolnoéci realizacji przez poszczegdinych emitentow
spfaty kapitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowig-
zaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej emi-
tenta moze wywiera¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu
emitenta, stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Sub-
funduszu a tym samym oddziatywa¢ na wartos¢ jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww.
zobowigzan przez emitenta moze mie¢ wptyw na wycene dtuz-
nych papieréw wartosciowych oraz w konsekwencji oznacza¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ry-
zyka kredytowego stron, z ktérymi zawierane sg transakcje doty-
czgce papierow wartosciowych. Przyktadowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu SWAP
w przypadku utraty ptynnosci lub niewyptacalnosci drugiej strony
transakcji Subfundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opdznieniem lub
nie otrzymac jej w ogdle, co moze mie¢ wptyw na ptynnosce akty-
wow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Zarzgdzajgcy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierajg
w umowach postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wy-
taczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg po-
szczegolnych transakeji. Czynnosci powyzsze mogg jednakze
czasami okazac¢ sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w za-
kresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw dtuznych
emitowanych przez Skarb Panstwa jest mnigjsze niz ryzyko
kredytowe papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg réwniez na-
leznosci Subfunduszu od innych podmiotow. Wynika to z ryzyka
braku wywigzania sie przez dtuznika z ptatnosci lub dokonania
pfatnosci naleznych Subfunduszowi z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kre-
dytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony trans-
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akcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na
kategorie bilansowe:

31-12-2013  31-12-2012
Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt/udziat % zt/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 280/ 314/
0,07 % 0,12 %
Sktadniki lokat o charakterze
dtuznym notowane
na aktywnym rynku, 295 804/ 174 410/
w tym: 70,07 % 67,18 %
- Dtuzne instrumenty finansowe
emitowane bgdz gwarantowane 295 804/ 174 410/
przez Skarb Panstwa lub NBP 70,07 % 67,18 %
Sktadniki lokat o charakterze
dtuznym nienotowane
na aktywnym rynku, 126 041/ 84 851/
w tym: 29,86 % 32,68 %
- Listy zastawne 5511/ 5515/
1,31 % 2,12 %
- Pozostate sktadniki lokat 120 530/ 79 336/
o charakterze dtuznym 28,55 % 30,56 %
Naleznosci 8/ 51/
0,00 % 0,02 %
Razem aktywa Funduszu 422 133/ 259 626/
obcigzone ryzykiem kredytowym 100,00 % 100,00 %

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kre-
dytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe po-
szczegOlnych kategorii aktywow.

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegolnych kategoriach lokat:

31-12-2013 31-12-2012

Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.

zt/udziat % zt/udziat %

w aktywach  w aktywach

ogotem ogotem

Dtuzne papiery warto$ciowe, 418 427/ 254 582/
w tym: 99,12 % 98,06 %
- Skarb Panstwa 295 804/ 174 410/
70,07 % 67,18 %

- BGK S.A. 20178/ 15 318/
4,78 % 5,90 %

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlinych katego-
riach lokat (wg Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana
w bilansie, jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne
emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery sta-
nowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Reporter S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz posiada w portfelu
inwestycyjnym 50 sztuk obligacji wyemitowanych 17 listopada
2006 roku przez spoétke Reporter S.A. (,Spodtka”) o wartosci no-
minalnej 5.000.000 zt, z datg zapadalnosci w dniu 17 listopada
2008 roku.

Postanowieniem z dnia 20 pazdziernika 2009 roku Sad Rejo-
nowy Katowice-Wschod ogtosit upadtos¢ Spotki obejmujgca lik-
widacje jej majatku. W dniu 9 grudnia 2009 roku Subfundusz
zgtosit wierzytelnos¢ z wnioskiem o umieszczenie jej na liscie
wierzytelnosci upadtej Spotki.
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W listopadzie 2009 roku syndyk masy upadtosciowej spotki
Reporter S.A. w upadtosci likwidacyjnej ogtosit nieograniczony
przetarg na sprzedaz Przedsiebiorstwa upadtego w rozumieniu
art. 55 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku obligacje Reporter S.A. zostaty wy-
cenione wedtug wartosci zero ztotych, tym samym wycena
uwzglednia ocene Zarzadu Towarzystwa o trwatej utracie warto-
ci tych sktadnikow lokat. Subfundusz nie jest w stanie oszacowac
obecnej wartosci likwidowanego majgtku Spotki, a toczace sie po-
stepowanie likwidacyjne nie przyniosto wymiernych skutkow.

Subfundusz na biezgco monitoruje informacje naptywajgce ze
Spotki, ktdre moga wptywacé na wartos¢ bilansowag obligacii.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jed-
nakze Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwesto-
wac w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddziatywac zardwno pozytywnie, jak i ne-
gatywnie zmiany kursow walutowych jak i zmiany prawa dewi-
zowego. Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wptywac na
wartos¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na
wartos¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Na dzien bilansowy aktywa Subfunduszu nie byty obcigzone ry-
zykiem walutowym ze wzgledu na brak transakgji w walutach za-
granicznych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat akty-
woOw ani zobowigzan denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat akty-
woOw ani zobowigzan denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko, iz Subfundusz
nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkow pie-
nieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w ter-
minach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywodw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga
by¢ odkupywane codziennie, polityka Funduszu jest utrzymy-
wanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych Subfun-
dusz oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z poli-
tyka Funduszu, kierownictwo Towarzystwa okresla limity
ptynnosci Subfunduszu oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz
sktadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnieje ry-
zyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim ter-
minie sktadnikdw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek,
w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej,
jak tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przykfad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2012 Subfundusz nie
zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgod-
nie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. 22013, poz. 538). Catkowita ekspozycja Subfunduszu ob-
liczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu wy-
Zej wymienionego rozporzadzenia.
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku Subfundusz nie inwestowat w instrumenty
pochodne.
W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku Subfundusz nie inwestowat w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz posiadat transak-
cje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu na kwote 24
996 tys. zt.

W wyniku powyzszej transakcji nastgpito przeniesienie na Sub-
fundusz praw wtasnosci bez przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz posiadat transak-
cje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu na kwote 17
901 tys. zt.

W wyniku powyzszej transakcji nastgpito przeniesienie na Sub-
fundusz praw wtasnosci bez przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat na-
leznosci/zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych pozy-
czonych od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat na-
leznosci/zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych pozy-
czonych od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat tran-
sakgji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat trans-
akeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 18 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stano-
wigcej, na dzien ich wykorzystania bgdz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stano-
wigcej, na dzien ich wykorzystania bgdz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i ré6znice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat akty-
wow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, wszystkie
sktadniki bilansu byty nominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat akty-
wow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych, wszystkie
sktadniki bilansu byty nominowane w PLN.

W okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku zrealizowane réznice kursowe nie wystgpity.
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W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku zrealizowane réznice kursowe nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku niezrealizowane roznice kursowe nie wystagpity.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31 grud-
nia 2012 roku niezrealizowane réznice kursowe nie wystgpity.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych in-
westycji, wtgczajgc w to odsetki, powiekszajg wartos¢ akty-
wow Subfunduszu jak rowniez odpowiednio zwiekszajg wartos¢
jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Sub-
funduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do 17.01 do31.12 do31.12 do31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys.PLN) wiys.PLN) wiys. PLN) (wiys. PLN)

Dtuzne papiery

wartosciowe 217 1062 1279 864

Catos¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana na papierach
wartoéciowych notowanych na aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do 17.01 do31.12 do31.12 do31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys.PLN) wiys.PLN) wiys.PLN) (wiys. PLN)

Dtuzne papiery

wartosciowe -691 -1 813 -2 504 2 440

Catos¢ niezrealizowanego zysku/straty zostata uzyskana na
papierach warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu wynagro-
dzenie state z tytutu zarzgdzania Subfunduszem i reprezento-
wania go wobec 0sob trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa
z tytutu zarzgdzania Subfunduszem, stanowigce koszt limito-
wany Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 1,5%, w skali
roku, liczonego jako 360 dni od sredniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze by¢ wigksze niz
0,8%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci
aktywdw netto Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo naliczato optate za
zarzgdzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii A i V w wy-
sokosci 0,8% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci 0,5% Sredniej
wartosci aktywdw netto Subfunduszu, natomiast dla jednostek
uczestnictwa kategorii S w wysokosci 0,4% Sredniej wartosci ak-
tywdw netto Subfunduszu.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



Wysokos$¢ stawek za zarzadzanie nie ulegta zmianie w sto-
sunku do roku 2012.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu za-
rzadzania Subfunduszem.

Optata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzadzanie

0d 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do 17.01 do31.12 do31.12 do31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys.PLN) wiys.PLN) wiys.PLN) (wiys. PLN)
94 2680 2774 2071

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach
uczestnictwa

Warto$¢ aktywoéw netto
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

(w tys. zh) (w tys. zh) (w tys. zh)
WAN 420 205 254 304 244 780
A 392 890 253 011 242 700
E 19 468 738 243
S 5318 - -
V 2 529 555 1837

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kat. 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
JU (w zt) (w zt) (w zt)
A 251,65 245,32 231,91
E 254,81 247,64 233,39
S 252,24 - -
V 251,65 245,32 231,91

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezagcym sprawozdaniu jednostkowym.

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu

finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktdre nie zostatyby ujete w sprawozdaniu jednostkowym.

. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacje majgtkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zt).
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty bteddw podstawowych. Nie wystagpity réwniez przypadki btednych wycen.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finanso-

wych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia, ktdére wymagatyby zmiany danych porownywalnych w stosunku do
uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuaciji

majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W dniu 18 stycznia 2013 roku Legg Mason Pieniezny FIO zostat przeksztatcony w Legg Mason Subfundusz Pieniezny wydzie-
lony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Przeksztatcenie nastgpito na podstawie zezwolenia Komisji Nad-
zoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/I/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.

Dokonane przeksztatcenie dotyczyto formy prawnej dziatalnosci Legg Mason Pieniezny FIO i nie stanowi zagrozenia kontynuo-
wania dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszu powstatego w wyniku przeksztatcenia.

Ostatnim publikowanym sprawozdaniem finansowym Legg Mason Pieniezny FIO podlegajgcym badaniu przez biegtego rewidenta
jest sprawozdanie za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2012 roku.

W zwigzku z przeksztatceniem i zmiang osobowosci prawnej Subfundusz sporzadzit sprawozdanie finansowe na dzien poprze-
dzajgcy dzien przeksztatcenia czyli 17 stycznia 2013 roku. Sprawozdanie to nie podlegato obowigzkowemu badaniu i nie byto
przez biegtego rewidenta badane.

W dniu 18 stycznia 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie dokonat wpisu Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego z wydzielonymi subfunduszami, w tym Legg Mason Subfunduszem Pieniezny do rejestru funduszy inwestycyjnych pod nu-
merem RFi 831. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaty wykreslone fundusze otwarte podlegajgce przeksztat-
ceniu, w tym Legg Mason Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztatcenia, zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

— Legg Mason Parasol FIO wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajgcych przeksztatceniu;

— aktywa Legg Mason Pieniezny FIO staty sie aktywami Legg Mason Parasol FIO wchodzgcymi w sktad aktywow Legg Mason
Subfunduszu Pieniezny;

— zobowigzania Legg Mason Pieniezny FIO staty sie zobowigzaniami Legg Mason Parasol FIO obcigzajgcymi Legg Mason Sub-
fundusz Pieniezny;

— jednostki uczestnictwa Legg Mason Pieniezny FIO staty sie jednostkami uczestnictwa Legg Mason Subfunduszu Pieniezny;

— rejestry uczestnikdw Legg Mason Pieniezny FIO staty sie subrejestrami Legg Mason Parasol FIO;

— rejestry aktywoéw Legg Mason Pieniezny FIO staty sie subrejestrami Legg Mason Parasol FIO;

— Legg Mason Pieniezny FIO zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanie jednostkowe Legg Mason Subfunduszu Pieniezny obejmuje nastepujgce informacje dotyczace rachunku wyniku
z operaciji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

— dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy;

— dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia poprzedzajgcego przeksztatcenie, tj. do dnia 17 stycznia 2013 roku;

— dane za okres od dnia przeksztatcenia, tj. od dnia 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku
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Katowice, 7 kwietnia 2014 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdow, w tym
w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Pienigzny za okres od 18 stycznia
2013r. do 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego 7 kwietnia 2014 r., s3 zgodne ze stanem

faktycznym.
ll."
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Legg Mason
Subfunduszu Strateg wydzielonego w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Bielafskiej 12 (,,Subfundusz™) (do dnia 17 stycznia 2013 r.
Subfundusz dziatat jako Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty), na ktére sklada
si¢ zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzier 31 grudnia 2013 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 18 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezb¢dng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu Jjednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe

jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania _]ednostkowego przeprowadznhsmy stosownie do

, hasonlrmsnadal
nostanawien mzdzial 7 peteun: o rachunkowsicl, logicwych standardow rowizgi Tmmsowe]

wydanych przez Krajowa Radg, Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
Jjego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocen¢ ogblnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Legg Mason Subfunduszu Strateg
wydzielonego w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacj¢ majatkowsa i finansowag Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik z
operacji za okres od 18 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiagg rachunkowych.

Uzupelniajgce objasnienie

Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na punkt 5 Informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu, w ktérym podano, ze w dniu 18 stycznia 2013 r. Legg Mason
Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal przeksztalcony w Legg Mason Subfundusz
Strateg wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330, z pdzniejszymi zmia-

nami) Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe

Legg Mason Subfunduszu Strateg, na ktére sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku, o tgcznej wartosci 170 700 tys. zt

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 183 770 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 17 stycznia 2013 roku wykazujgcy wynik z operacji w kwocie
986 tys. zt oraz od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 15 544 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 17 stycznia 2013 roku oraz od 18 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku.

5. Noty objasniajgce.

6. Informacja dodatkowa.

W dniu 18 stycznia 2013 roku nastgpito przeksztatcenie Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w Legg Mason
Subfundusz Strateg wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Z chwilg przeksztatcenia Legg Mason
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajacych przeksztat-
ceniu, w tym Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zawiera dane finansowe Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego prze-
ksztatconego w Legg Mason Subfundusz Strateg wydzielony w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Szczegotowe informacije dotyczace przeksztatcenia zostaty zaprezentowane w punkcie 5 Informaciji dodatkowej do niniejszego spra-
wozdania.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Piotr Rzezniczak
(podpis) (podpis) (podpis)

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna
Skfadniki lokat (w tys. zt z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanego w %)

31-12-2013 31-12-2012
Wartos¢ Wartos¢ Procentowy Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
wedfug wedtug udziat wedtug wedfug udziat
ceny wyceny na w aktywach ceny wyceny na w aktywach
nabycia dzien ogotem nabycia dzien ogoétem
Sktadniki lokat bilansowy bilansowy
Akcje 119 623 132 202 71,33 117948 113074 70,86
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru Nie dotyczy Nie dotyczy
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe 36 791 37 534 20,24 30 288 31402 19,68
Instrumenty pochodne
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty luczestnlictwa gmitowgne . Nie dotyczy Nie dotyczy
przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty 964 964 0,562 2 969 2 969 1,86
Waluty
N'em?homo?c' Nie dotyczy Nie dotyczy
Statki morskie
Inne
Suma 157 378 170 700 92,09 151 205 147 445 92,40

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z tabelami uzupetniajgcymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjami dodatkowymi,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoéci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. Bilans 31-12-2013 31-12-2012
I, Aktywa 185 344 159 568
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 337 359
2. Naleznosci 122 64
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 14 185 11700
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 169 736 144 476
dtuzne papiery wartosciowe 37 534 31402
akcje 132 202 113074
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 964 2 969
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 964 2 969
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il.  Zobowigzania 1574 922
Ill.  Aktywa netto 183 770 158 646
IV.  Kapitat funduszu 27 381 18 787
1. Kapitat wptacony 5 585 666 5445103
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -5 558 285 -5 426 316
V. Dochody zatrzymane 143 722 144 132
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3487 2434
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 140 235 141 698
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 667 -4 273
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 183770 158 646
Liczba jednostek uczestnictwa 704 657,860 674 847,345
A 581 227,923 586 359,691
E 105 661,953 88 487,654
V 14 762,427 0,000
S 3 005,557 0,000
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 260,79 235,08
A 256,97 232,76
E 282,16 250,46
V 258,70 0,00
S 259,91 0,00

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zf)

Lp.

Rachunek wyniku z operaciji

od 01-01-2013
do 17-01-2013

od 18-01-2013
do 31-12-2013

od 01-01-2013
do 31-12-2013

od 01-01-2012
do 31-12-2012

I.  Przychody z lokat 83 6 426 6 492 10 706
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 4682 4 682 8519
2. Przychody odsetkowe 83 1693 1776 2186
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 50 33 0
5. Pozostate 0 1 1 1
Il Koszty funduszu 264 5192 5439 5883
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 240 5059 5299 5652
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 60 63 58
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 3 59 62 93
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 1 1 4
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 17 0 0 57
13. Pozostate 1 13 14 19
lIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto 264 5192 5439 5883
V. Przychody z lokat netto -181 1234 1053 4 823
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1167 14 310 15 477 3 694
1.  Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -1 463 -1463 -1873
z tytutu réznic kursowych 0 1998 1998 1224
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat, w tym: 1167 15773 16 940 5567
7 tytutu réznic kursowych -16 -2 231 -2 247 -3 587
VII. Wynik z operaciji 986 15 544 16 530 8517
A 828 12 430 13 258 7119
E 158 2948 3106 1386
V 0 176 176 12
S 0 -10 -10 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,47 22,06 23,46 12,62
A 1,43 21,39 22,81 12,14
E 1,77 27,90 29,40 15,66
V 0 11,92 11,92 0
S 0 -3,33 -3,33 0

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania jednostkowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu/Subfunduszu
Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy oraz sporzadzit niniejsze sprawozdanie jednostkowe
zgodnie z przepisami tego rozporzgdzenia oraz przepisami
Ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 22013 ., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy ksiegi
rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwesty-
cyjnym prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostafo sporzgdzone wediug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej, zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane
sa w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w ztotych, liczby jed-
nostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wyniku z ope-
racji na jednostke uczestnictwa, ktory podany jest w ziotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfun-
duszu obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z za-
sadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien
bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:
1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operagjj,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkowa,

Ujmowanie w ksigegach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku na-
bycia akgcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt nabycia
tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wed-
tug ceny nabycia réwnej zero. Cena nabycia papierow warto-
Sciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest
w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacii
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sie w ksiegach ra-
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chunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie
ostatnie dostepne kursy w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla kto-
rych o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia trans-
akgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfun-
duszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wy-
niku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych
ujmuje sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia ope-
racji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Dla celéw sporza-
dzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub
Zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych po-
twierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilanso-
wym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzeda-
nym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
aw przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowa-
nej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia
transakcji kupna zagranicznych papieréw wartosciowych, nie
stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji na-
bycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega for-
ward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wy-
nikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach ra-
chunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a trans-
akcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg wyceny na dzien bi-
lansowy dotyczace dtuznych papieréw wartosciowych wyka-
zane w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmuja
warto$¢ nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien bi-
lansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uj-
muje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs ryn-
kowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym
rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru. Niewyko-
rzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte po wartosci row-
nej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dy-
widendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuije sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od ak-
cji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy pa-
pier wartosciowy jest notowany bez tych praw.




Subfundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe od dfuz-

nych papierow wartosciowych w nastepujacy sposob:

—w przypadku dfuznych papieréw warto$ciowych nienotowa-
nych na aktywnym rynku - odsetki naliczone sg przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;,

—w przypadku dtuznych papierow wartosciowych wycenianych
w wartosci godziwej - odsetki naliczone sg zgodnie z zasa-
dami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta,

—w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych zerokupono-
wych notowanych na aktywnym rynku, roznica miedzy warto-
Scig biezgcg a wartoscig w cenie nabycia jest ujmowana w ca-
tosci w niezrealizowanych zyskach/stratach (w przypadku
sprzedazy odpowiednio w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
badz wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz uwzglednit zmiany
w kapitale wpftaconym oraz zmiany w kapitale wyptaconym
zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci
na jednostke uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2013 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotyczg. Subfun-
dusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg
uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera po-
zycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Szczegoétowe informacje znajdujg sie w Nocie nr 11 — Koszty
Subfunduszu.

Wycena sktadnikéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow
netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wyceny, przy-
padajgcych na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie S.A oraz na dzien sporza-
dzenia sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o wartos¢
zobowigzan Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu na jednostke uczest-
nictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu, w dniu
wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczest-
nictwa, ktére w tym dniu sg w posiadaniu uczestnikow Subfun-
duszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu

ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej

w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi

zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktyw-
nym rynku,

— papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie dru-
giej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zo-
bowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku ustala sie w nastepujacy sposob:
1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu do-
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konywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu za-
mkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs,
b) w przypadku braku kursu zamkniecia, o ktérym mowa
w pkt. 1 lit. a — inng ustalong przez rynek warto$¢ stano-
wigcg jego odpowiednik, w szczegodinosci cene Srednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku
aktywow albo wolumen obrotéw na danym sktadniku ak-
tywdw jest znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie osza-
cowang wartos¢ godziwg wedtug metod wyceny okreslo-
nych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakgcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek war-
tosci stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w ust. 4.

2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywdw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:
— instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg
jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani na-
bywcy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3. Fundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny be-
dzie okreslat w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwag, uznaje sie
wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej kolejnosci na pod-
stawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalo-
nego na BondSpot S.A., a w przypadku jego braku

2) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego
najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wytgcznie w ofer-
tach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizo-
wang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywdw pienigznych zwigzanych z tym skfadni-
kiem, a w przypadku jej braku

4) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego
sie istotnie skfadnika lokat, w szczegdlnosci o podobnej kon-
strukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

5) wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowa-
dzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego
rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

5. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wie-
cej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku
gtownego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego
sktadnika aktywow Subfunduszu, przyjmuije sie w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transak-
¢ji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze warto-
Sciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze
wartosciowym. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego po-
lityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



6. Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich
wartosci z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia sie wedtug:

1) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow za-
stawnych, weksli i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procen-
towej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zali-
cza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czes-
totliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 1)
— wartosci godziwej okreslonej w ust. 4.

7. W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-
tychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ pa-
pieru wartosciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych sta-
nowi, na dzien przeszacowania, Nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

8. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, po-
czawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy za-
stosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

9. Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostat-
niego notowania do dnia wykupu wyceniane sg metodg sko-
rygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez korekte réznicy po-
miedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej Sub-
fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Sub-
fundusz wycenia wedtug zasad okreslonych w ust. 1. Kon-
trakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia
sie w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu z tytutu wysta-
wionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie
wedtug wartosci ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug ostatniej ogto-
szonej przez Subfundusz wartosci aktywdw netto na jed-
nostke uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich istot-
nych zmian wartosci godziwej w okresie pomiedzy
ogtoszeniem wartosci jednostki a godzing w dniu wyceny
wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sie¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy czym
w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie¢ w walucie
kraju notowania lub — w przypadku papieréw nienotowa-
nych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier war-
tosciowy jest denominowany, i wykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Na-
rodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w re-
lacji do ostatniego dostepnego Sredniego kursu euro wy-
liczonego przez Narodowy Bank Polski.
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14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ob-
cych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg denominowane. Ak-
tywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostat-
niego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Naro-
dowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz zasadach wy-
ceny bedg publikowane w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od kie-
rownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji i przyjecia
zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowa-
nia na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wta-
Sciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych sktadnikdw lokat,
ktorych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na podsta-
wie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okre-
sowym przegladom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty
obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy po-
miedzy wartoscig bilansowg, a oszacowang wartoscig biezacg
przysztych przeptywodw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktad-
nika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktad-
nika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przy-
sztych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez kie-
rownictwo szacunkdéw opartych na okresleniu roznych
mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi
przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodo-
bienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzysty-
wane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie prze-
gladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry
z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnose w za-
kresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 8,17 % aktywow Subfunduszu
zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (na
dzien 31 grudnia 2012 odpowiednio 9,19 %). Wystepuje nie-
pewnose, iz dia takich aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu jed-
nostkowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyzna-
czone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa
wartosci bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywow na
dzien 31 grudnia 2013 roku sg mozliwe do odzyskania.




Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dtuzne papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu, szcze-
golnie dtugoterminowe, narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowac zmiany ich cen, a tym sa-
mym wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy zmiany wartosci go-

31-12-2013  31-12-2012 dziwej dfuznych papierdw wartosciowych zerokuponowych i sta-
(w tys. z}) (w tys. zt) tokuponowych oraz zmiany przeptywdw pienieznych w przy-
Z tytutu naleznosci od Funduszu 14 0 padku dfuznych papieréw zmiennokuponowych.
Z tyt. zbytych jednostek uczestnictwa 2 2
Z tyt. dywidend 98 54 31-12-2013  31-12-2012
Pozostate 8 8 Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
Razem 122 64 zt/udziat % zt/udziat %
w aktywach w aktywach
ogotem ogotem
Nota nr 3 — Zobowigzania Aktywa obcigzone ryzykiem
wartosci godziwej wynikajgcym 51719/ 43 102/
31-12-2013  31-12-2012 ze zmiany stopy procentowej 27,90 % 27,01 %
(w tys. zi) (w tys. zt)
Z tyt. nabytych papierow wart. 527 - Ryzyko kredytowe
Z tyt. wptat na jednostki
uczestnictwa 385 323 Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest Subfundusz dotyczy
Z tyt. odkupionych ekspozycji wobec bankow, w ktorych zdeponowane sg srodki
jednostek uczestnictwa 23 67 pieniezne Subfunduszu, kontrahentdw, od ktorych Subfundusz
Z tyt. rezerw, w tym: 551 461 posiada naleznoéci oraz emitentow dtuznych papieréw warto-
- wynagrodzenie dla Towarzystwa 530 450 Sciowych nabywanych przez Subfundusz.
Pozostate zobowigzania 88 71 Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe ekspozyciji wobec
Razem 1574 922 bankow lokujgc srodki pieniezne i depozyty jedynie w renomo-

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki pieniezne lokowane
byty na rachunkach bankowych w ING Banku Slagskim S.A. oraz
w Banku Handlowym w Warszawie S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat depozyty bankowe, ktdre sg
sktadnikami lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli uzu-
petniajace;.

Sredni poziom $rodkow pienieznych i depozytéw utrzymywanych
w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wynosit 715 tys. zt.

Sredni poziom $rodkow pienieznych i depozytéw utrzymywanych
w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wynosit 460 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 31 grudnia 2013 roku

wanych bankach o najwiekszym poziomie wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi
jest rézne dla poszczegdinych emitentow i zwigzane jest ze zdol-
noscig do terminowej realizacji zobowigzan opisanych w warun-
kach emisji. Ryzyka te rbznig sie pomiedzy sobg w zaleznosci
od zdolnosci realizacji przez poszczegdinych emitentdw spfaty ka-
pitatu i odsetek w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami. Ocena
pozycji rynkowej, finansowej i majgtkowej emitenta moze wywie-
ra¢ wptyw na ksztattowanie sie ceny dtugu emitenta, stanowigcych
skfadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym od-
dziatywa¢ na wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci w realizacji ww.
zobowigzan przez emitenta moze mie¢ wptyw na wycene dtuz-
nych papieréw wartosciowych oraz w konsekwencji oznacza¢
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw
na wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez z istnieniem ry-
zyka kredytowego stron, z ktorymi zawierane sg transakcje do-
tyczgce papierdw wartosciowych. Przyktadowo przy transak-
cjach odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach typu

W ztotych SWAP w przypadku utraty ptynnoéci lub niewyptacalnosci dru-
W walucie polskich giej strony transakcji Subfundusz moze otrzymac ptatnosc
(w tys.) (w tys. zt) z opdznieniem lub nie otrzymac jej w ogdle, co moze mieC
ING Bank Slgski 366 (PLN) 366 wptyw na ptynnos¢ aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie
ING Bank Slgski 1 (TRY) 1 strat przez Subfundusz.
Razem 367
Zarzgdzajgcey portfelem inwestycyjnym Subfunduszu zawierajg
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w umowach postanowienia majgce na celu ograniczenie lub wy-
na dzien 31 grudnia 2012 roku taczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg po-
szczegolnych transakcji. Czynnosci powyzsze moga jednakze
W Zztotych czasami okazac¢ sie niewystarczajgce, w szczegdlnosci w za-
W walucie polskich kresie zastosowania dostatecznych zabezpieczen.
(w tys.) (w tys. zi)
ING Bank Slgski 358 (PLN) 358 Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku papieréw dtuznych
ING Bank Slgski 1 (TRY) 1 emitowanych przez Skarb Panstwa jest mnigjsze niz ryzyko
Razem 359 || kredytowe papierow dtuznych korporacyjnych.
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za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko narazone sg réwniez na-
leznosci Subfunduszu od innych podmiotow. Wynika to z ryzyka
braku wywigzania sie przez dituznika z ptatnosci lub dokonania
ptatnosci naleznych Subfunduszowi z opdznieniem.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kre-
dytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony trans-
akcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe:

31-12-2013  31-12-2012
Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.
zt/udziat % zt/udziat %
w aktywach  w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne 337/ 359/
i ich ekwiwalenty 0,18 % 0,22 %
Sktadniki lokat o charakterze
dtuznym notowane
na aktywnym rynku, 51719/ 43102/
w tym: 27,90 % 27,01 %
- Dtuzne instrumenty
finansowe emitowane bgdz
gwarantowaneprzez Skarb 51719/ 43 102/
Panstwa lub NBP 27,90 % 27,01 %
Sktadniki lokat o charakterze
dtuznym nienotowane
na aktywnym rynku, 964/ 2 969/
w tym: 0,52 % 1,86 %
- Pozostate sktadniki lokat 964/ 2 969/
o charakterze dtuznym 0,52 % 1,86 %
Naleznosci 122/ 64/
0,07 % 0,04 %
Razem aktywa Funduszu
obcigzone ryzykiem 53 142/ 46 494/
kredytowym 28,67 % 29,14 %

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kre-
dytowym zostaty zaprezentowane, jako wartosci bilansowe po-
szczegolnych kategorii aktywow.

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegolnych kategoriach lokat:

31-12-2013  31-12-2012

Wartos¢ w tys. Wartos¢ w tys.

zt/udziat % zt/udziat %

w aktywach  w aktywach

ogdtem ogdtem

Dtuzne papiery wartosciowe, 51719/ 43 102/
w tym: 27,90 % 27,01 %
- Skarb Panstwa 51719/ 43102/
27,90 % 27,01 %

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlinych katego-
riach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
w bilansie, jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne
emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery sta-
nowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w ztotych, jed-
nakze Subfundusz moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowac
w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem moga na
wartos¢ jednostki oddziatywac zardwno pozytywnie, jak i nega-
tywnie zmiany kursow walutowych jak i zmiany prawa dewizo-
wego. Zmiany kursow walutowych moga wiec wptywac na war-
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to$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez mogg wptywac na war-
to$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz. Ry-
zyko nabywania walut obcych oraz ryzyko inwestowania w ak-
tywa denominowane w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji zabezpieczajgcych. Nie-
mniej istnieje prawdopodobienstwo niepetnego dopasowania
instrumentow zabezpieczajgcych, co moze spowodowac wptyw
wahan kursow walut na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
Strategia ta moze takze znaczgco ogranicza¢ stope zwrotu ze
sktadnikéw lokat wyrazong w walucie obcej, jezeli waluta, w kto-
rej denominowane sg aktywa umacnia sie wzgledem ztotego.
Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu redukcie ryzyka wa-
lutowego, mogg wywotac inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko nie-
wyptacalnosci partnera transakcji, ktére zostato opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,cross-currency hedge” . walutowe
transakcje wymiany ptatnosci).

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz
nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych srodkow pie-
nieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w ter-
minach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywodw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga
by¢ odkupywane codziennie, politykg Funduszu jest utrzymy-
wanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych Subfun-
duszu oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Zgodnie z po-
litykg Funduszu, kierownictwo Towarzystwa okresla limity
ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz
sktadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych
rynkach i ktére charakteryzujg sie niskg ptynnoscia. Istnieje ry-
zyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim ter-
minie sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek,
w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej,
jak tez moze nie by¢ w stanie podjg¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przykfad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w roku 2012 Sub-
fundusz nie zawieszat zbywania jednostek uczestnictwa.
Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgod-
nie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.
U.z 2013, poz. 538). Catkowita ekspozycja Subfunduszu ob-
liczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu wy-
Zej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 18 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku Subfundusz nie inwestowat w instrumenty
pochodne.
W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku Subfundusz nie inwestowat w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz posiadat transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu w wysokoéci 14
185 tys. zt. W wyniku powyzszej transakcji nastgpito przeniesie-
nie na Subfundusz praw wtasnosci bez przeniesienia ryzyka.
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz posiadat transakcje
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu w wysokosci 11
700 tys. zt. W wyniku powyzszej transakcji nastgpito przeniesie-
nie na Subfundusz praw wtasnosci bez przeniesienia ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat trans-
akcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie posiadat trans-
akcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie posiadat nalez-
nosci/zobowigzan z tytutu papierow wartosciowych pozyczo-
nych od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Fundusz nie posiadat nalezno-
Sci/zobowigzan z tytutu papierdbw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 18 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stano-
wigcej, na dzien ich wykorzystania bgdz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31
grudnia 2012 roku Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani
nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych w kwocie stano-
wigcej, na dzien ich wykorzystania bgdz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

USD
Kurs sredni NBP — 3,012

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wiys. USD  wtys. PLN Aktywach
Ogdtem
Sktadniki lokat 4 13 0,01%
CAD
Kurs sredni NBP — 2,8297
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wtys. CAD  wtys. PLN Aktywach
Ogdtem
Sktadniki lokat 412 1165 0,63%
TRY
Kurs sredni NBP - 1,41220
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wtys. TRY  wtys. PLN Aktywach
Ogdtem
Srodki pieniezne 1 1 0,00%

31 grudnia 2012 roku w pozycjach bilansu Subfunduszu znaj-
dowaty sie sktadniki lokat denominowane w EUR, HUF, USD
i CZK oraz srodki pienigzne denominowane w TRY. Warto$¢ po-
wyzszych sktadnikéw w walutach obcych zostata przeliczona na
PLN wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2012 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,0882

Nota nr 9 — Waluty i ré6znice kursowe Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
witys. EUR  wtys. PLN Aktywach
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w pozycjach bilansu Sufundu- Ogoétem
szu znajdowaly sie sktadniki lokat denominowane w EUR, HUF, Skfadniki lokat 2 554 10 441 6,55%
CAD, CZK i USD oraz srodki pieniezne denominowane w TRY.
Warto$¢ powyzszych sktadnikéw w walutach obcych zostata HUF
przeliczona na PLN wedfug Sredniego kursu ogtaszanego przez Kurs éredni NBP - 0,013977
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2013 roku.
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
EUR wtys. HUF  wtys. PLN Aktywach
Kurs $redni NBP — 4,1472 Ogdtem
Sktadniki lokat 325 034 4 543 2,85%
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wiys. EUR  wtys. PLN Aktywach CzK
Ogotem Kurs sredni NBP — 0,1630
Sktadniki lokat 5024 20832 11,24%
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
HUF wiys. CZK  wtys. PLN Aktywach
Kurs sredni NBP — 0,013969 Ogdtem
SSktadniki lokat 65 344 10 651 6,68%
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wtys. HUF  wtys. PLN Aktywach usb
Ogotem Kurs sredni NBP — 3,0996
Skfadniki lokat 205 527 2871 1,55%
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
CzK wtys. USD  wtys. PLN Aktywach
Kurs sredni NBP - 0,1513 Ogdtem
Sktadniki lokat 0 1 0,00%
Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wtys. CZK  wtys. PLN Aktywach
Ogotem
Sktadniki lokat 38 169 5775 3,12%
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za okres od 18 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku



TRY
Kurs sredni NBP - 1,7357

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Udziat w
wtys. TRY  wtys. PLN Aktywach

Ogotem

Srodki pieniezne 1 1 0,00

Zrealizowane réznice kursowe

Rodzaj 0d 01.01 od 18.01 od01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012

do17.01 do31.12 do31.12 do31.12

2013 2013 2013 2012

(wiys. PLN) (wiys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN)

Dodatnie (z akgcji) 0 1998 1998 1224
Ujemne (z akcji) 0 0 0 0

Niezrealizowane réznice kursowe

Rodzaj 0d 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012

do17.01 do31.12 do31.12 do31.12

2013 2013 2013 2012

(wiys. PLN) (wiys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN)

Dodatnie (z akgji) 0 0 0 0
Ujemne (z akcji) -16 -2 231 -2 247 -3 587

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggniete przez Subfundusz w wyniku dokonanych in-
westycji, wigczajac w to dywidendy i odsetki, powiekszajg war-
tos¢ aktywow Subfunduszu jak rowniez odpowiednio zwiekszajg
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania dochodoéw Sub-
funduszu Uczestnikom bez wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
od 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do17.01 do31.12 do31.12 do 31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN)

Catos¢ niezrealizowanego zysku zostata uzyskana na papierach
wartoéciowych notowanych na aktywnym rynku.

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkdéw Subfunduszu wynagro-
dzenie state z tytutu zarzgdzania Subfunduszem i reprezento-
wania go wobec 0sob trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa
z tytutu zarzadzania Subfunduszem, stanowigce koszt limito-
wany Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze niz 3,5% w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze by¢ wigksze niz
2,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo naliczato optate za
zarzgdzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii A w wysoko-
Sci 3,5% sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci 1,5% $redniej
wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla jednostek uczest-
nictwa kategorii V w wysokosci 2,5% $redniej wartosci aktywdw
netto Subfunduszu, natomiast dla jednostek uczestnictwa ka-
tegorii S w wysokoséci 1,2% $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

Wysoko$¢ stawek za zarzgdzanie nie ulegta zmianie w sto-
sunku do roku 2012.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia zmiennego z tytutu za-
rzgdzania Subfunduszem.

Optata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Optata za zarzadzanie
od 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do 17.01 do31.12 do 31.12 do 31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN) (wtys. PLN)
240 5059 5299 5652

Nota nr 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach
uczestnictwa

Akcije, w tym: O -1588 -1588 -2927 Warto$¢ aktywow netto
- roznice kursowe 0 1998 1998 1224 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Dtuzne papiery (w tys. zi) (w tys. zh) (w tys. zi)
wartosciowe 0 125 125 1054 WAN 183 770 158 646 179 521
Razem 0 -1463 -1463 -1873 A 149 356 136 484 162 136
E 29 814 22 162 16 898
Catos¢ zrealizowanej straty zostata uzyskana na papierach war- V 3819 - 487
tosciowych notowanych na aktywnym rynku. S 781 - -

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01.01 od 18.01 od 01.01 od 01.01
2013 2013 2013 2012
do 17.01 do31.12 do31.12 do31.12
2013 2013 2013 2012
(wiys.PLN) (witys. PLN) (wiys. PLN) (wtys. PLN)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

(w tys. zi) (w tys. zh) (w tys. zi)
A 256,97 232,76 221,51
E 282,16 250,46 233,56
V 258,70 - 232,12
S 259,91 - -

Akcje, w tym: 1332 16128 17455 5423
- réznice kursowe -16 -2 231 -2 247 -3 587
Dtuzne papiery

wartosciowe -165 -350 -515 144
Razem 1167 15773 16940 5567
Subfundusz Strateg
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystagpity zdarzenia, ktdére wymagatyby ujecia w biezgcym sprawozdaniu jednostkowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu jednostkowym.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu (w zt).

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedow podstawowych. Nie wystgpity rowniez przypadki btednych wycen.
W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub za-
wieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finanso-
wych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetych sprawozdaniem nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych poréwnywalnych w stosunku do
uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

W dniu 18 stycznia 2013 roku Legg Mason Strateg FIO zostat przeksztatcony w Legg Mason Subfundusz Strateg wydzielony

w Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Przeksztatcenie nastgpito na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru

Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/1/4032/15/23/12/U/5/5/JG z dnia 13 listopada 2012 r.

Dokonane przeksztatcenie dotyczyto formy prawnej dziatalnosci Legg Mason Strateg FIO i nie stanowi zagrozenia kontynuowa-

nia dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszu powstatego w wyniku przeksztatcenia.

Ostatnim publikowanym sprawozdaniem finansowym Legg Mason Strateg FIO podlegajacym badaniu przez biegtego rewidenta

jest sprawozdanie za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2012 roku.

W zwigzku z przeksztatceniem i zmiang osobowosci prawnej Subfundusz sporzgdzit sprawozdanie finansowe na dziehn poprze-

dzajgcy dzien przeksztafcenia czyli 17 stycznia 2013 roku. Sprawozdanie to nie podlegato obowigzkowemu badaniu i nie byto

przez biegtego rewidenta badane.

W dniu 18 stycznia 2013 roku Sgd Okregowy w Warszawie dokonat wpisu Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwar-

tego z wydzielonymi subfunduszami, w tym Legg Mason Subfunduszem Strateg do rejestru funduszy inwestycyjnych pod nu-

merem RFi 831. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaty wykreslone fundusze otwarte podlegajgce prze-

ksztatceniu, w tym Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztatcenia, zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych:

- Legg Mason Parasol FIO wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych podlegajgcych przeksztatceniu;

- aktywa Legg Mason Strateg FIO staty sie aktywami Legg Mason Parasol FIO wchodzacymi w sktad aktywodw Legg Mason Sub-
funduszu Strateg;

- zobowigzania Legg Mason Strateg FIO staty sie zobowigzaniami Legg Mason Parasol FIO obcigzajgcymi Legg Mason Sub-
fundusz Strateg;

- jednostki uczestnictwa Legg Mason Strateg FIO staty sie jednostkami uczestnictwa Legg Mason Subfunduszu Strateg;

- rejestry uczestnikdw Legg Mason Strateg FIO staty sie subrejestrami Legg Mason Parasol FIO;

- rejestry aktywow Legg Mason Strateg FIO staty sie subrejestrami Legg Mason Parasol FIO;

- Legg Mason Strateg FIO zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanie jednostkowe Legg Mason Subfunduszu Strateg obejmuje nastepujgce informacje dotyczgce rachunku wyniku

Z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

- dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy;

- dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia poprzedzajgcego przeksztatcenie, tj. do dnia 17 stycznia 2013 roku;

- dane za okres od dnia przeksztatcenia, tj. od dnia 18 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

- dane za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2014 roku
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ING

Katowice, 7 kwietnia 2014 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegOlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Strateg za okres od 18 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r., sporzadzonego 7 kwietnia 2014 r., sa Zgodne ze stanem faktycznym.

LASTEPCA DYREKTORA . i
Departamentu Opeggti Bhnkow Finansowych L T.O .
i Khientdw Stkatgeicznych Dy
\ trategicznych

Stawomir Trapszo N
nusiewicz

Subfundusz Strateg LEGG MASON

Legg Mason Parasol FIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT
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