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Warszawa, 15 kwietnia 2016 .

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (LM Parasol Zagraniczny SFIO), zarzgdzanego przez Legg
Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres od momentu rozpoczecia dziatalnosci
przez fundusz, czyli 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 . i zawiera petng sprawozdawczo$¢ z dziatalnosci fun-
duszu oraz wchodzgcych w skfad LM Parasol Zagraniczny SFIO subfunduszy:

1. LM Akcji Azjatyckich,

2. LM Amerykanskich Spotek Wzrostowych,

3. LM Okazji Rynkowych,

4. LM Matych Spdétek Amerykanskich,

5. LM Globalnych Papieréw Dtuznych.

Aktywa kazdego subfunduszu sg lokowane w wybrany subfundusz zrédtowy, wchodzacy w sktad Legg Mason Glo-

bal Funds plc (funduszu zarejestrowanego w Irlandii). LM Akcji Azjatyckich, ktéry inwestuje przede wszystkim w Legg

Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund, daje inwestorom mozliwos$¢ czerpania korzy-

&ci z inwestycji na kilku rynkach z regionu Azji Potudniowo-Wschodniej. Trzy subfundusze lokujg aktywa w subfun-

dusze zrédtowe poszukujgce zyskow w roznych sektorach amerykanskiej gospodarki:

— LM Amerykanskich Spoétek Wzrostowych (subfundusz bazowy Legg Mason ClearBridge US Aggresive Growth
Fund) - w sektorze spodtek bedacych w poczgtkowej fazie rozwoju,

— LM Okazji Rynkowych (subfundusz bazowy Legg Mason Opportunity Fund) - wsrdd spétek wehodzgeych w skiad
indeksu S&P500,

— LM Matych Spotek Amerykanskich (subfundusz bazowy Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund) - w seg-
mencie matych i mikroprzedsiebiorstw.

Z kolei LM Globalnych Papierow Dtuznych (subfundusz bazowy Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy

Fund) inwestuje na globalnym rynku obligaciji.

Stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych od pierwszej wyceny,
ktora miata miejsce 9 pazdziernika 2015 r. do dnia wyceny na dzien 30 grudnia 2015 r.) wyniosty dla subfunduszy wy-
dzielonych w ramach LM Parasol Zagraniczny SFIO: -3,11 proc. dla LM Akcji Azjatyckich, -1,88 proc. dla LM Ame-
rykanskich Spotek Wzrostowych, -5,67 proc. dla LM Okazji Rynkowych, -3,82 proc. dla LM Matych Spétek
Amerykanskich, -3,64 proc. dla LM Globalnych Papieréw Dtuznych.

Na koniec okresu sprawozdawczego taczna wartos¢ aktywow wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Legg Mason
TFI SA wyniosta 2 miliardy 781 milionow zt.

Rok 2016 na rynkach globalnych moze by¢ rokiem wielu niewiadomych - m.in. pod wzgledem polityki bankéw cen-
tralnych, gtebokosci spowolnienia w Chinach, wybordéw prezydenckich w USA, potencjalnego odejscia Wielkiej Bry-
tanii z Unii Europejskiej. Zwykle niepewnos¢ powoduje wzrost zmiennosci i spadek ptynnosci, gdyz inwestorzy sie
wycofujg z inwestycji. W dtuzszym okresie skutkuje jednak nieefektywng wyceng aktywow, ktéra otwiera wiele nowych
mozliwosci inwestycyjnych. Pragniemy rowniez zwrdci¢ Panstwa uwage, ze mimo duzej zmienno$ci panujgcej na ryn-
kach swiatowych w minionym roku, inwestorzy wptacali do funduszy wiecej sSrodkdw, niz z nich wycofywali, wierzac,
ze jest to dobry moment na dokonywanie zakupdw. Jak podaje Europejskie Stowarzyszenie Zarzadzajacych Fundu-
szami i Aktywami (EFAMA), fundusze inwestycyjne na catym $Swiecie odnotowaty sprzedaz netto w wysokosci +1
969 mld euro, co oznacza wzrost 0 12 proc. w stosunku do 2014 r. Aktywa funduszy akcyjnych stanowity ok. 40 pro-
cent, za$ funduszy obligacji ok. 20 proc. wszystkich aktywow funduszy inwestycyjnych na catym Swiecie.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie do naszej marki i powierzenie swoich srodkow w zarzgdzanie naszym funduszom.
W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od poniedziatku do piagtku,
w godz. 8:00-19:00, pod numerami telefondw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640 06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt po-
taczenia zgodny ze stawka operatora).

Z powazaniem, -~

Tomas/ded rzejczak
Prezes Zarzgdu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Wainego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego polaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz'), na ktére sklada sie
wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 29 wrzenia 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"} jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg, z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi
zmianami) {,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnglrzna, ktora uznaje za niezbegdng, aby sporzadzane potaczone sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidiowosci powstalych wskutek celowych dzialar lub bteddw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sgq zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii o tym polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoscl, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansows.
Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze polaczone sprawozdanie
finangsowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek cefowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelna prezentacig
sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zazh’
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w celu wyraZenia opinil na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje rdwniez oceng odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéow
dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogoinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i
finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik z operacji za okres od 29 wrzeénia 2015 r. do 31
grudnia 2015 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na
tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Inne kwestie
Do potaczonego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, dolaczono

o$wiadczenie Depozytariusza oraz List Zarzadu Towarzystwa do Uczestnikow, odnoszace sie osobno do
kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.

Jacely Tworek
Biegty rewident nr 11024

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Fidelis Accounting Sp. z 0.0. ul. Okopowa 56/230, 01-042 Warszawa
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer 3665

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.
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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat za-
rejestrowany w dniu 29 wrzesnia 2015 roku w rejestrze fundu-
szy inwestycyjnych pod numerem RFi 1216. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wy-
dzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2014 r., poz.
157 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien
29 wrzesnia 2015 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

— LM Asia Equity Fund,

— LM US Aggresive Equity Growth Fund,
— LM Opportunity Fund,

— LM US Smaller Companies Fund,

- LM GMS FI Fund.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujgce
kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w szczegoéino-
sci rodzajem inwestorow, do ktérych sg adresowane, wysoko-
Scig optat obcigzajgcych aktywa Subfunduszy, sposobem
pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnej
wptaty do Subfunduszy:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktore:

a. zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ogra-
niczen,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej w wysokosci okreslonej w
Tabeli Optat. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej po-
bieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A
jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w
czesci |l Statutu. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia To-
warzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa ka-
tegorii A jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w
odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.
Moga takze podlegac optacie manipulacyjnej bgdz umorze-
niowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktore:

a. zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograni-
czen,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej — umorzeniowej — z ty-
tutu odkupienia Jednostek tej kategorii w wysokosci okre-
Slonej w Tabeli Optfat. Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii B jest okreslona w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslana zgodnie
z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfun-
duszu w czesci |l Statutu. Mogg takze podlega¢ optacie
manipulacyjnej badz umorzeniowej z tytutu Zamiany okre-
slonej w art. 25 ust. 6 Statutuy;

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F G, H, ktore:

a. zbywane sg Uczestnikom w ramach: indywidualnych lub
grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia ofero-
wanych przez zaktady ubezpieczen klientom zaintereso-
wanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie zaktad
ubezpieczen zarzagdza ryzykiem ubezpieczeniowym, a w
Jednostki Uczestnictwa jest inwestowana czes¢ sktadki
ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednosciowe; pracowniczego programu emerytalnego
w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek
pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa
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w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych
oraz Grupowych Planéw Oszczednosciowych.

b. podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej
osobno dla kazdego Subfunduszu w Czesci Il Statutu,

c. nie podlegajg optacie manipulacyjnej;

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktore:

a. zbywane sg wytgcznie Uczestnikom, ktorzy spetnili warunki
wymienione w art. 18 ust. 14-15, oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia w wy-
sokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jest okreslona w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslana zgodnie
z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfun-
duszu w czesai Il Statutu. Mogg takze podlegac¢ optacie
manipulacyjnej bgdz umorzeniowe;j z tytutu Zamiany okre-
Slonej w art. 25 ust. 6 Statutu,

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii \, ktore:

a. zbywane sg wytgcznie Uczestnikom, ktorzy spetnili warunki
wymienione w art. 18 ust. 19-20, oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia w wy-
sokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii V jest okreslona w odniesieniu do
kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana zgod-
nie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Sub-
funduszu w czesci Il Statutu. Mogg takze podlegac¢ optacie
manipulacyjnej bgdz umorzeniowe;j z tytutu Zamiany okre-
Slonej w art. 25 ust. 6 Statutu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sa-
dowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej , Towarzys-
twem”. Na dzien 31 grudnia 2015 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg w Baltimore, USA.

Badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finan-
sowego jest Fidelis Accounting Sp. z 0.0. z siedzibg w War-
szawie, przy ul. Okopowej 56/230, wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy m. st.
Warszawy w Warszawie, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 370803. Fidelis Acco-
unting Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3665.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia
inwestycyjne Funduszu

1. Cele inwestycyjne, specjalizacja oraz ograniczenia inwesty-
cyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we
wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finanso-
wych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego po-
szczegolnych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w
Ustawie.

Potgczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady
sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2015 roku, za okres od dnia 29 wrze$nia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, przy zatozeniu kon-
tynuowania dziafalnosci Funduszu oraz Subfunduszy w da-
jacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okoliczno-
Sci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu lub jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozyciji informacje zawarte
w potgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty, o
ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych. L
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|l. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna

Tabela gtowna
Sktadniki lokat

31-12-2015

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg

94,05%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

5,95%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

100,00%

Il. POLACZONY BILANS

Lp. Bilans

31-12-2015

Aktywa

4 503

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

SISl b

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

<y

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

Nieruchomosci

6
7) Pozostate aktywa
Il.  Zobowigzania

- zobowigzania wtasne Subfunduszy

- zobowigzania proporcjonalne Funduszu

Il Aktywa netto (I - Il)

IV. Kapitat funduszu

1) Kapitat wptacony

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)

V. Dochody zatrzymane

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

VI.  Wozrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

LEGG MASON
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lll. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Lp. Rachunek wyniku z operaciji od 29-09-2015
do 31-12-2015*

|.  Przychody z lokat 5
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 5

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate -
Il Koszty funduszu 139
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 18
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 80

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 41

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -

Ustugi prawne R

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate -
IIl.  Koszty pokrywane przez towarzystwo 113
IV.  Koszty funduszu netto (II-11) 26
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -21
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -104

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- Z tytutu roznic kursowych R

2.  Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -104
- Z tytutu réznic kursowych -
VII. Wynik z operaciji (V+-VI) -125

* Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Funduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

IV. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Lp. Zestawienie zmian w aktywach netto od 29-09-2015
do 31-12-2015*

Zmiana wartosci aktywow netto

N = |[—

Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -125
a) przychody z lokat netto -21
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -104
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -125

4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): -

S

z przychoddw z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

c) zprzychoddéw ze zbycia lokat -

5.  Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4 365
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 4 367
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2
6. tagczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 240
7. Wartos¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 240
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4 044

* Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Funduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Legg Mason Parasol Zagraniczny LEGG MASON
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LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
ProService Agent ProService Agent
Transferowy Sp. z o.o. Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku.

LEGG MASON
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Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A.

Potgczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



¥ Bank Pekao

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypetniajac obowiazki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wraz z wydzielonymi
subfunduszami:

- LM Asia Equity Fund,

- LM GMS FI Fund,

- LM Opportunity Fund,

- LM US Aggressive Equity Growth Fund,

- LM US Smaller Companies Fund

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. s3 zgodne ze stanem

faktycznym.

Legg Mason Parasol Zagraniczny LEGG MASON

Specjalistyczny FIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ LEGG MASON ASIA EQUITY FUND
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 29 WRZESNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

LEGG MASON
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego subfunduszu LM Asia Equity Fund
wydzielonege w Legg Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
{,Subfundusz”), na ktdre sklada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2015 .,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 29 wrzesnia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$c Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za
prawidiowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe byty wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatar lub bledow.

Zgodnie z ustawq o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
83 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelniato wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
jednostkowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakfadaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewneirzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zag w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewneirznej w jednostce. Badanie obejmuje/q/

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe LM Asia Equity Fund wydzielonego w Legg
Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik z operacji za
okres od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jef podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Legg Mason Parasol Zagranicznego SFIO oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

...... Nwsren

Jacek Tworek
Biegly rewident nr 11024

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Fidelis Accounting Sp. z 0.0. ul. Okopowa 56/230, 01-042 Warszawa
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer 3665

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

Subfundusz Legg Mason Asia Equity LEGG MASON

Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM Asia Equity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Legg Mason
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywac
nazw: Legg Mason Asia Equity Fund, Legg Mason Asia Equity,
LM Asia Equity, LM Akcji Azjatyckich, Legg Mason Subfundusz
Akcji Azjatyckich, LM Subfundusz Akcji Azjatyckich, Legg
Mason Akcji Azjatyckich.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-
westowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex
Japan Equity Growth and Income Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc — spoétke inwestycyjng
z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z sie-
dzibag w Irlandii majgcg status funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okre-
Slone w Rozdziale Il art. 44-49 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu stosuje na-
stepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

— Tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund — od 70%
do 100% wartoéci aktywow Subfunduszu;

— Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe papiery war-
tosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20%
wartosci aktywow Subfunduszu;

— Depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfundu-
szu;

—Tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, inne niz
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia
Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund - od 0%
do 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pa-
cific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Udziat tytutow
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex
Japan Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfun-
duszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajg-
cym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia
ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Sub-
funduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w art. 45 ust. 2 Sta-
tutu Funduszu, w tym w szczegdélnosci krotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat
Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez

maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje po-
noszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu przede wszyst-
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kim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and In-
come Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegodlnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub in-
strumenty rynku pienieznego emitentow o wysokiej wiarygod-
nosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma
analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.
Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu
pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lo-
katy bierze pod uwage w szczegoélnosci spodziewang wielkose
odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dy-
wersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 r, poz. 157 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz
nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto-
Sci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci akty-
wow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odnie-
sieniu do tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2018 poz. 220, ze zm.) dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden pod-
miot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy ka-
pitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty; i
taczna wartos¢ lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



8. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty
uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan
Equity Growth and Income Fund, ktory koncentruje swoje ak-
tywa w udziatowe papiery wartosciowe emitentéw majgcych
siedzibe w krajach rynkéw rozwijajgcych sie Azji lub prowa-
dzgcych tam przewazajgcg czes¢ swojej dziatalnosci gos-
podarczej, generalnie stosujgc zasade dywersyfikacii
pomiedzy poszczegoinymi gateziami przemystu, z zastrze-
zeniem, iz znaczaca czes¢ aktywow moze by¢ zainwesto-
wana w papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki
dziatajgce w tym samym sektorze. Wahania koniunktury w
tym rejonie i sektorach mogag miec istotny wptyw na wartos¢
aktywow netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa Sub-
funduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz

obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Subfundusz Legg Mason Asia Equity LEGG MASON
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I. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna

Tabela gtowna
Sktadniki lokat

31-12-2015

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

5121%

Weksle

Depozyty

Waluty

48,79%

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

100,00%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
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Il. BILANS

Bilans 31-12-2015
I. Aktywa 289
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dtuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 289
- dtuzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 141
IIIl. Aktywa netto (I - 1) 148
IV. Kapitat Subfunduszu 150

1) Kapitat wptacony 150

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 148
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 1517,6200
Kategoria A 1517,6200
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 97,65
Kategoria A 97,65

Wszystkie dane w tysigcach zfotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawoz-
dania finansowego.

11Il. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Rachunek wyniku z operaciji od 29-09-2015
do 31-12-2015*
. Przychody z lokat -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -
II. Koszty Subfunduszu 24
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 24
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-l) -
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -
- 7 tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2
- 7 tytutu réznic kursowych -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -1,32

* Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stano-
wig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach nettto

od 29-09-2015
do 31-12-2015*

|. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2
a) przychody z lokat netto -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii -2
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 150
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 150
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 148
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 148
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 67
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1518,5900
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,9700
Saldo zmian 1517,6200
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1518,5900
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,9700
Saldo zmian 1517,6200
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
Ill. Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 97,65
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** -9,22%
Warto$¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 95,06 2015-12-11
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 103,70 2015-10-23
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 97,65 2015-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*** 140,58%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dystrybucije -
Optaty dla depozytariusza 93,72%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46,86%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

** Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana
stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
*** Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuije, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci

aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig inte-

gralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operaciji
dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotow (sum zapi-
sow) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

— ksiege gfowna,

— ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald
kont ksiag pomocniczych,

— wykaz sktadnikow aktywodw i pasywow

oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wy-
dzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami
ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla kazdego sub-
funduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku
nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie uj-
muije sie wedtug ceny nabycia rbwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w
walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat ujmuje sie w ksie-
gach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warun-
kiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksieggowos¢
Funduszy kompletu prawidtowo sporzadzonych doku-
mentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za
dzien, w ktérym umowy zostaty zawarte. Sktadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po
godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o kt6-
rej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktyw-
nych w dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktérych do godz.
9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzieh poprzedni brak
jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego
w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach ra-
chunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transak-
cji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg
wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wed-
tug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozlicze-
nia transakcji kupna zagranicznych papierébw wartoscio-
wych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce
sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozli-
czenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozli-
czenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje na-
bycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
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sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprze-
dazy walut stanowi przychodd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego
skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakciji
dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmo-
wane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”,
tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, jako pierwsze sprzedaje sie instrumenty finan-
sowe 0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdbw uczestnictwa
ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w kto-
rym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dy-
widendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaco-
nego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz uwzglednit
zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wy-
ptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi
wedtug wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
grudnia 2015 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo
wykupywania certyfikatow nabytych przez Fundusz jako
metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierw-
sze odkupuije sie certyfikaty nabyte najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestot-
liwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wy-
ceny. W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci
Z tytutu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong re-
zerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1) Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci ak-
tywow netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wy-
ceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w
Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.

2) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o war-
tos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfundu-
szem w dniu wyceny,

3) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczest-
nictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jedno-
stek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczest-
nikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Sub-
funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej war-
tosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r, poz.
330 z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrze-
zeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na ak-
tywnym rynku,

— papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu,

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
— listébw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach
1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-

nym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny; z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu za-
mkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs,

—w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik, w
szczegolnosci cene Srednig transakcji wazong wolu-
menem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywdw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow

Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu,

warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy

z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:
—instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg
jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani

nabywecy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wy-
ceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien wy-
ceny wartosci tytutbw uczestnictwa, okresla w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmo-
wane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktyw-
nym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na
podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny
ustalonego na BondSpot S.A,,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktyw-
nego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy
badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecijali-
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zowana, niezalezng jednostke Swiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywodw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdz-
nigcego sie istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych
metod estymacji.

5) W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na
wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gtownego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢
danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje sie w
pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen
obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe za-
wartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wy-
boru rynku gtbwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kaz-
dego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug
metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierébw wartosciowych oraz
weksli i listébw zastawnych — skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie od-
powiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czestot-
liwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wy-
ceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt.
6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-
tychczas wycenianego w wartoéci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ pa-
pieru wartosciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skory-
gowang cene nabycia.

7) W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzie-

lonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie
podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réz-
nica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia papieru war-
tosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw war-
toSciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do od-
kupu wycenie podlega, poczagwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

8) Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bez-
posrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego pa-
pieru warto$ciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit pa-
pier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw warto$ciowych notowanych
na zagranicznych rynkach
1) Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:
a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena pa-
pieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych
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na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium
wyboru rynku gtéwnego stosuije sie odpowiednio posta-
nowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju
notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skfadnik lokat
jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

C) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub deno-
minowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Pol-
ski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyli-
czonego przez Narodowy Bank Polski na moment wska-
zany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg
ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz naleznosci i zo-
bowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP do-
stepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica sg wyceniane wedtug wartosci aktywdw netto na tytut
uczestnictwa uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikdw
lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje fun-
dusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania,
0szacowang w oparciu o kursy ustalone nie pdzniej niz o go-
dzinie wskazanej w pkt. 3 ,\Wycena papierow wartosciowych
i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywdw netto na tytuty uczest-

nictwa na dziehn wyceny nie zostaty ogtoszone, wycena tytu-

tow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie

ogtoszone wartosci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa, z

uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw

na ich wartos¢ godziwa, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc

subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane przez

Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego

(EST) w Stanach Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyj-

mowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikdw

lokat.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym

zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych

zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z prze-
pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie Mi-
nistra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wy-
kazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby jedno-
stek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w zto-
tych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Sub-
funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
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4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z
zasadami rachunkowoséci okreslonymi w polityce rachun-
kowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzu-
jacych na dzien bilansowy:.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:
1. Wstep,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacii,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,

7. Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Fi-
nanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa fun-
duszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody
obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapew-
nito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody zaanga-
zowania W rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych

zasad rachunkowosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

Nota nr 2 — Naleznos$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 — Zobowigzania Subfunduszu

31-12-2015
Zobowigzania 141
Z tytutu nabytych aktywéw 54

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie

Subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

albo certyfikaty inwestycyjne 52
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodoéw Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacii -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu dfugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 35
- optata manipulacyjna TFI 35

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2015
Wartos¢
Wartos¢ na dzien
na dzien bilansowy
bilansowy w walucie
Nota-4 w danej sprawozdania
. Struktura srodkow pienieznych walucie  finansowego
na rachunkach bankowych w tys. w tys.

|. Banki / waluty - -

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



od 29-09-2015 do 31-12-2015* 31-12-2015

Nota - 4 Wartos¢ Nota-5 Wartos¢ na dzien
II. Sredni w okresie Wartos¢ na dzien bilansowy
sprawozdawczym poziom na dzien bilansowy w walucie
Srodkow pienieznych bilansowy w walucie Ryzyko kredytowe sprawozdania
utrzymywanych w celu w danej sprawozdania — ryzyko niedotrzymania zobowigzan finansowego
zaspokojenia biezgcych walucie  finansowego przez drugg strone transakciji w tys.
zobowigzan w tys. w tys. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne

II. Sredni w okresie sprawozdawczym obcigzenie ryzykiem kredytowym

poziom srodkdw pienieznych™* - - w przypadku gdyby strony transakcji

PLN 29 29 nie wypetniaty swoich obowigzkdw,

*Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza przy czym nie uwzglednia sie wartosci
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku. godziwych dodatkowych zabezpieczen*** 141

**Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyli-
czony w oparciu o stany srodkow pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy
w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny

Ekwiwalenty srodkoéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

31-12-2015

Warto$¢ na dzien

bilansowy

w walucie

Nota-5 sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko wartosci godziwej* w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 141
Suma: 141

*Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze
zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokupo-
nowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

31-12-2015

Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko przeptywu srodkow w tys.

Nota-5

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku** -

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku** -

Zobowigzania -

Suma: _

**Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikaja-
cych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacie, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o do-
datniej wycenie na dzien bilansowy.

***Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procen-
towa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 141
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka

kredytowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat w podziale na kategorie bilansowe***** 141
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 141
Depozyty 141

“**Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobo-
wigzan z wyemitowanych papierow warto$ciowych (obligaciji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozy-
towych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowy-
wanych na rachunkach bankowych $srodkow pienieznych oraz niewywigzania
sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

31-12-2015
Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
finansowego

w tys.

Nota-5

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegolnych kategoriach lokat**** -
**rZgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz za-
graniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 — Waluty i ré6znice kursowe

Nie dotyczy
Subfundusz Legg Mason Asia Equity LEGG MASON
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Nota — 10 Wartosé Wzrost (spadek)
|. Zrealizowany zrealizowanego  niezrealizowanego
i niezrealizowany zysku (straty) zysku z wyceny
zysk (strata) ze zbycia lokat aktywow
Z tytutu lokat w tys. w tys.

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku - -2
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: - -2

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Nota — 11 Wartos¢

w okresie
I. Koszty pokrywane sprawozdawczym
przez Towarzystwo w tys.
Optaty dla depozytariusza 16
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8
Suma: 24

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Towarzystwo
pobierato jedynie wynagrodzenie state z tyt. zarzgdzania. Kwota
pobranego wynagrodzenia wyniosta ponizej 0.5 tys. PLN.

Nota 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota — 12

Dane poréwnawcze 31-12 31-12 31-12
0 jednostkach uczestnictwa -2015  -2014* -2013*
[. Wartos¢ aktywow netto

na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 148 dotyczy dotyczy

IIl. Warto$¢ aktywodw netto

na jednostke uczestnictwa

na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 97,65 dotyczy dotyczy
Il. Warto$¢ aktywodw netto

na poszczegodlne kategorie

jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Kategoria Nie Nie
A 97,65 dotyczy dotyczy

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

24

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



INFORMACJA DODATKOWA

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finan-
Sowym.

3.Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finan-
sowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4.Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majgtkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:
a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5.Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozli-
wosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
ta kwestig korekt.

6.Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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SUBFUNDUSZ LM ASIA EQUITY FUND

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
ProService Agent ProService Agent
Transferowy Sp. z o.o. Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku
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Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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% Bank Pekao

Warszawa, 15 kwietnia 2016r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypeiajac obowiazki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM Asia
Equity Fund potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywdw, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za okres od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Subfundusz Legg Mason Asia Equity LEGG MASON

Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ LEGG MASON US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 29 WRZESNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Difa Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego subfunduszu LM US Aggressive
Equity Growth Fund wydzielonego w Legg Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Subfundusz"), na ktére sklada sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg, z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdznigjszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzysiwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewngtrzng, ktora uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe bylty wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w tgj
ustawie.

Odpowiedzialnoé¢ Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
Jjednostkowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawsg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
Jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie obejmuje

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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O Fidelis Accounting

réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogodinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiedniag
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe LM US Aggressive Equity Growth Fund
wydzielonego w Legg Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r.,
wynik z operacji za okres od 29 wrzesénia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., zostalo sporzgdzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujagcymi na terytorium
Rzeczypospoiitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgedne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowege Subfunduszu
przepisami prawa i postanowieniami statutu Legg Mason Parasol Zagranicznego SFIO oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istoinych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Jacek Tworek
Biegly rewident nr 11024

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Fidelis Accounting Sp. z 0.0. ul. Okopowa 56/230, 01-042 Warszawa
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer 3665

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

Subfundusz Legg Mason US Aggressive Equity Growth Fund LEGG MASON

Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM US Aggressive Equity Growth Fund (dalej jako
»Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach fun-
duszu Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz
moze uzywac nazw: Legg Mason US Aggressive Growth Fund,
Legg Mason US Aggressive Growth, LM US Aggressive
Growth, LM Amerykanskich Spotek Wzrostowych, Legg Mason
Subfundusz Amerykanskich Spoétek Wzrostowych, LM Subfun-
dusz Amerykanskich Spotek Wzrostowych, Legg Mason Ame-
rykanskich Spotek Wzrostowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-
westowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive
Growth Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global
Funds plc — spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzial-
noscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgcg status
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fun-
dusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instru-
menty finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 58-63 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu stosuje na-
stepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

— tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge
US Aggressive Growth Fund — od 70% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu;

— dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe papiery war-
tosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20%
wartosci aktywow Subfunduszu;

— depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, inne niz
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge
US Aggressive Growth Fund - od 0% do 30% wartosci ak-
tywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund. Udziat tytutdw uczestnictwa subfun-
duszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund
w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w
zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowac
aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, spetniajagce warunki okreslone w art.
59 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegoélnosci krotkoter-
minowe papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat
Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez

maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje po-
noszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu przede wszyst-
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kim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Poza tym, w
celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Sub-
funduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegol-
nosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu
pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lo-
katy bierze pod uwage w szczegoélnosci spodziewang wielkose
odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dy-
wersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 r, poz. 157 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz
nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto-
Sci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci akty-
wow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odnie-
sieniu do tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Clear-
Bridge US Aggressive Growth Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2018 poz. 220, ze zm.) dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden pod-
miot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy ka-
pitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty; i
taczna wartos¢ lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



8. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty
uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US Aggressive
Growth Fund, ktory koncentruje co najmniej 70% aktywow
netto w akcje amerykanskich spotek notowanych na rynkach
regulowanych wymienionych w zatgczniku nr lll do prospektu
Legg Mason Global Funds plc, ktére zapewniajg lub bedg
potencjalnie zapewnia¢ wzrost zyskéw lub przeptywdw pie-
nieznych wyzszy niz przecietny wzrost w spoétkach wcho-
dzacych w sktad indeksu Standard & Poor's Daily Price Index
of 500 Common Stocks, ktéry to sktada sie z 500 spotek
amerykanskich o najwiekszej kapitalizacji. Subfundusz za-
graniczny inwestuje w papiery wartosciowe matych, srednich
i duzych spotek, oferujgcych perspektywy dtugoterminowego
wzrostu zyskow lub przeptywdw pienieznych bez brania pod
uwage wielkosci spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie
i sektorach mogg mie¢ istotny wptyw na wartos¢ aktywow
netto przypadajacg na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz

obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie. L
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. ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna

31-12-2015
Wartosc
Wartos¢ wedtug
wedtug wyceny na Procentowy
ceny dzien udziat
Tabela gtowna nabycia bilansowy w aktywach
Sktadniki lokat w tys. w tys. ogoétem
Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Instrumenty pochodne - - -
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg 296 296 75,90%
Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty 94 94 24,10%
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -
Suma: 390 390 100,00%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegolnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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Il. BILANS

Bilans 31-12-2015
I. Aktywa 390
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dtuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 390
- dtuzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 93
IIIl. Aktywa netto (I - 1) 297
IV. Kapitat Subfunduszu 298
1) Kapitat wptacony 298
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -1
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -

VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 297
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3 028,2850
Kategoria A 3 028,2850
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 98,05
Kategoria A 98,05

Wszystkie dane w tysigcach zfotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawoz-
dania finansowego.

11Il. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Rachunek wyniku z operaciji od 29-09-2015
do 31-12-2015*

. Przychody z lokat -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate -
II. Koszty Subfunduszu 25
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 16

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate -
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 24
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-l) 1
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -
- 7 tytutu réznic kursowych -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -
- 7 tytutu réznic kursowych -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -0,33

* Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stano-
wig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach nettto

od 29-09-2015
do 31-12-2015*

|. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii

4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychodoéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 298
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 298
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 297
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 297
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 99
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 028,2850
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 3028,2850
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 028,2850
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 3028,2850
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
Ill. Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 98,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** -7,65%
Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 95,81 2015-12-18
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 104,11 2015-11-03
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 98,05 2015-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*** 99,10%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,96%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dystrybucije -
Optaty dla depozytariusza 63,42%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 31,71%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

** Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana
stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
*** Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuije, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci

aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig inte-

gralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji doty-
czacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotow (sum zapi-
sow) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

— ksiege gtéwna,

— ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtbwnej oraz sald
kont ksiag pomocniczych,

— wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow

oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wy-
dzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami
ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla kazdego sub-
funduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku
nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie uj-
muije sie wedtug ceny nabycia rbwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w
walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Fundu-
szy kompletu prawidtowo sporzadzonych dokumentow do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w kto-
rym umowy zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo
Zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okredla sie
ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wy-
ceny oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu spo-
rzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wy-
cenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego
w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach ra-
chunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transak-
cji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg
wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wed-
tug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozlicze-
nia transakcji kupna zagranicznych papierow wartoscio-
wych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce
sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozli-
czenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozli-
czenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje na-
bycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprze-
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dazy walut stanowi przychodd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego
skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakciji
dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmo-
wane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”,
tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, jako pierwsze sprzedaje sie instrumenty finan-
sowe 0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutbw uczestnictwa
ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w kto-
rym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dy-
widendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaco-
nego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz uwzglednit
zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wy-
ptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi
wedtug wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
grudnia 2015 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo
wykupywania certyfikatow nabytych przez Fundusz jako
metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierw-
sze odkupuije sie certyfikaty nabyte najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotli-
wosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1) Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci ak-
tywdw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wy-
ceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w
Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.

2) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o war-
tos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfundu-
szem w dniu wyceny,

3) Warto$¢ aktywodw netto Subfunduszu na jednostke uczest-
nictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jedno-
stek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczest-
nikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Sub-
funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej war-
tosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r, poz.
330 z pbdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrze-
zeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na ak-
tywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

— listow zastawnych, weksli.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
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3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakgji na aktywnym rynku — w oparciu o:
— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny

kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny; z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu za-
mkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs,

—w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik, w
szczegolnosci cene Srednig transakcji wazong wolu-
menem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywdw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow

Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu,

warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy

z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:
— instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg

jednorodne,

—zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani

nabywecy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wy-
ceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien wy-
ceny wartosci tytutbw uczestnictwa, okresla w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmo-
wane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktyw-
nym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na
podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny
ustalonego na BondSpot S.A,,

b) Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktyw-
nego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy
badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecijali-
zowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdz-
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nigcego sie istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych
metod estymacji.

5) W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na
wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gtownego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢
danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje sie w
pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen
obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe za-
wartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wy-
boru rynku gtbwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kaz-
dego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug
metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych oraz
weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpo-
wiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czestotli-
wosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt.
6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-
tychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ pa-
pieru wartosciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skory-
gowang cene nabycia.

7) W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzie-

lonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie
podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réz-
nica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia papieru war-
tosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw war-
toSciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do od-
kupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

8) Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bez-
posrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego pa-
pieru warto$ciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit pa-
pier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na za-
granicznych rynkach
1) Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena pa-
pieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium
wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio posta-
nowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju
notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skfadnik lokat




jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

C) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub deno-
minowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Pol-
ski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyli-
czonego przez Narodowy Bank Polski na moment wska-
zany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg
ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz naleznosci i zo-
bowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP do-
stepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-
niczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce sie-
dzibe za granicg sag wyceniane wedtug wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwa uwzgledniajgcej wartos¢ go-
dziwag skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w
ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspol-
nego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy usta-
lone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena
papierdw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych
na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywdw netto na tytuty uczest-

nictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone, wycena tytu-

tow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie

ogtoszone wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa, z

uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw

na ich warto$¢ godziwag, ktore wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc sub-

fundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane przez Sub-

fundusze, przyjmuja godzineg 16:00 czasu nowojorskiego (EST)

w Stanach Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane

sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow lokat.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachun-
kowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych

zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z prze-
pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie Mi-
nistra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wy-
kazane sg w tysigcach zfotych, za wyjgtkiem liczby jedno-
stek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w zto-
tych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Sub-
funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z
zasadami rachunkowoséci okreslonymi w polityce rachun-
kowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzu-
jacych na dzien bilansowy:
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Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:
1. Wstep,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operadiji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Fi-
nanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru me-
tody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze za-
pewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zZaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzg-
dzenia.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych

zasad rachunkowosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

Nota nr 2 — Nalezno$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 — Zobowigzania Subfunduszu

31-12-2015
Zobowigzania 93
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodoéw Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacii -

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -

Z tytutu dfugoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen -

Z tytutu rezerw -

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 93

- optata manipulacyjna dla TFI 93

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2015
Wartos¢
Wartos¢ na dzien
na dzien bilansowy
bilansowy w walucie
Nota - 4 w danej sprawozdania
. Struktura srodkdw pienieznych walucie  finansowego
na rachunkach bankowych w tys. w tys.

|. Banki / waluty - -
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od 29-09-2015 do 31-12-2015* 31-12-2015

Nota - 4 Wartos¢ Nota-5 Wartos¢ na dzien
II. Sredni w okresie Wartos¢ na dzien bilansowy
sprawozdawczym poziom na dzien bilansowy w walucie
Srodkow pienieznych bilansowy w walucie Ryzyko kredytowe sprawozdania
utrzymywanych w celu w danej sprawozdania — ryzyko niedotrzymania zobowigzan finansowego
zaspokojenia biezgcych walucie  finansowego przez drugg strone transakciji w tys.
zobowigzan w tys. w tys. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne

II. Sredni w okresie sprawozdawczym obcigzenie ryzykiem kredytowym

poziom srodkdw pienieznych™* - - w przypadku gdyby strony transakcji

PLN 48 48 nie wypetniaty swoich obowigzkdw,

*Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza przy czym nie uwzglednia sie wartosci
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku. godziwych dodatkowych zabezpieczen*** 94

**Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyli-
czony w oparciu o stany srodkow pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy
w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny

Ekwiwalenty srodkoéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

31-12-2015

Warto$¢ na dzien

bilansowy

w walucie

Nota-5 sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko wartosci godziwej* w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 94
Suma: 94

*Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze
zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokupo-
nowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

31-12-2015

Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko przeptywu srodkow w tys.

Nota-5

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku** -

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku** -

Zobowigzania -

Suma: _

**Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikaja-
cych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacie, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o do-
datniej wycenie na dzien bilansowy.

***Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procen-
towa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Subfundusz Legg Mason US Aggressive Equity Growth Fund
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 94
Przypadki znaczacej koncentracii

ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat w podziale

na kategorie bilansowe***** 94
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 94
Depozyty 94

“**Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobo-
wigzan z wyemitowanych papierow warto$ciowych (obligaciji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozy-
towych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowy-
wanych na rachunkach bankowych srodkow pienieznych oraz niewywigzania
sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

31-12-2015
Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
finansowego

w tys.

Nota-5

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow

i zobowigzan Subfunduszu

ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdw znaczgcej koncentragji
ryzyka walutowego w poszczegoélinych
kategoriach lokat***** -
**Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz za-
graniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 — Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy

LEGG MASON
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) z tytutu lokat
Nie dotyczy

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Nota — 11 Wartos¢

w okresie
I. Koszty pokrywane sprawozdawczym
przez Towarzystwo w tys.
Optaty dla depozytariusza 16
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8
Suma: 24

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Nota — 11 Wartos¢

w okresie
Il. Wynagrodzenie sprawozdawczym
dla Towarzystwa w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 1
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania -
Suma: 1

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Nota 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota — 12

Dane poréwnawcze 31-12 31-12 31-12
0 jednostkach uczestnictwa -2015  -2014* -2013*
[. Wartos¢ aktywow netto

na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 297 dotyczy dotyczy

IIl. Warto$¢ aktywodw netto
na jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 98,05 dotyczy dotyczy

IIl. Warto$¢ aktywodw netto

na poszczegodlne kategorie
jednostek uczestnictwa

na koniec roku obrotowego
za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria Nie Nie
A 98,05 dotyczy dotyczy

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finan-
Sowym.

3.Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finan-
sowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4.Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majgtkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:
a)Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
b)Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c)Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakciji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5.Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozli-
wosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6.Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ LM US AGGRESIVE EQUITY GROWTH FUND

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
ProService Agent ProService Agent
Transferowy Sp. z o.o. Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku
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Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A.
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¢ Bank Pekao

Warszawa, 15 kwietnia 2016r.

OsSwiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM US
Aggressive Equity Growth Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za okres od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sa zgodne ze
stanem faktycznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ LEGG MASON OPPORTUNITY FUND
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 29 WRZESNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

LEGG MASON
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego subfunduszu LM Opportunity Fund
wydzielonego w Legg Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
{.Subfundusz”), na ktore sktada sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 29 wrzesnia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest odpowiedzialny za
prawidlowosc¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) (.ustawa o rachunkowosci”}, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktdra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dzialan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
$g zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania przewidziane w tej
ustawie.

QOdpowiedziainos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o pizeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawg jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentoéw oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposoéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
jednostkowego na skutek celowych dzialan lub bleddw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania
jednostkowego w cefu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje /ﬁ’
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IO Fidelis Accounting

rowniez oceng odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe LM Opportunity Fund wydzielonego w Legg
Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik 2 operacji za
okres od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Legg Mason Parasol Zagranicznego SFIO oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Jacek Tworek
Biegly rewident nr 11024

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Fidelis Accounting Sp. z ¢.0. ul. Okopowa 56/230, 01-042 Warszawa
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer 3665

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

Subfundusz Legg Mason Opportunity Fund LEGG MASON

Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM Opportunity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Legg Mason
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywac
nazwy Legg Mason Opportunity Fund, Legg Mason Opportu-
nity, LM Opportunity, LM Okazji Rynkowych, Legg Mason Sub-
fundusz Okazji Rynkowych, LM Subfundusz Okazji Rynkowych,
Legg Mason Okazji Rynkowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-
westowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc -
spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o
zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majacg status fundu-
szu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz
moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 72-77 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu stosuje na-
stepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

— tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity
Fund - od 70% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu;

— dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe papiery war-
tosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20%
wartosci aktywow Subfunduszu;

— depozyty —od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, inne niz
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity
Fund - od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity
Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Opportunity Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy
niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz
70%. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz
moze lokowaé aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery warto-
sciowe lub instrumenty rynku pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 73 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szcze-
golnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, po-
reczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez
maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje po-
noszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu przede wszyst-
kim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptyn-
nosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegoélnosci w dtuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o
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wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje in-
westycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza bez-
pieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu
pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lo-
katy bierze pod uwage w szczegoélnosci spodziewang wielkosé
odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dy-
wersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 r, poz. 157 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz
nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto-
Sci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci akty-
wow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odnie-
sieniu do tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Opportunity Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 20183 poz. 220, ze zm.) dla ktorej jest sporzadzane skon-
solidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy ka-
pitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty; i
taczna wartos¢ lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywéw na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty
uczestnictwa Legg Mason Opportunity Fund, ktéry dgzy do
zapewnienia diugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu po-

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



przez inwestowanie aktywéw w akcje, dtuzne papiery warto-
Sciowe (zaréwno rzgdowe, jak i korporacyjne), instrumenty
pochodne i inne instrumenty finansowe. Legg Mason Oppor-
tunity Fund zagraniczny moze inwestowac¢ w akcje i inne pa-
piery wartosciowe, w tym zamienne papiery warto$ciowe,
papiery wartosciowe emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania, w tym otwarte fundusze inwestycyjne, za-
mkniete fundusze inwestycyjne, fundusze o zmiennym kapi-
tale; papiery wartosciowe emitowane przez ETF; fundusze
nieruchomosciowe (REIT) i inni emitenci ktorzy inwestujg lub
w inny sposob angazujg sie w transakcje na rynku nierucho-
mosci; indeksowane papiery wartosciowe; dtuzne papiery
wartosciowe, w tym listy zastawne i skrypty dtuzne, instru-
menty pochodne; waluty i walutowe kontrakty forward. Emi-
tenci akcji i innych papieréw wartosciowych, w ktore
inwestowane sg aktywa Legg Mason Opportunity Fund,
moga mie¢ siedzibe zardbwno w panstwach na rynkach roz-
winietych, jak i rozwijajgcych sie. Podstawowe rynki, na kto-
rych inwestowane sg aktywa Legg Mason Opportunity Fund,
sg umiejscowione w USA. Wahania koniunktury w tym rejonie
i sektorach mogg mie¢ istotny wptyw na wartos¢ aktywow
netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz
obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Subfundusz Legg Mason Opportunity Fund LEGG MASON
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. ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtowna

31-12-2015
Wartosc
Wartos¢ wedtug
wedtug wyceny na Procentowy
ceny dzien udziat
Tabela gtowna nabycia bilansowy w aktywach
Sktadniki lokat w tys. w tys. ogoétem
Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - -
Instrumenty pochodne - - -
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg 52 49 96,08%
Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty 2 2 3,92%
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -
Inne - - -
Suma: 54 51 100,00%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegolnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il. BILANS

Bilans 31-12-2015
I. Aktywa 51
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dtuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 51
- dtuzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowigzania -

IIIl. Aktywa netto (I - 1) 51
IV. Kapitat Subfunduszu 54
1) Kapitat wptacony 56
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2

V. Dochody zatrzymane -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 51
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 535,4220
Kategoria A 535,4220
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 94,73
Kategoria A 94,73

Wszystkie dane w tysigcach zfotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawoz-
dania finansowego.

11Il. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Rachunek wyniku z operaciji od 29-09-2015
do 31-12-2015*
. Przychody z lokat -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -
Pozostate -
II. Koszty Subfunduszu 24
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 16
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate -
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 24
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-l) -
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -
- 7 tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3
- 7 tytutu réznic kursowych -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -5,60

* Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stano-
wig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach nettto

od 29-09-2015
do 31-12-2015*

|. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3
a) przychody z lokat netto -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii -3
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 54
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 56
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 51
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 51
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 53
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 556,1220
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20,7000
Saldo zmian 535,4220
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 556,1220
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20,7000
Saldo zmian 535,4220
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
Ill. Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 94,73
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** -20,68%
Warto$¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 94,06 2015-12-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 102,66 2015-11-06
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 94,73 2015-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*** 177,71%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dystrybucije -
Optaty dla depozytariusza 118,49%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 59,22%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

** Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana
stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
*** Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuije, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci

aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig inte-

gralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operaciji
dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotow (sum zapi-
sow) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

— ksiege gtéwna,

— ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtbwnej oraz sald
kont ksiag pomocniczych,

— wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow

oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wy-
dzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami
ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla kazdego sub-
funduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku
nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie uj-
muije sie wedtug ceny nabycia rbwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w
walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Fundu-
szy kompletu prawidtowo sporzadzonych dokumentow do
godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w kto-
rym umowy zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo
Zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okredla sie
ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wy-
ceny oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu spo-
rzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wy-
cenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego
w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach ra-
chunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transak-
cji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg
wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wed-
tug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozlicze-
nia transakcji kupna zagranicznych papierébw wartoscio-
wych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce
sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozli-
czenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozli-
czenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje na-
bycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
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uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprze-
dazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego
skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakciji
dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmo-
wane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”,
tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, jako pierwsze sprzedaje sie instrumenty finan-
SOwe 0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa uj-
muje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym
kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy:

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaco-
nego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz uwzglednit
zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wy-
ptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi
wedtug wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
grudnia 2015 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo
wykupywania certyfikatow nabytych przez Fundusz jako
metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierw-
sze odkupuije sie certyfikaty nabyte najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotli-
wosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny:
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1) Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci ak-
tywodw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wy-
ceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w
Nowym Jorku, oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
jednostkowego.

2) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o war-
tos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfundu-
szem w dniu wyceny,

3) Wartos$¢ aktywodw netto Subfunduszu na jednostke uczest-
nictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jedno-
stek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczest-
nikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfun-
duszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1, poz. 330
z pdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:

— dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na ak-
tywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

— listow zastawnych, weksli.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach

1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny

kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny; z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik, w
szczegolnosci cene $rednig transakcji wazong wolu-
menem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywodw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow

Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu,

warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy

z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:
— instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg

jednorodne,

—zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani
nabywecy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wy-
ceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien wy-
ceny wartosci tytutbw uczestnictwa, okresla w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmo-
wane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktyw-
nym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na
podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny
ustalonego na BondSpot S.A,,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktyw-
nego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy
badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecijali-
zowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdz-
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nigcego sie istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych
metod estymaciji.

5) W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na
wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢
danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje sie w
pierwszej kolejnosci mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen
obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe za-
wartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wy-
boru rynku gtbwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kaz-
dego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug
metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz weksli i
listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe)j, przy czym
skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw odset-
kowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu proporcio-
nalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt.
6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-
tychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ pa-
pieru wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skory-
gowang cene nabycia.

7) W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzie-

lonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie
podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roz-
nica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia papieru war-
tosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw war-
tosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do od-
kupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

8) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bez-
posrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego pa-
pieru warto$ciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit pa-
pier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw warto$ciowych notowanych
na zagranicznych rynkach
1) Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena pa-
pieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium
wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio posta-
nowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju
notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skfadnik lokat




jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

C) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub deno-
minowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Pol-
ski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyli-
czonego przez Narodowy Bank Polski na moment wska-
zany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg
ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz naleznosci i zo-
bowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP do-
stepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce sie-
dzibe za granicg sg wyceniane wedtug wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwa uwzgledniajgcej wartos¢ go-
dziwag skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w
ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspol-
nego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy usta-
lone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena
papierdw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych
na krajowych rynkach”.
W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczest-
nictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone, wycena tytu-
tow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie
ogtoszone wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa, z
uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw
na ich wartos¢ godziwa, ktére wystgpity do dnia wyceny:
Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc
subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane
przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu no-
wojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzine,
na ktdrg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wy-
ceny skfadnikéw lokat..

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym

zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych

zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z prze-
pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie Mi-
nistra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wy-
kazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby jedno-
stek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Sub-
funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:
1. Wstep,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operadiji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Fi-
nanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa fun-
duszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru metody
obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapew-
nito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg
ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody zaanga-
zowania W rozumieniu wyzej wymienionego rozporzgdzenia.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych

zasad rachunkowosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

Nota nr 2 — Naleznos$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 — Zobowigzania Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2015
Wartos¢
Wartos¢ na dzien
na dzien bilansowy
bilansowy w walucie
Nota-4 w danej sprawozdania
. Struktura srodkow pienieznych walucie  finansowego
na rachunkach bankowych w tys. w tys.

|. Banki / waluty - -

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Nota - 4 Wartos¢
II. Sredni w okresie Warto$é na dzien
sprawozdawczym poziom na dzien bilansowy
Srodkow pienieznych bilansowy w walucie
utrzymywanych w celu w danej sprawozdania
zaspokojenia biezgcych walucie  finansowego

zobowigzan w tys. w tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkow pienieznych** - -
PLN 17 17
*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
**Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostat wyli-
czony w oparciu o stany srodkow pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy
w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z Nie dotyczy
zasadami rachunkowoséci okreslonymi w polityce rachun-
kowosci Funduszu oraz wedfug metod wyceny obowigzu-
jacych na dzien bilansowy.
LEGG MASON Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
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Nota nr 5 — Ryzyka

31-12-2015

Warto$¢ na dzien

bilansowy

w walucie

Nota-5 sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko wartosci godziwej* w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2
Suma: 2

*Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze
zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokupo-
nowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

31-12-2015
Wartos¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko przeptywu srodkow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku** -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku** -

Nota-5

Zobowigzania -

Suma: R

**Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikaja-
cych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacie, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o do-
datniej wycenie na dzien bilansowy.

***Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procen-
towa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

31-12-2015
Nota-5 Wartos¢ na dzien
bilansowy
w walucie
Ryzyko kredytowe sprawozdania
— ryzyko niedotrzymania zobowigzan finansowego
przez drugg strone transakgcji w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym
w przypadku gdyby strony transakcii
nie wypetniaty swoich obowigzkdw,
przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen™** 2

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2

Przypadki znaczgcej koncentraciji ryzyka
kredytowego w poszczegolnych kategoriach

Kokkkk

lokat w podziale na kategorie bilansowe -

****Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobo-
wigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozy-
towych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowy-
wanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania
sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegoélnoéci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

Subfundusz Legg Mason Opportunity Fund
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO

31-12-2015
Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
finansowego

w tys.

Nota-5

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegolnych kategoriach lokat**** -
**Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz za-
graniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

od 29-09-2015 do 31-12-2015*
Wartosé Wzrost (spadek)
zrealizowanego  niezrealizowanego
zysku (straty) zysku z wyceny
ze zbycia lokat aktywow
w tys. w tys.

Nota — 10

|. Zrealizowany

i niezrealizowany
zysk (strata)

z tytutu lokat
Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku - -3
Nieruchomosci
Pozostate - -
Suma: - -3
*Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

LEGG MASON
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Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Nota — 11 Wartos¢

w okresie
I. Koszty pokrywane sprawozdawczym
przez Towarzystwo w tys.
Optaty dla depozytariusza 16
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8
Suma: 24

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Towarzystwo
pobierato jedynie wynagrodzenie state z tyt. zarzgdzania. Kwota
pobranego wynagrodzenia wyniosta ponizej 0.5 tys. PLN.

Nota 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota — 12

Dane poréwnawcze 31-12 31-12 31-12
0 jednostkach uczestnictwa -2015  -2014* -2013*
[. Wartos¢ aktywow netto

na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 51 dotyczy dotyczy

Il. Warto$¢ aktywodw netto

na jednostke uczestnictwa

na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 94,73 dotyczy dotyczy
Il. Warto$¢ aktywodw netto

na poszczegodlne kategorie

jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Kategoria Nie Nie
A 94,73 dotyczy dotyczy

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finan-
Sowym.

3.Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finan-
sowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4.Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majgtkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:
a)Informacja o przypadkach informowania uczestnikoéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
b)Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c)Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakciji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5.Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozli-
wosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg
kwestig korekt.

6.Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ LM OPPORTUNITY FUND

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
ProService Agent ProService Agent
Transferowy Sp. z o.o. Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku
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Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A.
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¥# Bank Pekao

Warszawa, 15 kwietnia 2016 .

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM
Opportunity Fund potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkoéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za okres od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ LEGG MASON US SMALLER COMPANIES FUND
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 29 WRZESNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

LEGG MASON

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego subfunduszu LM US Smaller
Companies Fund wydzielonego w Legg Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym (,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa,

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) jest odpowiedzialny za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pbzniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewnetrzng, kitéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dzialan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedziainos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
Jednostkowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki craz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewno$cé, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa woine od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania
jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdania
jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmujiq/
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I3 Fidelis Accounting

rowniez ocene odpowiednioscl stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad oraz ocens ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe LM US Smaller Companies Fund wydzielonego w
Legg Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik z
operacji za okres od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych,
jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i
postanowieniami statutu Legg Mason Parasol Zagranicznego SFIO oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Jacek Tworek
Biegty rewident nr 11024

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Fidelis Accounting Sp. z c.0. ul. Okopowa 56/230, 01-042 Warszawa
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer 3665

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM US Smaller Companies Fund (dalej jako ,Sub-
fundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz In-
westycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze
uzywac nazwy Legg Mason US Smaller Companies Fund, LM
US Smaller Companies, LM Matych Spoétek Amerykanskich,
Legg Mason Subfundusz Matych Spotek Amerykanskich, LM
Subfundusz Matych Spotek Amerykanskich, Legg Mason Ma-
tych Spotek Amerykanskich.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci ak-
tywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-
westowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller
Companies Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason
Global Funds plc - spétke inwestycyjng z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii ma-
jaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami. Fundusz moze inwestowac¢ aktywa Subfun-
duszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale
Il art. 86-91 Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu stosuje na-
stepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

— tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US
Smaller Companies Fund— od 70% do 100% wartosci ak-
tywow Subfunduszu,

— dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, w tym w szczegoélnosci krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0%
do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

— depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfundu-
szu,

— tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, inne niz
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US
Smaller Companies Fund - od 0% do 30% wartosci akty-
wow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smal-
ler Companies Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason
Global Funds plc. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu
Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprze-
dzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia
ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Sub-
funduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w art. 87 ust. 2 Sta-
tutu Funduszu, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez
maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje po-
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noszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu przede wszyst-
kim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason Royce US Smaller Companies Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfundu-
szu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegoélnosci w
dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
emitentdw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu
decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz
analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu
pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lo-
katy bierze pod uwage w szczegoélnosci spodziewang wielkosé
odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dy-
wersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 r, poz. 157 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz
nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto-
Sci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci akty-
wow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odnie-
sieniu do tytutbw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce
US Smaller Companies Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2013 poz. 220, ze zm.) dla ktorej jest sporzgdzane skon-
solidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze
lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy ka-
pitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty; i
taczna wartos¢ lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



8. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty
uczestnictwa Legg Mason Royce US Smaller Companies
Fund, ktory dazy do zapewnienia dtugoterminowego wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie co najmniej dwdch
trzecich aktywéw netto w zdywersyfikowany portfel akcji
amerykanskich spoétek o kapitalizacji nie przekraczajgcej 5
mid USD, notowanych na rynkach regulowanych wymienio-
nych w zatgczniku nr lll do prospektu Legg Mason Global
Funds plc. Portfel tego subfunduszu zawiera przecietnie 100
spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg
mie¢ istotny wptyw na warto$¢ aktywow netto przypadajgca
na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz

obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Subfundusz Legg Mason US Smaller Companies Fund LEGG MASON

Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT




I. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna

Tabela gtowna
Sktadniki lokat

31-12-2015

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica

Wierzytelnosci

83,82%

Weksle

Depozyty

Waluty

16,18%

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

100,00%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku
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Il. BILANS

Bilans 31-12-2015
I. Aktywa 68
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dtuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 68
- dtuzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 10
IIIl. Aktywa netto (I - 1) 58
IV. Kapitat Subfunduszu 61

1) Kapitat wptacony 61

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 58
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 610,6590
Kategoria A 610,6590
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 95,56
Kategoria A 95,56

Wszystkie dane w tysigcach zfotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacija dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawoz-
dania finansowego.

11l. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Rachunek wyniku z operaciji od 29-09-2015
do 31-12-2015*

. Przychody z lokat -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe R

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate -

II. Koszty Subfunduszu 24

Wynagrodzenie dla Towarzystwa -

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -

Optaty dla depozytariusza 16

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci 8

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu -

Ustugi prawne R

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -

Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate _

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 24

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-l) -

V. Przychody z lokat netto (I-IV) _

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -3

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -

- Z tytutu réznic kursowych _

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3
- 7 tytutu réznic kursowych -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -3
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -4,91

* Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowag, ktére stano-
wig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach nettto

od 29-09-2015
do 31-12-2015*

|. Zmiana wartosci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -3
a) przychody z lokat netto -
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii -3
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 61
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 61
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 58
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 53
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 610,6590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 610,6590
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 610,6590
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 610,6590
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
Ill. Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 95,56
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** -17,43%
Warto$¢ Data wyceny
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 94,87 2015-12-18
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 102,79 2015-11-06
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 95,56 2015-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*** 177,71%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dystrybucije -
Optaty dla depozytariusza 118,49%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 59,22%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

** Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana
stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
*** Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuije, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci

aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig inte-

gralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Subfundusz Legg Mason US Smaller Companies Fund
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji doty-
czacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotoéw (sum zapi-
sow) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

— ksiege gtéwna,

— ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald
kont ksiag pomocniczych,

— wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow

oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wy-

dzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami
ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla kazdego sub-
funduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w okresie, ktdérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku
nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie uj-
muje sie wedtug ceny nabycia rownej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w
walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Fundu-
szy kompletu prawidtowo sporzgdzonych dokumentéw do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w kto-
rym umowy zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo
zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie
ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wy-
ceny oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu spo-
rzgdzania wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub
potwierdzenia transakciji, uwzglednia sie w najblizszej wy-
cenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego
w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach ra-
chunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transak-
cji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg
wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wed-
tug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozlicze-
nia transakcji kupna zagranicznych papieréw wartoscio-
wych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce
sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozli-
czenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozli-
czenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje na-
bycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
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uzyskanych srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprze-
dazy walut stanowi przychodd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego
skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakciji
dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmo-
wane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”,
tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, jako pierwsze sprzedaje sie instrumenty finan-
sowe 0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa uj-
muije sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w ktérym
kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy:

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaco-
nego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz uwzglednit
zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wy-
ptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi
wedtug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
grudnia 2015 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo
wykupywania certyfikatow nabytych przez Fundusz jako
metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierw-
sze odkupuije sie certyfikaty nabyte najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotli-
wosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1) Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci ak-
tywodw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wy-
ceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w
Nowym Jorku, oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
jednostkowego.

2) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o war-
tos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfundu-
szem w dniu wyceny,

3) Warto$¢ aktywodw netto Subfunduszu na jednostke uczest-
nictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jedno-
stek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczest-
nikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Sub-
funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej war-
tosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r, poz.
330 z pbdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrze-
zeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na ak-
tywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

— listow zastawnych, weksli.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach

1) Warto$¢ godziwag sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem do-
konywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny

kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny; z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu za-
mkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs,

—w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik, w
szczegolnosci cene Srednig transakcji wazong wolu-
menem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywdw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow

Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu,

warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy

z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:
— instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg

jednorodne,

—zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani
nabywecy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wy-
ceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien wy-
ceny wartosci tytutbw uczestnictwa, okresla w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmo-
wane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktyw-
nym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na
podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny
ustalonego na BondSpot S.A,,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktyw-
nego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy
badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecijali-
zowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdz-

Subfundusz Legg Mason US Smaller Companies Fund
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

nigcego sie istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych
metod estymacji.

5) W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wie-
cej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku
gtdbwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego
sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje sie w pierwszej ko-
lejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Sub-
funduszu transakcji na danym rynku a jako robwnoprawne
kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych trans-
akcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku
gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfun-
duszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug
metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dfuznych papierow wartosciowych oraz
weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny nabycia,
o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpo-
wiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czestotli-
wosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt.
6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-
tychczas wycenianego w wartoéci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ pa-
pieru wartosciowego wynikajaca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skory-
gowang cene nabycia.

7) W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzie-

lonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie
podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roz-
nica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia papieru war-
tosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw war-
toSciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do od-
kupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

8) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bez-
posrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego pa-
pieru warto$ciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit pa-
pier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na za-
granicznych rynkach
1) Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena pa-
pieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium
wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio posta-
nowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju
notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skfadnik lokat

72



jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

C) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub deno-
minowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Pol-
ski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyli-
czonego przez Narodowy Bank Polski na moment wska-
zany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg
ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz naleznosci i zo-
bowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP do-
stepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagra-

niczne lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce sie-
dzibe za granicg sag wyceniane wedtug wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwa uwzgledniajgcej wartos¢ go-
dziwag skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w
ktore inwestuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspol-
nego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy usta-
lone nie pdzniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena
papierdw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych
na krajowych rynkach”.
W przypadku gdy wartosci aktywdw netto na tytuty uczest-
nictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone, wycena ty-
tutéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie
ogtoszone wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa,
z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ich wartos¢ godziwa, ktdre wystgpity do dnia wy-
ceny.
Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc
subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg nabywane
przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu no-
wojorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzine,
na ktdrg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wy-
ceny skfadnikéw lokat..

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym

zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych

zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z prze-
pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie Mi-
nistra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wy-
kazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby jedno-
stek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w zto-
tych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Sub-
funduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z
zasadami rachunkowoséci okreslonymi w polityce rachun-
kowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzu-
jacych na dzien bilansowy:
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Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
1. Wstep,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacii,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,

7. Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Fi-
nanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru me-
tody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze za-
pewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zZaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzg-
dzenia.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych

zasad rachunkowosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

Nota nr 2 — Naleznos$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 — Zobowigzania Subfunduszu

31-12-2015
Zobowigzania 10
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
albo certyfikaty inwestycyjne 10
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodoéw Subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligacii -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu dfugoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw -
Pozostate sktadniki zobowigzan -

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2015
Wartos¢
Wartos¢ na dzien
na dzien bilansowy
bilansowy w walucie
Nota-4 w danej sprawozdania
. Struktura srodkéw pienieznych walucie  finansowego
na rachunkach bankowych w tys. w tys.

|. Banki / waluty - -

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



od 29-09-2015 do 31-12-2015* 31-12-2015
Nota - 4 Wartos¢ Nota-5 Warto$¢ na dzien
II. Sredni w okresie Wartos¢ na dzien bilansowy
sprawozdawczym poziom na dzien bilansowy w walucie
Srodkow pienieznych bilansowy w walucie Ryzyko kredytowe sprawozdania
utrzymywanych w celu w danej sprawozdania — ryzyko niedotrzymania zobowigzan finansowego
zaspokojenia biezgcych walucie  finansowego przez drugg strone transakgji w tys.
zobowigzan w tys. w tys. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
II. Sredni w okresie sprawozdawczym obcigzenie ryzykiem kredytowym
poziom $rodkéw pienieznych*™* - - w przypadku gdyby strony transakcji
PLN 18 18 nie wypetniaty swoich obowigzkdw,
*Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza przy czym nie uwzglednia sie wartosci
\*/\:ycena‘Subfund‘uszu miata miejsce w dnju 9 paz’dz,iemika 201 5 roku. . godziwych dodatkowych zabezpieczen*** 11
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyli- - -
czony w oparciu o stany érodkow pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11
w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny Przypadki znaczgcej koncentraciji ryzyka
kredytowego w poszczegodinych kategoriach
Ekwiwalenty srodkéw pienigznych lokat w podziale na kategorie bilansowe***** 11
Nie dotyczy BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 11
Depozyty 11

Nota nr 5 — Ryzyka

31-12-2015

Wartos¢ na dzien

bilansowy

w walucie

Nota-5 sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko wartosci godziwej* w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11

Suma: 11

*Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze
zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokupo-
nowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

31-12-2015

Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko przeptywu srodkow w tys.

Nota-5

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku** -

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku** -

Zobowigzania -

Suma: _

**Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikaja-
cych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacie, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o do-
datniej wycenie na dzien bilansowy.

***Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procen-
towa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Subfundusz Legg Mason US Smaller Companies Fund
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO

“**Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobo-
wigzan z wyemitowanych papierow warto$ciowych (obligaciji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozy-
towych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowy-
wanych na rachunkach bankowych $srodkow pienieznych oraz niewywigzania
sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegolno$ci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

31-12-2015
Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
finansowego

w tys.

Nota-5

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan
Subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegolnych kategoriach lokat**** -
**rZgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz za-
graniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 — Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy

LEGG MASON

GLOBAL ASSET MANAGEMENT

74



Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Nota — 10 Wartosé Wzrost (spadek)
|. Zrealizowany zrealizowanego  niezrealizowanego
i niezrealizowany zysku (straty) zysku z wyceny
zysk (strata) ze zbycia lokat aktywow
Z tytutu lokat w tys. w tys.

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku - -3
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: - -3

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Nota — 11 Wartos¢

w okresie
I. Koszty pokrywane sprawozdawczym
przez Towarzystwo w tys.
Optaty dla depozytariusza 16
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8
Suma: 24

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Towarzystwo
pobierato jedynie wynagrodzenie state z tyt. zarzgdzania. Kwota
pobranego wynagrodzenia wyniosta ponizej 0.5 tys. PLN.

Nota 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota — 12

Dane poréwnawcze 31-12 31-12 31-12
0 jednostkach uczestnictwa -2015  -2014* -2013*
[. Wartos¢ aktywow netto

na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 58 dotyczy dotyczy

IIl. Warto$¢ aktywodw netto

na jednostke uczestnictwa

na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 95,56 dotyczy dotyczy
Il. Warto$¢ aktywodw netto

na poszczegodlne kategorie

jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Kategoria Nie Nie
A 95,56 dotyczy dotyczy

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finan-
Sowym.

3.Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finan-
sowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4.Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majgtkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:
a)Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczest-
nictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
b)Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c)Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakciji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5.Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozli-
wosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z
ta kwestig korekt.

6.Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kitére mogtyby w istotny sposob wptyngé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Subfundusz Legg Mason US Smaller Companies Fund LEGG MASON
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LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ US SMALLER COMPANIES FUND

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wyadziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
ProService Agent ProService Agent
Transferowy Sp. z o.o. Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku
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Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



¢ Bank Pekao

Warszawa, 15 kwietnia 2016r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM US
Smaller Companies Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegblnosei aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywédw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za okres od 29 wrzeénia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. s3 zgodne ze
stanem faktycznym.

Subfundusz Legg Mason US Smaller Companies Fund LEGG MASON

Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO GLOBAL ASSET MANAGEMENT

78



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ LEGG MASON GMS FI FUND
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 29 WRZESNIA 2015 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

LEGG MASON
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego subfunduszu LM GMS Fl Fund
wydzielonego w Legg Mason Parasol Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
(.Subfundusz"), na kidre sktada sig zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2015r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 29 wrzeénia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzysiwa

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") jest odpowiedzialny za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi
zmianami} (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole
wewngtrzng, kidra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe byly wolne od
nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawq, o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa
53, zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standarddéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe|. Regulacje te nakladajg na nas
obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskac racjonaing pewno$c, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
jednostkowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrolg wewngtrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacia sprawozdania
jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje A/
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I8 Fidelis Accounting

rowniez oceng odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdw dokonanych
przez Zarzgd oraz oceng ogdinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia,
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe LM GMS FI Fund wydzielonego w Legg Mason
Parascl Zagranicznym Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik z operacji za okres od 29
wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowos$ci | wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na
fres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Legg Mason
Parasol Zagranicznego SFIO oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

FEISVR

Jacek Tworek
Biegty rewident nr 11024

“

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Fidelis Accounting Sp. z 0.0. ul. Okopowa 56/230, 01-042 Warszawa
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer 3665

Warszawa, 15 kwietnia 2016 r.

Subfundusz Legg Mason GMS FI Fund LEGG MASON
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM GMS FI Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Legg Mason
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywac
nazwy Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy Fund,
Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy, LM Global
Fixed Income Multi Strategy, LM Globalnych Papieréw Dtuz-
nych, Legg Mason Subfundusz Globalnych Papieréw Dtuznych,
LM Subfundusz Globalnych Papierow Dtuznych, Legg Mason
Globalnych Papieréw Dtuznych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto
Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez in-
westowanie do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczest-
nictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi
Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global
Funds plc — spotke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzial-
noscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majacg status
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fun-
dusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instru-
menty finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 100-105 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu stosuje na-
stepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

—tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western
Asset Global Multi Strategy Fund — od 70% do 100% war-
tosci aktywow Subfunduszu;

— dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe papiery war-
tosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20%
wartosci aktywow Subfunduszu;

— depozyty —od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, inne niz
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western
Asset Global Multi Strategy Fund - od 0% do 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg
Mason Global Funds plc. Udziat tytutbw uczestnictwa subfun-
duszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund
w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zda-
niu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu za-
pewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowac
aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w art.
101 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegodlnosci krétko-
terminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Pol-
ski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez
maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz minimalizacje po-
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noszonego ryzyka lokuje srodki Subfunduszu przede wszyst-
kim w tytuty uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Legg
Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund. Poza tym, w
celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Sub-
funduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegol-
nosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka
ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu
pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i pozostate lo-
katy bierze pod uwage w szczegoélnosci spodziewang wielkosé
odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dy-
wersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 r, poz. 157 ze zm.) (dalej jako ,Ustawa”)
oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz
nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfun-
duszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto-
Sci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci akty-
wow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwesto-
wania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odnie-
sieniu do tytutbw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdw uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason We-
stern Asset Global Multi Strategy Fund.

5. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepu-
jace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 2013 poz. 220, ze zm.) dla ktorej jest sporzgdzane skon-
solidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Sub-
funduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze
lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy ka-
pitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty; i
taczna wartos¢ lokat nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



8. Fundusz utrzymuije, wytacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, czes¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty
uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Stra-
tegy Fund, ktéry dazy do maksymalizowania catkowitego
zwrotu z tytutu dochodow i wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie przede wszystkim w dtuzne papiery warto-
Sciowe notowane na rynkach rozwinietych lub rozwijajgcych
sie i denominowane w dolarach amerykanskich, jenach ja-
ponskich, funtach brytyjskich, euro i innych walutach. Zagra-
niczny subfundusz inwestuje znaczgcg czes¢ swoich aktywow
w papiery wartosciowe o ratingu przynajmniej BBB nadany
przez S&P lub Baa nadany przez Moody's lub poréwnywalnej
jakosci. Subfundusz zagraniczny moze inwestowac w papiery
wartosciowe o nizszym ratingu, ale celem subfunduszu jest
utrzymanie Sredniego poziomu ratingu kredytowego na pozio-
mie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach
moga mie¢ istotny wptyw na warto$¢ aktywow netto przypa-
dajgcg na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz

obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie. L
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I. ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna

Tabela gtowna
Sktadniki lokat

31-12-2015

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

99,43%

Weksle

Depozyty

Waluty

0,57%

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

3 801

3705

100,00%

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlinych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.
Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il. BILANS

Bilans 31-12-2015
I. Aktywa 3705
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
2) Naleznosci -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- dtuzne papiery wartosciowe -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3705
- dtuzne papiery wartosciowe -
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -

Il. Zobowigzania 19
IIIl. Aktywa netto (I - 1) 3 686
IV. Kapitat Subfunduszu 3802
1) Kapitat wptacony 3802
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane -20
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -20
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -96
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 3 686
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 38 021,9270
Kategoria A 38 021,9270
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 96,94
Kategoria A 96,94

Wszystkie dane w tysigcach zfotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawoz-
dania finansowego.

11Il. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Rachunek wyniku z operaciji od 29-09-2015
do 31-12-2015*

|. Przychody z lokat 5
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 5

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostate -
II. Koszty funduszu 42
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 17
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 16

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci 9
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu -
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci -
Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 17
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-l) 25
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -20
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -96

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -
- Z tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -96
- Z tytutu réznic kursowych R
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 116
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -3,05

* Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stano-
wig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Zestawienie zmian w aktywach nettto od 29-09-2015
do 31-12-2015*

|. Zmiana wartosci aktywdw netto
1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -116
a) przychody z lokat netto -20
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -96
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii -116

4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3802
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3802
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3 686
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 686
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 3772

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 021,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 38 021,9270
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 021,9270
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -
Saldo zmian 38 021,9270

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
Ill. Zmiana wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 96,94
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym** -12,01%
Warto$¢ Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 96,56 2015-12-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 101,01 2015-10-27
6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 96,94 2015-12-31
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: (***) 4,36%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,77%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzagcych dystrybucije -
Optaty dla depozytariusza 1,65%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,94%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu -

* Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

** Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana
stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

*** Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuije, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej warto$ci

aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.
Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig inte-
gralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji doty-
czacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku pol-
skim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe Funduszu
obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotow (sum zapi-
sow) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

— ksiege gtéwna,

— ksiegi pomocnicze,

— zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtbwnej oraz sald
kont ksiag pomocniczych,

— wykaz sktadnikéw aktywow i pasywow

oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wy-
dzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami
ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla kazdego sub-
funduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku
nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takze koszt
nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie uj-
muije sie wedtug ceny nabycia rbwnej zero.

6) Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w
walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej oraz w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod warunkiem
posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Fundu-
szy kompletu prawidtowo sporzadzonych dokumentow do
godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w kto-
rym umowy zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo
Zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okredla sie
ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w dniu wy-
ceny oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu spo-
rzadzania wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wy-
cenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego
w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach ra-
chunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transak-
cji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg
wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wed-
tug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozlicze-
nia transakcji kupna zagranicznych papierow wartoscio-
wych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce
sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozli-
czenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozli-
czenia wycenie podlega forward walutowy, ujmowany jako
niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania
kursu rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje na-
bycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie
uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprze-
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dazy walut stanowi przychodd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego
skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakciji
dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmo-
wane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”,
tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty finansowe o
najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy pro-
centowej, jako pierwsze sprzedaje sie instrumenty finan-
sowe 0 najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutbw uczestnictwa
ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w kto-
rym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dy-
widendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaco-
nego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub od-
kupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz uwzglednit
zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale wy-
ptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi
wedtug wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 30
grudnia 2015 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo
wykupywania certyfikatow nabytych przez Fundusz jako
metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierw-
sze odkupuije sie certyfikaty nabyte najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych w wysokosci przewidywanej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotli-
wosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.
W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu
limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena sktadnikéw lokat

1) Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci ak-
tywdw netto Subfunduszu dokonywane jest w dniach wy-
ceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni
regularnych sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w
Nowym Jorku, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego.

2) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci
wszystkich aktywow Subfunduszu pomniejszonych o war-
tos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfundu-
szem w dniu wyceny,

3) Warto$¢ aktywodw netto Subfunduszu na jednostke uczest-
nictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jedno-
stek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru uczest-
nikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Sub-
funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej war-
tosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2013 r, poz.
330 z pbdzniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z zastrze-
zeniem zasad wyceny:

— dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na ak-
tywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych,
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

— listow zastawnych, weksli.
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3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach
1) Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-

nym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu
o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny; z za-
strzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu za-
mkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs,

—w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik, w
szczegolnosci cene Srednig transakcji wazong wolu-
menem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywdw albo wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczgco niski, wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego do-
stepnego w momencie dokonywania wyceny kursu za-
mkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych
mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow

Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania informacji o

kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu,

warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy

z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym
spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:
— instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg

jednorodne,

—zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani

nabywecy i sprzedawcy,

— ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wy-
ceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien wy-
ceny wartosci tytutbw uczestnictwa, okresla w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy, przyjmo-
wane do wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktyw-
nym rynku, o godzinie 23.00 czasu polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie
wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej kolejnosci, na
podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny
ustalonego na BondSpot S.A,,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktyw-
nego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy
badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecijali-
zowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

Subfundusz Legg Mason GMS FI Fund
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdz-
nigcego sie istotnie papieru wartosciowego o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wpro-
wadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych
metod estymaciji.

5) W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na
wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gtownego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢
danego sktadnika lokat Subfunduszu, przyjmuje sie w
pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen
obrotu na danym papierze wartosciowym lub liczbe za-
wartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wy-
boru rynku gtbwnego, uzasadnionego politykg
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kaz-
dego kolejnego miesigca kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozli-
wosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug
metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierébw wartosciowych oraz
weksli i listébw zastawnych — skorygowanej ceny naby-
cia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie od-
powiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do czestot-
liwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wy-
ceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt.
6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do-
tychczas wycenianego w wartoéci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosc pa-
pieru wartosciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skory-
gowang cene nabycia.

7) W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzie-

lonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie
podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réz-
nica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia papieru war-
tosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw war-
tosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do od-
kupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

8) Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bez-
posrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, osza-
cowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego pa-
pieru warto$ciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit pa-
pier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na za-
granicznych rynkach
1) Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena pa-
pieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych
na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium
wyboru rynku gtéwnego stosuje sie odpowiednio posta-
nowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju
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notowania lub — w przypadku papieréw nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skfadnik lokat
jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

C) jezeli zagraniczne skfadniki lokat sg notowane lub deno-
minowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Pol-
ski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu euro wyli-
czonego przez Narodowy Bank Polski na moment wska-
zany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg
ostatnie dostepne kursy.

2) Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz naleznosci i zo-
bowigzania niedenominowane w ztotych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP do-
stepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

3) Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg sg wyceniane wedtug wartosci aktywdw netto na
tytut uczestnictwa uwzgledniajgcej wartos$¢ godziwg sktad-
nikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwes-
tuje fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego
inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pdzniej niz 0 godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papierow
wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajo-
wych rynkach”.
W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczest-
nictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone, wycena tytu-
tow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie
ogtoszone wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa, z
uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw
na ich wartos¢ godziwa, ktére wystgpity do dnia wyceny;
Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc
subfundusze, ktorych tytuty uczestnictwa sg nabywane
przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowo-
jorskiego (EST) w Stanach Zjednoczonych za godzing, na
ktdrg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny
sktadnikow lokat..

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym

zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych

zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone
jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z prze-
pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie Mi-
nistra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wy-
kazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem liczby jedno-
stek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywédw
netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa, ktdre podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Sub-

funduszu obejmujgcy:

. Przychody z lokat netto,

. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z
zasadami rachunkowoséci okreslonymi w polityce rachun-
kowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzu-
jacych na dzien bilansowy:

»~O T O

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:
1. Wstep,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacii,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji
Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Fi-
nanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych Towarzystwo dokonato wyboru me-
tody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze za-
pewnito jej wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza
catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zZaangazowania w rozumieniu wyzej wymienionego rozporzg-
dzenia.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych

zasad rachunkowosci
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

Nota nr 2 — Nalezno$ci Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 3 — Zobowigzania Subfunduszu

31-12-2015
Zobowigzania 19
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo
certyfikaty inwestycyjne -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych -

Z tytutu wyptaty dochodoéw Subfunduszu -

Z tytutu wyptaty przychodow Subfunduszu -

Z tytutu wyemitowanych obligacii -

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw -

Z tytutu dfugoterminowych pozyczek i kredytow -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen -

Z tytutu rezerw 9

Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 10

- nadptaty z tytutu nierozliczonych transakgji 10

Nota nr 4 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2015
Wartos¢
Wartos¢ na dzien
na dzien bilansowy
bilansowy w walucie
Nota - 4 w danej sprawozdania
. Struktura srodkdw pienieznych walucie  finansowego
na rachunkach bankowych w tys. w tys.

|. Banki / waluty - -

LEGG MASON

90 GLOBAL ASSET MANAGEMENT

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



od 29-09-2015 do 31-12-2015* 31-12-2015

Nota - 4 Wartos¢ Nota-5 Wartos¢ na dzien
II. Sredni w okresie Wartos¢ na dzien bilansowy
sprawozdawczym poziom na dzien bilansowy w walucie
Srodkow pienieznych bilansowy w walucie Ryzyko kredytowe sprawozdania
utrzymywanych w celu w danej sprawozdania — ryzyko niedotrzymania zobowigzan finansowego
zaspokojenia biezgcych walucie  finansowego przez drugg strone transakciji w tys.
zobowigzan w tys. w tys. Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne

II. Sredni w okresie sprawozdawczym obcigzenie ryzykiem kredytowym

poziom srodkdw pienieznych™* - - w przypadku gdyby strony transakcji

PLN 1274 1274 nie wypetniaty swoich obowigzkdw,
*Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza przy czym nie uwzglednia sie wartosci
\*/\:ycena‘Subfund‘uszu miata miejsce w dnju 9 paz’dz,iemika 201 5 roku. . godziwych dodatkowych zabezpieczen*** 21

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyli- - -
czony w oparciu o stany érodkow pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21

w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny

Ekwiwalenty srodkoéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 — Ryzyka

31-12-2015

Wartos¢ na dzien

bilansowy

w walucie

Nota-5 sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko wartosci godziwej* w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21
Suma 21

*Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze
zmiany stopy procentowej uznano $rodki pieniezne, depozyty, stato- i zerokupo-
nowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

31-12-2015

Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
Ryzyko stopy procentowe; finansowego
— ryzyko przeptywu srodkow w tys.

Nota-5

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku** -

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku** -

Zobowigzania -

Suma: _

**Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkdw pienigznych wynikaja-
cych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacie, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o do-
datniej wycenie na dzien bilansowy.

***Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wyni-
kajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na stope procen-
towa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Subfundusz Legg Mason GMS FI Fund
Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegodinych kategoriach

*ok ok ok ok

lokat w podziale na kategorie bilansowe -
“**Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobo-
wigzan z wyemitowanych papierow warto$ciowych (obligaciji stato-, zmienno- i
zerokuponowych, bondw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozy-
towych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowy-
wanych na rachunkach bankowych srodkow pienieznych oraz niewywigzania
sig kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélno$ci na niestandaryzowane
instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

31-12-2015
Warto$¢ na dzien
bilansowy

w walucie
sprawozdania
finansowego

w tys.

Nota-5

Ryzyko walutowe

Poziom obcigzenia aktywow

i zobowigzan Subfunduszu

ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdw znaczgcej koncentragdji
ryzyka walutowego w poszczegoéinych
kategoriach lokat***** -
**rZgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz za-
graniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe
zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 — Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

od 29-09-2015 do 31-12-2015* Nota — 11 Wartos¢
Nota — 10 Wartos¢ Wzrost (spadek) w okresie
|. Zrealizowany zrealizowanego  niezrealizowanego Il. Wynagrodzenie sprawozdawczym
i niezrealizowany zysku (straty) zysku z wyceny dla Towarzystwa w tys.
zysk (strata) ze zbycia lokat aktywow z tytutu wynagrodzenia statego 17
Z tytutu lokat w tys. w tys. z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania -
Skfadniki lokat notowane Suma: 17

na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku - -96
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: - -96

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 — Koszty Subfunduszu

*Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Nota 12 — Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota — 12

Dane poréwnawcze 31-12 31-12 31-12
0 jednostkach uczestnictwa -2015  -2014*  -2013*
l. Wartos¢ aktywow netto

na koniec roku obrotowego Nie Nie

za trzy ostatnie lata obrotowe 3686 dotyczy dotyczy

od 29-09-2015 do 31-12-2015*

Il. Wartos¢ aktywéw netto

na jednostke uczestnictwa

na koniec roku obrotowego Nie Nie
za trzy ostatnie lata obrotowe 96,94 dotyczy dotyczy
Il. Wartos¢ aktywédw netto

na poszczegolne kategorie

Nota — 11 Wartos¢ jednostek uczestnictwa

w okresie na koniec roku obrotowego
I. Koszty pokrywane sprawozdawczym za trzy ostatnie lata obrotowe
przez Towarzystwo w tys. Kategoria Nie Nie
Optaty dla depozytariusza 5 A 96,94 dotyczy dotyczy
Ustugi w zakresie rachunkowosci 12 *Subfundusz rozpoczat dziatalnogé w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza
Suma: 17 wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

*Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza
wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finan-
SOWym.

3.Rbznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych danych finan-
sowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

4.Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkowa i finansowag, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakciji zawieranych przez Subfundusz.

5.Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozli-
wosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta
kwestig korekt.

6.Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptynaé na
oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ LM GMS FI FUND

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
p.o. Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A. Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawet Sujecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
ProService Agent ProService Agent
Transferowy Sp. z o.o. Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2016 roku
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Piotr Rzezniczak
Cztonek Zarzgdu
Legg Mason TFI S.A.

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 29 wrzesnia 2015 do 31 grudnia 2015 roku



¢ Bank Pekao

Warszawa, 15 kwietnia 2016 .

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM GMS FI
Fund potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywdéw, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres
od 29 wrzesnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.
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