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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania polgczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”,
»Legg Mason Parasol Zagraniczny SFIO”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielafiskiej 12,
obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat,
polaczony bilans na dziefi 31 grudnia 2016 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
polaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoécei” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, Z pdzin.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U, z 2007 1. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby polaczone
sprawozdanie finansowe oraz list Towarzystwa do uczestnikéow Funduszn spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyraZenie opinii ¢ tym polaczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestizegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnie w polgczonym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia polaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke polaczonego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéei przyjetych zasad (polityki)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pre.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpi jest do Kraj go Rejestru Sgd B& P d go przez 54d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021
02-28. Kapitat zakladowy wynasi 10.363.900 zlotych. Siedziby Spotki jest Warszaws, Al, Armil Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogblnej prezentacji polaczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief 31 grudnia
2016 1. vraz jego wynik z operacji za rok obrolowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami
{polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym z wymogami,
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spOtki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod numerem 144:

B0 wovdh —hvomrer

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.



Legg Mason tel, +48 (22) 337 66 00
Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA faks +48 (22} 337 66 98
ul. Bielanska 12 {budynek Senator) www.leggmason.pl
00-085 Warszawa

LEGG MASON

GLORAL ASSTT MANAGFEMFENT

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Szanowni Paristwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Pafstwu sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (LM Parasol Zagraniczny SFIO),
zarzgdzanego przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje
okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. i zawiera pelng sprawozdawczosd ¢ dziglalnosci
funduszu oraz wchodzacych w skfad LM Parasol Zagraniczny SFIO subfunduszy:

1/ LM Akcji Azjatyckich,

2/ LM Amerykanskich Spotek Wzrostowych,

3/ LM Okazji Rynkowych,

4/ LM Matych Spétek Amerykanskich,

5/ LM Globalnych Papierdw Diuinych

6/ LM Globalnych Zasobodw (funkcjonujgcego od dnia 19 wrzeénia 2016 roku).

Aktywa kazdego subfunduszu sg lokowane w wybrany subfundusz Zrédiowy, wchodzacy w skiad Legg
Mason Global Funds plc (funduszu zarejestrowanego w Irlandii). LM Akcji Azjatyckich, ktory inwestuje
przede wszystkim w Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund, daje
inwestorom mozliwosc czerpania korzyéci z inwestycji na kilku rynkach z regionu Azji Poludniowo-
Wschodniej. Trzy subfundusze lokujg aktywa w subfundusze irédiowe poszukujace zyskow w
rdznych sektorach amerykanskiej gospodarki:

- LM Amerykanskich Spétek Wzrostowych {subfundusz bazowy Legg Mason ClearBridge US Aggresive
Growth Fund) - w sektorze spotek bedacych w poczatkowej fazie rozwoju,

- LM Okazji Rynkowych (subfundusz bazowy Legg Mason Opportunity Fund) - wsiréd spdlek
wchodzgcych w skiad indeksu S&P500,

- LM Matych Spdtek Amerykanskich (subfundusz bazowy Legg Mason Royce US Smaller Companies
Fund} - w segmencie malych i mikroprzedsiebiorstw,

- LM Globalnych Zasobdw (subfundusz bazowy Legg Mason Global Resources Fund) — na globalnych
rynkach surowcow. Subfundusz ten miat pierwsza wycene w dniu 19 wrzesnia 2016 .

Z kolei LM Globalnych Papieréw Diuznych {subfundusz bazowy Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy Fund) inwestuje na globalnym rynku obligacji.

Rok 2016 zapisat sie w historii jako kolejny okres zmiennych nastrojow na $wiatowych rynkach
inwestycyjnych, wywotanych przez tzw. Brexit, a wkrotce potem — zwyciestwo Donalda Trumpa w
wyborach prezydenckich w Stanach Zjednoczonych. Zapowiedzi nowego prezydenta, dotyczgce
obnizenia podatkdw, zwigkszenia nakfaddéw inwestycyjnych {m.in. na infrastrukture) oraz
wprowadzenia bardziej protekcjonistycznej polityki gospodarczej USA, przyczynity sie do silnych
wzrostow na tamtejszym parkiecie. Z drugiej strony, obawy zwigzane z ryzykiem ograniczen w
miedzynarodowym handlu pogorszyly nastroje na rynkach akcji krajow rozwijajacych sie.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. ul. Bielanska 12 (budynek Senator).
00-085 Warszawa, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege. pod numerem KRS 0000002717 Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej (NIP)
527 21 58 048 i w peinl oplacony kapitat zakltadowy w wysoko$ci 1 288 500,00 zt



LEGG MASON

GLOBAL ASSEFT MANAGEMENT

W minionym roku rowniez obserwowalismy wzrost oczekiwarn inflacyjnych ze wzgledu na rosnace po
raz pierwszy od kilku Iat ceny surowcow. Wiele wskazuje na to, ze wiekszos¢ gospodarek stopniowo
wychodzi z okresu kilkuletniej deflacji.

Wobec opisanych wyzej warunkdw rynkowych, stopy zwrotu {liczone jako zmiana wartosci jednostek
uczestnictwa kategorii A opublikowanych Dnia Wyceny 30 grudnia 2015 r. do Dnia Wyceny 30
grudnia 2016 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach LM Parasol Zagraniczny SF10:
+6,95 proc. dla LM Akcji Azjatyckich, +1,21 proc. dla LM Amerykanskich Spélek Wzrostowych, -2,70
proc. dla LM Okazji Rynkowych, +20,49 proc. dla LM Matych Spotek Amerykanskich, +9,91 proc. dla
LM Globalnych Papieréw Diuinych. W przypadku Legg Mason Globalnych Zasobdw, stopa zwrotu
liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A od 19 wrzesnia 2016 r. do Dnia
Wyceny 30 grudnia 2016 r. wyniosta +8,14 proc.

Na koniec okresu sprawozdawczego fjczna wartodé aktywodw netto wszystkich funduszy
zarzadzanych przez Legg Mason TFI SA wyniosta 2 miliardy 865 milionow zi.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie do naszej marki i powierzenie swoich Srodkow w zarzadzanie
naszym funduszom. W przypadku pytan, do Parfstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum
Obstugi Klienta od poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-19:00, pod numerami telefonow 801 12 22
12 lub (+48) 22 640 06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt potaczenia zgodny ze stawka operatora).

Z powazaniem,

7
Z_Tor{asz Jﬁczak

Prezes Zarzadu



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”)
zostal zarejestrowany w dniu 29 wrze$nia 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
1216. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6Zn. zm,) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach kidrego na dzieri 31
grudnia 2016 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

s LM Asia Equity Fund,

LM US Aggresive Equity Growth Fund,

e LM Opportunity Fund,

I M LIS Smaller Companies Fund,
LM GMS FI Fund,
LM Global Resources Fund.

Na dzienn zatwierdzenia sprawozdania finansowego Funduszu i sprawozdan finansowych Subfunduszy
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

s LM Asia Equity Fund,

LM US Aggresive Equity Growth Fund,
LM Opportunity Fund,

LM US Smaller Companies Fund,
LM GMS FI Fund,

e LM Global Resources Fund,

s LM MV European Equity Growth and Income Fund.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieckreslony.

Subfundusze nle posladalg osobowoscl prawne).

Subfundusze prowadza roézng polityke inwestycyjng.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujace kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w
szczegllnosci rodzajem inwestordw, do ktorych sa adresowane, wysokoscig optat obcig2ajacych aktywa
Subfunduszy, sposobem pobierania opfat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnej wptaty do Subfunduszy:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktére:

a.
b.

zbywane s3 wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

podlegaja oplacie manipulacyjne] w wysoko$ci okresionej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka
optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest
okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestniciwa kategorii A jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci ||
Statutu. Mogg takze podlega¢ oplacie manipulacyjnej badz umorzeniowej z tytulu Zamiany
okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktére:

a.
b.

zbywane sa wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczer,

podlegajg oplacie manipulacyjnej — umorzeniowej — z tytulu odkupienia Jednostek tej kategorii
w wysokosci okreslonej w Tabeli Oplat. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej
przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreélona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czedci || Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Mogg takze podlegad
optacie manipulacyjnej bgdz umorzeniowej z tytulu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, ktore:

zbywane sg Uczestnikom w ramach: indywidualnych lub grupowych planéw w formie umow
ubezpieczenia oferowanych przez 2zaklady ubezpieczen klientom zainteresowanym
ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, gdzie
zaklad ubezpieczen zarzadza ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa jest

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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inwestowana czes¢ skladki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednodciowe, pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez
pracodawce skiadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w Ustawie o
Pracowniczych Programach Emerytalnych oraz Grupowych Planéw Oszczednosciowych.

b. podlegajg optacie za zarzadzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czedci |l Statutu,

¢. nie podlegajg oplacie manipulacyjnej;

4, Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktore:

a. zbywane sg wylacznie Uczestnikom, ktérzy spemili warunki wymienione w art. 18 ust. 14-15,
oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegaja oplacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat.
Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii S jest okreSlona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu.
Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S jest okredlana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czgéci Il Statutu. Moga takze podlegaé optacie manipulacyjnej badz
umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu,

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktére:

a. zbywane sg wylgcznie Uczestnikom, ktérzy spelnili warunki wymienione w art. 18 ust. 18-20,
oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej z tytulu ich zbycia w wysokosct okreslonej w Tabeli Optat.
Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii V jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii V jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Mogg takze podlegaé optacie manipulacyjne} badz
umorzeniowej z tytulu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielariskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Guspudarczy Kiajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
2717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z
siedzibg w Warszawie, Al. Amii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow pod numerem 144.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Cele inwestycyjne, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne poszczegélnych Subfunduszy zostaly
opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego poszczegoinych Subfunduszy.
3. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, za ckres od dnia 1
stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub
jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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1. POLACZONY BILANS

BILANS 2018-12-31 2015-12-31

I. Aktywa 23 011 4 503
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 203 190

2) Nalezno§ci 91 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki [okat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dluzne papiery wartosciowe - -

§) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 22617 4313

- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 630 263
- Zobowigzania wlasne Subfunduszy 630 263
|_- Zobowigzania proporcjonaine Funduszu - -
. Akiywa nutio {1 - i1} 22 381 4 246
IV, Kapitat funduszu 21772 4365
1) Kapital wplacony 25 608 4 367

2) Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -3 836 -2
V. Dochody zatrzymane -362 =21
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -340 -21
2) Zakumulowany, nierozdyspongwany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 -
VI. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 871 =104
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 22 381 4240

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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n. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-09-29
do 2015-12-31

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

v U] |0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostale

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaly zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejgstracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszly zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo rd2znic kursowych

13. Pozostale

lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (M-l

33

V. Przychody z lokat netto (I-IV

-319

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1053

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal, w tym:

-22

- Z tytulu réznic kursowych

2. Wzrosl (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

1075

- 2 tytulu réznic kursowych

Vil. Wynik z operacji (V+-VI}

734

(*) Fundusz rozpoczat dziataino$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Funduszu miala miejsce w

dniu 9 paZzdziemika 2015 roku.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-09-29 do 2015-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywodw netto na koniec poprzedniego okresu . _

| sprawozdawczego

2, Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy 734 =125
a) przychody 2 lokat nette -319 =21
b) zrealizowany zysk {(strata) ze zbycia lokat -22 -
¢} wzrest (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1075 -104

2. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 734 -125

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netio - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawczdawczym (razem) 17 407 4 365
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 21241 4 367
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitalu} -3 834 -7

€. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 18 141 4 240

7. Warlos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 22 381 4240

8. Srednia wartos¢ aklywéw netto w ckresie sprawozdawczym 13137 4044

(") Fundusz rozpoczat dziataino$é w dniu 29 wrzeénia 2015 roku.

dniu 9 pazdziemika 2015 roku.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Pawel Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyeceny Akiywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

Tomasz J¢ rﬁ Jacek Treumann
on TFIS.A.

Prezes Zarzgdu Leg, Czionek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

s
|

Piotr RzeZniczak

Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI 5.4,

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

@ ((c?é? S
PapreliSujecki ~Robert-Ehmielewski

Prezes\ Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
ProSenvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY



o Bank Pekao

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Pekao S.A wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wraz z wydzielonymi
subfunduszami:

- LM Asia Equity Fund,

- LM GMS FI Fund,

- LM Opportunity Fund,

- LM US Aggressive Equity Growth Fund,

- LM US Smaller Companies Fund

- LM Global Resources Fund

potwierdza, iz dane dotyczace slanow aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. s3 zgodne ze stanem

faktycznym.
DIYRERIOR
DEPARTAMENT RO AKCYINES
BIURE POWIEIEFEKLIEN TG KRAJOWYCH
L ADYIER THACY B8
III "'
i N, |
lithat Sgemfaj
Bank Pekao S.A. - Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul Zwirki | Wigury 31 tel. 22 524-58.92

02-091 Warszawa
www pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejest
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Xil Wydzisf Gospedarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitaiu 2akladowego i kapitakr wplaconego. 262 470 034 z. wediug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r. 3
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Asia Equity Fund (zwanego dalej .Subfunduszem™), wydzielonego z Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bielaiskiej 12, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans
na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty objaéniajace i informacj¢ dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czionkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéei” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, Z poin.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie™ — Dz. U. z 2007 1. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanic finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania,

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowief rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia,

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawniefr w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Jub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwagg dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii o skutecznodci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $3d Rejonawy dia m, st. Warszawy. pod nutrerem KRS 0000044655, NIP 526-021
02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zfotych, Siedriba Spétki jest Warszawa, Al Armii Ludowaej 24.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c¢.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnodci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réowniez ocene ogélnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca 1 odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 1. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., sp6lki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A Beoovdd -hrom &

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM ASIA EQUITY FUND
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM Asia Equity Fund {dalej jako ,Subfundusz’} jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz®).
Subfundusz moze uzywadé nazw: Legg Mason Asia Equity Fund, Legg Mason Asia Equity, LM Asia Equity, LM
Akcji Azjatyckich, Legg Mason Subfundusz Akcji Azjatyckich, LM Subfundusz Akgji Azjatyckich, Legg Mason
Akcji Azjatyckich.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spétke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedziba w Irlandii majgca status funduszu inwestycyjnego z
wydzZielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 44-49 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacii lokat:

e  Tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income
Fund - od 70% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu;

s  [Dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegé6inosci krotkoterminowe
papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszuy;

e Depozyty - od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e Tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania,
inna niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Q& MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and
Income Fund - od 0% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo du 100% aklywow Sublunduszu w lyluty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Udzial tytuléw uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze byé nizszy
niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego, spefniajace warunki okreslone w art. 45 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdinosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiggnigcie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Poza
tym, w celu zapewnienig plynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegdinosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentoéw o wysokiej
wiarygodnoéci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza
bezpieczeristwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostale lokaty bierze pod uwage w szczegoinosci spodziewang wielkosé odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pézniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™ oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowat do 10% warto$ci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty

LEGG MASON PARASQOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM ASIA EQUITY FUND
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rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartosé lokat w papiery wartociowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5% warlo$ci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci aklywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjinego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub instytugiji

wspdinego inwestowania, o kiérych mowa w art. 101 usl. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuldw uczestnictwa
funduszu zagranicznego Iub tytuléw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund.

W przypadku grup kapitatlowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2016 poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow
inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu lgcznie w papiery warlosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i laczna wartosé
lokat nie moze przekroczyé 40% wartoSci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe.
Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w lacznej wysokoscl nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.
Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czest swoich aktywow na rachunkach bankowych,
Subfundusz inwestuje do 100% wartoéci aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex
Japan Equity Growth and Income Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w udzialowe papiery wartosciowe
emitentéw majgcych siedzibe w krajach rynkéw rozwijajacych sie Azji lub prowadzacych tam przewazajaca
c2¢8¢ swojej dzialalnosci gospodarczej, generalnie stosujac zasade dywersyfikacji pomigdzy poszczegoéinymi
galeziami przemystu, z zastrzezeniem, iz znaczaca cze$é aktywdw moze by¢ zainwestowana w papiery
wartosciowe wyemitowane przez spélki dzialajace w tym samym sektorze. Wahania koniunktury w tym
rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na warto$¢ aktywow netto przypadajaca na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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i BILANS

BILANS 2016-12-31 2015-12-31
I Aktywa 5317 289
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 87
2) Naleznosci 11 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do cdkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warlofciowe - -
5) Skiadniki iokat nienolowane na aktywnym rynku, w tym: 5 252 202
- dluzne papiery waro§ciowe - -
6) Nieruchomoéci - -
7) Pozostate aktywa - -
ll. Zobowigzania 51 141
Ill. Aktywa netto (I - Il) 5 266 148
V. Kapital subfunduszu 5 321 150
1) Kapitat wplacony 5 851 150
2) Kapitat wyptacony (wietko$¢ uiemna} -530 -
V. Dochody zatrzymane -85 -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -61 -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 -
VI. Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 -2
Vil. Kapital subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]} 5 266 148
Liczha zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 50 382,7230 1517,6200
Kategoria A 50 382,7230 1517,6200
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 104,52 97.65
Kategoria A 104,52 97,65

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netio na

Jjednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ki6re stanowia integraing czesé sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-09-29
do 2015-12-31

1. Przychody z lokat

1, Bywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

v W) e

3, Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo ré2nic kursowych

5. Pozostale

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aklywami subfunduszu

3, Ustugi prawne

3. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszly zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo rdznic kursowych

13. Pozostate

Il K okrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (II-Jl1)

V. Przychody 2z lokat netto {I-§V)

V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strala) ze zbycla lokal, w tym:

- Z tytutu ré2nic kursowych

2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w hyrn:

12

- Z tytulu réEnic ku ch

Vil. Wynik z operacji (V+-Vi)

-53

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

-1.05

-1,32

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziemika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostie uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czeéé sprawozdania finansowego.
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. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2016-01-01 od 2015-09-29
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTC do 2016-12-31 do 2015-12-31 (%)
1. Zmiana wartosci aktywdéw netto
1. Wartod¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 148 -
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 53 -2
a) przychody z lokat netio 61 -
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia iokat -4 -
c) wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12 2
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operagji -53 -2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) 2 przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmlany w kaplale w okresie sprawozdawczym {razem) 5171 150
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5701 150
b) zmiana kapitaly wyptaconego (zmniejszenie kapitaty) -530 -
6. taczna zmiang aktywow netlo w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 5118 148
7. Wartes¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5 266 148
8. Srednia wartoéé aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 2562 67
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczesinictwa w okresie sprawozdawczym:
a) Liczba zbylyeh {ednostek uczestnictwa 53 814,6660 1518,5900
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 949,5630 0,9700
¢} Saldo zmian 48 865,1030 1517.6200
2, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatky dzialaino$ci subfunduszu:
a)__ Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 55 333,2560 1518,5900
b)  Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 4 950,5330 0.9700
c) _ Saldo zmian 50 382,7230 1517,6200
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
IIl. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 97.65 _
sprawozdawczego !
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 104,52 97.65
sprawozdawczego ! '
3, Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczesinictwa w okresie 7.04% 9,229,
sprawozdawczym (™) i \
Data Data
Wartos¢ wyceny Warto§é wyceny

4. Minlmalna wai(uS¢ aklywow netlo na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny

89,73 | 2018-01-21

95,06 2015-12-11

5. Maksymalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictlwa w okresie
| sprawozdawczymn | data wyceny

113,60 | 2016-09-07

103,70 2015-10-23

6. Warlo&¢ akiywow netto na jednosike uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie

104,52 | 2016-12-30

97,73 201612 30

procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywamt
subfunduszu

sprawozdawczym

Proct:ni():m udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartogci aktywow netto, w 7.06% 140.58%
tym: ’ "

1. procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% -
2. procentowy udzial wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 2,93% 93,72%
4. procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniemn rejestru aktywow - -
5.  procentowy udziaf oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 1,64% 46,86%
6.

(*) Subfundusz rozpoczat dziatainos¢ w dniu 29 wrzegnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

(") Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzief 31.12.2015 r.
oraz wartos¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniala od poczatku roku.

{**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok éredniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiggowych, obrotow (sum zapis6w) i sald, ktére tworza;

- dziennik,

ksiege glowna,

- ksiegi pomocnicze,

-  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

- wykaz skiadnikow aktywdw i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operaciji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w kibrym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla kt6rych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia iub potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazarh.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$clowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujetaw
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakgcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w walucie, w ktérej s wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

8) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakgji kupna zagranicznych papierow
warto$ciowych, nie stanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych $rodkow. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dhnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
53 ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartoéci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostal skorygowany o wartoéé dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieri zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 grudnia 2016 roku.

15} W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatéw nabytych przez
Fundusz jako metodg rozchodu stosuje sig metode ,FIFO", tzn. pierwsze odkupuje sie certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztdw zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartoéci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warlosc aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna warloéci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowos$ci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:
- diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do
odkupu,
listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

Warlo$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposdb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~
W oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiagca jego
odpowiednik, w szczegblnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b} jezeli dzierh wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawario zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotébw na danym skiadniku aktywdw jest znarzacn niski, wedlig nstatniegn dnstepnegn w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej okreglonej w pkt. 4.

c) jezeli dziefi wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacii o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skladnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po lacznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny $3 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktuainegj, ustalonej na

dziefi wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okre§la w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skifadnikéw lokat notowanych na aklywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujgce;

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b} $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Zze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

¢) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM ASIA EQUITY FUND
10

P/



4,

5)

6)

7

8)

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6zniacego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skladnika iokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktdry ustalana jest warto§é danego skiadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnogci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartoéciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedtug:

a) w przypadku dhuznych papieréw wartociowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czgslolliwoscl ustalania wartoécl aktywdw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreélonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartoéé papieru wartosciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy cena odkupu a

ceng nabycia papieru warto$ciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dluzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sq metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warlociowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania,

Wycena paplieréw warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w spasob okreslony w pkt 1-4 Wyrena papieréw wartogciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} zagraniczne skiadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skladnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

¢) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreélane s ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pieniezne oraz naleznosci | zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia si¢ lub ustala w walucie, w kibrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu NBP dostgpnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibg za granica sg wyceniane wedlug wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajacej warto$¢ godziwg skladnikéw fokat notowanych na aktywnym rynku, w kibre inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspoinego inwestowania, oszacowana w oparciu o kursy ustalone nie
pozZniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogioszone,

wycena tytuldw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeri majgcych wplyw na ich wartosé
godziwg, ktdre wystapily do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktorg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny skladnikow

lokat.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM ASIA EQUITY FUND
1"

Pr/



5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji ha jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (sirate) ze zbycia lokat,

¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w
polityce rachunkowoéci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujacych na dzier bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

NonhwN=

Wstep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Funduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozylariuszy, diwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy zmieniono metode prezentacji w tabeli giéwnej,
bilansie, nocie 4 |. oraz nocie 5. Dotychczas wszystkie lokaty byly ujmowane jako depozyty. Obecnie jako
depozyly klasyfikowane s tylko lokaty na rachunku podstawowym, natomiast pozostate lokaty prezentowane sa
Jako srodki pienigzne. Ponadto $rodki pienigzne i depozyty nie sg prezentowane w nocie 5. dotyczacej ryzyka
stopy procentowej.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

2015-12-31 2015-12-31
po zmianie przed zmiang
Moo, Wartodé Wartof¢ wediug | Procentowy udzial | Wartosé Wartoé¢ wediig | Procentowy udzist
SKEADNIKI wedlug ceny wyceny na drier w aktywach wedlug ceny wyceny na dziefh w aktywach
LOKAT nabycla w tys. bilansowy w tys. ogdélem nabycla w tys. bilansowy w tys. ogdlem
Depozyty 54 54 18,69% 141 141 48,79%
2015-12-34 2015-12-31
it po zmianle przed zmiang
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 87 -
5) Skfadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 202 289

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM ASIA EQUITY FUND

12



2015-12-31 2015-12-31
po zmianle przed zmlang
NOTA-4 I. STRUKTURA Warlo4¢ na dzieri | Warto§¢ na dzlen bilansowy | Wartosé na dzieri | Wartos¢ na dzien bilansowy
SRODKOW PIENIEZNYCHNA | bilansowy w danej | w walucie sprawozdania bilansowy w dane} | w waliicie sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH walucie w tys. finansowego w tys. walucle w tys. finansowego w tys.
I. Banki / waluty 87 - -
BANK POLSKA KASA OPIEK]|
- 87 - -
S.A.
PLN 87 87 - -
20151231 2015-12-31
po zmianie g_md‘zmlanq
NOTA-5 RYZYKO STOPY:PROCENTOWE. - Wartos¢ na dzien bilansowy w walucle Warto$¢ na.dziers bllansowy w walucio
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ) sprawozdanla finansowego w tys. sprawoxdania finansowego w tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty = R
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 141
Suma: - 141
2015-12-31 2015-12-31
po zmlanle przed zmiang
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA | YVartosé na dzieri bllansowy w | Wartose R
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.! walycie sprawozdania e DT e L
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiern kredytowym w
ptzypadku gdyby strony transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy 141 141
czym nie uwzglednia sig wartodci godziwych dodatkowych zabezpieczer
$rodki na rachunkach bankowych a7 -
Naleznosci - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 64 141
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegdinych 144 141
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 141 144
$rodki na rachunkach bankowych 87 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 54 141

W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej wartosci aktywow netto na jednostke
uczesinictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. Do tej pory wartoéé byla prezentowana jako
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg wyceny bilansowej. W obecnym sprawozdaniu pokazano

warlo$¢ wg ostatniej wyceny oficjalnej Subfunduszu.
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Nota nr 2 Naleznoséci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSC] SUBFUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31

Naleznosci

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tylulu insirumentdw pochodnych

wu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych

tytutu dywidend

oot
MN{NIN

tytutu odsetek

6 Z tylulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynsziw

8. Pozostale

7. Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

- naleznoéci od TFi - zwrot oplat

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31

Zobowiazania

14

1. Z tytulu nabytych aktywéw

54

2. Z tytulu fransakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

52

inwestycyjnych

5. Z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

6. Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu

7. Z tytulu wyplaty przychodéw subfunduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytuhu krdtkoterminowych pofycrek i kredvidw

10. Z tytulu diugoterminowych poryczek i kredytdw

11. Z tylutu gwarancji lub poreczer

12, Z tytulu rezerw

13. Pozostate skiadniki zobowigzan

- optata manipulacyjna TFI

Nota nr 4 $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2015:12-31

NOTA-4.1. STRUKTURA SRODKOW:
PIFNIEZNYCH-NA RAGHIINKAGH
BANKOWYCH

2016-12-31

Warto4¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartod¢ ' na dzien
bitansowy w walucie
sprawozdania-
finansowego w tys.

Wartodé na dzieﬁ
bilansowy w danej

walucle w tys.

Warte4¢ na dzien’
bilansowy w walucle
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty

54

87

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

54

&7

PLN

54

54

far

a7

NOTA4 Il. SREDNI'W.OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CEL'U

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-09-29 do 2015-12-31 {*)

Warto$6 na

dzlen bilansowy
w danej walucie

wiys.

Wartoé¢ na dafet
bllansowy w walucie
sprawozdanla
ﬂnansow_ego wiys.

Wariosé na

dzien bilansowy.
w danej walucte

wtys.

Wartoé¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowsgo w tys.

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
Srodkéw pieniednych {**)

PLN

320

320

29

29

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkdw pienieiznych
Nie dotyczy

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Nota nr 5 Ryzyka

[ e =z 20161231 2005-12:31 |
Wartosé na dziet Wartoé¢ na dzlef
bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKC WARTOSCI GODZIWE.) {*) T T sprawozdanla
Lt b finansowego w tys. finansowego w tys.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty i - a -

| Skiadniki lokat nofowane na aktywnym rynku - | . _
Skladniki lokat nienotowane na akbywnym rynku = =
Suma: ¢ ¥ ] ) = -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

| 2016-12-31 201512317 ]
Wartc$€ na dzienh Warto$¢ na dziedi
: | bllansowy w walucle bllansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOFY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | sprawozdania
et Sl finansowegowtys. | finansowegowitys. |
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku =) B - =
Skiadniki lokat nignotowane na aktywnym rynku (**} _ ol = -
Zobowigzania (™) ) it -
Suma: : 5 . - -

(") Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozylowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.

(") Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

] : ; 2 2016-12-31 2015-12-31
Wartod& na dziert Waitosé na dzieih
| NOTA-5RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w waiucie bitansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowegowitys. | finansowsgo wiys. |
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcii nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy czym hie uwzglednia 429 141
sig wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (™) 1
Srodki na rachunkach bankawych 54 87
Naleznosci PRy e e e 1 =
Skiadniki lokal nienotowane na aktywnym rynku 364 |
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 418 141
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*"***} _
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 418 141 |
Srodki na rachunkach bankowych 54 87
Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku 364 54 |

(™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych 1 weksli), depozytow bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢ konfrahenta z zawartych transakcji, w
szczegdinosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

2016-12-31 2015-12-3%
Wartod¢ na dztent Wartodé na dziefh
bilansowy w walucie bllang w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE S reneraans sp;"‘" rinrs
finansowepo w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzalh Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej kencentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych -
kategoriach lokat (*****)

{*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki glownie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyl aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-0%-29 do 2015-12-31 (%)

' £IZO Wartogé Wazroit (spadek) Wartoét Wazrost (spadek)
N&E%QSZ‘OEG ANY‘:“::; ! zragllzowanego zysku nlezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT | (straty) “:g"“‘ e ‘V"‘_k_q:_:w‘"mw';’- (’“‘V)“g"" jokat m oo

- w tys. al W tys. wiys. wiys.

Skiadniki lokat notowane na -

aktywnym rynku 3 -
Skiadniki lokat nienotowane na 4 12 _ 2

| aktywnym rynku

Nieruchomo$ci - - - .
Pozosiale - - - -
Suma: 4 12 - -2

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
migjsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wypltacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-08-29 do 2015-12-31 (%)

Wartosé w okresie Wariod¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY. POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
O dla depozytariusza 75 16
| W zakresie rachunl Ci 42 i
Suma: 117 24

(*) Subtundusz rozpoczgt dziatalnoéé w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

migjsce w dniu 9 pazdziemnika 2015 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2016-01-01 do 2016-12-31 | od 2015-08-29 do 2015-12-31 (%)
Wartoéé w okresie Wartodé w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. T T T
z tyluiu wynagrodzenia statego 3
2 tylulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - .
Suma: [7] .

(*)} Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 {%
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 5 266 148 Nie dotyczy
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrok 0 Za R
trzy ostainie lata obrotowe : ¢ i 104,52 97.65 Nie dotyczy
II. Warloé¢ aktywdw netlo na poszezegéine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 104,52 97,65 Nie dotyczy |

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziemnika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily zdarzenia dotyczace iat ubiegtych, kiére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym,

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roZnice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a upizednio sporzadzonymi i opublikowanymi  jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji | rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacija o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki merozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

r [
Qi ﬂ/LO(/Cu/
Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

r

rzejczak / Jacek Tfeumann
Prezes Zarzqdu Le ason TFI S.A. (/,f' Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S A,

Piott RzeZniczak
Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pa Ci:jccki @ew&ki—

Prezas Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku
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¥ Bank Pekao

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM Asia
Equity Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w szczegélnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytk6w z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

DEPARTAMENY FANYOWOSC] TRANSARCYSNES
BIURG POWINRNICLE KIEs0WARAJOWY CH
i 4L, RACH FURAUSZY

Milhot Saamra 7l

f
{ |
[/
 /
W
Bank Pekao $.A. — Centrala Departament Bankowoséci Transakcyjnej
ul Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS 0000014843, do Rejestru

o
Przedsigbiorcow prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m st Warszawy, Xii Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; e
wysokosc kapitalu zakladowego | kapital wplaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 . P /

L



Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)
1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.
Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu LM Asia Equity Fund (,,Subfundusz”) wydzielonego w
ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdre sg
przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.
2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.
W roku 2016 Subfundusz dostosowat obowigzujace wczesniej regulacje wewnetrzne w zakresie
zarzadzania ptynnoscia do Ustawy oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. Po wdrozeniu tych regulacji do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty
wprowadzone zadne zmiany.
3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 3*

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%

do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Wskaznik oparty na 5-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny tytutu
uczestnictwa. Stosuje sie nastepujgca skale wartosci wskaznika:

1 - oznacza zmiennos¢ w zakresie 0-3%,

2 —oznacza zmiennos¢ w zakresie 3,01-5%,

3 — oznacza zmiennos¢ w zakresie 5,01-10%,

4 — oznacza zmiennos$¢ w zakresie 10,01-25%,

5 —oznacza zmiennos¢ pow. 25%.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Dziwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci Srodkow ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci Srodkow ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

* Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 9 pazdziernika 2015 r. Wskaznik wyliczony zostat
w oparciu o dane za okres jednego roku, od 01.01.2016r.



Wskaznik tgcznej procentowej wartosci limitdw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

4. System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez Legg Mason TFI S.A.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena

narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.

nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentoéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartosé potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowg, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizmdéw zarzgdzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem

dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI

Subfunduszu.

5. Wysokosc¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach

kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowe] oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz

metoda brutto.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.



Legg Mason Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM US Aggressive Equity Growth Fund
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
" Oéwiadczenie Banku Depozytariusza
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM US Aggressive Equity Growth Fund (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej 12, obejmujacego wprowadzenie,
zestawienie lokat, bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty ohjaéniajace i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorezej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstaw1e prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z poZn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub hledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowodei
oraz Rozporzadzeniu,

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowief rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie 2z Mie¢dzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przesirzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyskaé wystarczajacq pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujge oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 2.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sydowego prowadzonego przez Sad Rejoncwy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital zakladowy wynzii 10.363.900 ztotych. Siadziby Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéei,
racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziefi 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowoséci;

b. jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imienin PricewaterhonseCoopers Sp. 2 o.0., spdlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

I A aomh-tAronme
Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 .
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM US Aggressive Equity Growth Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
~Fundusz’). Subfundusz moze uzywaé nazw: Legg Mason US Aggressive Growth Fund, Legg Mason US
Aggressive Growth, LM US Aggressive Growth, LM Amerykanskich Spolek Wzrostowych, Legg Mason
Subfundusz Amerykanskich Spolek Wzrostowych, LM Subfundusz Amerykariskich Spolek Wzrostowych, Legg
Mason Amerykariskich Spotek Wzrostowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnei.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spétke inwestycying z ograniczona odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Idandii majacy status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreélone w Rozdziale Il art.
58-63 Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikaciji lokat:

s iytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund — od 70% do
100% wartosci aktywéw Subfunduszu;

» dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegolnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski - od 0% do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu;

s depozyty — od 0% do 20% warto$ci aktywdw Subfunduszu,

¢  tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund - od
0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Udzial tytuléw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym,
jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia plynnoéci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, spetniajace warunki okreslone w
art. 59 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru tokat

Fundusz majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia plynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka pltynnosci oraz analiza
bezpieczeristwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostale lokaty bierze pod uwage w szczegoinosci spodziewang wielkosé odkupier jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikac]i lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie ¢ funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”) oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowiert art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowat wiecej niz 5% wartosci
aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY/NY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
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rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartoéé lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tyluléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii

wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tyluléw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowe] w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci (tekst jednolity: Dz. U. 2016 poz. 1047 z pdZniejszymi zmianami) dla ktérej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitéw
inwestycyjnych, jako jeden podmict,

2} Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapilalowej, o kiérej
mowa w pkt. 1),

3) w pizypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nle moze lokowaé wiecej niz 10% warloscl aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkl. 1), oraz inne podmioty, i aczna wartosé
lokat nie moze przekroczyé 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmioctom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Fundusz moze zaciaga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o

terminie splaty do roku, w tacznej wysokoéci nieprzekraczajacej 10% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,

cze$¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywodw w tyluly uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US

Aggressive Growth Fund, ki6ry koncentruje co najmniej 70% aktywéw netto w akcje amerykariskich spotek

notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w zalgczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global

Funds plc, ktére zapewniajg lub bedg potencjalnie zapewnia¢ wzrost zyskow lub przeplywéw pienieznych

wyiszy niz przeciginy wzrost w spélkach wchodzacych w skiad indeksu Standard & Poor's Daily Price Index

of 500 Common Stocks, ktéry to skiada sig z 500 spélek amerykarniskich o najwigkszej kapitalizacii.

Subfundusz zagraniczny inwestuje w papiery wartodciowe malych, $rednich i duzych spélek, oferujgcych

perspektywy dilugoterminowego wzrostu zyskéw lub przeptywéw pienieznych bez brania pod uwage

wielkoéci spitek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na wartosé
aktywdw netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Opréez powyzszych agraniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
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. BILANS

BILANS 2016-12-31 2015-12.31
I. Aktywa 2526 390
1) Srodki pieniezne i ich skwiwalenty - 93
2} Naleznosci 11 -
3) Transakcje zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2515 207
- dluZne papiery warlodciowe - -
8) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 42 93
. Aktywa netto {1 - II) 2484 297 |
IV. Kapitat subfunduszu 2318 298
1) Kapital wplacony 2916 208
2) Kapital wyplacony {wielkoéé ujemna) -508 -
V. Dochody zatrzymane -45 -1
1} Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -42 =1
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat -3 -
Vi. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 211 -
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaci (IV+V+/-Vi} 2 484 297
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestniciwa 24 891,1110 3 028,2850
Kategoria A 24 891,110 3 028,2850
Wartoéé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa 99,79 98,05
Kategoria A 09,79 98.05

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

jednostke uczestnictwa.

aktywow netto na

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows,

ktore stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-09-29
do 2015-12-31

L. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

[l LSO L)

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo rd2nic kursowych

5, Pozostale

Il. Koszty subfunduszu

N

1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmioléw prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Uslugi w zakresia rachunkowosci

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

-
v [ | (O =]

§. Uslugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w fym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane 7 prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostale

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

ey

1

V. Koszty subfunduszu netto (I1HII)

win

V. Przychody z fokat netto (I-IV)

V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata}

4
.
20

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

(2] 1< B0

- 2 tytutu rénic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

211

- z tytutu ré2nic kursowych

167

VI Wynik z operac)i (V+-VI)

ik z operacji na jednostke uczestnictwa

6.71

(") Subfundusz rozpoczat dzialalnosé w dniu 22 wrzesdnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

migjsce w dniu 9 pazdziemnika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestniciwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywamt
subfunduszyu

od 2016-01-01 od 2015-09-29
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2016-12-31 do 2015-12-31 ()
L. Zmliana wartodci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 297 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 167 -1
a) przychody z lokat netic 41 -1
b) 2realizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 -
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 21 -
3. Zmiana w aktywach netto z tylulu wyniku z operacii 167 -1
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
| __¢)2 przychoddw ze zbycia lokal - -
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2020 298
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitahi) 2618 298
b) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu) -598 -
6. Lgczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2187 297
7. Warlo$¢ aktywow netlo na koniec okresu sprawozdawczego 2484 297
8. Srednia warto$é aktywbw nefto w okresie sprawozdawczym_ 1761 99
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym:
a) lczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 976,3770 3028,2850
b)  Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6112,5510 -
[9] Saldo zmian 21 862,8260 3 028,2850
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci subfunduszu:
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 31 003,6620 3 028,2850
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6112,5510 -
c)  Saldo zmian 24 891,1110 3028,2850
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
{ll. Zmiana wartoéci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 08.05 R
sprawozdawczego '
2. Warlo§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 90,79 98,05
sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartoSci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1.77% 7.65%
sprawozdawczym (**} ! !
Data Data
Wartoéé wyceny Warto$é wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
| sprawozdawczym i data wyceny §2,08| 2016-02-11 95,81 [ 2015-12-18
5. Maksymalna wartoéé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym i data wyceny 102,33 | 2016-12-13 104,11 | 2015-11-03
6. Warlojé akiywow netto na jednostke uczestniciwa wg ostatniej wyceny w okresie QaAn] 21612 a0 08.61 | 2016 12 20
SprawuLdawLLyIn ' :
tl;r:‘c?m udzial kosztéw subfunduszu w srednlej wartosci aktywdw netto, w 8,92% 99,10%
1. procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 2.44% 3.96%
2 procentowy udziat wynagrodzenie dla podmioléw prowadzacych dystrybucle - -
3. procentowy udziat oplat dia depozytadusza 4,20% 63,42%
4.____procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw - -
5. __ procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowos$ci 2,27% AN71%
6

(*) Subfundusz rozpoczal dziatainos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala

miejsce w dniu 9 paZdziernika 2015 roku.

(*") Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta warto$é jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r.
oraz wartos¢ poczatkowa (nominaina) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczna
wartoscig, ktra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniata od poczatku roku.

{***) Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aklywéw netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa,

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integraing czeé¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowogéci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktére tworza;:

—  dziennik,

~  ksiege gtdwng,

— ksiegi pomocnicze,

- zeslawienia: ocbrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

~  wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

4) Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wediug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréow wartoSciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug &redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

7) Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$é Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny §.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz skladniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcfi, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla dane| waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podiega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordéwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wediug faktycznie uzyskanych érodkéw. Wynik
na transakgji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzqdzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakgji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11} Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig¢ metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartoéci ksiegowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutéw uczestnictwa ujmuje sig w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzierh 31 grudnia 2016 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartoéci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 grudnia 2016 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatéw nabytych przez
Fundusz jako metodg rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuije sie certyfikaty nabyte
najwczesniej,

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sy w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
9



netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztow zmniejszaja utworzona rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skfadnikow lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw
Warlosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzarh Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczesinikow daneygo Subfunduszu w dniu wyceny.
Aklywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowane] warto$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:
- diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
-  papieréw wartociowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu,
- listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2}

3)

4)

Warlo$¢ godziwa skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w nastepujacy sposob:

a) jezeli dziert wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

- ostaini dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowiacy jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng $rednia transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzief wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczqco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

¢} jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami, o kiérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwoéci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoé¢ godziwg skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spehnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywéw Subfunduszu nastepujgcych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomoéci.

Subfundusz w celu pefnego ujgcia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzieri wyceny wartosci tytuléw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartoéé wyznaczong wedlug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bad? w ofertach kupna jest
niedopuszczaine,

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkq takg moze by¢ np. Bloomberg,
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4,

3)

6)

7)

8)

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gidwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartosé danego skiadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sig w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartoSciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym.

Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkl. 1, 5, wycenia si¢ wedlug:

a) w przypadku dluznych papierow wartosciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czgstotliwodol ustalania wartodci aldywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w warlosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$é papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dziert przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a cengy sprzedazy. Wycena nastgpuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezpoérednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane s metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako roznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoéciowego a

cena, po jakiej Fundusz wycenit papier wartoéciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw wartogciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skfadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w spasdb akrediony w pkt 1-4 Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania iub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

¢) jezeli zagraniczne sktadniki lokat s3 notowane lub denominowane w walutach, dla kiérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w stalucie
Funduszu, w ktorym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznoéci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreélane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg sg wyceniane wedlug wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajacej warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
péZniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.,

W przypadku gdy wartoéci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzieri wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytutbw uczestniciwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzert majacych wplyw na ich wartosé
godziwg, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na kidrg przyjmowane sa ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wizesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sa w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operaciji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w

polityce rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowiazujacych na dzier bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

Wstep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogswN =

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AF| Funduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycija AF| Funduszu obliczana
jest zgodnie z metoda zaangazowania oraz metodag brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansoweij, przejrzystosci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmlan stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

Wprowadzong zmiany sposobu prezentacil

W sprawozdaniu finansowym za blezacy okres sprawozdawczy zmieniono metode prezentacji w tabeli gtéwnej,
bilansie, nocie 4 |. oraz nocie 5. Dotychczas wszystkie lokaty byly ujmowane jako depozyty. Obecnie jako
depozyly klasyfikowane sq tylko lokaty na rachunku podstawowym, natomiast pozostate lokaty prezentowane sg
jako grodki pienigzne. Ponadio Srodki pienigzne i depozyty nie sa prezentowane w nocie 5. dotyczacej ryzyka
stopy procenfowej.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

2015-12-31 2015-12-31
po zmianie przed zmiang
AN Wartosé Wartost wedlug | Procentowy udziat | Wartosé Wartost wedlug | Procentowy udzial
SKEADNIKI wedtug ceny wyceny na dzleri w aktywach wedtug ceny wyceny na dziefi w aktywach
LOKAT nabycia w tys. bllansowy w tys. ogétem nabycia w tys. bilansowy w tys. ogétem
Depozyty 1 1 0.26% 94 94 24,10%
2015-12-31 2015-12-31
BILANS po zmianie przed zmiang
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 93 -
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 297 390
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2015-12-31 2015-12-31
po zmiania przed zmlang
NOTA-4 1. STRUKTURA Wartod¢ na dziefi | Warto&¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzleri | Wartod¢ na dzlen bllansowy
SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej w walucle sprawozdania bilansowy w danej w walucie sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH walucle w tys. finansowego w tys. walucie w tys., finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 93 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI
SA - o ) -
PLN 93 93 - -
2015-12-31 2015-12-1
po zmianie przed zmlang

NOTA-5 RYZYKO STOPY. PROCENTOWE. -
RYZYKO WARTOSCI GODZIWE.) (*)

Wartod¢ na dzleri bllansowy w walucie
sprawozdania finansowegc w tys.

Wartodé na dzieri bilansowy w waiucie
sprawozdania finansowego w tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 94
Suma: . 94
2015-12-31 2015-12:34
po zmianie przed zmiana _
NOTA-5 RYZYKO.KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA R Cala biianaowy 1 i[ rod, f dslon Bllansowy
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI pywatcle sprat e a8 S ]
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniaty swoich obowiazidw, przy 04 o4
czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczeri
(l"l)
$rodki na rachunkach bankowych 93 -
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 94
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych 94 94
kategoriach ickat w podziale na kategorie bilansowe {****)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 94 94
Srodki na rachunkach bankowych 93 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 94

W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej wartoéci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. Do tej pory wartosé byta prezentowana jako
wartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg wyceny bilansowej. W obecnym sprawozdaniu pokazano

warto$¢ wg ostatniej wyceny oficjalnej Subfunduszu.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31
Nateznosci 11 -
1. Z tytulu zbytych lokat - -
2. Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestyeyinych - -
4. Z tytulu dywidend - -
5. Z tytulu odsetek - -
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosel, w tym czynszow - -
7. Z tylulu udzielonych poryczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
8. Pozostale 1 -
- naleznoéci od TFI - zwrot oplat 11 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOCWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2096-12-31 2015-12-31
Zobowigzanla 42 93
1. Z lylulu nabytych aklywow - -
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu - -
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
4. Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
5. Z tytuts odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikaiow 2 ~
inwestycyjnych
6. Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu - -
7. Z tytiu wyplaty przychoddw subfunduszu - -
8. Z tylulu wyemitowanych obligacji - -
9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow - -
10. Z tytulu dlugoterminowych poXyczek i kredytow - -
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
12. Z tytulu rezerw 16 -
13. Pozostate skiadniki zobowiazan - 93
- optata manipulacyjna dla TFI - 93
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2016-12-31 HE 2015-12-31 :
NOTA4 |. STRUKTURA SRODKOW |  Wartosc na dzien | Waricd€ na dzen Wartod¢ na dzien |  Wertodé na dzlart
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | bilansowy w danej sprawocdania | bilansowy w danej e S dani
BANKOWYCH walucie w tys. finansowego W tys: walucle w tys. finansowego w tys.
| | Banki / waluty - - - 93
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 93
MLN - - 93 03
s od 2016-01-01 do 2018-12-31 od 2015-09-29 do 2015-12-31 ("
NOTA-4 ll. SREDNI W.OKRESIE : - o
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | Wartosé na dzian | | WANOSE na dzieh | wartoge na azien |  WartosC na dalen
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU | bilansowy w danej sm:" ¢ | tilansowy w danej s:r‘:'ymﬂm
usro:;gggnm BIEZACYCH walucie w tys. finansowego wtys. |  Walucle wtys. finansowego w tys,
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom B .
Srodkdw pienieznych (**)
PLN 160 160 48 48

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

(**} Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzief kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwsze] wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

0161231 2016-12.31

Wartodé na dzien Wartos¢ na dziefh
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (*} "'"::;m';""’ ""’::mt"’"
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pienieine i ekwiwalenty

Skladniki okat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

("} Za aktywa obcigZone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
staio- i zerokuponowe obligacie Skarbu Panstwa, komunaine i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2016-32-31 2015-12-31
Warto$£ na dzief Wartodé na dzien
£ ? bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania Sprawosdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynky {**}

Zobowigzania (***)

[N ENEN K

Suma:

(™) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
Zzmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(™) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pechodne na stope procentows o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2016-12-31 2015-12-31
Wartodé na dziet Warto£¢ na dzier
NOTA-5 RYZYKD KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAR bilansowy. w walucie bilansowy w walucle
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymatne obclgzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby slrony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia 162 94
_sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Sradki na rachunkach bankowych - 93
Nale2nosci 11 -
Skiadniki Inkat nisnatowana pa aktywnym rynkn 181 1
Przypadki znaczgcej koncentrac)i ryzyka kredytowego w peszczegdinych kategoriach 154 94
Ickat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK POLSKA KASA OPIEK! S.A. 151 94
Sradki na rachunkach bankowych - 93
Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 151 1

(™™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontraherla zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, listow zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych Srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
sz¢zegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

2016-12-31 2015-12-31
Wartosé na dzleri Wartodc¢ na dzien
bilansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE o fania - e

finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezeg6inych - -
kategoriach lokat (*****)

{****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtownie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w zlotych, Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyl aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré2nice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

! _ 0d 2016-01-01 do 206-12-21 od 2015-09-29 do‘2015—12-31{ﬁ
| ; Wartosé Warost {spadek) Wartodé Wazrost (spadek)
[ Ng&%%ﬁ%gz ! zrealizowanego zysku niozrealizowanego zrealizowanego zysku nlezrealizowanegoc
(STRATA) Z TYTULU LOKAT {straty) ze zbycla lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku-z wyceny
! - w tys. aktywiwwiys. | wiys, aktywéw wiys. =
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym ryrku B i i ) ]
Skiadniki lokat nienotowane na 3 211 . R
aktywnym rynilu | i
Nieruchomosci -1 - - -
Pozostale _ = - o R =
| Suma: 1 -3 211 - -

(") Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wypltacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyplacene przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2016-01-01 od 2015-05-25 ‘
| do2016-12-39 M:é.’r-ﬂ-ﬂ i)
Warto$¢ w okresie Wartost w oknesle
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawcrym w {ys.
Oplaty dla depozytariusza 74 16
Ushigi w zakresie rachunkowosc 40 8
Suma; 114 24

(*) Subfundusz rozpoczal dzialainos¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Plerwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

od 2016-01-01 od 2015-09-29
do 2016-12.31 do 201512-31{*) .
Wartog€ w okresie Wartod¢' w okresie
NOTA-11 L. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sp " iy o i Wiys.

2 tytulu wynagrodzenia statego

1

Suma;

z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

a3
43

1

(*) Subfundusz rozpoczat dziatainos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 (*}
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2484 297 Nie dotyczy
1). Warlo$¢ akl netio na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za .
trzy ostatnie Imwowe : ¢ s 89,79 98,05 Nie dotyczy
II. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 98,79 98,05 Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczgt dzialalno$é w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycenza Subfunduszu mista
miejsce w dniu @ pazdziernika 2015 roku.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
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INFORMAC.JA DODATKOWA

1. Informacje © znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bietacy okres sprawozdawczy:
Nie wystapilty zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.,

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
potdwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziern podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos$é co do moiliwogci kontynuowania dzialalnogci. W zwigzku z tym Jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnoéci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb
wplynat na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND
17

Pr/



LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Dilufocted
Pawel Witkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujgcych Fundusz:

T

To ejczak Jacek Tréumann
Prezes Zarzqdu Legg Mgson TFI S.A. Czionek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.
r
d\\/ M, a
Piotr RzeZniczak

Czlonek Zarzgdu Legg Mason TFI $.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych 2a prowadzenie ksigg rachunkowych:

f& B

wet Sujecki 0 ielewski
rezds Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
ProSeérvice Agent Transferowy Sp. z 0.0. FProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US AGGRESSIVE EQUITY GROWTH FUND



¥# Bank Pekao

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM US
Aggressive Equity Growth Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w
szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sa zgodne ze
stanem faktycznym.

AR I
AN VOISO TRANSAKCY i)
HRNCZY R LIENTOR 0wy oy

=
&
=

Bank Pekapo S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www pekao.com pl

Bank Polska Kasa Opieki Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: (000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841,
wysokosc kapitafu zakiadowego i kapitalu wplaconego: 262 470 034 2, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012,



Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)
1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.
Udziat procentowy aktywoéw Subfunduszu LM US Aggresive Equity Growth Fund (,,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.
2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.
W roku 2016 Subfundusz dostosowat obowigzujace wczesniej regulacje wewnetrzne w zakresie
zarzadzania ptynnoscig do Ustawy oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. Po wdrozeniu tych regulacji do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty
wprowadzone zadne zmiany.
3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 2%

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%

do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Wskaznik oparty na 5-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny tytutu
uczestnictwa. Stosuje sie nastepujgca skale wartosci wskaznika:

1 - oznacza zmiennos¢ w zakresie 0-3%,

2 —oznacza zmiennos¢ w zakresie 3,01-5%,

3 — oznacza zmiennos¢ w zakresie 5,01-10%,

4 — oznacza zmiennos$¢ w zakresie 10,01-25%,

5 —oznacza zmiennos¢ pow. 25%.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Dziwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkow ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci sSrodkow ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

* Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 9 pazdziernika 2015 r. Wskaznik wyliczony zostat
w oparciu o dane za okres jednego roku, od 01.01.2016r.



Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

4. System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez Legg Mason TFI S.A.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena

narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.

nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentoéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartosé potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowg, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizmdéw zarzgdzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem

dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI

Subfunduszu.

5. Wysokosc¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach

kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowe] oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz

metoda brutto.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.



Legg Mason Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM Opportunity Fund
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Os$wiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Opportunity Fund (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z
siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej 12, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans
na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r, oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéei” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, Z pdzn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisam prawa. Zarzad "l'owarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiagzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu,

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowief rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajgca pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnienn w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osgdu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznodci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sydowago pr d go przez $3d Rej v dla m. st Warstawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spalki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnoéei ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak rowmiez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
podmiotdw uprawnionych do hadania sprawnzdan finansowyeh pod numerem 144:

A, Acvovdh ~ Aramies

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017,
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM Opportunity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz [nwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywaé nazwy Legg Mason Opportunity Fund, Legg Mason Opportunity, LM Opportunity, LM
Okazji Rynkowych, Legg Mason Subfundusz Okazji Rynkowych, LM Subfundusz Okazji Rynkowych, Legg Mason
Okazji Rynkowych.

Subfundusz nie posiada osobowoséci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason
Global Funds plc - spdlke inwestycyjng z ograniczona odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w
Irlandil majgcy status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowaé
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 72-77 Statutu.

4. Fundusz dokonujac tokat aktyw6w Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacii lokat:

¢ tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund — od 70% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu;

e dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegélnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu;

e depozyty ~ od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund - od 0% do 30% wartosci
Aktywow Sublunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestniciwa subfunduszu Legg Mason
Opportunity Fund. Udziat tytulow uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia plynnoéci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé¢ aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego, speiniajgce warunki okreslone w art. 73 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w
szczegolnosci krétkoterminowe papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacjg¢ ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia plynnoéci, Fundusz
inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegélnosci w diuine papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu
decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza bezpieczeristwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewana wielkosé odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzZniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™) oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto$é lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.
SUBFUNDUSZ LM OPPORTUNITY FUND
2



10.

Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii
wspélnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuldw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Opportunity Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2016 poz. 1047, ze zm.) dla kiérej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitow inwestyeyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3} w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o kiérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i laczna wartosé
lokat nie moze przekroczyé 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych iub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o

terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartoéci aktywéw netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

czes¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywGw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Opportunity Fund, ktéry

dgzy do zapewnienia dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie aktywow w akcje,

diuzne papiery warto$ciowe (zaréwno rzadowe, jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty
finansowe. Legg Mason Opportunity Fund zagraniczny moze inwestowaé w akcje i inne papiery
wartosciowe, w tym zamienne papiery wartoéciowe, papiery wartosciowe emitowane przez instytucje

Zbiorowego inwestowania, w tym otwarte fundusze inwestycyjne, zamkniete fundusze inwestycyjne,

fundusze o zmiennym kapitale; papiery wartoéciowe emitowane przez ETF; fundusze nieruchomosciowe

(REIT) i inni emitenci ktérzy inwestujq lub w inny sposob angazujg sie w transakcje na rynku nieruchomosci;

indeksowane papiery wartosciowe; diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne i skrypty diuzne,

instrumenty pochodne; waluty i walutowe kontrakty forward. Emitenci akji i innych papierow wartoéciowych,

w ktdre inwestowane sg aktywa Legg Mason Opportunity Fund, mogg mieé siedzibe zaréwno w panstwach

na rynkach rozwinigtych, jak i rozwijajgcych sig. Podstawowe rynki, na ktérych inwestowane sg aktywa Legg

Mason Opportunity Fund, sg umiejscowione w USA. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach moga

mieg istotny wplyw na warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Oprocz powyzazych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawatle w Uslawle.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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. BILANS

BILANS 2016-12-31 2015-12-31
|, Alctywa 494 51
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 -
2} NaleZznosci 142 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej sirony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warlosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienolowane na aktywnym rynku, w tym: 350 51
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6} Nieruchomosci - -
7) Pozostale akiywa - -
Il. Zobowigzania 13 -
1l Aktywa netto {1 - Il 481 51
IV. Kapitat subfunduszu 477 54
1) Kapital wptacony 1226 56
2) Kapital wyptacony {wielko$¢ ujemna) =749 -2
V. Dochody zatrzymane -30 -
1) Zakurnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto £ -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -24 -
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 34 -3
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl} 481 51
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5 165,6580 535,4220
Kategoria A 5 165.6580 535,4220
Warto$¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa 93,02 94,73
Kategoria A 93,02 94,73

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objagniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-05-29
do 2015-12-31

|. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réinic kursowych

5. Pozostate

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dia podmiolow prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Uslugi w 2akresle rachunkowosci

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Uslugi prawne

8, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomos$ci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV, Koszty subfunduszu netto {JI-lll)

V. Przychody z lokat netto (I-IV}

VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu roinic kursowych

2. Wzrost {(spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytulu rdnic kursowych

Vil. Wynik z operacji (V+-VI)

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

1,36

{*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigeach ztotych za wyjatkiem wyniku 7 operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

[ od 2016-01-01 od 2015-09-29
I_Z?Ei'l'_;!\'\ﬂ_llENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2016-12-31 do 2015-12-31 (%
I. Zmiana wartosci aklywdw netto .
1. WarloSc akiywiw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego a -
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 7 -3
a hody z lokat netto -6 -
b} zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 24 -
___clwzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 37 -3
| 3. Zmiana w akfywach netto Z tytuhu wyniku 2 operacii 7 -3
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) subfunduszu {razem: - -
aj z przychoddw z lokat netto ] ) =
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat sah -
c) z preyehodéw ze zbycia lokat - H
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem} 423 | 54
|__a} zmiana kapitaku con igkszenie kapitatu) 1170 56
|__ b} 2miana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitaiu) -747 2]
6. taczna zmiana aklywiw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 430 51
7. Warto$¢ aktywow nefto na koniec okresy sprawozdawczego 481 51
8. Srednia wartoé¢ aktywiw netto w okresie sprawozdawczym 230 53
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
i . a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 265.4780 556,1220
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 635,2420 20,7000 |
¢} Saldo zmian 4 630,2360 §36,4220
|2 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnesel subfunduszu: ]
a] Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 13 21,6000 556,1220
| ___ b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa § 655,9420 20,7000
¢}___ Saldo zmian 3 5 165,6580 . 535,4220
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci W netto na jednostke uczestnictwa Gl |
1. Warto:é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 84.73 .
sprawozda '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 93.02 04.73
wozdawszego pinindl 1
3. Procentowa zmiana wartoSei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 1.81% -20,68%
| sprawozdawezym (") : el
Data Data
& Wam.:sc wyceny Wartos$é wyceny
4. Minimalna warto$¢ aklywéw nello ng jednosthe uczesbiclwa w oktesle
sprawozdawczym i_c:&tg ceny 71,06 | 2016-02-11 94,06 2015-12-14
5 ﬂaEyma!na wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | data wyceny 97,82 | 2016-12-09 102,66 201541 1-06_
S. Va\':rgtzig :tg:\lf?w netto na jednestke uczestnictwa wg o.statnlej wyceny w okresie 03,02 | 2016 12 30 95,61 20151290 |
_t!;r:‘c::::t-;»wy udziat kosztéw subfunduszu w rednief wartos$ci aktywdéw netto, w 51.74% 177,71%
1. procentowy udziat wynagrodzenie dla Towarzystwa 261% -
2. procentowy udziat wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucie T - -
3. proceniowy udzial opdal dla depozylarusza 32.17% 118.49%
4. procentowy udziat opdat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru akiywaw = i -
5. _procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 16.96% __59.22%
6.  procentowy udzial optat za uslugi w zakresie 2arzgdzania aktywami i .
L subfunduszu -

(*) Subfundusz rozpoczal dziatalnosé w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta warto$é jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2015 r.
oraz wartos¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
warloécia, ktéra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniata od poczatku roku.

(**} Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywéw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktyw6w netto

takiej samej, jak wskazana powyze;.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktére tworza;
dziennik,
—  ksiege gléwna,
ksiegi pomocnicze,
= Zzestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont ksiag pomocniczych,
- wykaz skladnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wediug ceny nabycia
rownej zero.

6} Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowosé Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief, w ktorym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzier poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoéciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala vjeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w kibrej sg wyrazone, a lakze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kuisu wyliczonego dla dane| waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakgji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, nie stanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych &rodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk fub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe).

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-dale, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzier 31 grudnia 2016 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz Zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 grudnia 2016 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatow nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje sig metode ,FIFO", tzn. pierwsze odkupuje sie certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a pfatno$ci z tytutu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartoéci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jestw
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange' w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywoéw nefto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzari Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wlarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art, 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowoéci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:
diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
= papieréw wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
- zobowiazan z tytufu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu,
-  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2}

3)

4}

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
w oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

—- w przypadku braku kursu zamknigcia — inna nstalong pr7ez rynek wartnéé stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdinosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b} jezeli dzief wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakgji na danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywtw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostgpnego w
momencle dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

¢) Jezeli dziefh wyceny nio jost zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacii o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoéé godziwa sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spefnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skladnika aktywéw Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dziert wyceny wartoéci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warloé¢ godziwg uznaje si¢ warlo$¢ wyznaczong wedlug nastepujgce

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Zze uwzglednianie wyigcznie ceny w ofertach sprzedazy bad: w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

¢) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,
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4,

5)

6)

7

8)

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e} wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartosé danego skiadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sig¢ w pierwszej kolejnodci mozliwoéé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakgji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityks inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Papiery wartoéciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedlug:

a) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listéw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.,

b} w przypadku papieréw warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartos¢ papieru wartosciowego wynikajaca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

cena nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastgpuje metodg skorygowane] ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng

odkupu a cena sprzedazy. Wycena nastgpuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezpogrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw warto§ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wyrena papierow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skladniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierbw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

¢) Jezeli zagraniczne skiadniki lokat sa notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, érodki pienigzne oraz naleznoéci i zobowiazania niedenominowane w ztotych
wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug $redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sa ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wediug warosci aktywow netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajacej wartoé¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspéinego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywdw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytulow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywow netto

na tytuty uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzer majacych wplyw na ich wartosé
godziwa, ktore wystapily do dnia wyceny,

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds pic subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzing, na ktéra przyjmowane s3 ostatnie dostepne kursy do wyceny skladnikéw

lokat.
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§. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 oraz z formatem okreslonym
przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysiacach Zlotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

oraz wyniku z operacii na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w zlotych,
3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk {stratg) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w

polityce rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowiazujacych na dzier bilansowy.
Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wsiep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

Noeohen =

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Funduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metoda brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieri, ogéinych warunkoéw dotyczacych prowadzenia dziatainosci,

depozytariuszy, diwigni finansowej, preji2zyslosa i nadzotu,

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresic zasad rachunkowosci,

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy zmieniono metode prezentacji w nocie 5.
dotyczacej ryzyka stopy procentowej. Dotychczas ujmowano w niej $rodki pienigzne i depozyty. Obecnie aktywa

te nie s3 tam prezentowane.
Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

2015-12-31 2015-12-31
po zmianie przed zmiang
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE - Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Warto$¢ na dzten bllansowy w walucie
RYZYKO WARTOSCI GODZIWE) sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty =

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -

Suma: .

W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. Do tej pory wartosé byla prezentowana jako
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg wyceny bilansowej. W obecnym sprawozdaniu pokazano

wartos¢ wg ostatniej wyceny oficjalnej Subfunduszu.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31
Naleznodci 42 -
1. Z tytulu zbytych lokat 30 -
2 Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
3. Z tytulu zbytych jednestek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
4. Z tytutu dywidend - -
5. Z tytutu odsetek . -
8. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
7. Z tytutu udzielonych poizyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
8. Pozostate 12 -
- naleznosct od TFI - 2wrot optat 12 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2016-12-31 2015-12-31
Zobowiazania 13 -
1. Z tytulu nabytych aktywéw - -
2. Z tytutu fransakeiji przy zobowigzaniu sie¢ subfunduszu do odkupu - -
3. Z tytutu instrumentow pochodnych - -
4. Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
5. Z tytutu odkupionych fednastek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow R R
inwestycyjnych
6. Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu - -
7. Z tytulu wyplaty przychoddw subfunduszu - -
8. Z tytulu wyemitowanych cbligacji - -
9. Z tytutu krétkotermingwych pozyczek i kredytéw - -
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredyléw - -
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
12. Z tytulu rezerw 12 -
13. Pozostale skiadniki zobowigzanh 1 -
- zaliczka podatek dochodowy 1 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2016-12-31 2015-12-31
NOTA I STRUKTURA SRODKOW | Wartost nadzien | Wartose radzieh | yyoioge na gaien |, Warlodé na e
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | bilansowy w dans] ansowy wwalucle |y iansowy w danej SIEOWY,W.Wa uca
BANKOWYCH walucle w tys LT walucie w tys Sprawozdania
5 finansowago w tys. : finansowego w tys.
1. Banki / waluty - 2 N m
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 2 - -
PLN 2 2 - -
od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-09-26 do 2015-12-31'(")
NOTA-4 I|. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wartodé na dzien Wartodé na dzlert
SRODKOW PIENIEZNYCH :]l:artotc ja %zlel’i bilansowy w walucie l:::m L] c:lzlel'i bllansowy w walucie
UTRZYMYWANYCH W GELU RS 2 sprawozdania e L sprawozdanla
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH R UCRMIYS, finansowepo w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
ZOBOWIAZAN
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym i N ~ N
peziom Srodkdw pienieznych (**)
PLN 33 33 17 17

(*) Subfundusz rozpoczatl dziatalno$é w dniu 29 wrzesnia 2015 roku.

migjsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkow
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2016-12.31 20151231
Wartoéé na dzlert Wartodt na dzlen
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. () "“’::“""Y Foasucle "’"::;m:;‘:c“’
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- | zerokuponowe obligacie Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na dziefs Wartosé na dzleni
Y, . bilansowy w walucie bllansowy w walucie
NUIA-5 RYZYRU § [OPY PROCENTOWE! - RYZYKO PRZEPLYWU $SRODKOW Ee Jania e aorsc|a
finansowepo w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku {**}

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (")

Zobowigzania {***)

Suma:

(*™*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw érodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentows o ujemne;j wycenie na dzien bilansowy.

2016-12-31 2015-12-31
: Wartod¢é na dzieri Wartoas¢ na dziest
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucle
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ| sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigtenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetnialy swolch obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 167 2
sie wartodci godziwych dodatkewych zabezpieczen (=%}
Srodki na rachunkach bankowych 2 -
Naleznosci 142 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 2

Przypadki znaczace| koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kalegonach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(**"*) Ryzyko kredytowe obsjmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papieréw wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
cerlyfikatow depozytowych i weksli), depozytow bedacych skiadnikami porifela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegodlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgiji typu buy-sell-back.

20M6-12-31 2015-12-31
Wartoé€ na dzieri Wartod€ na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE aprawozdania B Jania
finensowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat (*****)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtownie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny naby! aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ LM OPPORTUNITY FUND

14




Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-12:31 od 2015-09-29 do 2015-12-31 ("

Wartoéé Wzrost (spadek! Wartoéé Wzrost (spadek
NIEZRE Afggﬁ;%?}?('}gom?rﬁ é TYTULU zreallzowanego nlozrealtz(bmeg}o zrealizowanego niezreal Iz(o:aneg)o

LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywdw w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - = -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku =24 37 - -3
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostale - - - -
Suma: -24 37 - -3

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala

migjsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015.08-28 do 2015-12-31 ()
Wartost w okresie Wartoéé w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w tys. T A
Oplaty dla depozytariusza 74 16
Uslugi w zakresie rachunkowosci 39 8
Suma: 113 24

(*} Subfundusz rozpoczal dzialainosé w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-08-29 do 2015-12-31 [}

Wariod¢ w okresie Wartos¢ w okrasie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA ap i T ] Wige
Z tytulu wynagrodzenia stalego -
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - B
Suma: 6 -

(*) Subfundusz rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 (%
). Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 481 51 Nie dotyczy
). Wartc4¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za .
trzy ostatnie lata obrotowe ! ¢ 93,02 94,73 Nie dotyczy
1. Wartod¢ aktywdw netto na poszczegdine kalegerie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 93,02 094,73 Nie dotyczy

(*} Subfundusz rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 29 wrze$nia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednlo sporzedzonymi 1 opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netio na jednostke uczestnictwa.

¢} Informacja o przypadkach nieroziiczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystaptty przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnosé co do moiliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacii dzialainosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kitore moglyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

’p /UA\W,&W
Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy o0séb reprezentujacych Fundusz:

/s

Jagek Treumann

zejczak )
on TFIS.A. Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Prezes Zarzqdu Leg,

1N

Piotr RzeZniczak
Czionek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Podpisy oséb adpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Sujecki N
Prezey Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM OPPORTUNITY FUND



¥ Bank Pekao

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Oswiadezenic Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM
Opportunity Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegblnosci
aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao 5.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki | Wigury 31 fel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao com pl

~F
Bank Poiska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014643, do Rejastru _?
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIt Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIF: 526-00-06-841; iy 7
Wysokose kapitalu zakladowego | kapitatu wplaconego: 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r, K’



Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)
1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.
Udziat procentowy aktywdéw Subfunduszu LM Opportunity Fund (,Subfundusz”) wydzielonego w
ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdre sg
przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.
2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.
W roku 2016 Subfundusz dostosowat obowigzujace wczesniej regulacje wewnetrzne w zakresie
zarzadzania ptynnoscig do Ustawy oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. Po wdrozeniu tych regulacji do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty
wprowadzone zadne zmiany.
3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 3*

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%

do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Wskaznik oparty na 5-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny tytutu
uczestnictwa. Stosuje sie nastepujgca skale wartosci wskaznika:

1 - oznacza zmiennos¢ w zakresie 0-3%,

2 —oznacza zmiennos¢ w zakresie 3,01-5%,

3 — oznacza zmiennos¢ w zakresie 5,01-10%,

4 — oznacza zmiennos$¢ w zakresie 10,01-25%,

5 —oznacza zmiennos¢ pow. 25%.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Dziwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkow ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci Srodkow ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

* Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 9 pazdziernika 2015 r. Wskaznik wyliczony zostat
w oparciu o dane za okres jednego roku, od 01.01.2016r.



Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

4. System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez Legg Mason TFI S.A.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena

narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.

nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartosé potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizmdéw zarzgdzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem

dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI

Subfunduszu.

5. Wysokosc¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach

kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz

metoda brutto.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgezonegu jednostkowego sprawozdania [inansowego Subfunduszu
LM US Smaller Companies Fund (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
»Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bielaniskiej 12, obejmujacego wprowadzenie,
zestawienie lokat, bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie 2mian w
aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty objasniajace i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz czionkéw Rady Nadzorezej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdin.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowizzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowief rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia,

Badanie polegalo na przeprowadzeniun procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armit Ludowsej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterbouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowege prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem XRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziby Spélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzoreczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalno$ci ustalonych przez kierownictwo wartoéei szacunkowych, jak réwniez ocene ogdélnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzies 31 grudnia
2016 . oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na liste
podmiotow uprawmonych do badania sprawozdan tinansowych pod numerem 144:

f Favovds ~lArontec
Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 .



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM US SMALLER COMPANIES FUND

WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM US Smaller Companies Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
.Fundusz™). Subfundusz moze uiywa¢ nazwy Legg Mason US Smaller Companies Fund, LM US Smaller
Companies, LM Malych Spétek Amerykanskich, Legg Mason Subfundusz Malych Spotek Amerykariskich, LM
Subfundusz Matych Spotek Amerykariskich, Legg Mason Malych Spotek Amerykarniskich.

Subfundusz nie posiada osobowos$ci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spolke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscia o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majacg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowad aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale |l art.
86-91 Statutu.

4, Fundusz dokonujac iokat Aktywdw Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikaciji lokat:

¢ tytuly uczesinictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund— od 70% do 100%
wartodci aktywéw Subfunduszu,

¢ dluzne papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pienigznego, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

s depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu,

o tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund - od 0% do
30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Royce US Smaller Companies Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udziat tytulow
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢
nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnoéci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, spefniajgce warunki okreslone w art. 87 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdlnosci
krotkoterminowe papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majac na celu osiggniecie celdw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
plynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegoinoSci w
diuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodno$ci kredytowe),
Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza bezpieczeristwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomigdzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze ped uwage w szczegdinosci spodziewang wielkosé odkupies jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami} (dalej jako ,lstawa”) oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moZe lokowaé wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli iaczna wartos¢ lokat w papiery wartoéciowe i

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US SMALLER COMPANIES FUND
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instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow

Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii

wspbéinego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tyluléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego Iub tytuidw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Smaller Companies Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. 2016 poz. 1047, ze zm.) dla kidrej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, trakiuje sie, do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznege wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3} w przypadku, o ktérym mowa w pki. 2), Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podrniot nalezgcy do grupy kapitatowe|, o ktdrej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, | {aczna wartosé
lokat nie moze przekroczyé 40% wartoéci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udzielad innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery

warto$ciowe.

Fundusz moze zaciagac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o

terminie sptaty do roku, w tacznej wysokoéci nieprzekraczajacej 10% wartoéci aktywow netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,

czegsé swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartoéci aktywdéw w tytuly uczestnictwa Legg Mascn Royce US Smalier

Companies Fund, ktéry dazy do zapewnienia diugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez

inwestowanie co najmniej dwoch trzecich aklywéw netto w zdywersyfikowany portfel akcji amerykariskich

spolek o kapitalizacji nie przekraczajacej 5 mld USD, notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w

zatgezniku nr 11l do prospektu Legg Mason Global Funds pic. Portfel tego subfunduszu zawiera przecietnie

100 spoltek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wpltyw na warto$é aktywow

neito przypadajgcq na jednostke uczestnictwa subfunduszu,

10. Opréocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US SMALLER COMPANIES FUND
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. BILANS

BILANS 2016-12-31 2015-12-31
I. Al 369 68
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 10
2) NaleznoSci 11 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluine papiery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 350 58
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomoécl - -
7) Pozostate aktywa - -
. Zobowiazania 20 10
Iil. Aktywa netto {I - Il) 349 58
IV. Kapitat subfunduszu 208 3]
1} Knpitat wpiacony 558 61
2) Kapitat wyplacony {wielkos¢ ujemna) -259 -
V. Dochody zatrzymane 3 -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 -
Vi. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesleniu do ceny nabycia 47 -3
Vi, Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 349 58
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 3 008,6380 610,6590
Kategoria A 3 008,6380 610,6590
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 116,09 95,566
Kategoria A 116,09 95,56

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

jednostke uczestnictwa.

aktywow netto na

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ {acznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM US SMALLER COMPANIES FUND

6

Ph/



n. RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-12:31

od 2015-09-29
do 2015-12-31

|. Przychody z lokat

1 dendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychedy zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo roZnic kursowych

5. Pozostale

il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmictdw prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Opfaty zwigzane z prowadzeniern rejestru aktywow

5. Oplaly 2a zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci

37

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu
3. Uslugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszly odsetkowe

11. Koszly zwigzane z prowadzeniem nienuchomoéci

12. Ujemne saldo rénic kursowych

13. Pozostale

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

pry

IV. Koszty subfunduszu netto (li-lll)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytutu rédnic kursowych

2. Wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym:

- z tytulu rédnic kursowych

Vil. Wynik z operacji {V+-VI}

Wynik z operacji przypadaijgcy na jednostke uczestnictwa

318, (3], lo|B|&|a@] 5 |0 ]

sy
iy

{(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
od 2016-01-01 od 2015-09-29
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2016-12.31 do 2015:12-31.44
1. Zmiana wartoécl aktywéw netto
1. WartoS¢ aktywow netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 58 -
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy 53 -3
a) przychody z lokat netto -6 -
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat g -
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 50 -3
3. Zmiana w aktywach neto z tytutu wyniku 2 operacji 53 -3
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netio - -
b) ze zreallzowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawpzdawczym {razem) 238 61
| &) 2miana kapitaiu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 497 81
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnlejszenie kapitalu) -259 -
6. taczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2 58
7. Warlo$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 348 58
3. Srednia warlo§é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 228 53
I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiang liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a)  Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 811,1290 610,6590
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 413,1500 -
¢} Saldo zmian 2 397,979 610,6590
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci subfunduszu:
a)  Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 421,7880 610,6590
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 413,1500 -
¢) _ Salde zmian 3 008,6380 610,6590
3.Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa - -
Ill. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke vezestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 95.56 B
sprawozdawczego '
2. Warto¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 116.09 95.56
sprawozdawczego ' "
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywéw netio na jednostke uczestnictwa w okresie
pRpes s } 21,48% A7,43%
Wartost w':::w Wartos¢ w?(:‘:"’,y
4. Minimalna warto&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym | dats wyceny 85,02 | 2016-01-19 94,87 | 2015-12-18
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sorawozdawczym | data o 118,36 | 2016-12-08 102,79 | 2015-11-06
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa wg ostatnie] wycany w okresie
sprawozdawezym 116,10 | 2016-12-30 96,36 | 2015-12-30
mng;wy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartoécl aktywéw netto, w 50,44% 171.71%
1. procentowy udziat wynagrodzenie dia Towarzystwa 2,63%
2. procentowy udziat wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 31,58% 118,49%
4. _ procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow - -
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowo$ci 16,23% 59,22%

b

procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami
subfunduszu

(") Subfundusz rozpoczgl dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala

migjsce w dniu 9 pazdziemika 2015 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzienh 31.12.2015 r.
oraz wartos¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktdra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniala od poczatku roku.

(™) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosziow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej warto$ci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sig¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

— dziennik,

- ksigge glowna,

-~ ksiegi pomocnicze,

zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtdwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

—  wykaz skiadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmuja subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydziclone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dia
kazdego subfunduszu.

3) Operacije dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5) Cena nabycia cbejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw warlosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operaciji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat umuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowosé Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktdrym umowy
zostaly zawarte. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kt6rej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz sktadniki, dla ktdrych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakgcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w kidrej sg wyraZzone, a takze
w walucle polskle, po przellczenlu weditug $redniego kursu wyliczonego dla dane] waluly przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9} Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartoéciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obeych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych $rodkdw. Wynik
na transakgcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym
s3 ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty
finansowe © najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoSci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowsj, jako
pierwsze sprzedaje si¢ instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

12) Nale2ng dywidende od jednostek i tytuldbw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wypltatami rozliczonymi wediug warto&ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 grudnia 2016 roku.

15} W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatbw nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuje sie certyfikaty nabyte
najweczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnoéci z tytutu limitowanych kosztdw zmniejszaja utworzona rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Wycena skiadnikéw lokat

1)

2}

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczeénie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie '‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzier sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywow netlo Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzarn Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warlo$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Jest rowna wartoscl aktywédw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zubuwigzania Sublunduszu ustala sie wedlug wiarygodnle

oszacowanej wartoSci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o

rachunkowoséci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
~  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartoSciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2}

3)

4)

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:
a) jezeli dzienr wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku —
w oparciu o:
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wartoé¢ stanowigcs jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrofu.

b) jezeli dziefh wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto Zadnej transakcji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotbw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski, wedhig ostatniego dostepnego w
momencle dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

¢) jezeli dzierh wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku - wedlug
ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu ¢ ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skladnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktuainej, ustalonej na

dziett wyceny wartosci tytuldw uczestniciwa, okreSla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolgjnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badZz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju uslugi, o ile mozZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloomberg,
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4.

3)

7)

8)

d} publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartc$ciowego ¢
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyberu rynku gldwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwo§é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze warto$ciowym lub liczbe zawartych fransakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku glownego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie¢ na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartoéciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreélenia ich wartesci rynkowej

wedtug metod okresionych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b} w przypadku papieréw warlosciowych innych niz w pkt, 6a — warloéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartoéé papieru wartoéciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzier: przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierdw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Dluzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sa metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako réznica pomiedzy cena wykupu danego papieru warlodciowego a

cena, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw warto$ciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gldéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierdw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreélane s3 ostatnie dostepne kursy,

¢} jezeli zagraniczne skiadniki lokat s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest ckreSlana w relacji do ostatniege dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug $redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibg za granicy sg wyceniane wedlug wartoSci aktywow netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajacej warto$é godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w kidre inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania, oszacowana w oparciu o kursy ustalone nie
péZniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 Wycena papieréw warosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”,

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tytutéw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartosci aktywéw netio

na tytulty uczesinictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzert majacych wplyw na ich wartosé
godziwag, ktére wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktorych tytuly uczestnictwa sa

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzing 16:00 czasu nowojorskiege (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktéra przyjmowane s3 ostatnie dostepne kursy do wyceny skiadnikdw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz z formatem
okre§lonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegobinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach | wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktore podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkows przygolowane jest zgodnie z zasadami rachunkowoéci okresfonymi w

polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuie:

Wstep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa,.

Noukwh =

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangarowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajgcego dyrektywe Pardamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy zmieniono metode prezentacji w tabeli gtownej,
bilansie, nocie 4 I. oraz nocie 5. Dotychczas wszystkie lokaty byly uimowane jako depozyty. Obecnie jako
depozyty klasyfikowane sg tylko lokaty na rachunku podstawowym, natomiast pozostate lokaty prezentowane sg
jako §rodki pieniezne. Ponadto érodki pieniezne i depozyly nie sg prezentowane w nocie 5. dotyczacej ryzyka
stopy procentowe].

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

2015-12-31 2015-12-31
po zmianie przed zmiang
;:&Em Wartosé Wartosé wediug Procentowy udziat Warto$d Wartos¢ wediug Procentowy udziat
SKEADNIK wedlug ceny wyceny nha dzler w aktywach wedhig ceny wyceny na drief w aktywach
LOKAT nabycia w tys. bllansowy w tys. ogélem nabycla w tys. bilansowy w tys. ogoéiem
Depozyty 1 1 1,47% 11 1 16,18%
2015-12-31 2015-12-31
BILANS po zmianie przad zmiana
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 58 68
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2015-12-3% 20%5-12-31
po zmianie : przed zmiana
NOTA-4 i. STRUKTURA Wartod¢ na dzied | Warto$¢ na dzien bilansowy | Wartos¢ na dzieri. | Wartoéé na dzier bilansowy
SRODKOW PIENIEZNYCH NA | bilansowy w danej w walucle sprawczdania bilansowy w danej w walucie sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH walucle w tys. finansowego w tys. walucle w tys. finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 10 - -
BANK POLSKA KASA OPIEK] 10
S.A. ) B B
PLN 10 10 - -
2015-12-31 2015-12-31
po zmianie przed zmiang
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - Warto$¢ na dzien bllansowy w walucie Wartoé¢ na-dzlen bilansowy w walucie
RYZYKO WARTOSC) GODZIWE. (') sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.
Srodki pienigzne | ekwiwalenty - -
Skiadniki lekat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienoctowane na aktywnym rynku - 11
Suma: - 1"
2015-12-31 201512.31
pe zmlanie przed zmifang-
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA Yeariogc, irlen bilansowy J | sWartosc o drleri biansowy
ZOBOWIAZAR PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI w walucle sprawozdania w walucie sprawozdanla
L finansowego w tys. firansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkdw, przy 1 1
czym nie uwzglednia si¢ wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen
(I.-t)
Srodki na rashunkach bankowych 10 R
Naleznosci - -
Shlauniki lokal nienoloware na aklywnym 1ynhy | il
Przypadki 2znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych 1 1
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 11 11
Srodki na rachunkach bankowych 10 -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 11

W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. Do tej pory warto$é byla prezentowana jako
warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg wyceny bilansowej. W obecnym sprawozdaniu pokazano

warlos¢ wg ostatniej wyceny oficjalnej Subfunduszu.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 2016-12-31 2015-12.31
NaleZno$ci 11 -
1. Z tytulu zbytych lokat - -
2. Z tylulu instrumentdw pochodnych - -
3. Z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa atbo wydanych certyfhikatow inwestycyjnych - -
4. Z tytulu dywidend - -
5. Z tytulu odsetek - hd
6. Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszéw - -
7. Z tylulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
8. Pozostate 11 -
- naleznosci od TFI - zwrot oplat 11 -

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZYU. 2016-12-31 2015-12-31
Zobowigzania 20 10
1. Z tylulu nabylych aklywow - -
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu -
3. Z tytulu instrumeniéw pochodnych -
4. Z tytulu wplat na jednostk uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 4 10
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczesinictwa albe wykupionych certyfikatow
Inwestycyinych
6. Z fytuly dochodéw subfunduszu - -
7. Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu - -
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
9. Z tytuty krotkolerminowych pozyczek i kredytow - -
10, Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredvidw - -
1. 2 tytuly gwarancji lub poreczen - -

12. Z tytulu rezerw 12 -
13. Pozosiate skfadniki zobowigzar 4 -
- oplata manipulacyjna TFI 4 -

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2016-12-31. 2015-12-31°
NOTA4|. STRUKTURA SRODKOW |  Wartodé na dzlen | WWarloS€ na dzled Wartost na dzien | | Warlod na duiaft
PIENIEZNYCH'NA RAGHUNKACH' | bilansowy w danej ey et | ilansowy w danej nsowy. e
BANKOWYCH walucie w tys. nSpriwctdania walucie w tys. O
: nansowefc w tys. " finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 8 - 10
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 8 - 10
PLN 8 8 i0 10
od 2016-01-01 do 2016-12-31. od 2015-08-29 do 2015-12-31 ()
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE Wartost na Warlos¢ na dzien Wartosé na. Waitosé na dzlert
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW | dzlen bilansowy | bilansowy w walucie | dzlen bllansowy bilansowy w walucie -
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU. | w danej walucle sprawozdania w danej walucie sprawozdania
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN wys. finansowego w tys. wiys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom i _ N _
$rodkdw pienieznych (**)
PLN 27 27 18 18

(*) Subfundusz rozpoczat dziataino$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych zostal wyliczony w oparciu ¢ stany Srodkow
pienigznych na kazdy dzieri kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

Z016-1231 2015.12-31
Wartoé< na dzier Wartod¢ na dzier
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWES () ""’:;WW :’:I':c'e """::"W Jrwshicio
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 201512-1
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
v 3 bilansowy w walucie bllansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW - e aaia 3 ania
finansowego w tys. finansowego w tys.

| Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku {**)

Zobowigzania (***}

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowa o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.

{*) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.

2018-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na dzieft Warto$¢ na dzieri
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucle bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKC.JI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego.w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigrenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnigty swoich ohowigzkow, przy czym nie uwzglednia 44 11
sie warloéci godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 8 10
| Naleznosci 1 -
Skiadniki lokal nignotowane na aktywnym rynku 25 1
Przypadki znaczgcej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach a3 "
lokat w podziale na kategorie bilansowe (™***)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 33 "
Srodki na rachunkach bankowych 8 10
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25 1

(™*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych
papierébw wartosciowych (obligadji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skiadnikami porifela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgcji typu buy-seli-back.

2016-12-31 2015-12-31
Warto&¢ na dzien Wartodé na dzlen
’ bliansowy w walucie bilansowy w walucle
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawczdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzarh Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych -
kategoriach lokat (****)

(****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $radki gidwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyl aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-08-29 do 2015-12-31 {*)

[ Wartogt Wzrost (spadek) Warto$é Wzrost (spadek)
NIEZREAE%SW}&&?{%?&%%{A TYTULU zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanege ntezrealizowanego

LOKAT zysku (straty) ze zysku Z wyceny zysku (straty} ze Zysku z wyceny

zhycla lokat w tys. aldywdw w tys. zhycla lokat w tys. aklywow w tys.
Sktadnikl lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokal nienoctowane na aktywnym rynku E) 50 - -3
Nieruchomosci - - - -
Pozostale - - - N
Suma: ) 50 - 3

(*) Subfundusz rozpoczgt dziatalnoé¢ w dniu 28 wrzesnia

miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-09-29 do 2015-12-31.()

" Warto$é w okresle Warto#é w okresle
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawozym w tys. sprawozdawozym w tys.
Optaty dla depozytariusza 72 16
Uslugi w zakresie rachunkowosci 37 8
Suma: 108 24

{") Subfundusz rozpoczgl dzialalno$¢ w dniu 29 wrzeénia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-09-29 do 2015-12-31
Wartcé¢ w okresie " Warto#é w okresie
NOTA-11 il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA s : v s e mwiys:
Z tytulu wynagrodzenia stalego N
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 6 -

{*) Subfundusz rozpoczat dzialalno$¢ w dniu 29 wizednia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 (1}
I. Warlo§¢ aktywéw netto na koniec roku ebrofowego za trzy ostatnie laia obrotowe 348 58 Nie dotyczy |
II. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za i
trzy ostatnie lata obrotowe : ) ° 116,09 £5.56 Nie dotyczy
il. Warto¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
keniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 116,09 95,56 Nie dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczat dzialalnos¢ w dniu 29 wizeénia 2015 rokyu. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
migjsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych 2zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz.

§. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepawnoié en do motliwodei kontynuowania dziatalnoéei. W zwigzku z tym jednosthkowe aprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialatnosci.

8. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

9, W0 hottn

Pawel Witkowski
Menadier Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0

Podpisy 0s6b reprezentiujacych Fundusz:

]
¢ 7N\ / 7
T Ivéjczak k Freumann
Prezes Zarzqdu Legg Mason TFI S.A. !',L Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.
ﬂ;
Piotr RzeZniczak

Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

P Sujecki
Prezek Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
ProSekvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku
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¥# Bank Pekao

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypehiajac obowiazki depozytariusza dla Legg Mason Parasol

Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM US

Smaller Companies Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywdw, w tym w

szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow

wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu

finansowym Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. r. do 31 grudnia 2016 r. sa zgodne ze

stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. - Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. 2wirki | Wigury 3t el 22 524-58-92

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

DEPARTAMENT f 32

REKTOR

ATYCI TRANSAKCYINES

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wl. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m st Warszawy, XIi Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841;
wysokosc kapitalu zakladowego | kapitalu wplaconego: 262 470 034 zi, wediug stanu na dziert 28 grudnia 2012 r.



Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)
1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.
Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu LM US Smaller Companies Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.
2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.
W roku 2016 Subfundusz dostosowat obowigzujace wczesniej regulacje wewnetrzne w zakresie
zarzadzania ptynnoscig do Ustawy oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. Po wdrozeniu tych regulacji do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty
wprowadzone zadne zmiany.
3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 3*

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%

do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Wskaznik oparty na 5-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny tytutu
uczestnictwa. Stosuje sie nastepujgca skale wartosci wskaznika:

1 - oznacza zmiennos¢ w zakresie 0-3%,

2 —oznacza zmiennos¢ w zakresie 3,01-5%,

3 — oznacza zmiennos¢ w zakresie 5,01-10%,

4 — oznacza zmiennos$¢ w zakresie 10,01-25%,

5 —oznacza zmiennos¢ pow. 25%.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Dziwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkow ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci Srodkow ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

* Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 9 pazdziernika 2015 r. Wskaznik wyliczony zostat
w oparciu o dane za okres jednego roku, od 01.01.2016r.



Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

4. System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez Legg Mason TFI S.A.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena

narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.

nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartosé potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizmdéw zarzgdzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem

dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI

Subfunduszu.

5. Wysokosc¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach

kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz

metoda brutto.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.



Legg Mason Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM GMS FI Fund
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.



.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM GMS FI Fund (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie, przy ulicy Bielaniskiej 12, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans na dzien
31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pbin.
zm.}, przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaleenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzgeych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosei ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak réwniei ocene ogdluej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane pizez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 1. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowvch pod numerem 144:

A fevovdi ~thromec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r,



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM GMS FI FUND

WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM GMS FI Fund {(dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz®).
Subfundusz moze uzywaé nazwy Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy Fund, Legg Mason Global
Fixed Income Multi Strategy, LM Global Fixed Income Multi Strategy, LM Giobalnych Papieréw Dluznych, Legg
Mason Subfundusz Globalnych Papieréw Dluznych, LM Subfundusz Globalnych Papierow Diuznych, Legg Mason
Globalnych Papieréw Dluznych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktdrym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spdlke inwestycyjng z cgraniczong odpowiedzialnoscia o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majgca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art.
100-105 Statutu.

4. Fundusz dokonujgc lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund — od 70% do
100% wartosci aktywdw Subfunduszu;

o dluzne papiery warlosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdlnoéci krétkoterminowe
papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartos$ci aktywéw Subfunduszu,

* tyluly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Westemn Asset Global Multi Strategy Fund - od
0% do 30% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 1UU% aktywow Subtunduszu w tytuly uczestrictwa subtunduszu Legg Mason
Westem Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udzial
tylutow uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Westemn Asset Global Multi Strategy Fund w aktywach
Subfunduszu moze byé nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia plynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartociowe
lub instrumenty rynku pienigznego, speiniajace warunki okre$lone w art. 101 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w
szczegdinosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacie ponoszonego ryzyka lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Westem Asset Global Multi Strategy Fund. Poza tym, w celu
Zapewnienia plynnoéci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegblnosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw ma analiza ryzyka plynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywdéw Subfunduszu pomiedzy okreélone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielko$¢ odkupier jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat | inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zniejszymi zmianami} (dalej jako ,Ustawa”") oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowieri art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe Jub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz mozZe lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM GMS Fl FUND
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rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktdérych Fundusz ulokowal ponad 5% wartoSci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego

funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucii

wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytuléw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniv Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoéci (Dz. U. 2016 poz. 1047 z pdézZniejszymi zmianami) dla kiorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako
jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowaé¢ do 20% warlosci aktywdw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o kiérej
mowa w pkt. 1),

3} w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 10% wartosci aklywow
Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i faczna warto$é
lokat nie moze przekroczyé 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery

wartosciowe.

Fundusz moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o

terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w

chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazarh Funduszu,

czesé swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywdw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Westem Asset Global

Multi Strategy Fund, ktéry dazy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutu dochodéw i wzrostu

wartosci kapitatu poprzez inwestowanie przede wszystkim w dluzne papiery warto§ciowe notowane na

rynkach rozwinietych lub rozwijajacych sie i denominowane w dolarach amerykanskich, jenach japoriskich,
funtach brytyjskich, euro i innych walutach. Zagraniczny subfundusz inwestuje znaczacy czes$é swoich
aktywdw w papiery wartosciowe o ratingu przynajmniej BBB nadany przez S&P lub Baa nadany przez

Moody’s lub poréwnywalnej jakosci. Subfundusz zagraniczny moze inwestowaé w papiery warlosciowe o

nizszym ratingu, ale celem subfunduszu jest utrzymanie $redniego poziomu ratingu kredytowego na

poziomie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach mogg mied istotny wplyw na warto$é
aktywow netio przypadajaca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprbcz powyzezych ograniczeri Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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. BILANS

BILANS 2016-12-31 2015-12-31
|, Aktywa 13 640 3705
1) Srodki pienigzne i ich elwiwalenty 137 -
2) Nalezno$ci ] -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: - -
- dluzne ery wartosciowe - -
&) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 497 3705
- dluzne papiery wartosciowe - -
8} Nieruchomoéci - -
7} Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 480 19
H). Aktywa netto (1 - Il) 13 160 3 686
IV, Kapitat subfunduszu 12 741 3802
1) Kapital wptacony 14 369 3802
2) Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 628 -
V. Dochody zatrzymane 222 =20
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto -222 -20
2) Zakumulowany, nierczdysponowany 2realizowany zysk (strata) ze zbycia tokat - -
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 641 -96
Vil. Kapital subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl) 13 160 3 686
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 123 714,5430 38 021,9270
Kalegoria A 123 714,5430 38 021,9270
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 106,38 96,94
Kategoria A 106,38 96,94

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

jednostke uczestnictwa.

aktywdw netto na

Niniejszy bilans nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows,

ktére stanowia integraing czeé¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z CPERACJI

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-09-29
do 2015-12-31

I. Przychody 2 lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie salde rdznic kursowych

5. Pozostale

II. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

. Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie

. Optaty dla depozytariusza

| |emof=

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Ustugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszly zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo rG2nic kursowych

13. Pozostate

[ i. Koszty pokrywane przez towarzystwo

V. Koszty subfunduszu netto {li-lll}

209

V. Przychody z lokat netto {I-IV)

-202

-20

V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

737

=96

1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytudu rdEnic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

737

-96

- Z tytuiu réinic kursowych

Vil. Wynik z operacji (V+-VI)

535

-116

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

4,32

-3.05

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala

miejsce w dniu @ pazdziernika 2015 roku.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami subfunduszu

Y - od 2016-01-01 od 2095-09-29
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2016-12-31 do 2015-42-31 (%)
I. Zmiana wartogci aktywow netto
1. Warlo§¢ akiywdw netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3686 -
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy 535 -116
a) przychody z lokat netto -202 -20
b) zreallzowany zysk (strala) ze zbycia lokat - -
¢) wzrost (spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 737 -96
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operacji 535 -116
4. Dystrybucia dochodéw {przychodéw) subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢}z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym {razem) 8 939 3802
a} zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 10 567 3802
b} zmiana kapitaiy wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu) =1 628 -
€. b.gozna zmiana okiywéw netto w okresio sprawozdawozym (3-4+-5) 0474 3686
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 160 3 686
8. Srednia warto§€ aktywGw netto w okresie sprawozdawczym 8028 3772
Il. Zmiana liczby Jednostek uczestinictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresle sprawozdawczym:
a)__ Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 101 166,4000 38 021,9270
b) Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa 15 473,7840 -
c)  Saldo zmian 85 692,6160 38 021,9270
2. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalnosci subfunduszu.
a) Liczba zbytych jednosiek uczesinictwa 139 188,3270 38 021,9270
b)  Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 15 473,7840 -
c} _ Saldo zmian 123 714,5430 38 021,9270
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Il Zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 96.94 R
sprawozdawczego '
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bie2acego okresu 106.38 96.94
sprawozdawczego " ’
3, Procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 9.74% -12.01%
sprawozdawczym {**) J )
Data Data
Wartosé wyceny Wartodé wyceny
4, Minimalna warto$¢ ak netto na jednostkg uczestnictwa w okresie
4 Minmaina wartafC 2k my Jednostkg 93,22 | 20160211 | 9656 | 2015-12-14
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozda | data wyceny ! & 107,85 | 2016-10-25 101,01 2015-10-27
8. Warlod¢ aktywdw natio na jednosike uczestnictwa wy oslalnle] wycany w okiesle
bl aad o Jednoatke 106,38 | 2016-1230 | 9679 | 2015-12-30
:?yr:‘ct::t.?wy udziat kosztéw subfunduszu w $rednlej wartodci aktywdw netto, w 3,49% 4,36%
1. procentowy udzial wynagrodzenie dia Towarzystwa 2,01% 1,77%
2. procentowy udzial wynagrodzenie dla podriotéw prowadzacych dystrybucje -
3. __procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,91% 1,656%
4.  procentowy udziat igzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw - -
5, procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.57% 0,94%
6. -

("} Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 9 paZdziernika 2015 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dziern 31.12.2015 r.
oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartc$cig, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

gdyby istniala od poczatku roku.

(™) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztoéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok éredniej wartosci aktywow netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacijg
dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapisoéw ksiegowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, kidére tworza;

dziennik,

ksiege gtéwng,

ksiegi pomocnicze,

zestawienia; obrotow i sald kont ksiegi gidéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

wykaz sktadnikéw aktywéw | pasywow
oraz obejmuja subrejeslry uczesinikdw Sublunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kiorego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje si¢ wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$t¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentdw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w kiérym umowy
zostaly zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz skladniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w kidrej sq wyrazone, a takze
w walucie poiskiej, po przeliczeniu wedluig sredniego kursu wyliczonego dla dane) waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcii kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, nie stanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakgcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego
kosziu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych Srodkdw. Wynik
na transakgcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
$3 ujmowane w akiywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metodg HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokoSci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytulow uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 grudnia 2016 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatéw nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuje sig certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane),
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytulu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Wycena skladnikéw lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzier sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto§¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartoéé zobowiagzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warlosé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartodcl aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonsj przez caltkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej warlo$ci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:
- dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,
—  papierow wartoSciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,
zobowiazan z tytulu zbycia papierdéw wartogciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do
odkupu,
- listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartoSciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2}

3)

4)

Wartoéé¢ godziwg sikdadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku -
W oparciu o:

- ostaini dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartoé¢ stanowiacq jego
odpowiednik, w szczegblnosci cene érednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzierh wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen
obiolow na danym skladniku aklywow jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pki. 4.

c) jezeli dziefi wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostainiego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami, o kidrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tacznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywéw Subfunduszu nastepujgcych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okre$la w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejrnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkg taka moze by¢ np. Bloomberg,
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4,

9)

6)

7

8)

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$é danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejno$ci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze warlosciowym lub liczhe zawartych transakcji na danym papierze wartogciowym.

Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartoSciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich warloéci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a} w przypadku dluznych papierow wartociowych oraz weksli | listéw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efokiywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo koszidw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papienu wartoSciowego dotychezas wycenianego w warto$ci godziwej do

wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartoéé papieru warioéciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzieth przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia.

W przypadku papieréw wartoSciowych nabylych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, réznica pomiedzy cena

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a)  wycenia sie w sposob okreSlony w pkt. 1-4 Wycena paplerdw wartosclowych | praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} zagraniczne skladniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierdéw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lckat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego éredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne kursy,

¢} jezeli zagraniczne sktadniki Iokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla kiérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniege dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuly uczestnictwa, $rodki pienigzne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktbrej sg wyrazone, a takze w walucie polskigj po przeliczeniu
weditug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w kiérym
okreslane s ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Ilub instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sa wyceniane wedlug wartosci aktywow netto na tytul uczestnictwa
uwzgledniajgcej warto$¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w kiére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papierdw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywdw netto na tytuly uczestnictwa na dzieri wyceny nie zostaly ogloszone,

wycena tyluldow uczestnictwa dokonywana jest w oparciu 0 ostatnie ogloszone wartosci aktywéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzerh majgcych wplyw na ich warto$é
godziwa, ktore wystapity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, kiérych tytuty uczestnictwa sa

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowoijorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzineg, na ktérg przyjmowane s3 ostatnie dostepne kursy do wyceny skladnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug nastepujacych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).
Kwotly zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysiacach zlotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach | wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowigzujacych na dzief bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Nogkwh =

Wstep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Funduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metody zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupemniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnierh, ogélinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
dopozytariuazy, diwigni finansowcj, przejrzystodci i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

Whprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy zmieniono metode prezentacji w nocie 5.
dotyczacej ryzyka stopy procentowej. Dotychczas ujmowano w niej $rodki pieniezne i depozyty. Obecnie aktywa
te nie sg tam prezentowane.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

2015-12-31 2015-12-31
po zmianig przed zmilang
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - Wartoé¢ na dzleih bllansowy w walucle Warto4¢ na dziert bilansowy w walucie
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.

Srodki pienigzne | ekwiwalenty -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - 21
Suma: - 21

W okresie poréwnawczym dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym. Do tej pory warto$é byla prezentowana jako
wartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg wyceny bilansowej. W obecnym sprawozdaniu pokazane
warto$¢ wg ostatniej wyceny oficjalnej Subfunduszu.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31

NaleZnoscl

. Z tytuty zbytych lokat

. Z tytulu instrumentdw pochodnych

. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjinych

4. Z tytuly dywidend

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomoséci, w tym czynszow

7. Z tyluhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

8. Pozostale

- naleznosci od TFI - zwrot oplat

Nota nr 3 Zohowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31

Zobowigzania

480

1. Z tytulu nabytych aktywow

400

3. Z tytulu instrumentdw pochodnych

2 Z tytulu transakeiji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

4. Z tytulu wptat na jednostki uczesiniciwa albo cerlyfikaty inwestycyjne

15

inwestycyinych

5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestniciwa albo wykupionych certyfikatow

6. Z tytulu wyplaly dochoddw subfunduszu

7. Z tylulu wyptaty przychoddw subfunduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacii

9. Z tytulu krétkolerminowych pozyczek i kredytow

19. Z tytwu dlupoterminowych pozyczek i kredytow

11. Z tyhiu gwarancji iub poreczen

12. Z tytulu rezerw

13. Pozostale skiadniki zobowigzaf

- nadplaty z tytuly nierozliczonych transakcii

- oplata maniputacyina TF1

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2016-12-31

2015-12-31

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW
PIENIEZNYCH NA'RACHUNKACH'
BANKOWYCH

Warto$€ na dzleﬂ
bllansewy w danegj
walucie w tys.

Wartos¢ na dzlen
bllansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w.iys

" ‘Warto$¢ na dzien

bllaksowy w danej
walucle w tys.

Warto£¢ na dzieri’
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki [ waluty

BANK PULSKA KASA UPIEKI S A

PLN

137

Py pre Py
-

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE

SPRAWOZDAWGCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W.CELU
| ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAR

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-09-20 do 2015-12-31 (%)

Wartosé na

wtys.

- dzlen bilansowy |
w danej walucie

Wartoéé na dziert
bilansowy w walucle
sprawozdanta
finansowego w tys.

Wartosé na
dzien bilansowy.
w danej walucle

w tys.

Wartos¢ na dziers
bllansowy w walucie
sprawozdania
finansowego. w tys.

Srodkéw pienieznych (**)

M. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

PLN

647

647

1274

1274

(*} Subfundusz rozpoczal dzialainosé w dniu 29 wizesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziermnika 2015 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkow pienieinych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

20161231 20151231
Warto$é na dzien Wartos€ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEL - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) "“";':°W yiuce ""‘::“’V wuslice
finansowego w tys. finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

("} Za aktywa obcigZone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2015-12-31 2016-12-31
Wartosé na dzisit Wartos¢ na dzien
bitansowy w walucle bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWL SRODKOW P A caNiaana
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na akann rynku {**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope

procentowq o dodatniej wycenie na dzieni bilansowy.

(***} Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stopg procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2016-12-31 2015-12-31
Wartos¢ na dzied " Wartoé¢ na dziefi
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bllansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJ! sprawozdania sprawozdania
finansowego wiys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakeiji nie wypetnialy swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia 1179 21
sig= warlodci godziwych dodatkowych zabezpieczer (**=*)
rodki na rachunkach bankowych 137 -
Nalezno$ci 6 -
Skladinikl lokal nlenolowane na aklywnym rynku 1036 24

Przypadki znaczaesj koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegéinych kalegoriach
lokat w podziale na kategorie bilansows (*****}

(™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierdw wartoéciowych (obligacji stafo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatbw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sig kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

2016-12-31 2015-12-31
Wartodé na dzien Warto4¢ na dziert
i bilansowy w walucie bilansowy w walucle
HOTA:S RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom oi)ciatenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat (*****)

(***} Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gléwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ziotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w roznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktyws.

Nota nr € Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zcbowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugisj strony do odkupu

Nie dotyczy
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Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2016-01-01 do 2016-12-31 wog 2015-08-29 do 2015-12-31 {7}

. - Wartofé ' Wazrast (spadek) artosé Wirost (spadek)
NSIEAZI:‘E) nggamx ! zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrezlizowansgo
(STRATA} Z TYTULU LOKAT (straty) ze ;ycta lokat zyski z wyceny (straty) ze ;ll;-ycla lokat zysku z wyc;:y

T T o e e w Iys. e __“_t,. 'hw‘,‘_"._.. witys, |  aky _ﬂllﬂ!__ Pl
Ektadniki okat notowane na
aktywnym rynku B N 7
Skiadniki lokat nienctowane na R 737 i 98
aktywnym rynky
Nieruchomo$ci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: - 737 - =96

(*) Subfundusz rozpoczal dziatalnoéé w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 201€-01-01 do 2016-12-31

od 2015-09-29 do 2015-12-31 (*)

Wartoét w okresie Wartosé w okresle
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTW_O sprawozdawczym W tys. SPrawozdawozym w iys.
Oplaty dio depozytariuaza 28 5
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 46 12
Suma: 71 17

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-09-29 do 2015-12-31 ()
Waito&¢ w okresle Warto&é w okresie
NOTA-11 L. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Z tytulu wynagrodzenia stalego 161 17
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 161 17

{*) Subfundusz rozpoczgt dziataino$¢ w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.

Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

UCZESTNICTWA 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 ()
leat:;ié aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostainie lata 13 160 3686 Nie dotyczy
II. Wartoé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 106,38 96.94 Nie dotyczy
Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategerie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 106,38 96.94 Nie dotyczy

(*} Subfundusz rozpoczgt dzialalnosé w dniu 29 wrzesnia 2015 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala
miejsce w dniu 9 pazdziernika 2015 roku.
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INFORMAC.JA DODATKOWA

1. Informacje o 2znaczacych =zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednestkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kidre zostaly ujete w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily r6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnodé co do moliwoscl kontynuowanla dzlalalnoscl. W 2wlazku 2 lyin Jediosthowe sprawozdanle
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuaciji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene syluacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Pilafwoted

Pawel Witkowski
Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego Depariament Administracji | Wyeceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

/

Tosasz J¢ Sjezak Jacek Treumann

Zarzqdu Le asay TFIS.A. Czionek Zarzgdu Legg Mason TFI S.A.

Piotr RzeZniczak
Czlonek Zarzqgdu Legg Mason TFI S.A.

Podpisy oséb edpowiedzialnych za prowadzenie ksing rachunkowych:

Qqﬁjccki ski

P 2€% Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
ProSerwce Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z ¢.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM GMS FI FUND



¥# Bank Pekao

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM GMS FI
Fund potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywoéw, w tym w szczegdlnosci aktywéw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres

od 1 stycznia 2016 r. r. do 31 grudnia 2016 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowos$ci Transakcyjnej
ul, Zwirki i Wigury 31 tel. 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www.pekao.com pl

Bank Polska Kasa Opieki Spoka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru

Przedsigbiorcow prowadzonego przez S3d Rejonowy dia m.st. Warszawy XI Wydzial Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sgdowege, NIP: 526-00-06-841;

wysokose kapitatu zakladowego | kapitaty wplaconego. 262 470 034 24, wediug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.



Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)
1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.
Udziat procentowy aktywdéw Subfunduszu LM GMS Fl Fund (,Subfundusz”) wydzielonego w
ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdre sg
przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.
2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.
W roku 2016 Subfundusz dostosowat obowigzujace wczesniej regulacje wewnetrzne w zakresie
zarzadzania ptynnoscig do Ustawy oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. Po wdrozeniu tych regulacji do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty
wprowadzone zadne zmiany.
3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 2%

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 29%

do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Wskaznik oparty na 5-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego tytutu uczestnictwa.
Stosuje sie nastepujaca skale wartosci wskaznika:

1 - oznacza zmiennos¢ w zakresie 0-3%,

2 —oznacza zmiennos¢ w zakresie 3,01-5%,

3 — oznacza zmiennos¢ w zakresie 5,01-10%,

4 — oznacza zmiennos$¢ w zakresie 10,01-25%,

5 —oznacza zmiennos¢ pow. 25%.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia warto$¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Dziwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkow ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci sSrodkow ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

* Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 9 pazdziernika 2015 r. Wskaznik wyliczony zostat
w oparciu o dane za okres jednego roku, od 01.01.2016r.



Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

4. System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez Legg Mason TFI S.A.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena

narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.

nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentoéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartosé potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscig zawodowg, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizmdéw zarzgdzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak rowniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem

dotyczace stosowania dzwigni finansowe] przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI

Subfunduszu.

5. Wysokosc¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach

kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowe] oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz

metoda brutto.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.



Legg Mason Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM Global Resources Fund
Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za okres obrotowy od 19 wrzesnia do 31 grudnia 2016 r.

ZawartosScé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Global Resources Fund (zwanego dalej ,Subfunduszem”™), wydzielonego z Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem™) z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bielaiskiej 12, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans
na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
obrotowy od 19 wrzeénia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorezej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Imwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdin.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 1. ir 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyraZzenie opinii 0o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposOb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnos$é, Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia,

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii ¢ skutecznosei kontroli wewnetrznej
Jjednostki. Badanie obejmuje takZe ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, Al. Armit Ludowe] 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, wunw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 ¢.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st, Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital 2aktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armil Ludowsj 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta (c¢.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kicrownictwo wartodci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyTazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzief 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za okres obrotowy od 19 wrzeénia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A Berovdd ~Aowmic

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM GLOBAL RESOURCES FUND
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 19 WRZESNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz LM Global Resources Fund (dalej jako ,Subfundusz™} jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz™).
Subfundusz moze uzywaé nazw: Legg Mason Global Resources Fund, Legg Mason Global Resources, LM
Global Resources, LM Globalnych Zasobdw, Legg Mason Subfundusz Globalnych Zasobdw, LM Subfundusz
Globalnych Zasobéw, Legg Mason Globalnych Zasobéw. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kiérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% Aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund, wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spélke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoécig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Ifdandii majgcg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okrelone w Rozdziale X1 art.
183-188 Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat aktywéw Subfunduszu stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund — od 70% do 100%
wartoéci Aktywow Subfunduszu;

+ dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego, w tym w szczegblnoéci krétkoterminowe
papiery warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Poiski — od 0% do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

s depozyly — od 0% do 20% wartoéci Aktywéw Subfunduszu,

e jednostki uczestinictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszu zegranicznego lub tytuly ucrestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund - od 0% do 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu..

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Martin Currie Global Resources Fund. Udziat tytuléw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global
Resources Fund w Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze
nie nizszy niz 70%. Zapewnienie wysokiej plynnosci aktywdw bedzie polegalo na inwestowaniu jedynie w takie
instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez istotnego wplywu na cene
rynkowg tych instrumentow.

Kryteria doboru lokat

Fundusz majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka lokuje Srodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund. Poza tym, w celu zapewnienia plynnosci,
Fundusz bedzie inwestowat Aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci w
diuzne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;j.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wplyw bedzie miata analiza ryzyka plynnosci oraz analiza bezpieczefistwa
lokat.

Fundusz podejmujac decyzje o alokacji Aktywoéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuly uczestnictwa i
pozostate lokaty bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkosé odkupien jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,|Ustawa”) oraz w
Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 5% wartosci
aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe fub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM GLOBAL RESOURCES FUND
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rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli gczna wartosé lokat w papiery wartosciowe |
instrumenty rynku pienigznego podmiotdéw, w ktérych Fundusz ulokowai ponad 5% wartosci aklywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartoéci aktywdw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciagad, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie splaty do roku, w tgcznej wysokoéci nieprzekraczajacej 10% wartodci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesté swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywdw w tytuly uczestnictwa Legg Mason Martin Curmie Global
Resources Fund, ktéry koncentruje co najmnie] 80% aktywoéw netto w udzialowe papilery wartoéciowe
notowane na rynkach regulowanych gdziekolwiek na Swiecie i wyemitowane przez firmy zaangazowane
gléwnie w branzach energetycznej, surowcowej, przemyslowej i uzyteczno$ci publicznej. Wahania
koniunktury w tym rejonie i sektorach moga mie¢ istotny wplyw na warto$¢ aktywéw netto przypadajaca na
jednostke uczestnictwa subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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n BILANS

BILANS 2016-12-31
I, Aktywa 665
| 1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 2
2) Nalezno$ci 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
4} Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -
- diuzne papiery warto$ciowe -
§) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 653
- dluzne paplery warlo$ciowe -
6) Nieruchomoéci -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zohowiazanla 24
1l Aktywa netto {1 - I} 641
V. Kapitat subfunduszu 816
1) Kapitat wplacony 688
2) Kapital wyptacony (wielkod¢ ujemna) 72
¥. Dochody zatrzymane =
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -]
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 28
VIl. Kapital subfunduszu | zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+/-VI) 641
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 5929,7760
Kategoria A 5929,7760
Wanrto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 108,14
Kategoria A 108,14

Wszystkie dane w tysiacach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkows,

ktdre stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2016-08-19
do 2016-12-31.%)

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

. Przychody odsetkowe

. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

L L

. Dodatnie saldo ré2nic kursowych

5. Pozostate

Il. Koszty subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

2. Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie

3. Optaty dla depozytaniusza

4. Opilaty zwigzane z prowadzentem rejestru aktywow

S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

B. Uslugi w zakresie rachunkowo$ci

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

8. Uslugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

12. Ujermne saldo rénic kursowych

13. Pozostate

Il Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (Il-Ill)

V. Przychody z lokat netto {I-iV)

-

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

28

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytulu réZnic kursowych

2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w tym:

28

- 2 tytulu ré2nic ku

VIl. Wynik z operacji {(V+-VI)

25

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa

4,22

(") Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 19 wrzesnia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 19 wrzeénia 2016 roku.

Whszystkie dane w tysiqeach #otych 2a wyjatkiem wyniku 7 aperadji preypadajacego na jednnstke urzestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czes$é sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2016-09-19 do 2016-12-31 ("}

I. Zmiana wartoci aktywow netto

[1. Wartos€ aktywéw netlo na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy 25

a) przychody z lokat netto -3
b) zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokal -
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 28
3. Zmiana w aktywach netto z tylutu wyniku z operacii 25

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) subfunduszu (razem): -

a) z przychoddw z lokat netto -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

¢) z przychodéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdaweczym (razem) 616

a) zmiana kapitahs wplaconego (powiekszenie kapitahs) 688
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -72
€. taczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 641
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okrasu sprawozdawczego 641
8. Srednia wartos€ ak netto w okresie sprawczd m 328

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczesinictwa w okresie sprawozdaweczym:

a)  Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 600,0700

b}  Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 670,2940

¢} Saldo zmian 5929,7760
2. Zmiana liczby jednostek vczestnictwa od poczatku dziatalnosci subfunduszu:

a) _ Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 600,0700

b)  Liczba odkupionych jednosiek uczestniciwa 670,2940

¢}  Saldo zmian 5 929,7760

3.Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa

Ni. Zmiana warto$cl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 108,14
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym () 28,92%

Wartodé Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 99,87 2016-09-26
5. Maksymalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data 108.21 2016-12-14
wyceny i
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 108,14 2016-12-30
Procentowy udzial koszidw subfunduszu w Srednle] wartodci aktywéw netto, w tym: {**) 40,08%
1. procentowy udziat wynagrodzenie dia Towarzystwa 3.25%
2. procentowy udziat wynagrodzenie dia podmioldw prowadzacych dystrybucje -
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 24,92%
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw -
5. procentowy udziel optat za uglugi w zakregig rechunkowedci 11,02%
6. procentowy udzial opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywarni subfunduszu -

{*) Subfundusz rozpoczgt dzialaino$¢ w dniu 19 wrzeénia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala
miejsce w dniu 19 wrzeénia 2016 roku.

{™) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartoéé jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2016 r.
oraz warto$¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
warto$cig, ktora wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
gdyby istniala od poczatku roku,

(™) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, kiéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztdw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caly rok $redniej wartosci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyijatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjag
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe

Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:

—  dziennik,

ksiege giéwna,

—  ksiegi pomocnicze,

- Zzestawienia: obrotow i sald kont ksiegi giéwne| oraz sald kont ksigg pomocniczych,

- wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dia
kazdego subfunduszu,

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia.

5} Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska, a w przypadku habycia akcji 2 wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papierow warto$ciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w waiucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

7) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$é Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny oraz skladniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieft poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakgcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoéciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakgji walutowych ujmuje sie je w walucie, w kiorej sa wyrazone, a takze
w walucle polskle], pu przellzeniv wedluy Stednieygo kursu wyliczonego dla dane| waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podiega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosziu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd Jub koszt Subfunduszu.

10) Dia celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
53 ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFQ”, tzn. pierwsze sprzedawane s3 instrumenty
finansowe © najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe).

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartosé dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wplaconego bad? kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 30 grudnia 2016 roku.

15) W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupywania certyfikatéw nabytych przez
Fundusz jako metode rozchodu stosuje sie metode ,FIFO”, tzn. pierwsze odkupuje sie certyfikaty nabyte
najwczesniej.

16) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
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netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

17) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne; stopy procentowe).

2. Wycena skladnikéw lokat

7

2)

3}

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie 'New York Stock Exchange' w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywéw nefto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzari Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej wrozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. 2016 poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) w dniu wyceny, z
zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listow zastawnych, weksii.

3. Wycena papieréw warto$ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzier wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegélnosci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b} jezeli dzief wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
pray czym w dniu wycony nie zawarto Zadncj transakeji ne danym skiadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

¢) jezeli dzier wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warlosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacii o kursach z gedziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$é godziwa skladnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreélonego skladnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteridw:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

Subfundusz w celu peinego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzier wyceny wartoSci tytutbw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartoé¢ godziwg uznaje si¢ wartoéé wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Zze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne,

c¢) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju uslugi, o ile moZiiwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostka takg moze byé np. Bloomberg,

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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4,

5)

6)

7)

8)

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
pedobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku giéwnego, w oparciu ¢ kidry ustalana jest warloé¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu
fransakcji na danym rynku a jako rdwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na
danym papierze warlosciowym Jub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku giéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wediug:

a) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdbw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosziéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papieréw warto§ciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreélonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru warto$ciowego dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej do

wysokoséci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca 2

ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartoSciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy cena wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

3)

Skladniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w apoadb olwedlony w pldt. 1 4 Wycena papieréw wartodciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skladniki lokal wycenia sig w walucie kiaju nolowania lub — w preypadku papierdw
nienctowanych na aktywnym rynku — w walucie, w kidrej skiadnik lokat jest denominowany i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okres§lane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$é jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
$redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sa ostatnie dostepne kursy.

Tyiuly uczestnictwa, $rodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w Ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug Sredniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspoinego inwestowania
majgce siedzibe za granica sa wyceniane wediug warlo$ci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajacej warloéé godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspoélnego inwestowania, oszacowana w oparciu o kursy ustalone nie
pbiniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 Wycena papierow warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartoéci aktywow netto na tytuly uczestnictwa na dzienh wyceny nie zostaly ogltoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogloszone wartoéci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzern majgcych wplyw na ich warto$c
godziwa, kibre wystapily do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuly uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmuja godzing 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktdrg przyjmowane sg ostatnie dostgpne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzeone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
s2¢zegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859).

2. Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sq w tysiacach zlotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny okat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny cbowiazujgcych na dziefi bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

Wstep,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

NoOO RN

6. Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Funduszu zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu atternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Funduszu obliczana
jest zgodnie z metody zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeiniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego |
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, d2wigni finansowej, przejrzystoéei i nadzoru.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2016-12-31

Naletnosci

1. Z tytulu zbytych lokat

2. ZMulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytuby zbytych jednostek uczesthictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych
4

. Z tytulu dywidend

§. Z tylulu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomoescl, w tym czynszow

7. Z tytulv udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

8. Pozostale

- naleznoscl od TFI - zwrot oplat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2016-12-31

Zobowigzania

1. Z tytutu nabytych aktywéw

2. Z tyhilu transakeji przy zebowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

. Z tytulu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfika

[ Y M

inwestycyjne

. Z tylutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu

7. Z tytulu wyplaty przychoddw subfunduszu

8. Z tytufu wyemitowanych obligacii

9. Z tytutu kedtkoterminowych po2yczek i kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pofyczek i kredytéw

11. Z tytulu gwarancii lub poreczen

12. Z tytulu rezerw

13. Pozostale skfadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 L. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH
BANKOWYCH

2016-12-31

Wartos< na dzlens bilansnwy
w danej walucle w tys.

Wartost na dzen bllansowy
w walucle sprawozdania
finansowego w tys.

|. Banki / waluty

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

PLN

[T Y

NOTA-4 |l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWGZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2016-08-18 dp 2016-12-31.(0

" Wartos¢ na dzien bilansowy

w dane] walticie w tys.

'Wartoéé na dzieit bilansowy '’
w walucie sprawozdania
ﬁnansowggo w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienigznych (™)

PLN

69

69

(*) Subfundusz rozpoczg!t dzialalnoéé w dniu 19 wrzesnia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 19 wrzesénia 2016 roku.

(*") Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienieznych na kazdy dzier kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

2016-12-31
Warto&€ na dzleri bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI GODZIWE. (*) walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

_Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku
Suma;

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano
stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Paristwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2016-12-31

Warto£¢ na dzien bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW walucle sprawozdania
_ finansowegowtys. |

skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (™)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacie, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;j
uznano instrumenty pochodne na stope procentows o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2016-12-31
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO MIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE | Wartost na dzieft bilansowy w
TRANSAKC! 5 walucle sprawozdania
: finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym w przypadku gayby strony transakgji
nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych 52
zabezpieczen ()

Srodki na rachunkach bankowych ?

Znosci 10

Skiadniki lokat nignolowans na aktywnym rynku 40
Przypadki znaczacej koncentracit ryzyka kredylowego w poszczegoinych kategoriach lokat w podziale na B
kategorie bilansowe {*****)

(™) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypemienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozylow bedgcych skludnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkdw pienigznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

2016-12-31
Wartoéé na dzie bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE walucle sprawozdania
finansowego w tys.
Pozior obcigzenia aktywdw i zobowiazann Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow R
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (*****)

(*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje érodki giéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w zlotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w roznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktorych subfundusz zagraniczny naby! aktywa.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 8 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) z tytulu Jokat

od 2016-09-19 do 2016-12-31 (%)
Wertoé¢ zreallzowanego zysku Wizrost {spadek) nlezrealizowanego

(strg_t!]zezbmlalokatwﬂ. ku z ny ak W W tys.

NOTA-10 |, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Skiadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku
Nieruchomoéci
Pozostate

| Suma:

(*) Subfundusz rozpoczaf dzialalno$é w dniu 19 wrzeénia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala
miejsce w dniu 19 wrzesnia 2016 roku.

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

0d-2016-09-19 do 2016-12-31.(")
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Warto§¢ w okresie sprawozdawczym w tys
Opfaty dla depozytariusza 23
Ustugi w zakresie rachunkowogci ki
Suma: 34

(*) Subtundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 19 wrzesnia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
migjsce w dniu 19 wrzeénia 2016 roku.

Wynagrodrenie dla Towarzystwa

od 2016-09-19 do 2016-12-31 (")

NOTA-11-1l. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA
Z tytulu wynagrodzenia statego

Wartoéc w okresle sprawozdawozym w tys.
3

Z tylulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania -

Suma: 3

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 19 wrzesnia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
migjsce w dniu 19 wrzeénia 2016 roku.

Nota 12 Dane poréwnawcze ¢ jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKAGH UCZESTNICTWA 2016-12-31 20151231 (M 2014-12-31 ()
1. Warlo$é aklywdw netio na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 641 Nie dotyczy Nie dotyczy
It. Warlo$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za R
trzy ostatnie lata obrot ! % 108,14 Nie dotyczy Nie dotyczy
il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnle lata obrotowe
Kategoria A 108,14 Nie dotyczy Nig dotyczy

(*) Subfundusz rozpoczal dzialalnosé w dniu 19 wrzesnia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata

miejsce w dniu 18 wrzesnia 2016 roku.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM GLOBAL RESOURCES FUND
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy ckres sprawozdawczy:
Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.

2. informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.,

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanyml Jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pisrwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywoelanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Infermacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz;
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefn podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnoé¢ co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnogci. W zwiazku 2z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostaio sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM GLOBAL RESOURCES FUND
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LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM GLOBAL RESOURCES FUND

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

}Dﬂ/u, Motr
Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracii | Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Tomasz JQWjCM / Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu Legg Mason TFI S.4. Czionek Zarzgdu Legg Mason TFI S.A.
ﬂ\( k

Piotr RzeZniczak
Czloneh Zurzgdu Legy Mason TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Papvel Sujicki miclewski
Prezey Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

LEGG MASON PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ LM GLOBAL RESOURCES FUND



Bank Pekao

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Legg Mason Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz LM Global
Resources Fund potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywdw, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

za okres od 19 wrzesnia 2016 r. r. do 31 grudnia 2016 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

]y
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Bank Pekao S.A. — Centrala Departament Bankowosci Transakcyjnej
ul. Zwirki | Wigury 34 tel, 22 524-58-92

02-091 Warszawa

www pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spofka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0006014843, do Rejestru
Przedsighiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIi Wydzia! Gospedarczy Krajowego Rejestry Sadowego; NIF: 526-00-06-841;
wysokosc kapitaiu zekiadowego i kapitatu wptaconeg. 262 470 034 zi, wedlug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)
1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.
Udziat procentowy aktywow Subfunduszu LM Global Resources Fund (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.
2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.
W roku 2016 Subfundusz dostosowat obowigzujace wczesniej regulacje wewnetrzne w zakresie
zarzadzania ptynnoscig do Ustawy oraz Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. Po wdrozeniu tych regulacji do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty
wprowadzone zadne zmiany.
3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci tytutu uczestnictwa: 1*

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje diwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupdw: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%

do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci tytutu uczestnictwa

Wskaznik oparty na 5-stopniowej skali wartosci odchylenia standardowego wyceny tytutu
uczestnictwa. Stosuje sie nastepujgca skale wartosci wskaznika:

1 - oznacza zmiennos¢ w zakresie 0-3%,

2 —oznacza zmiennos¢ w zakresie 3,01-5%,

3 — oznacza zmiennos¢ w zakresie 5,01-10%,

4 — oznacza zmiennos$¢ w zakresie 10,01-25%,

5 —oznacza zmiennos¢ pow. 25%.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdéw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. Dziwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co
kwartat, formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkow ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci Srodkow ptynnych,

4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

* Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce 19 wrzesnia 2016 r. Wskaznik wyliczony zostat w
oparciu o dane za okres od poczatku dziatalnosci Subfunduszu.



Wskaznik tgcznej procentowej wartosci limitdw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu
do wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujacy sume limitdw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysoko$é straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu,
okreslong przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych
warunkach rynkowych, majgc na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz
okolicznosci zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

4. System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez Legg Mason TFI S.A.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena

narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.

nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzadanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapisdw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako wartos¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajacej ze
zmiany cen instrumentéw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W sktad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako wartosé potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujgce analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.

W ramach mechanizmdéw zarzgdzania ryzykiem wprowadzone s3 metody i procedury

umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajace okreslone

poziomy dla poszczegdlnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem

dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI

Subfunduszu.

5. Wysokosc¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujgcych powstanie diwigni finansowej. W celach

kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz

metoda brutto.

Niniejsza informacja, nie jest czeScig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
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