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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzoreczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Akcji  (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej
12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdzn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoséei funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 . I 249, POZ. 1859)
oraz innymi obowiazujacymi przeplsaml prawa. Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowief rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajq przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL. Armil Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 00000448655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zfotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (e.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzoreczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogblnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowoéci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod numerem 144:

B fcvowli ~ Afoniec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 .



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM AKCJI

WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Supfundusz Akgji
Legg Mason Parasol Fundusz Inweslycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skladniki lokat
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanej w %)

31-12-2016 31-12-2015

L. Procentowy . Procentowy
Wartos¢ wedlug b Wartos¢ wedlug ¥

Skladniki lokat Wartos¢ wedlug udzial Wartoé¢ wedlug udzial
wyceny na

ceny nabyeia ‘ \-?'cr_ny na w aktywach ceny nabycia A w aktywach
N dzien bilansowy e dzien bilansowy £
ogdlem * ogdlem
Akeje 834 055 897 923 91,94 868 508 855 739 89,83
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akeji
Prawa poboru : | Nie dotyczy Nie dotyczy

Kwity depozytowe
Listy zastawne ]
Dluzne papiery warto$ciowe 312 314 0,03 10 [ 10 0,00
Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach = ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Nie dotyczy Nie dotyczy
Tytuly uczestnictwn entitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibg za granica

Wierzytelnodci
Weksle
Depozyty 72918 | 72920 | 7,47 11495 | 11495 | 1,21

Inne

; N
“,ah“" — Nie dotyczy Nie dotyczy
Nicruchomoéct T

Statki morskie R
Sunia 967285 | 971157 | 99 44 880013 | 867244 | 91,04

Zeswwienie lokat nulczy analizowad lyeznie 2 tabalami uzupelnizjaeyini i dodatkewym: oraz notami objasraajacymn i informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czgsé
sprawozdania jednostkowego

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0.0.




Sublundusz Akcji

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Roezno

zaokres od 1 ;ty:xnia 20186 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela weupelniajgen
Akcje

{w tysigeach zlotyeh 2 wyjatkiem procentowego udzialu w akiywach opdlem podanc w *a oraz liczby papierdw wortosciowych w sziukach)

— vodiga | WVartod€ wedlug R
ke e— Nanwa L Kraj siedziby | Wartosé wedlug S Pracentowy udial
rynku emitenty ceny nabyeia Iziu‘- s waktywach ogolem
d
Razem akeje notowane na rynkach krajowych 24 464 392 675953 722 886 7401
ATAL S.A " 3 B ok e P o - e s awic sk
PLATALOG0O4S Aktywny nmek - ek regulowany Giclda Papierdw Warlosciowyeh w Warszawic S.A. 94 827 Polska 2609 2713 0,28
Alior Bark S.A. O — e e i 3 Polsk: 5
PLALIORO0O4S Aktpwny nmek - nnek regulownny Gielda Papierdw Wartoscionyeh w Warsenwic S.A. 314 600/ Palska 17 886 17048 175
:’LL\‘.’H(I:I)X)DGJI 6 B Altvwny nnek - ek regulowany Giclda Papicrow Wartaseiowyveh w Warszawic S.A. 76547 Polska 5705 531 035
altol 84 Abtywny ek - ek regulow Gielda Papieréw Wartoiciowyeh w Wanzawic S.A 46860)  Poldka 2093 15710 161
FLBREOOD0012 Wy ek regulowany Gielda Papierdw Warlodciowyel w Wanzawic S.A. d sk 3 5 6
B2 WRR S Aktywny nimek - ymek regulowany Gielda Papierow Warlosciowych w Warszawie S.A. 109 710 Polska 36 986 34 668 333
PLEZ00000044 wny rynek - ymek regulowany £ apierow odciowy larszanic $.A. Polska 36986 3 5
Celon Phiaitna 5.A. " . P " =
oL Cll.NPI 100015 Aktywny nmek - ynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.4. L GD0) Polska 2040, 2451 025
(ComAnl A Aktynny nck - rynek regulowany | Giletda Papleriw Wartodefowyeh w Warsearsie S.A usor9|  Polska 14814 25757 264
PLCOMAROOOL2 7 b £ ¥ T Y B 2 :
CYFROWY POLSAT S.A. b T &
Cyany ek - : Gielda P raribsciowyel w i 5 3 :
PLCFRFTO0013 Akyany nynek - nnek regulowony Gielda Papicrow Warloseiowyeh w Wanszawie S.A. 03 B66| Pelska 17 764 17 364 178
Dom Developmient S.A. 2 crmek e . 2% p St a1 TV s 3, 3
PLOMDVLOODI2 Aktyway nnek - ek regulowany Gielda Papisréw Wartesciowyeh w Warszawie S.A, 21 608 Polska 1304 1290 013
E| T WA S.A. N — -
£ ROALIDOWAS A Aktyway nynek - nynek regulowany Gielda Papieiow Wantosciowyeh w Warszawie S.A 62 259 Polska 1 683 6628 0,68
CENTRUM MEDYCZNE ENEL-MED S.A. o &
ktywny rvnek - ek v = ierow Wartoseiowyel 2 LA 387 ol sk 9 3757 0,3
PLENLMDO0D1T Aktywny nnek - nvnek regulowany Ciclda Papierow Wartoseiowyeh w Wanizawie S.A. 387200 Polska 1948 75 0,39
ANK WY W WARSZAWIE S.A. : Lok
RAN HANGLOWY W WAIAVES A Abtyuny iynck - ynek regulowany | Gielda Papierdw Wartosciowyel w Warzawie S.A. som| o 10085 9851 1ot
PLBIHO0O0CO 12 £ = - A
ING Bank Slaski S.A. . £ e z = " 5
v ymek - : ren . el criny Wantose v ¢ 329 823 5k g 3233 i
PLBSKO000017 Aktywny nynek - ek repulowany Gielda Papicrow Wartosciowyeh w Warszowie S.A. 329823 Polska 19 7951 33 545
g{?;f%m‘f“w SA Aktyway nmek - nuek regulosany Gielda Papicrow Wartosciowyeh w Warszawie S.A. 297400 Polska 5331 4164 043
g:‘rrhl]d':{(,(;:{l:; uS A Aktywny nynek - nnek regulowany Giclda Papierow Wartosciowych w Warszawie S A 3615 Polska 1707 20432 209
KETY S.A PLKETY 000011 Altyway ninek - nynek regulovany Gielda Papicréw Wartosciowych w Warszawie SA. 29600 Polska 1238 11252, P15
KOGENERACIA S.A. NPT e " -
PLEGNRCO0015 Aktywny ynek - nmek regulowany Gielda Papierdw Wartoscionyeh w Warszawic S.A 525 340 Polska 28578 47 68. 4,88,
ERURS.A. Alwany nmek - nnek regulowany Gielda Papierdw Wartoscionych w Warszawie S.A 138 550 Tolska 35 32830 336
PLKRKN000010 vy nnek - nnek regulewany Gielda Papie iowycl i 8. 38 55 E 5 3 3,
& kgy;,i:’:gn s Aktywny nek - gnek reaulowany Gielda Papierow Wartodeiowyeh w Wanzawie S A 28 825 Poiska 796, 1701 017
et s Aktywny nynek - iynek regulowany Gieida Papierow Wartodciowyeh w Warszanie 8.4, 4239209 Palska 19805 : 51 0,52
PLLBTOC00013 B = I g S 2 % *
MACROLOGIC 5.A Abtyway 1vaek - rynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowych w Warseawie S.A, 128504 Polska 5145 4775 049
PLMCSFT00018
PRIME CAR MANAGEMENT S.A . . . . g 5
PLPRMCMO004S Abtywny rynek - rvnek repulowany Gielda Paprerdw Wartosciowych w Warszawie S.A. 252789 Polska 4220 8§32 085
DMK FIKARSA Aktysny onek - ryrek regulowany | Gielda Papiersw Wartosciowyeh w Warszawic S.A. s88121)  Polska 7622 73986 758
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. Aktywny rynek - ek regulowany Giclda Papicrow Wartosciowyeh w Warszawie S.A. 1091000 Polska 20013 1401
PLPGER000010
EELION 2% Aktyun; ek - ymek regulowany Gielda P w Wartoseiowych w Warszawie S.A. 662 157| Polska 35 023 30 790, ENE]
PLMEDCS00015 Aktywny rynek - 1y 8 ny ic] ‘apieror deiony e S.A 2 3 El R
PGNIG S.A. PLPGNIGG0014 Aktywny nnek - rynek reguiowany Giclda Papierow Wartosciowyeh w Warszanic S.A 1837415 Polska 2079 10 345 1,06
PKN ORLEN S.A. 5 i
¢ rnek - nynek § . ol i 051 5. &% sl 2 ’
PLIKNOGO0DIS Aktywny nmeh - rynek segulowany Gielda Papicrow Wartosciowyeh w Warszawie S.A. 853 540, Polska 18 636 T2 807 745
FEGHESA, Akwny nmek - ek mgulowany Gielda Papicrow Wartasciawych w Warszanie S.A. 2748355 Polska 6 211 T3 339 792
PLPKOMG0016 Iy i ¥ A 2 1 :
::?P:(}:Fm:ﬁ:ﬁta Aktywny ek - rynek repulowany | Gielda Papieriw Wartodciowyels w Warzawie S.A 14054)  polska 13676 5008 0351
FEOSA Aktywny nynek - nynek regulewany Giclda Papicréw Wartosciowyeh w Warszawie S.A. 1 956 769| Polska 66 129 64984 06,65
PLPZU0G0001 | yWny 1) rynek repul iy clda Papierdw Wartosciowy e SA 0 66 12 X
QUMAR S A Aktywny nnick - nnek regulowany Gielda Papieraw Wanosciowyeh w Warszawie S.A 382403 Polska 5820 1893 0,19
PLOMKSKO0D017 S N z N i 3 !
I Sl Aktywny nmek - ek regulowany Gielda Papierdw Wantoseiowych w Warszawie 5.4, 181 781 Polskn 4037 2543 026
PLREMAKO0016 ENER b B b i * <
ﬁ%mn 5 S Aktwny rynek - nynek regulowany Gielda Papierow Wartosciowyeh w Warszawic S.A 166 300 Palska 9458 8984 0.92
SYGNITY S.A. siri w
PLOMPLDOGO16 Aktywny nek - nnek regulowany Gielda Papierow Wariosciowyeh w Warszanie S.A. 845 628 Polska 8 288 4127 042
(ORANGE POLSKA S.A. oo 3 e o e = oy . i
PLTLEPLOGO1T Aktywuy nnek - ynek regulowany Gielda Papicrow Wartoseionyeh w Warszawie S.A 4500 000 Polska 58017 24795 54
WITTCHEN SA x
A . il il JarezavEe S G 538 Polsk M
PLWTCHINGOO30 Aktywny rynek - rynek regulowany Gielda Papicréw Warlosciowych w Warszawie S A 106 538, ‘olska 1817 1795 a.ls

Odpovasdzialny za prowadzanic

3 rachunkewyeh: Moventum Sp. za.0




Subfundusz Akcji

Legg Mason Parasol Fundusz Inweslycyjny Olwarty

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupelniajaca
Aleje zagraniczne

(v tsigeach zlotych 2 wyjatkiemn procentowego udzialy w aktywach ogolen podanci w % oraz liczby papierow wariosciowych w sztukach)

Warto§¢ wedlug Eragentony
5 3 . . " Kraj siedziby Warto$ wedlug b - udzial
Akeje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba % N : wyceny na
emitenta ceny nabycia St w aktywach
dzien bilansowy -
| __egilem
Razem akeje zagraniczne 1668 102 158 102 175037 17,93
Amaya Gaming Group Inc . - . 1Fe 1 - :
CA02314M1086 Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 139 4380 Kanada 8517 8218 084
CEZAS, Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 173 200 | Republika Czeska 11933 12 192 1,25
CZ0005112300 1 g ; gue S g 2 W7 3 12192 2
Erste Group Bank AG 2 1 i
Ly vy e oK % & Exchange S a 3 i ] 4
ATO00065201 1 Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stack Exchange 154 500 Austria 16 359 9019 b
Jerdnimo Martins, SGPS, 8.A. : i - . g & A
PTIMTOAEO00] Altywny rynek - rynek reguiowany | Lisbon Stock Exchange 700 000 Portugalia 38913 45647 467
KRKA, d.d. s ;

J i ok - rynek . 2 i " sehia 4 447 04
SI0031102120 Aktywny nymzk - rynek regulowany Ljubljana Stock Exchange 19000 Slowenia 5006 | 447 ris
Nf.vnmnr Mining Corparation Aktywny rynek - rynek regulowany | New York Stock Exchange 142960 | Stany Zjednoczone 24 833 20 356 208
(86516391066 N =
OMV AG

stywny rynek - rynek.reg ierina Stock Exchange 280 762 i 5 8 2
ATO000743059 Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange 80 76, Austria 3046 41 684 4,27
UNIWHEELS AG Gielda Papterow Wartosciowych w 5 i b
£ v - k regulowan 2 2 1] Niemey hH 25
DEOGOAI3STWA Aktywny rynek - rynck regulowany Warszawie S A 9 301 Niemcey 6513 5425 0.66
Vallzwagen AG Aktywny synek - rynek rgulowany Xetra - Frankfurt Stack Exchange 28 900 Niemey 15 563 17042 175
[)'-,00076()4039 YWY Tynel ynek r2uu; wany etra ranxturi ocC. Xchange NI -y 205 ! Pl

Odpovaedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp.zoo
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Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Olwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Subfundusz Akcji

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Dluzne papiery wartodciowe
(w tysigeach zlotych 7 wyjgtkiem procentowego udzialu w aktywach ogélem w % oraz liczby papicréw wartoscionych w sziukach)

. . Kraj s i Wartoéé Warto§¢ wedlug |Wartosé wedlug Pm::mluwy
Dluzne papiery s £ Vit Termin Warunki % 2 7 [ udzial w
i Rodzaj rynku Nazwa rynko Einitent siedziby . [nominaina w Liczba ceny nabycin wyceny na dzien
wartoSciowe 2 wykupu oprocentowania Gy aktywach
[emitenta tys. wotys. bilansowy w tys, =
ogdlem
Suma dluznych papicrdw wartosciowych 310 310/ 312 34 0,03
0 terminic wykupu do I roku: 300 300 302 304 0,03
Obligacje 300 300 302 304 0,03
0OKO0717 Aktywny rynek - Skarb 4
A Polsk: 2017-07-25 | Zerok 10 100 98 99
PLO000108S02 | rymek regulowany Bond Spot S.A Paiistwa olska erokuponowa 0 0,01
PS0417 Aktywny rynek - ’ Skarb 5
2 8 LA Polsks 2017-04-25 |State 4.759 100 100 104 104
PLODODIOTOSS  |rynek reculoswany Bond Spot §.A Padistwa olska ate 4.75% 0,01
WZO0117 Aktywny rynek - s Skarb . .
£ S.A. Polsk 2017-0i-25 |Zmie Y 100 0 100 10
PLOCOOI0GS36 | rynek regulowany Bord Spot S.A Piagivi olska i-2 mienne 1,79% 10 ! 0,01
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 10 10 10 10 0,00
Obligacje 10 10 10 10 0,00
Aktywny rynek - rynek regulowany 111} 10/ 10 10 0,00
WZo118 Aktywny rynek - & g Skarh 4 %
s WAL 3 ko 2018-01-25 % 10 0
PLOOOOIOSTT  [rynek repulowany Bond Spot S.A Padstwa Polska | Zmienne 1,79% 10 10 ! 0,00

Qdpowiedzialny za provadzenie ksiag rachunkowych: Maventum Sp. z 0.0




Subfundusz Akeji

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Spi danie Jed kowe sporzad

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajyea
Depozyty

(W 13 2l z wyjatkicm wartosei w danej walueic - odpowicdnio w 1)
. ArLo8é w artodé g Warrtosé w [t
Kraj . Wartosé wedlug Wartosé w IT.[“lI Wartosé wedl 1t o wcd!ug I’rocnnA owy
E 2y Warunki % ceny nabycinw wyceny na dz wyceny na dziei udzial
Depozyty Nazwa banku siedziby | Waluta . ceny nabycia i o i il
. oprocentowania ol tysigeach zlotyeh | bilansowy w danej bilansowy w
banku w danej walucie . %) :
walucie tysigcach zlotych ogdlem
Razem depozyiy: 72918 72920 747
Lokata O/N 3 dniowa 2017-01-02 ING Bank Slaski S A ! Polska J PLN | Stale 0.7538% 72918 188,59 72918 72919 694,50 72920 747
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Subfundusz Akgji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w z)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 976 690 952 609
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 922 1855
2. |Naleznosci 4611 83 510
3. |Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 898 237 855 749
akcje 8§97 923 855 739
dluzne papiery warto$ciowe 314 10|
5. [Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 72 920 11 495
dluzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 72 920 11495
Nieruchomoégci 0 0
B 7. _{Pozostale aktywa 0 0
I1. [Zobowigzaniza 5660 15916
1. |Aktywa netio 971 030 936 693
IV. | Kapital subfunduszu 1 046 296 1076 335
1. |Kapital wplacony 12 816 047 12 639 450
2. |Kapital wyplacony (wielko$é¢ ujemna) -11 769 751 11563115
V. |Bochody zatrzymane -152 610 -140 356
L. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -22 102 =20 526

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyecia

2. {lokat -130 508 -119 830
VI. [Wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesicniu do ceny nabycia 77 344 714
VIL | Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 971 030 936 693
Liczba jednostek uczestnictwa 2790 906,434| 2 887 886,480
A 2456 240,808| 2 639 445.495
Z 137 554,293 119 147.663
F 35 406,923 15138.886
G 55 763,652 29 628.383
S 87 117,754 59 538.565
\% 18 823,004 24 987.488
Warto$§¢ aktywiw netto na jednostle uczestnictwa 347,93 324,35
A 343.67 321,89
E 393.46 362,21
E 372,62 339,39
G 359,24 326,98
S 371,57 340.33
Vv 381,23 353.46

Bilans nalezy analizowa¢ Icznic z notami objagniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralna czesé

sprawozdania jednostkowego.
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Subfundusz Akgji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(wtys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. |Rachunck wyniku z operacji e -0i-sll ol 11032015

; do 31-12-2016 | _do 31-12-2015
I |Przychody z lokat 30611 35 651
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 28 218 35173
2. |Przychody odsetkowe 2215 433
3. _|Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. _|Dodatnie saldo réznic kursowych 177 41
5. _[Pozostale 1 4
II. |Koszty subfunduszu 32187 39 752
1. _|Wynagrodzeiie dia towarzystwa 31751 39281
2. [Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzaeych dystrybucje ()] 0
3. |Oplaty dla depozytariusza ) 70 70
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 347 383
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjue 0 0
6. _|Uslugi w zakresie rachunkowogci 0 0
7. _|Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. _[Oplaty za uslugi prawne 0 1
9. _|Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficznc 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 (1
11, |Koszty zwigzane z posiadanicm nicruchomogci 0 0
12. (Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. [Pozostale 19 17
1. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty subfunduszu netto 32187 39752
V. |Przychody z lokat netto -1576 -4 101
VI |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 65 952 -149 914
L. _|Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -10 678 65 378
Z tytulu réznic kursowych 4631 596
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny fokat, w tym: 76 630 -215292
z tytulu réznic kursowych 1440 2325
VIL |Wynik z operacji 64 376 -154 015
A 54 588 -141 939
E 4139 -6 385
F 960 -667
G 1675 -1167
S 2 450 -2 359
v 564 -1498
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 23,07 -53,33
A 22,22 -33,78
E 30,09 -33,59
F 2711 44,006
G 30,04 -39,39
S 28,12 -39.62
Vi 29,96 -59.95

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowiy integralng czesé
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Subfundusz Akcj

Leyy Mason Parasol Fundusz Imwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a okres 0d | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIL ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. 2l 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanyeh w sziukach
oraz wartosei akiywow nelto na jednostke uczestnictwa podanej w z1)

od 01-01-2016

od ¢1-01-2015

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2016 do 31-12-2015 |
I._|Zmiana wartodci aktywdéw netto 34 337 361 383 |
L._|Warto$¢ aktvwéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 936 693 1298076
2. |Wvynik z operacii za okres sprawozdawcezy (razem). w tym; 64 376 -134 618
a) |przychody z lokat netto -1 576 4 160
b) |zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat S104678 65378
¢} |wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 76 630 <215 292
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniks z operacii 64376 -154 045
4._{Dystrybucia dochodow (przychodéw) Subfunduszu {razem) 0 0

|_a)_|z przychadow = lokat netto 0 0

b) lze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)_|z przychodow ze zbyeia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie spriwozdnwizym (razem), w lym: -30 039 -207 3068
) _|zmana kapitals wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 176 597 199 863
b) |zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictva) 2206 636 -7 23]
6. _{Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 34 337 N -301 383
7. | Wartosé aktywéw netta na konice nkresu sprawezdawezego 971 030 936 693
8. |Sreduin wario§é akiywéw netto w okresie sprawozdawczym 953 589 1146921
1I. |Zmiana liczby jednostek uczestniciwa -96 980,046
L. 1Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: -96 950.046
a)_|liczba zbytysh jednestek uczestnictwa 533120,117 538 061,088

A i 420 263,526 441 520,130
E 29613,196 il 217,181
F 22 063,220 8 441,755
N . 28 365,356 20797514
5 34 025,801 47 510,085
v e -1212.082 7
b) [liczba od!\'upidnv:h jednostek uczestaictwa 630 100,163 1 093 735,489
A a 603 468,213 1 056 581,776
k 11 206,566 22224694
- F . 1797,183 856,092
G — 2 230,087 169,151
S 6446,612 4 200,866
v 4951,502 - 9702,930
¢) |saldo zmian =96 D80, 06 K
A -183 2 17
&) 18 406,63
F 20 268,037 7 585,663
G 26 135,269 29 628,383
S 27 576,189
¥ 0 161,184
2._|Liczba jedrostek uczestnictws narastajaco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu. w tym: 2 790 906,434
4) [liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35208 742,565 34 675 622,448
A 34 502 477,661 34082 214,135
E 207 325,055 177 711,859
I 38 246,669 16 181,449
G 58 152,870 29 797,514
S 204 327,076 370 501275
¥ 198 003,234 199 206,216
b) |liczba odkupionych jednostek uczesinictwa . 32417 836,137 31 787 735,968
A ] 32046 236,853 31 442 768,640
E 69 770,762 38 564,196
F 2839,746 1 042,563
G 2390218 169,131
S 117 409,322 _ 110 962,712
v 179 180,230 174 228,728
¢) |saldo zmian 2790 906,434 2 887 886,480
A 2456 240,808 2639 445,495
E 137 554,293 119 147,663
I 35 406,923 13 138,880
G 55 763,652 296285
S 87 117,754 3|
vV 18 823,004 24 987 488
3, |Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa o -
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Subfundusz Akeji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

iy . od 01-01-2016 od 01-01-2015

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12.2016 do 31-12-2015
IIL. | Zmiana wartofci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 7.27% -13,96%
1. |warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego 324,35 376,96
A 321,89 375,04
E 362,21 414,80
F 339,39 384,55
G 326,98 -
S 340,35 387,77
v 353,46 407,66
2. |wartoé€ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawcezego 347,93 324,35
A 343,67 321,89
E 393,46 362,21
F 372,62 339,39
G 359,24 326,98
S . 371,57 340,33
v 438128 353,46
3 pf‘nc.en towa zmiana wartofci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 5]:r:1wuzdaway{n (w 7.27% 13.96%

ujeciu rocznyin)

A 6,77% -14.17%
E 8.63% -12,68%
F 9,79% -11,74%
G (od 04.05.2015) 9.87% -29.47% *
S 9.18% -12,23%
v 7.86% -13,30%
|_4. |minimalna warto$é aktywaow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 295,76 308.33
A 295,76 308.33
-data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
E 333,13 346.68
-data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
E . 312,33 324.67
-data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
G 300,91 312.79]
-data wyceny 2016-C1-20 2015-12-14
S 313,09 325.65
-data wyceny o 2016-01-20 2015-12-14
v 324,95 43841
-data wyceny 5 . 2016-01-20 2015-12-14
5. _|maksymalna warto$é akiywéw netto na jednosthke uczesutictwa w okresie sprawozdawezym 393,83 456,13
A 344,17 409,86
-dala wyceny - 20i6-i2-20 2015-05-11
E 393,83 456,13
-data wyceny 2016-12-20 2015-05-11
F 372,86 424,47
-data wyceny 2016-12-20 2015-05-11
G 359,46 409,93
-data wyceny 2616-12-20 2015-05-11
S 371.86 427,17
~data wyceny 2016-12-20 2015-05-11
\'d 381,67 447,13
-data wyceny 2016-i2-20 2015-05-11
_i warte$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wed lug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawczym 324,28 324,29
A . 343,70 32183
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
E 393,48 362.13
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
F 372,63 33931
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
G 359,25 326.90
-data wyceny 2016-i2-30 2015-12-30
S 371,58 34024
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
A 381,25 355.39
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. [Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w drednicj wartofei aktywéw netto (w ujeciu rocznym), w tym: 3,4% 3,5%
L._|procentowy udzial wynagrodzenin dla towarzystwa 3,3% 3,4%
2. |procentowy udzinl wynagrodzenia dla podmiotow prowadzigcyeh dystrybucje 0,0% 0,0%
3. [procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4. [procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Sublunduszu 0,0% 0,1 %
S._|procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu L% 0,0%

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartocia, kiora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii JU Subfunduszu, advby istniala od poczagtku roku

Zestawiene zmian w akiywach netto nalesy analizowaé lieanic 7 notami objasniaacymi oray. informaciami dodatkowyui, ktore stanowa inte
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Subfundusz Akcji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdine

Fundusz  stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzil niniejsze sprawozdanie jednostkowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowoéci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2016 r., poz.
1047, z pézn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiggi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych  w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

I. Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie  z formatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartoéci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana
jest w zlotych liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktory podany jest
w ziotych.

Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia
lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny
lokat.

(%]

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
Jestzgodnie z zasadami rachunkowodci
okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dziefi bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

e

Uimowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skitadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sig ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skfadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie
aktywow  Subfunduszu  iustaleniu  jego
zobowigzan,

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o. 10



Subfundusz Akeji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celow  sporzadzenia  sprawozdania
jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakeji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat. wylicza
sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skfadnikom  najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skfadnikow  wycenianych ~ w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakeji  kupna  zagranicznych
papierdw wartosciowych, nie stancwigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakeji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obecych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkdw.  Wynik na  transakeji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz  wartodé
wgwyceny na dzien bilansowy dotvczace
dluznych  papierdw  wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmuja  warto$¢  nominafu odpowicdnio

na dzien zakupu i dzien bilansowy — oraz
naliczone odsetki.

Nalezng  dywidende =z akcji  notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przysluguigce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto$ciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

- w przypadku dhuznych papierdw
wartoSciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone s3  zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, rdznica migdzy
wartoscig biezgca a wartoscig w cenic nabycia
Jest uimowana w catoscei w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupicnia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestree.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksige rachunkowych: Moventum Sp. z o. o. Il
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31

papieréw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu  sie
Subfunduszu do odkupu.

grudnia 2016 roku. 1. Wartos¢  godziwg  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego nastepujacy sposob:
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe oy . . P .
; ; o 1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
na przewidywane wydatki (preliminarz : ; AN
: . ; zwyklym dniem dokonywania transakcji na
kosztow). Platnosei z tytutu kosztow i
S : aktywnym rynku — w oparciu o:
Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona . . :
- : . . a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
rezerwe. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje \ .
. S wyceny Kkurs ustalony na aktywnym rynku
w wysokoéci uzasadnionej, ustalone : = o .
. - Son wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
na podstawie stawek okresowych odpowiednio _ :
o ST TR SRR . wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
do czestotliwodei ustalania wartosci aktywoéw ; ; ; )
i jest po ustaleniu wdniu  wyceny  kursu
netto w dnmach wyceny. s gEe= . A
; i ; AL . zamknigcia, za ostatni dostepny  kurs
Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie nr S
s przyjmuje sie ten kurs,
11 — Koszty Subfunduszu. o i ..
b) w przypadku braku kursu zamkniecia,
o0 ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalong
Wyeena skiadnikdw lokat przez rynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig
; . , . transakeji wazong wolumenem obrotu,
Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie ! #
wartosei aktywow netto Subfunduszu 2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
dokonywane  jest w  dniach  wyceny, zwykiym dniem dokonywania transakcji
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych na aktywnym rynku, przy czym w dniu
sesji. na Gietdzie Papieréw Wartodciowych wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
w Warszawie S.A oraz na dziei sporzadzenia danym skladniku aktywoéw albo wolumen
sprawozdania jednostkowego. obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna oszacowang wartos¢ godziwa wedlug metod
wartosci  wszystkich  aktywow  Subfunduszu wyceny okreslonych w ust. 4,
goglfmc‘cr{szonych dni © W?ITOSC zobowigzafl 3) jezeli dziefi wyceny nie jest zwykltym dniem
SRGTARCISTERAGITI WCRISL dokonywania transakcji na aktywnym rynku
. , - wedhug ostatniego dostepnego
.\N;]TO?E aldy G . nettp tSl_lPﬁ'md”S’mrt a w momencie dokonywania wyceny Kkursu
JerbalH uczes{nlc‘\ Py SR IR Chelienhl zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
aktywow netto Subfunduszu, w dniu wyceny, ) s Tyt Thases ot
dzielonej przez calkowita liczbe jednostek & N BLEYPRCGSE UIAKU Xl skt -
podzicione) p ; 4 ¢ Jed . innej, ustalonej przez rynek wartosci
uczestnictwa, ktére w tym dniu sa w posiadaniu R e v . i
tnikéw Subfund stanowigce] jego odpowiednik, zgodnie
HEZES RO SUDIBAG RN z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.
Aktywa  Subfunduszu ~ wycenia  sie, a 2. Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje

zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r.
2016 r., poz. 1047, z pozn. zm.) w dniu wyceny,
z zastrzezeniem zasad wyceny:
- dhuznych
nienotowanych na aktywnym rynku,

po fgcznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego  skladnika
= aktywow Subfunduszu nastepujacych
o rachunkowosci (Dz. U. z i V3
kryteridw:
- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu
oy L. na tym rynku sg jednorodne,
papierow wartosciowych I A .
- zazwycerzal  wo Kazdym  czasie  wystepuja
zainteresowani nabywcey i sprzedawey,
Odpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. 0. [2
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ceny sa podawane do  publicznej

wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okre§lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie  oszacowang  warto$é
godziwa uznaje sig¢ warto$é wyznaczong
wedlug  nastepujacej kolejnosci  na
podstawie: :

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w ofertach kupna
jest niedopuszezalne, a w przypadku
jej braku,

wartosci oszacowane] skiadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra). o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowarttie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem,
a w przypadku jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w  szczegdinosci o  podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza 2z aklywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow warto$ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za  kryterium  wyboru  rynku
glownego, woparciu, o ktéry ustalana
jest wartos¢  danego  skladnika aktywow
Subfunduszu,  przyjmuje sie w pierwszej
kolejnosci  mozliwos¢  dokonania przez
Subfundusz transakcji na danym rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyjmuje sie wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub ficzbe zawartych

1)

2)

9.

transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla  sktadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia
si¢ wedtug:

w przypadku dtuznych papierow

wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychoddow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny,

w  przypadku papierdow  warlo$ciowych
innych niz w pkt. 1) — wartodci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci  godziwej  do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia
dotychczasowa wartosé papieru
warto$ciowego wynikajgca z ksiag
rachunkowych stanowl, na dzien
przeszacowania, nowWo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe  nabyte przy

zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania ztytutlu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy

ceng  odkupu a  cena  sprzedazy.
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Obligacje od dnia nastepujgeego

bezposrednio po dniu oslalnicgo notowania

dodinia “wykupu  wyceniane  sa  metoda
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skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte roznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
acena, po jakigj Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem
wycenia si¢ w wartosci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4.

I1. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawionych opcji  notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedhug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej  ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie

pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki

a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy

czym w zakresie kryterium wyboru rynku

gldwnego stosuje  si¢  odpowiednio

postancwienia ust. 5,

zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie

w walucie kraju notowania lub — w przypadku

papierdw nienotowanych na aktywnym rynku

—w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest

denominowany, iwykazuje sie w walucie

polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego  kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okre$lana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

2
—

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
wwalucie, w  ktorej sg  notowane na

aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje siew walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
Sredniego  kursu  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw
i kosztoéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na, rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszezegdlnych
sktadnikow lokat, kiérych nie da sie okresli¢
w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe
podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktéorym dokonano zmiany .i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszite okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnika lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje sig odpisu aktualizujacego
w wysokosci  roznicy  pomiedzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przysziych przeplywaow pienieznych
oczekiwanych w  okresie do  zapadalnodci

fub wymagalnosei,  wynikajacych 7 danego

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. : 14
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skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartodci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkow opartych na okre$leniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysziymi przeptywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia  wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty = wartosci
sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzief  bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Bioragc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 7,47% aktywéw
Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb
inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym
rynku tj. metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe] (na dzien 31 grudnia 2015
roku odpowiednioc 1,2 1%).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikéw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzii zmian w stosowanych zasadach
rachunkowoscei.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2016  31-12-2015

(wtys. z)  (wiys. zD)
Z tyt. zbytyvch
papierow 2282 80 760
wartosciowych
Z tyt. dywidend 2286 2323
Pozostate naleznosci 43 427
Razem: 4611 83510

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2016 31-12-2015

(wtys.zl)  (wtys. zl)
Z tyt. nabytych
aktywow 0 11 252
Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 83 =HE
Z tyt. odkuplonyc!l 2702 197
jednostek uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 2789 2970
-na v\-fynagrodzeme 2755 2937
Towarzystwa
POZOST?H’C ' 86 169
zobowigzania
Razem 5 660 15916
Nota nr 4 —  Srodki pieni¢zne

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne w PLN lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Bank Slgski S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowig sktadnik
lokat. Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej Depozyty.

Sredni poziom $rodkow pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym  od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 5.373 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym  od | stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wynosit 1.829 tys. zl.

Odpowicdzialny za prowadzenic ksige rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 0. o, 3
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dziern
31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie W ZJO‘C_YCIT
ieniez polskich
prenigzne (w tys.) (w tys. z})

ING Bank ]

Slaski S.A. 890 (PLN) 890
ING Bank i

Slaski S.A. 7(USD) 20
ING Bank - -
Slaski S.A. 185 (HUF) 3
Razem -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2015 roku

Srodki Wit W ziot_ych
hieniezne (W tys.) polskich
- T (w tys. zl)
ING Bank 5 o '
$laski S.A. 1 852 (PLN) 1 852
ING Bank aa

Siaski S.A. 184 (HUF) 3
Razem 1 855

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartosciowe o  statym
oprocentowaniu, szezegdlnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyke zmiany  stép
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stdp procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dhuznych papierdw
wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz zmiany przeplywdow
pienieznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

31-12-2016
(w tys. zt)

31-12-2015
(w tys. zb)

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/udziat% w  zt/ udzial % w
aktywach ogotem aktywach ogdlem

Aktywa

obciazone

ryzykiem ;

wartos$ci 203/ 0/
godziwej 0,02% 0,00%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procentowej

Aktywa

obciazone

ryzykiem

prng}ywéw 11/ 0
Srodkow . ’
pienieznych 0,01% 0,00%
wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredyiowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest

- Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow,

w ktorych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu,  kontrahentdw, od  ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwiazane z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest r6zne dla
poszczegOlnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnodcig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te rdznig
sie pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentow splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej i majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie sie ceny dlugu
emitenta,  stanowigcych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywac¢ na wartosé jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.
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Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzafi przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnodei drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platnos¢ z opodzinieniem Ilub nie otrzymaé
Jjej wogble, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacjg poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzisze moga jednakze czasami okazad
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci  Subfunduszu na ryzyko
kredytowe narazone s rowniez naleznosci
Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z
ryzyka braku wywiazania sie przez dluznika z
pfatnosci lub dokonania platnosci naleznych
Subfunduszowi z opdznieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje  stan
naleznosci i w przypadku opéznien w ich
regulowaniu podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypelniaty swoich obowigzkow
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale
na kategorie bilansowe:

31-12-2016
(w tys. zb)

31-12-2015
(w tys. zi)

Wartos¢ w tys. Wartosé w tys.
zt/udzial %  zt/udziat %

w aktywach  w aktywach
ogblem ogolem

Srodki pieniezne i ich 922/ 1 855/
ekwiwalenty 0,09% 0,19%
Sktadniki lokat o

aktywnym rynku, 0,03% 0,00%

W tym:

- Dluzne instrumenty

onit pwrtomne L4 o
przez Skarb Panstwa 20 /0 270

lub NBP

Skladniki lokat o

s 12920111495
aktywnym rynku, 7,47% 1,21%

W tym:

- Pozostale sktadniki 72 920/ 11 495/
lokat o charakterze 4% 1219
dhuznym A% el 2

Naleznogei 4611/ 83 510/

0,47% 8,77%

Razem aktywa

Subfunduszu 78 767/ 96 870/
obcigzone ryzykiem 8,06% 10,17%
kredytowym
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaty
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe

poszczegolnych kategorii aktywow.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wigc
wplywa¢ na warto$¢ jednostki uczestnictwa
jak réwniez moga wplywaé na wartosé¢ dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
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inwestowania ~w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahai kurséw walut na
Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stop¢ zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktorej
denominowane sg aktywa umacnia si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukeje ryzyka walutowego, mogg wywolaé
inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci  partnera transakcji, ktére
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosci).

zostala

Struktura walutowa hilansu

przedstawiona w nocie nr 9.
Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkow pieni¢gznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkdw pienigznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
plynnosci. Zgodnie z polityka Funduszu,
kierownictwo Towarzystwa okresla limity
ptynnosci Subfunduszu oraz dokonuje okresowej
ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnodci  oraz  skfadniki  lokat,  ktore
nie sg przedmiotem  obrotu  na  aktywnych
rynkach i ktére charakteryzuja sie niska
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sidadnikow  lokat, dla  ktorych nie istnieje

aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej
ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie,
jak  na  przyklad podwyzszenie  ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodnie 2z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz = warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania
W rozumieniu wyzej wymienionego
rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowiazujacej druga strone
do odkupu.

Na dzieft 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji zobowigzujacej druga strong
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznodci/zobowigzan  z  tytuhu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 20135 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan — z  tytulu
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papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu = sie
Subfunduszu do odkupu.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sic
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym .  od
I stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartodci aktywow
Subfunduszu.

W okresie od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Subfundusz nie zaciagat, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytow i pozyczek
pienigznych w kwocic stanowigcej. na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wiecej niz 1%
wartosei aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i roznice kursowe

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skladniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK oraz
srodki pienigzne w USD i HUF. Wartoéé
powyzszych skladnikéw w  walutach obeych
zostata przeliczona na zt wediug Sredniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

HUF
Kurs éredni NBP — 0,014224

: Wartod¢ w  Wartosé w Udziat w
Rodzaj . aktywach
tys. HUF tys. zi A
ogdlem
Srodki pieniezne 185 3 0,00 %
CZK
Kurs $redni NBP - 0,1637
Rodzai Wartos¢  w Wartosé¢ w ;’}if‘\ich i
& tys. CZK  tys. zi )
ogdlem
Sktadniki lokat 74 478 12 192 1,25%
USD
Kurs sredni NBP —4,1793
. Wartos¢ w Wartosé w Ud_Zla)[ W
Rodzaj < aktywach
tys. USD  tys. zt :
ogblem
Skfadniki lokat 6 837 28 574 2,92%
Srodki pieniezne 7 29 0,00%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie sktadniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK oraz
srodki pienigzne w HUF. Wartosé powyzszych
skfadnikow ~w  walutach  obcych  zostata
przeliczona na zi wedlug $redniego  kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzieft 31 grudnia 2015 roku.

EUR
Kurs sredni NBP —4,4240
; Udzial
: Warto$¢ w tys. Warto§¢
Rodzaj EUR - a[\t?/wacli
ogdlem
Skiadniki lokat 30351 134271 13,76 %

EUR
Kurs sredni NBP —4,2615
Udzial —w
. Wartos¢ w tys. Wartos¢  ~ "
Rodzaj EUR wtys. 2l al\l'y\f\ach
ogdlem
Skladniki lokat 15 733 67045 704 %
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy 1 odsetki, powiekszajg wartosé
aktywow Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢ jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu = Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

HUF
Kurs éredni NBP —0,013601
Udziat w
; Warto$¢ w Wartosé¢ w
Rogea) tys. HUF tys. zt akt)iwach
ogdlem
Srodki pieniezne 184 3 0,00 %
CZK
Kurs sredni NBP —0,1577
) Udzial w
. Wartos¢  w Warto$¢ w
Rodzj tys. CZK  tys. zt akt?f wach
ogolem
Skiadniki lokat 204 407 32235 3,38%
USD
Kurs sredni NBP —3,9011
Udzial w
. Warto§¢ w Wartosé w
Roded] tys. USD tys.zt  AKtywach
ogotem
Skiadniki lokat 2435 g 501 1,00%

Zrealizowane rdznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(w tys. zh) (w tys. z1)

Dodatnie

(z akeji) 4631 596

Ujemne

(z akeji) 0 0

Niezrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

(w tys. z}) (w tys. zt)
Akcje, w
tym: -9-565 65378
- réznice 4631 506
kursowe
Dluzne
papiery -1 113 0
wartosciowe
Razem 65378

-10678

Calo$¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnymi rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. z1)

Dodatnie

(& akeji) 1 440 2925

Ujemne 0

(z akeji)

(w tys. zl} (w tys. zi)
Akcje. W 76632 215202
tym:
- rozmice 1 440 2325
kursowe
Dtuzne
papiery -2 0

wartosciowe

Razem 76 630 215292
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Cato$¢ niezrealizowanej straty zostata uzyskana
na papierach warto$ciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec 0séb trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze by¢ wicksze niz 3,5%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni od $redniej
wartosci aktywow  netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze
by¢ wigksze niz 2,5%, w skali roku, liczonego
Jako 360 dni od $redniej wartoéci aktywdw netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i G w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym — Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek

uczestnictwa  kategorii = A w  wysokodci
3,5%  sredniej warto$ci  aktywdw  netto
Subfunduszu, dla jednostek  uczestnictwa

kategorii V w wysokosci 2,5% $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu, dla kategorii E w
wysokosci 1,8% s$redniej wartosei aktywdw netto
Subfunduszu, dla kategorii S w wysokosei 1,3%
sredniej wartosci aktywdédw netto Subfunduszu
dia kategorii F w wysokosci 0,75% sredniej
wartosci  aktywdéw netto  Subfunduszu. Dla
Jednostek uczestnictwa kategorii G oplata za
zarzadzanie wyniosta 0,68% S$redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytutu zarzadzania Subfunduszem.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o.

Optata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 31-12-2016  do 31-12-2015

(w tys. zi) (w tys. z) .
31751 39281
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa

Warto$é aktywow netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wtys.zt) (wtys.zl) (wtys. z1)
WAN 971030 936693 1298076
A 844135 849616 1220574
E 54 122 43 157 53 988
F 13 193 5138 2905
G 20033 9 688 -
S 32 370 20262 6293 .
A% 7176 8 832 14316
Wartos¢  aktywow  netto  na  jednostke
uczestnictwa
Kat.
JU 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wzh) {(w zl) (w zh)
A 343,67 321,89 375,04
E 393,46 362,21 414,30
F 372,62 339,39 384,55
G 35924 326,98 -
S 371,57 340,33 387,77
A% 381,23 353,46 407,66

Warszawa, dnia 14 kwietnia 201 7 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jfinansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezgcym sprawozdaniu
Jjednostkowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownosc Subfunduszu (w zi).

W dniu 25 kwietnia 2016 roku dokonana zostala korekta wyceny na dzien wyceny 21 kwietnia 2016
roku. Przyczyna nieprawidlowego ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa bylo

bledne ustalenie ceny jednego ze sktadnikéw lokat Subfunduszu.
Kategoria jednostki Wartos¢ aktywow netto na jednostke Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przed korekta uczestnictwa po korekcie
A 335,16 zt 335,22 7}
E 379,15 =zt 379,21 zt
F 356,42 zt 356,48 zt
G 343,45 zt 343,51 zt
S 356,79 zt 356,85 zt
\4 369,18 zt 369,24 zt

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.
5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob

wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

CQ@% ’
Konrad Perliniski

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.o.

Podpisy 0sob reprezentujacych Fundusz:

Pl /3
) Jedrzejeza,

Prezes Zarzgdu Legg Mason TFI S.A.

m /t\
Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu Legg Mason TFIS.A.

,

éw\
Jhcek -TZeumamr

‘Honek Zarzqdu Legg Mason TFIS.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawef Opalinski
ouek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowveh: Moventum Sp. 7 . o.



Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standow aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2016 r.

do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.




