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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM CEE Select (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) =z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Bielaniskiej 12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dzieh 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz
noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z po#n.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnieni w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowogei,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzief 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityks) rachunkowosei;

b. jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

0.0 condh - deromec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raoczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gk

dwna

Skladniki lokat
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogotem podanej w %)

Skladniki lokat

31-12-2016

31-12-2015

‘Warto$é wedlug
ceny nabycia

Wartosé wedlug
wyceny na
dzieii bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Wartosdé wedlug

Wartos¢ wedlug
wyceny na

exspymabyele dzien bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach ogélem

Akcje

2220

2274

94,47

1318 1215

95,48

Warranty subskrypeyine

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartoiciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

‘Wierzytelnosci

Weksle

Nic dotyczy

Nie dotyczy

|Depozyty

83

83]

56 56]

4,40

Inne

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Suma

2303]

2 357]

91,92

1374] 1271]

99,88

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgeznie z tabelami uzupelniajgeymi i dodatkowymi oraz notami objasniajgcymi i informacjumi dodatkowymi, ktére stanowig

Crdpovacdzialng za prove

jednostkowego

zenie ksiag rachunkowych Maventum Sp s

integralng czes¢ sprawozdamia




Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Spr ie Jednostk ]
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajgca
Akcje zagraniczne
(w tysigeach zlotych z wyjgtkiem p g0 udzialu w aktywach ogolem podancj w % oraz liczby papicrow wartosciowyeh w sztukach)
O I i ] e rid
Akcje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba AL HECHDY. Aratweo e wyceny na e
emitenta ceny nabycia S w aktywach
dzien bilansowy
ogblem
Razem akeje zagraniczne 408 672 2220 2274 9447
AKBANKTAS. TRAAKBNKSING Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul A.§. 14 000 Turcja 147 130 540
?ﬁ;ﬁg;‘?;::l:asnna) i ve Ticaret A5, Aktywny rynck - rynek regulowany Borsa Istanbul A.S. 3800 Turcja 69, 62 2,58
APB ", = . " =
me‘:‘l’[’;‘z'?; Alktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ OMX Vilnius 4000 Litwa 46 45 1,87
BRD - Group Socicte Generale S.A. . &
ROBRDBACPNORZ Aktyway rynck - rynek regulowany Bucharest Stock Exchange 11000 Rumunia 111 127 5,28
Brisa Bridgestone Sabanc: Lastik Sanayi ve
Ticarct A.S. Aktywny rynek - rvack regulowany Borsa Istanbul A.§. 8 000 Turcja 74 59 245
TDADDICAOIED
ﬁ::;ﬁ?gg?y‘s; anyve st Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul A §. 3000 Turcja 61 56 233
City Service AS i . s
EE;IDOJZGJGS Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ OMX Vilnius 5500 Estonia 40 56 233
NP ; :
RO?‘SCEOLIE‘GEEQELECTNCA SA Aktyway rynck - rynck regulowany Bucharest Stock Exchange 1800 Rumunia 47 51 2,12
SR(‘):EEEEL:CC“NSDJ;" Aktywny ek - rynek regulowany Bucharest Stock Exchange 3500 Rumunia 43 43 1.87
ste G ank .

i?&n;?;g;nﬂk AG Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange 1 100 Austria 121 135 5_(-—5

"Grindeks”
isv%ngé;[;(;ﬁgg Aktywny rynek - ynek regulowany NASDAQ OMX Riga 1700 Lotwa 44 33 1,37
HR:{EIS‘EIU;‘.::I;)O(;; a4 Aktywny rynek - rynek regulowany Zagreb Stock Exchange 500 Chorwacja 43 49 2,04
E%;;‘g ]l;n[";': i Aktywny rynck - nynek regulowany Prague Stock Exchange 400 Republika Czeska 59 38 241
KRXA.dd Aktywny rynek - synek regulowany Ljubljana Stock Exch 230 Sloweni 60 54 224
SI0031102120 ywny nnek - nmek regulowany Jjubljana Stock Exchange lowenia g 2,
tll;{;’lg}r:;fbd 4 Aktywny renel - rynel: regulownany MASDAQ OMX Tallin 1500 Estonia 47 03 2,00
%DRB:LYc;.‘(Z}Ig::ngrS; ayi ve Ticarel A3, Aktywny rynck - rynek regulowany: Borsa Istanbul A.§. 1000 Turcja 635 63 2,70
r.;z\)';:;;gx:;;rnnon Ad Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange 130 Austria 57 58 241

"OlainFarm™ :

iifcoogz:j?o 5"(';;' Aktywny rynek - rynck regulowany NASDAQ OMX Riga 1300 Lolwa 38 49 2,03
Olympic Entertainment Group AS i X
EE}S lgaos i P Altywny rynck - rynck regulowany NASDAQ OMX Tallinn 7000 Estonia 56 55 228
mhsstan ol Aktywny rynk: - rynck regulowany Liubljana Stock Exchange 35 Sloweia 4 50 2,08
OMV Petrom S.A. 3 s : o c i 53
ROSNPPACNORO Aktywny rynck - ynek regulowany Bucharest Stock Exchange 240 000 Rumunia 89 61 253
gﬁg[k);f{iﬂw " Aktywny rynck - rynek regulawany Zagreb Stock Exchange 240 - Chorwacja ) 43 53 2,20

ical Works of Richiter P! €
ﬁ':f;g';am:r;éo Gedeon Righer Ple Aktywny rynck - rvnek regulowany Budapest Stock Exchange 800 Wegn 42 71 295
Tohodll L iificld Equi
ATDUOOQ?G!GSZ Oifeld Equi AG Aktywny rynek - rynck regulowany Vienna Stock Exchange 180 Austria 54 6l 2,53

iauli kas, AB

i{‘r‘gg&ﬁ‘:’g‘;‘;é Aktywny rynek - ynek regulowany NASDAQ OMX Vilnius 30000 Litwa 46 60 249
Tirkiye $ige ve Cam Fabrik AS. 9 g
Tbg&g‘f‘f&i};nl sorikplo Ay Aktywny rynek - rynek regulowany Borsa Istanbul A.§. 13 647 Turcja 50 62 2,58
SN.GN. ROMGAZ S A, o o o e . .
ROSNGNACNOR3 Aktywny nmek - nynck Stock 2400 Rumunia 69 39 245

B.
T‘i‘xﬂoﬁgsiﬁkl Aktywny rynek - nvnek regulowany Vicnna Stock Exchange 410 Austria 35 61 233
AS TALLINNA VESI e ) ok - e = R
EE3100026436 Aktywny rynck - rynek regulowany NASDAQ OMX Tallinn 900 Estonia 50 35 228

V Ai i 3. 2

$£ETAIVIPEZBL(S}CE{:M’“£ AS Aktywny nynek - ynek regulowany Borsa Istanbul A.S. 3200 Turcja 67 53 220
SNT A
ROTCG":;I..:SESZQ Aktywny rynek - rynck regulowany Bucharest Stock Exchange 400 Rumunia 94 115 4,78
Turkiye G ti Bankasi A.S. ;
T::&;R;?;;:N:n ast A.§ Aktywny rynek - rynck regulowany Borsa Istanbul A.S. 14 000 Turcja 147 127 5.28
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 5 :
T:\l‘:’(}:{B'l:‘JKINiJG asi A§ Aktywny rynck - rynck regulowany Borsa Istanbul A.S. 33000 Turcja 162 134 5,57
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ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca

Depozyty

(w tys 2l z wyjatkiem wartosei w danej walucie - odpowicdnio w 2l)

: Warto§é wedlug ‘Wartosé wedlug Warto$é wedlug Procentowy
= Kraj " Warto§é wedlug % 5 iy =
e Warunki & ceny nabycia w ‘wyceny na dziert wyceny na dzief udziat
Depozyty Nazwa banku siedziby | Waluta . ceny nabycia s 7 . o
oprocentowania 5 A tysigeach zlotych | bilansowy w danej bilansowy w w aktywach
banku w danej walucie ¥ %
walucie tysizgeach zlotych ogdlem
Razem depozyty: 83 83 345
Lokata O/N 3 dniowa 2017-01-02 ING Bank $laski S.A. | Polska PLN Stale 0.7538% 82 504,05 23 82 505,75 83 345

Wiy #0 g
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Subfundusz CEE Select

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow  netto na jednostke uczestnictwa podanej w zi)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 2 407 1273
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 1
2. |Nalezno$ci 39 1
3. |Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do od kupu 0 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2274 1215
akcje 2274 1215
dhuzne papiery wartoéciowe 0 0
5. |Skladniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku, w tym: 83 56
dluzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 83 56
6. |Nieruchomogci 0 0
7. [Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 0 1
II1. |Aktywa netto 2 407 1272
IV. |Kapital subfunduszu 2272 1324
1. |[Kapital wplacony 3048 1892
2. |Kapital wyplacony (wiello$é ujemna) -776 -568
V. [Dochody zatrzymane 91 55
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 115 60
2. |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -24 -5
V1. |Wzrost (spadek) warto$ei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 -107
VII. | Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 407 1272
Liczba jednostek nezestnictwa 22 303,505 13 217,359
A ' 21 692,169 12 877,692
E 263,033 75,282
F 273,488 235,215
G 103,609 27,289
\% 61,206 2,081
Warto$¢ aktywéw neito na jednostke uczestnictwa 107,48 96,28
A 107,48 96,28
E 107,48 96,28
F 107,48 96,28
G 107,48 96,28
v 107,48 96,28

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integralng czgéé sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzalny za prowadzenic ksiag rachunkowyeh: Moventun Sp. 7 0.0

Ly



Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawczdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w zl)

od 01-01-2016

od 01-01-2015

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2016 do 31-12-2015
L. [Przychody z lokat 56 51
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 55 50
2. [Przychody odsetkowe 1 1
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych . 0 0
5. |Pozostale 0 0
II. [Koszty subfunduszu 151 153
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza - 48 58
4. _|Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 20 15
3. _|Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 76 74
7. |Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0
3. |Oplaty za uslugi prawne 0 0
9. |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0)
11, |Koszty zwigzane 7 posindnniem nicruchomofei 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 1 1
13. |Pozostale 6 5
HI._|Koszty pokrywane przez towarzystwo 150 152
IV. [Koszty subfunduszu netto 1 1
V. |Przychody z lokat netto 55 50
VI._|Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 132 -102
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -19 -4
z tytulu 102n1¢ kursowych -9 ]
2. [Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 151 -98
z tytulu réznic kursowych -19 -48
VII. |[Wynik z operacji 187 -52
A 182 46
E 2 -1
F 1 -5
G 1 0
\4 1 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 8,35 -3,93
A 8,39 -3,66
E 7.60 -5,08
F ' 3,66 71,02
G 9,65 -4,13
N4 16,34 -3,40

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajgeymi oraz in formacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢

Odpowiedzizdiny 2 prowadzenie ke rachunkowveh, Moventum spo2 oo

sprawozdania jednostkowego




Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. z1 Z wyjatkiem liczby jednosick uczestnictwa podanyeh w sztukach
oraz wartodei aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa podancj w zl)

Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto :g g;:gé::g:: :dn g::(:;:;g:::

1. |Zmiana wartodci aktywéw netto 1135 -107
1. |Warto§é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 1272 1379
2. |Wynik z operacii za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 187 -52
a) |[przychody z lokat netto 55 50
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -15 -
¢) Jwzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 151 -08
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 187 -52
4. |Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z przychodéw z lokat netto ] ]
|_b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) |z przychodow ze zbycia lokat 0 0
S._|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 948 -55
) |zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1 156 513
b) |zmiana kapitalu wypl (zmnigjszenie kapitah z tytulu odkupionych jednostek ictwa) =208 =508
6. |Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1135 -107
7. _|Wartosé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 407 1272
8. |Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 1711 1348
1L, |Zmiana liczby jedmostel ictwa 9 175,946 618,719
1. |Zmiana liczby jed k uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym: 9 175,946 -618,719
a)_|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11.224,077 5 048,693
A 10 676,524 4031,739

E 187,751 75,282

E 224,357 907,323

G 76,320 27,289

v 59,125 7060

b) |liczba od} ych jednostek uczestnictwa 2 048,131 5 667,412
A 1 862,047 4990325

E 0,000 0,000

F 186,084 672,108

G 0,000 0,000

A 0,000 4,979

| ¢ |saldo zmian - . 9 175,946 -618.719
A : 8 814,477 2 -058,586

E 187,751 75.282

F 38,273 235215

G 76,320 27,289

v 59,125 2,081
2. |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnoei Subfunduszu, w tym: 22 393,505 13217,559
|_a) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 111,079 18 887,002
A 28 546,572 17 870,048
E 263,033 75,282
F 1 131,680 907323
G 103,609 27,289
v 66,185 7,060
b) |liczba adkupionych jednostek uczestnictwa 7 717,574 5 669,443
A 6 854,403 4 992,356
E 0,000 0,000
F 858,192 672.108
G 0,000 0,000
4 4,979 4,979
c) |saldo zmian 22 393,505 13 217,559
A 21 692,169 12 877,692

E 263,033 75282

F 273,488 235215

G 103,609 27,289

A4 61,206 2,081
3, |Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -

- (W”
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Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto 33 g;ﬁig:: :: g}:?;::g}g
111, |Zmiana wartesci aktywéw netto na jednostke ictwa 11,63% -3.42%
1. |wartesé aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 96,28 99,69
A 96,28 99,69
E 96,28 -
F 96,28 -
G 96,28 -
A4 96,28 -
2. |wartos¢ aktywdéw metto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawezego 107,48 96,28
A 107,48| 96,28
E 107,48 96,28
F 107,48 96,28
G 107,48 96,28
v 107,48 96,28
3, |procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke ictwa w okresie spr ym (w ujeeiu 11,63% 3.42%

rocznym)

A 11,63% -3.42%*
E (0od 06.07.2015) 11,63% -10.20%*
F (od 24.02.2015) 11,63%) 8.21%*
G (od 26.06.2015) 11,63%, -11.59%*
V (od 29.04.2015) 11.63% -7.66% *
4. _|minimalna warto$¢ aktywiw netto na jed ke ictwa w okresie sprawozdawczym 91,95 93,08
A 91,95 93,08
-data wyceny 2016-02-11 2015-09-14
E 91.95 93,08
-data wyceny 2016-02-11 2015-09-14
F 91,95 93,08
-data wyceny 2016-02-11 2015-09-14
G 91,95 93,08
~data wyceny 2016-02-11 2015-09-14
Vv 91,95 93,08
-data wyceny 2016-02-11 2015-09-14
| 5. |maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 107,56 105,47
A 107,56 105,47
-data wyceny 2016-12-21 2015-01-23
E 107.56 103,22
-data wyceny 2016-12-21 2015-07-14
3 107,56 104,03
-data wyceny 2016-12-21 2015-05-27
- 107,56, 103,22
-data wyceny o 2016-12-21 2015-07-14
v 107,56 104,03
-data wyceny 2016-12-21 2015-05-27
6. |warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym . 107,48 96,31
A 107,48 96,31
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
E 10748 96,31
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
F 107,48 96,31
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
G 107,48 96,31
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
v 107,48 96,31
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV, [ Pr 'y udzial kosztéw Subfund w Sredniej wartodci aktywéw netto (w ujgeiu rocznym), w tym: 8.8% 11.4%
1. |procentowy udzink wynagrodzenia dia towarzystwa 0,0% 0,0%
2. |procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeyeh dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 2,8% 0,0%
| 4. [procentowy udzial oplat zwigzanych z pr dzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 1,2% 0,0%
5. [procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachun} §ei 4,4% 0,0%
6. _|procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,0% 0,0%

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig. ktéra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii JU Subfunduszu, gdyby istniala od poczatku roku.

Zestawicnic zmian w aktywach netto nalezy analizown lycznic z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktre stanowig integralng cz¢é¢ sprawozdania jednostkowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzil niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
(Dz. U. 22016 r., poz. 1047, z pdzn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy  ksiggi  rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezemtacja  informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie  zostalo  sporzgdzonc  wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe  sporzadzone

Jjest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty =zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajgce,

Informacje dodatkows.

O B B 1 TR

Ujmowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obeych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia  operacji  wksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu

“wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie

23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywow

c) Ni(‘)Zl'CHIiZO\’VE]I]y zvsk (Stl'élte) Z wyceny lokat. Subfunduszu i ustaleniu _ngO AOhO\fViE]Zﬂlrl.
4. Sprawozdanic  jednostkowe  przveotowane
Jest zgodnic 7z zasadami  rachunkowosci
Ordpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowveh: Moventum Sp. 7 o, o 8
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Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach  rachunkowych
wnastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
wwalucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania
Jjednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia - bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakeji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda
»najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
aw  przypadku  skfadnikéw  wycenianych
w wysoko$ci  skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej  wartosci
ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia  transakcji kupna  zagranicznych
papieréw warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych  ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych wedhig faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obecych
ujmuje  sie wedlug  faktycznie  uzyskanych
srodkoéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dluznych
papieréw warto$ciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmuja wartosé
nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien
bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Odpowicdzialny 2 prowadzenie ksiae rachunkowveh:

Nalezng dywidend¢ z akcji  notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akeji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej zero,
W dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Przystugujgce prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych
w nastepujacy sposaob:

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej slopy procentowe;,

- W przypadku dtuznych papierow
wartoéciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy warto$cia
biezacg a wartoSciag w cenie nabycia jest
ujmowana w cato$ci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach). |

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu

wplaconego byd7 wyplaconego jest dzied ujecia
zbycia Tub odkupicnia jednostek  uczestnictwa
woadpowicdnim rejestrz

Moventum Sp.7 o, 0 9
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedtug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosci ustalania wartosci  aktywdow
netto w dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajdujg sic w Nocie
nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikdéw lokat

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu
dokonywane  jest ~w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji
na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna
warto$ci  wszystkich  aktywéw  Subfunduszu
pomnigjszonych o warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielongj przez
calkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art.
28-ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
pdzn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dtuznych papieréw wartosciowych

nienotowanych na aktywnym rynku,

b)

2)

3)

papierow wartosciowych nabytych
przy zobowigzaniu  si¢  drugiej  strony
do odkupu,

zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Wartos¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala
sie w nastgpujacy sposéb:

jezeli dzieh wyceny jest réwnoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji

na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny  kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalong
przez rynek warto§¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene S$rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji
na danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywow jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku,
aw przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigce] jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po 1facznym - spelnieniu  przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego skladnika
aktywéw  Subfunduszu nastepujgcych
kryteriow:

instrumenty  bedace przedmiotem  obrotu
na tym rynku sg jednorodne,

razwyezaj  w o kazdym  czasie  wystepuja
zainteresowani nabywey i sprzedawcy.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 0. o, 10
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ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa,
uznaje sig wartos¢ wyznaczong wedtug
nastgpujacej kolejnosci na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych

zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym Ze uwzglednianie

 wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz

3)

4)

5)

Odposicdzialng

wylgeznie  w ofertach  kupna  jest

niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana,  niezalezng  jednostke
Swiadozgeg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nieroéznigcego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji
prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
jej braku

wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o
ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub

innych  powszechnie  uznanych  metod
estymacji.
W przypadku papieréw  wartos$ciowych

notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gléwnego,
w oparciu o ktory ustalana jest warto$é
danego skladnika aktywéw Subfunduszu,
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
warto$ciowym lub liczbe zawartych transakcji
na danym papierze wartosciowym. Wyboru
rynku uzasadnionego  polityka
mwestyeyjna Sublunduszu. dokonuje

elownego,

1y

2)

10.

si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.
Dla  skladnikéw  lokat  nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci

z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wedtug:

w przypadku dluznych papierow
wartoSciowych, listbw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwosei ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartociowych innych
niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej okreslonej
w ust. 4.

W przypadku  przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci godziwej do wysokoséci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos¢ papieru wartosciowego wynikajgca
zksiagg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy
pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomigdzy cena wykupu danej
obligacji a cena, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku  Subfundusz  wycenia  wedlug  zasad

okreslonveh woust. T Kontrahty terminowe

zit prosvadzenie Ksiag rachunkowyeh: Moventimm Sp. 7o, o I
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zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sig
w wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytutu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartoéci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
wartosci  aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartoéci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a
godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okre§lony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sig
w  walucie kraju notowania Jub —
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej

papier warto$ciowy jest denominowany,
iwykazuje sie¢ w  walucie polskie;j
po przeliczeniu wedhug ostatniego

dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalucie, w  ktorej sg  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktérej sa denominowane.
‘Aktywa oraz zobowiazania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego  sredniego  kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 0. o.

papiery wartosciowe .

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kicrownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow 1 pasywéw oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania narynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegolnych
skladnikéw lokat, ktorych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego

wwysokosci  roznicy  pomiedzy  wartosciag
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
przysztych przeplywéw pieni¢znych

oczekiwanych w okresie do zapadalnoéci lub
wymagalnosci, wynikajacych z danego skladnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty

~wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej

wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych  mozliwych  scenariuszy  zwigzanych
7 aczekiwanymi przyszlymi przeplywami
pieni¢znymi. Jak rownics ocenic

| 7
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prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dziefi  bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage zmienno$é
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 3,45 % aktywow
Subfunduszu zostato wycenionych w sposdéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] (na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 4,40%).

Wprowadzone zmiany wujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W  okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2016  31-12-2015

Nota nr 4 — Srodki

ekwiwalenty

pieni¢zne i ich

W okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki
pienigzne  lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére sa skladnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajgce;j.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytdéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 111 tys. zt.

Sredni poziom srodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 55 tys. zt.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier:
31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
posiadat tylko $rodki pienigzne nominowane w
PLM.

(w tys. zi) (w tys. zf)
Z tyt. dywidend 0 1
Z tyt. naleznosci od 39 0
Funduszy/Subfunduszy
Razem 39 1
Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2016 31-12-2015

(w tys. z}) (w tys. z1)
Pozostale 0 1
Razem o s 1+

Srodki W walucie W zlotych polskich
pieni¢zne (w tys.) (w tys.)

ING Bank

$laski 11 (PLN) 11

Razem 11 11

~ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzieh

31 grudnia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz -
posiadat tylko $rodki pienigzne nominowane w
PLN.

Odpowicdzialny za prowadzenic ksing rachunkowych: Moventnm Sp. 72 o, 0
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Srodki W walucie W zlotych polskich
pieniezne (w tys.) (wtys.)

ING Bank

$laski LEPLN) I

Razem 1 1

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne  papiery  wartoéciowe o  statym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym
samym  wartoSci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych  oraz zmiany przeptywdéw
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

Na dzienn 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat dtuznych papieréw wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu,  kontrahentéw, od  ktérych
Subfundusz posiada naleznoéci oraz emitentéw
dtuznych papieréw warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji  wobec bankéw  lokujgc  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z - dluznymi
papierami  wartoSciowymi jest rézne dla
poszczegblnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
si¢ pomiedzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszezegdlnych emitentow splaty

kapitalu iodsetek w zwiazku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywieraé
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny diugu emitenta,
stanowigcych skfadnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddziatywaé na
warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartosé¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane s3 transakcje dotyczace papieréw
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci
lub niewyplacalnosci  drugiej strony transakeji

Subfundusz moze otrzymac platnosé
z opoznieniem lub nie otrzyma¢ jej w ogdle, co
moze mie¢ wplyw na plynnoéé aktywéw

Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakZze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnodci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnoéci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sg roéwniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotow. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnodci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dzialania.

Odpowicdzialny za prowadzenic ksiae rachunkowyvel: Moventum Sp. 7 o, o. Id



Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypehiaty swoich obowigzkdw
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczefl), w  podziale
na kategorie bilansowe:
31-12-2016  31-12-2015
(w tys. zb) (w tys. z)
Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zl/udziat %  zt/udzial %
w aktywach  w aktywach
ogdlem ogdtem
Srodki pieniezne i ich 11/ 1/
ekwiwalenty 0,46% 0,08%
Skiadniki lokat o
charakterze diuznym 83/ 56/
nienotowane na
aktywnym rynku, 3.45% 4,40%
w tym:
- Pozostale sktadniki
lokat o charakterze 3 i?é'; ;i 4 i?)/" Y
dhuznym XL 70
Naleznosci 39/ 1/
1,62% 0,08%
Razem aktywa
Subfunduszu 133/ 58/
obcigzone ryzykiem 5,53 % 4,56 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiom kredytowym zostaly zaprezentowanc,
Jjako wartosci bilansowe poszezegélnych kategorii

aktywow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity
przypadki . znaczacej  koncentracji  ryzyka
kredytowego.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
ztotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zardwno
pozytywnie. jak i negalywnie zmiany kursdow
walutowyeh jak 1 zmiany prawa dewizoweeo.

Zmiany kurséw walutowych moga wiec wplywaé
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez
mogg wpltywa¢ na wartos¢ dywidend i odsetek

uzyskiwanych  przez  Subfundusz. Ryzyko
nabywania  walut  obcych oraz  ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w

walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategie zawierania transakcji zabezpieczajgcych.
Niemniej istnieje prawdopodobiernstwo niepelnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajgcych, co
moze spowodowacé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczac stope
zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w walucie
obcej, jezeli waluta, w ktérej denominowane sg
aktywa umacnia si¢ wzgledem zfotego.

Transakcje zabezpieczajagce, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywotaé inne
rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko niewyptacalnosci
partnera transakcji, ktdre zostalo opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny
instrumentu  zabezpieczajacego (np. ,.cross-
currency hedge” tj. walutowe transakcje wymiany
platnosci).

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona
w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢é odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
plynnosci.  Zgodnie ™ z polityka  Funduszu,
kierownictwo  Towarzystwa okre§la  limity
plynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej

nlynnosci oraz - skladniki lohai ktore

Odpowiedziainy za provwadzenic ksigg rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 0. o S
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nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
iktére charakteryzujg si¢ niska plynnoscia.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krotkim terminie sktadnikéw lokat,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajgcej ich  oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjgé
odpowiednich dziatain w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W biezagcym okresie sprawozdawczym oraz w
2015 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz = warunkéw
prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienicnego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugie]
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadal  transakcji  przy = zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadal  transakcji  przy  zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat  naleznosci/zobowiazan z  tytutu
papierow wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadal nalezno$ci/zobowigzafi z  tytulu
papierow wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywdw
Subfunduszu.

Od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie
udzielal kredytow i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skladniki
lokat denominowane w EUR, TRY, HUF, CZK,
RON i HRK. Warto$¢ powyzszych skladnikow w
walutach obcych zostata przeliczona na PLN
wedlug  Sredniego  kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2016

roku. - 7
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Subfundusz CEE Select
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skfadniki
lokat denominowane w EUR, TRY, HUF, CZK,
RON i HRK. Wartos¢ powyzszych sktadnikéw w
walutach obcych zostala przeliczona na PLN
wedlug $redniego kursu oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015
roku

EUR
Kurs éredni NBP — 4,4240
Udziat w
. Wartos¢  w Warto§¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zt ogblem
Skitadniki lokat 189 837 34,77%
TRY
Kurs $redni NBP — 1,1867
Udzial w
. Warto$¢  w Wartosé w
Rodzaj tys. TRY  tys. zk akt?/wach
ogotem
Skfadniki lokat 630 748 31,08%
HUF
Kurs sredni NBP — 0,014224
Udzial w
; Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. HUF  tys. zt akt’ywawh
ogoltem
Sktadniki lokat 4992 71 2,95%
CZK
Kurs $redni NBP — 0,1637
Udzial w
e Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys.CZK tys.zt  a<ywach
ogblem
Skiadniki lokat 354 58 2.41%
RON
Kurs $redni NBP — 0,9749
Udziat w
; Warto$¢  w Wartosé w
Rodzaj tys. RON  tys. zt akt}fwach
ogdtem
Sktadniki lokat 470 458 19,03%
HRK
Kurs $redni NBP — 00,5853
) ' Udziat w
: Warto§¢  w Wartos$é w
Radz tys. HRK  tys. zt ak{ywach
ogolem
Skiadniki lokat 174 102 4,24%
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EUR
Kurs $redni NBP —4,2615
Udziat w
: Warto$¢ w Wartos$é w
Rodzaj tys. EUR  tys. 7} akt?/wach
ogdtem
Sktadniki lokat 105 445 34,98%
TRY
Kurs sredni NBP - 1,3330
Udziat w
; Warto$¢ w Wartosé w
Soda] tys. TRY tys.zt  2<ywach
ogblem
Sktadniki lokat 245 328 25.78%
HUF
Kurs $redni NBP — 0,013601
Udzial w
. Wartos¢ w Wartosé w
Rodzaj aktywach
tys. HUF  tys. zt opdlemn
Skladniki lokat 4411 60 4,71%
CZK
Kurs éredni NBP — 0,1577
Udziat w
; Wartos¢  w Warto$¢ w
Rodzaj tys. CZK  tys. zk akt}fwach
ogolem
Sktadniki lokat 222 35 2,75%
RON
Kurs éredni NBP — 0,9421
o Warto$¢  w Warto§é w L:c:zm:‘ | W
odza lys. RON  tys. 7 i
- e Uy.n_lc_!n
Skladniki lokat 289 272 21.37%
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za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

HRK
Kurs sredni NBP —0,5578
. Udziat w
s Wartos¢ w Wartos$é w
Rodzaj tys. HRK  tys. 74 akt;,'wach
ogodlem
Skiadniki lokat 136 75 5,89%

Zrealizowane réinice kursowe

0d 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(w tys. zt) (tys. zl)

Dodatnie

(zakejD) ¢ 0

Ujemne

(z akcji) = =

Niezrealizowane roinice kursowe

0d 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(wtys. zi) (tys. zl)

Dodatnie

(2 akeji) 0 0

Ujemne

(z akeji) < 43

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powigkszajgz wartosé
aktywdw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg  warto$¢  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochod6éw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
Jjednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. zl) (tys. zl)
Akcje, w
tym: 42 -4
- roznice 9 9
kursowe
Razem -19 -4

Calos¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana na
papierach  warto$ciowych  notowanych  na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. zt) (tys. z)
Akcje,
W tym: 151 -98
roéznice -19 -48
kursowe
Razem 151 -98

Cato$¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
alktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu  zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec 0sdb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzgdzania Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze by¢ wicksze
niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 360 dni od
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A i V w danym roku oraz nie moze by¢
wigksze niz 2,5% w skali roku, liczonego jako 360
dni od wartosci — aktywdw

srednicj nerto
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Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i G w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie
podbierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia zmiennego w wysokosci nie
wyzszej niz 20% wzrostu wartodci jednostki
uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu ponad
punkt odniesienia i nie wyzszej niz 1,5% wartoéci
jednostki uczestnictwa danej kategorii. Punkt
odniesienia réwny jest sredniej wazonej zmianie
indekséw: 20% WIG, 10% PX (indeks Prague
Stock Exchange), 10% BUX (indeks Budapest
Stock Exchange), 20% RTSI$ (indeks Moscow
Exchange), 20% XU100 (indeks Borsa Istanbul),
20% ATX (indeks Vienna Stock Exchange).

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie
pobieralo wynagrodzenia zmiennego z tytulu

zarzadzania Subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym na mocy uchwaly

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poroéwnawcze

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wtys.zh) (wtys.zb) (wtys.zh

WAN 2407 1272 1379
A %580 1240 1379
E 28 7 -
F 29 23 -
G 11 2 -
A% 7 0 -

Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

31-12-2016  31-12-2015 31-12-2014

Zarzadu, Towarzystwo pokrywalo  koszty (wzt) (wzh) (wzh)
obcigzajgce Subfundusz, z wylaczeniem kosztow
prowizji maklerskich, podatkéw zwigzanych z A 107,48 96,28 99,69
transakc‘:jaml kupna i sprzedazy papierow E 107,48 9628 ]
wartosciowych oraz praw majatkowych.

F 107,48 96,28 -

G 107,48 96,28 -

v 107,48 96,28 -

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezgcym sprawozdaniu
jednostkowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpity  po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawawych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosc¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki btednych wycen.

4. Zestawienie rozmnic pomigdzy danymi uwjawnionymi w sprawozdaniu  finansowym

i'w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng syluacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:
)

M

Konrad Perlinski
Dyrekior Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

’ r

[
V5
HIas. Jédrzq’cz

Prezes Zarzgdu Legg Mason TFI S.A.

{ }
Piotr Rzeznicza

Czlonek Zarzgdu Legg Mason TFI S.A.

1////]
Z - k,
Jagek Treumann

Ctlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

\Lawel Opalinski
%’ k Zarzgdu
Moventum Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku
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Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason Subfunduszu CEE Select za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., sg zgodne

ze stanem faktycznym.

lowy 130 100 000,00 zt

acony — 130 100 000.00 zt




