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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania polqczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalyczonego polaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”, ,Legg Mason Parasol FIO”) z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat, polgczony bilans na dzien 31 grudnia 2016 r.,
polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
polaczonego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdin.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie" — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia polaczonego sprawozdamnia
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone
sprawozdanie finansowe oraz list Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoséci oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé biegicgo rewidenta

Jesteémy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym polgczonym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoséci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i
ujawniei w polaczonym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia polaczonego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujge oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke polaczonego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznodciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznodei kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22} 742 4040, wiwow.pwce.com

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sad ge p dzonego prrez Sad Rej y dla m, st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021
02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziby Sptki jest Warszawa, AL Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogblnej prezentacji polaczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, zc uzyokane przcz nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowicdnig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2016 1. oraz jego wvnik z operacii za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym z wymogami,
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

0 vk —Avonia

Agnicszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (LM Parasol FIO) i Legg Mason Senior Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (LM Senior FIO), zarzadzanych przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. | zawiera
petng sprawozdawczosc z dziatalnosci wymienionych funduszy, a takze wchodzacych w skiad LM
Parasol FIO subfunduszy:

1/ LM CEE Select,

2/ LM Akgji,

3/ LM Strateg,

4/ LM Stabilny,

5/ LM Obligacii,

8/ LM Pieniezny.

Miniony okres sprawozdawczy okazat si¢ trudny dla instrumentéw diuznych. Poczatek roku, ze
wzgledu na kontynuacje spadku cen surowcéw, a w szczegolnosci ropy naftowej, sprzyjat wzrostom
cen papierdw skarbowych. W kolejnych miesigcach jednak sytuacja ulegta zmianie. Niespodziewany
wynik referendum w Wielkiej Brytanii spowodowat wzrost zmiennosci na rynku instrumentdw diuznych.
Niemniej jednak, kluczowym czynnikiem dla obligacji byta wygrana Donalda Trumpa, po ktérej nastapit
silny wzrost rentownosci, a 10-letnie polskie obligacje skoriczyly rok na poziomie 3,63%. Wobec takiej
sytuadcji rynkowej stopa zwrotu Legg Mason Obligaciji w okresie 30.12 2015r. — 30.12.2016 r. wyniosta
-1,42 proc., za$ Legg Mason Pieniezny wypracowat stope zwrotu w wysokosci +1,13 proc (dla
jednostek uczestnictwa kategorii A).

W 201G roku wigkszosd rynkow akcji odnotowala wzrosly. Nie inaczej bylo w przypadku polskich
indeksow, gdzie indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 11,4%. Najwyzszy zysk przyniosta inwestorom
branza surowcowa, ktdra korzystata ze wzrostu cen miedzl oraz wegla. Alrakeyjne stopy zwiolu
dotyczyly rowniez sektora spélek powiazanych z branzg rafineryjng, ktore zyskiwaly na wzroscie
marzy rafineryjnej. Najstabiej zachowaly sie kursy spétek z sektora chemicznego ze wzgledu na
wzrost kosztow (rosngce ceny gazu) oraz spadajgce ceny ptodéw rolnych. Stopy zwrotu (liczone jako
zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych Dnia Wyceny 30 grudnia 2015 .
do Dnia Wyceny 30 grudnia 2016 r.) subfunduszy wydzielonych w ramach LM Parasol FIO,
inwestujgcych czesé badz catose aktywow w akcje, wyniosly odpowiednio: +6,80 proc. dla LM Akgji,
- 2,13 proc. dla LM Strateg, +11,60 proc dla LM CEE Select i +0,51 proc dla LM Stabilny. Fundusz LM
Senior FIO osiggnat stope zwrotu w wysokosci +0,56 proc.

Laczna wartod¢ aktywdw netto wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Legg Mason TFl SA na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 2 miliardy 865 miliondw zt.

W 2017 roku mozemy oczekiwa¢ dalszego utrzymania sie wysokiej zmiennosci. Z jednej strony
eksperci spodziewaja si¢ wzrostu dynamiki PKB w Polsce, ktory bedzie wspierany przez stymulacje
fiskalng (m.in. program ,500+") oraz rosnace inwestycje. W dalszej perspektywie moze to przelozyé
sie na wzrost zyskow spétek notowanych na warszawskiej gieldzie. Najwieksze czynniki niepewnosci
w najblizszym czasie sg zwigzane z ryzykiem politycznym, zarowno lokalnym (np. mozliwe obnizanie

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (budynek Senator),
00-085 Warszawa, zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. pod numerem KRS 0000002717 Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej (NIP)
527 21 58 048 i w pelni optacony kapitat zaktadowy w wyscokosci 1 288 500.00 21
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dywidend lub podwyzszanie warto$ci nominalnej akcji w spotkach Skarbu Panstwa), jak i zewnetrznym
— wynikajacym m.in. z prowadzenia izolacyjnej polityki gospodarczej przez Donalda Trumpa, ktora
moze przyczynié sie do odplywu kapitatu z rynkdw rozwijajgcych sie. Pomimo tych znakow zapytania
zespot zarzadzajacy Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych nadal dostrzega na rynku
ciekawe okazje inwestycyjne dia inwestorow srednio- i dlugoterminowych, opierajacych swoje decyzje
o wskazniki fundamentatne.

Dzigkujemy Paristwu za powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie naszym funduszom. Pragniemy
zapewni¢, ze naszym priorytetem pozostaje systematyczne osigganie satysfakcjonujgcych stop
zwrotu z funduszy Legg Mason, przewyzszajgcych odpowiadajgce im benchmarki w zalozonych
okresach, z zachowaniem wszelkiej starannosci i przestrzegajac stosowania miar ryzyka. Cel ten jest
konsekwentnie realizowany poprzez selektywny styl inwestycyjny i zdyscyplinowane podejscie do
procesu zarzadzania.

W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obslugi Klienta od
poniedzialku do pigtku, w godz. 8.00-19.00, pod nuimetami leleflondw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640
06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt polaczenia zgodny ze stawka operatora).
Z powazaniem,
Dl !
=~ Tomasz Jedrzejczak

Prezes Zarzadu
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Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Polaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Informacje o Subfunduszach

Legg Mason Subfundusz Akeji

Legg Mason Subfundusz Akcji zostal wydzielony w ramach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztalcenia Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry
zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Sublundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
I'undusz nie gwarantuje vsiggnigeia celu inweslycyjnego Sublunduszu, o KIGrym imowa powy2ej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

. Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywoéw Subfunduszu w akcje spélek notowanych na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
w panistwie nalezagcym do OECD.

Laczna wartosc lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkl. 5) Ustawy 2 dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (zwana dalej Ustawa o funduszach
inwestycyjnych) nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, 7 i 8 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% wartoscl aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przcz jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci akty wéw Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

. Lgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
pudmiot, depozyly w lym podmlocle oraz wartodd ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Subfunduszu,

. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane

przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 2



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Polaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu lgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktdrych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktoérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci akty wéw Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Laczna warto$é¢ pozyczonych papierdw warto$ciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych

W przypadku przckroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. o



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Polaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

1) Fundusz moze lokowac do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartoéci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

8. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych i instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czes¢ swoich aktywodw na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczef, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 6



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Potaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartodci aktywdw Subfunduszu.

8. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢Znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, traktuje si¢, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktdrej mowa w pkt. 1),

3) Fundusz moze zaciaga¢, wyigcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie splaty do roku, w igcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywdw netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane
papicry wartodciowe w trybic okrcilonym w art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Subfunduszu, czgs¢ aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczef, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwilocznego
dostosowania stanu aktywdw Subfunduszu do wymagan okres§lonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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8. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8.

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8) i 9), Fundusz dokonuje lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$é lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucji
wspolnego inwestowania, o klorej mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.”.

11. bgczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzszac 30% warto$ci aktywow Subfunduszu, .

12. Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje sig¢dodepozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych zpodmiotami podlegajagcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartosci akly wow
Subfunduszu. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczyé 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
si¢ przy ustalaniu limitdw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogdlnej liczby glosow w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papierow,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktoérymi nie jest zwigzane prawo
glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e} naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10% gloséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo
glosu z papierow wartoéciowych dajacych facznie 10% ogolnej liczby glosow.

16. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,
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Legg Mason Subfundusz Stabilny

Legg Mason Subfundusz Stabilny zostal utworzony w ramach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w 2014 roku .

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1.

Laczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. | pkt. 5) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Udzial dluznych papieréw wartosciowych w aktywach Subfunduszu bedzie si¢ zawieral w przedziale od 35%
do 65%,

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktéw 4, 7 i 8 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowac wiecej
niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowac do 10% wartosci aklywow Subfunduszu w papiery wartodciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartosé lokat, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywdéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigeej niz 20% wartodei aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktérych
przedmiotemn s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartoéciowe emitowane przez
pafistwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.
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2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
poedmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze
przckroczy¢ 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciagaé, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Laczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czeéé aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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9. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze tokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywdw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w ust. 3 art. 101 ust.2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.”.

11. Lgczna warto$¢ lokal w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzszac¢ 30% wartosci aktywdw Subfunduszu, .

12, Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje si¢ do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych zpodmiotami podlegajagcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 25% wartosci aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé¢ 80% wartosci aktywow
Subfunduszu. Laczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych 7z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
si¢ przy ustalaniu limitdw, o kiorych mowa wust. 3i 4.

14. Fundusz nie moze;

a) naby¢ papierow wartociowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gloséw w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papierow,

b} naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo
glosu,

¢) naby¢ wiccej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuléw uczestnictwa jednej instytncji wspalnego inwestowania
z siedzibg za granicg oferujgcej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e} naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw diuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawalyby wigcej niz 10% gloséw w organach emitenta, fundusze te mogg wykonywaé prawo
glosu z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% ogéinej liczby glosow.

16. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),
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Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna majace
siedzibe w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717.

Okres sprawozdawezy i dzien bilansowy

Polgczone sprawozdanic finansowc obgjmujc okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w dajacej przewidziec si¢ przysziosci. Nadzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnily sie Zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania
dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktdéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14. PricewaterhouseCoopers
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem KRS000044655.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

W ramach wszystkich Subfunduszy zhywane sa nastepujace kategorie jednostek uczestnictwa: A, E,F, G, H, S i
V.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Wysokoéé optaty
manipulacyjnej z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii okresla Tabela Opfat. Maksymalna stawka opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona
w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H sg zbywane wylacznie Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez zaklady
ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym, gdzie zaklad ubezpieczen zarzadzaé¢ bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki
Uczestnictwa bedzie inwestowana cze$¢ skladki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skladek
pracownikow
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z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

7. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii S mogg by¢ zbywane na rzecz osdb, ktore powierzyty
zarzadzanie swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzacemu dzialalno$¢ maklerska w takim
zakresie. Zbycie Jednostek moze nastgpi¢ wylacznie za posrednictwem podmiotu zarzgdzajacego tj.

w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii S w powyzszy sposob jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzadzajacy
odpowiedniego porozumienia oraz to, by laczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach zapisanych na Subrejestrach osob, kiére powierzyly zarzadzanie danemu podmiotowi
zarzgdzajgcemu, nic byla nizsza niz 5.000.000 zlotych. Jezeli w wyniku realizacji zlozonego ¢<lecenia
odkupienia lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S, lgczna warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
kategorii 8 we wszystkich Subfunduszach, zapisanych na Subrejestrach oséb, ktére powierzyly
zarzadzanie danemu podmiotowi zarzgdzajacemu, bedzie nizsza niz 5.000.000 zlotych, Fundusz
niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii

V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla
poszczegdlnych Uczestnikéw. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na
Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej
kwoty 5.000.000 zlotych bedzie nastgpstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subrejestrach o0sob, ktére powierzyly zarzadzanie podmiotowi zarzadzajacemu. Natomiast w sytuacji, gdy
Uczestnik rozwigze umowe¢ z podmiotem zarzadzajagcym portfelem inwestycyjnym, Fundusz
niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii

A poprzez zapisanie Jednostek kategorii A na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla Uczestnika

w danym Subfunduszu. Zmiana taka nastapi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek oplat
manipulacyjnych.

8. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sg wylgcznie Uczestnikom
Funduszu, ktorzy spelniaja nastepujace warunki: (i) wplacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestniclwa
katcgoriiV dancgo Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwole nie nizszg niz 500.000
ztotych lub (ii) wplacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, taka
kwote, iz suma tej kwoty oraz wartosc Jednostek Uczestnictwa. 7 wylaczeniem Jednostek llczestnictwa
kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekroczyta kwote 500.000 zlotych,
lub (iii) wartos¢ Jednosiek Uczesinictwa, wytaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H
zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 ziotych, pod warunkiem, ze
w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik zlozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych
na ww. Subrejestrze na kategori¢ V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii
Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

9. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzaca oszczednosci na
IKE lub IKZE z funduszami Legg Mason. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii V przystuguje, gdy laczna wartoéé $rodkdéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE
z funduszami Legg Mason przekracza 500.000 ztotych, a Oszczedzajacy zltozy odpowiednie Zlecenie
dotyczace srodkow zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach
IKE lub IKZE na kategori¢ V poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, zbywane sa réwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwota Wyplaty
Transferowej nie nizszg niz 500.000 ziotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek
kategorii V w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 20



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Polaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Konrad Perlifiski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy o0séb reprezentujacych Fundusz: —

N0«

~ . / \ / L
Jedrzejciak / acek Treumann
Prezes Zarzgdu Legg Mason 1F1 5. A. Czionek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.
k.
r.

Piotr Rzeznitzak
Czionek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Rl

(" Pawel Opalinski

\ Czlone Zarzgdu
\Mqve um Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowiedzialny 7o prowadzenie ksigg rachunkowseh: Maventum Sp, 7 0, o,

7
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ING!.

K.atowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane
dotyczace standéw aktywow, w tym w szczegoOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., s zgodne

ze stanem faktycznym.

i 3



INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Nadzien 31 grudnia 2016 r. Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,,Towarzystwo™)
zatrudnialo 34 osoby.

2. Calkowita kwota wynagrodzen wyplaconych przez Towarzystwo pracownikom w  okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku:

— wynagrodzenie state: 7.106.032,44 zi
— wynagrodzenie zmienne: 3.488.478,00 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie),
w tym wynagrodzenie wyplacone osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:
— wynagrodzenie stale; 4.669.799,92 zi,
— wynagrodzenie zmienne: 2.824.978,00 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie).

3. Zgodnie z obowigzujgcym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi Towarzystwa
moze zosta¢ przyznana nagroda roczna, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw ostatniej oceny
okresowej pracownika. Przyznanie, kwota oraz termin platnosci nagrody rocznej zalezne sg od uznania
pracodawcy.

4. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego os0b zajmujycych stnowiska zwigzune z wylkonywanicm
czynnosci istotnie wplywajgcych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, odbywa sie w oparciu o
nastepujace zasady z uwzglednieniem zasad, o ktérych mowa w pkt. 5:

a. podstawa okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikéw pracy
uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzglednieniu ogoélnych wynikow
Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych 0séb majacych istotny wplyw na dzialalnosé
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, podstawag okreslenia
wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest takze ocena wynikéw Funduszu. Przy ocenie
indywidualnych efektow pracy uwzglednia si¢ kryteria finansowe i niefinansowe, a ogdlne
wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzgledniaja poziom ponoszonego ryzyka (w szczegdlnosci
ryzyka plynnosci, kredytowego, koncentracji), a takze opierajg sie na zbadanych sprawozdaniach
finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub Funduszu.

b. ocena wynikéw, o ktorych mowa w pkt 4a, opiera sie co do zasady o dane z ostatnich dwdch lat
obrotowych, a uprawnionych vsdb zatrudnionych krocej niz dwa lata — o dane od momentu
odpowiednio nawigzania stosunku pracy lub powolania do organu. W odniesieniu do
uprawnionych oséb majgcych istotny wplyw na dzialalnos¢ Funduszu, w tym na decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, ocena wynikéw ponadto uwzglednia okres
umozliwiajgcy uwzglednienie w niej rekomendowanego minimalnego czasu inwestycji w danym
Funduszu.

5. Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia zmiennego osobom zajmujacych stanowiska zwigzane 2z
wykonywaniem czynnosci istotnie wplywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu
uwzglednia si¢ nastepujace zasady:

a. Laczna wielko$¢ zmiennych skladnikéw wynagrodzenia powinna uwzgledniaé potrzebe
zapewnienia dobrej i stabilnej sytuacji finansowej Towarzystwa, umozliwié¢ Towarzystwu
osigganie odpowicdnicj do ponoszonego ryzyka rentownosci kapitalu i zyskownosci netto oraz
zapewni¢ optymalne uksztaltowanie polityki placowej Towarzystwa.

b. Wysoko$c zmiennych skladnikéw wynagrodzenia moze by¢ zmniejszana, a ich wyplata lub
nabycie prawa do instrumentéw finansowych wstrzymywane, gdy Towarzystwo osiaga
niezadawalajgce wyniki finansowe.

c. Z zastrzezeniem pkt 5d, warunkiem nabycia prawa do odroczonych poszczegélnych czesci
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, o ile przewidziane s3 w programie, jest pozostawanie w



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM Akgcji

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez ING Bank Slaski S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Akcji (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dale) ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej
12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dzieh 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstaw:e prawidlowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelngy prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdin.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 . w sprawie szezegdbinych
zasad rachunkowogéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 1. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadaorcsej sq 20buwidsani do  zdapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
vtas Rosporzgdecniu.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii ¢ tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajq przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosei kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, wuww.pwe.cont

Price h oopers 5p. z 0.0. wpi jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibq Spélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalno$ci ustalonych przez kierownictwo wartodci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziefi 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosei;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spdolki wpisanej na liste
podmiotéw nprawnionych do hadania sprawozdan finansowyeh pod numerem 144-

0. A vovs ~Arovie,

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM AKCJI

WYDZIELONY W RAMACH

T.EGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Subfundusz Akgcji

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporrgdzone
4 okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2616 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
Skiadniki tokat

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem procentowego udziaht w aktywach ogélem podane) w %)

Skladniki lokat

31-12-2016

31-12-2015

Wartosé wedlug
ceny nalyein

Warteéé weilug
wyCeny na
dzich bilansowy

Procentowy
udzial

w aktywach
ogdlem

Wartosé wedlug
ceny nabycia

Wartos¢ wedlug
wyceny na
dzien bilansowy

Procontowy
udzinl
woakiywach
ngdlem

Akeje

834 055

897 923

91,94

868 508

855 739

89,83

Warranty subskrypeyjne

Prawa deo akeji

Prawa poboru
Kwity depozytowe

Listy zastawne

Nie dotyczy

Nie dotycey

Dluine papiery warto§ciowe

312 |

314

0,03

04,00

Instrumenty pocheilne

Udzialy w spolkach z ograniczong
udpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwn cinitownne przez
instytucje wspilnegn inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Wehsle

Nie dotyczy

Nie dotyezy

Brepozyly

72018 |

7z 920

7,47

L[ 495

11 495

1.2

Inne

Waluty

Nicruchowoéci

Statki morskie

Nie dotyczy

Nie dotyezy

Sunia

907283 |

971 157

99,44

8850013

867 244

20,04

Zestawlenle loku nulezy analrzowad lgezme = bzl uzupehieygeym 1 dodatkowynn oraz notann objasniajgeym 1 informacjam dodaikowymi, kioee stanowiq integralieg czesc

Qupavdedzialy 2a prowadzenie ksiag rachunkovsych: Moversum Sp z 0.0,

sprawozdanin jednostkoweuo




Alch

Subluncusz
Legg Mason Parasol Fundust lwestycyjny Otwarty
Roctne i

28 okrs od 1wty zrie 20416 roku do 3 grunis 2018 reky

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela wzupetniajpen
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Subfundusz Akeji
Legg Masen Parasol Fundusz Inweslyeyjny Otwarty
Roczne ke J ne

a vkres od 1 slycznia 2016 roku do 31 gn;dni; 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Akeje zagranicene

{w tsigeach zlench 2 wyjgikicns proceniowepo udsatu w ahnviach opdlens podancj w % oraz Liczbs papicron wartosciowyeh w setuhach)
B B ) » pap

Qdpovaedralny 2 pro

ksiag rachunk ht,

Sp.zoo

v . s I'E'O_t.cnlml"'
. . . 8 i Kraj siedziby | Wartos¢ wedlng Wartof wedtuy, wdlzizl
Akcje zagraniczne Rodznj rynkn Nazwn rynku Licaba X . wyceny na
" cmitenta ceny nabycin . . w akiywach
dzien hilansowy .
—_|__ozdlesn
Razem akcje zagraniczne 1658 102 158 102 175037 17,93
Amaya Gaming Group Ine . . . .
CAO!JNMIO:& P Aktywny rynek - ynek regulowany Torania Stock Exchange 139480 Kanada 8517 8218 084
Lhe AL, Ak reh. - rynek segul Prague Stock Exchange 173 200 | Republika Crusks 1 933 12192 125
20005112300 tyvwmy ek - rynek regulowany | ague Stock Exchange publika Creska 3 219 2
2 B
im:gm?k AG Akrywny mynek - ek regutowany - Vieuna Stock Exchange 154 50C Ansina 16 3572 'S 019 435
dnimo Martins, S, 5.A. . - - ]
:,;?:;?3 ‘::Egno:}n's SGPs. S Aktywny rynek - rynek regulowany Lisbon Stock Exchange 700 000 Portugaliz 18913 45647 467
SREA. dd Aktywn x - ek regulowany [jubljana Stock Exchange 19000 Slowenia 3006 4447 246
$10031 102120 tywny rymek - pmek regul y _jublfana Stocl hanye owe ¥
Newmont Mining Corporation Abtywny synek - rynek regulowany New York Stock Exchange 142 960 | Stany Zjednoczone 24833 20356 08
LIS6516391066
ORIV AG Ak k b lowany Vi Stock Exchiange 280 762 Ausid 30465 | 684 4,27
ATOR00T43059 tywny qynek - rynek.regolowany iena Stock Exchiange 2 2 wsiria 3 R
URNIWHEELS AG X — Gielda Papierew Waneseiowyeh w o T V- N
DECKOA 1 35TW4 Aktywny rynek - rynek regulowany Warszawie S, 29300 Nienwy 63513 6425 .66
lks vy (G
grm;?é'::o';;' Aktywny rynek - rvnek ragulavwany Xetrn « Prankfurt Stock Exchange 28900 Nwemey 15 563 11049, 175
~



Subfundusz Akcji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Olwarty
Roczne Sprawozdanie Jednosikowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 raku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela wzupelninjgca
Dluine papiery wartociowe
{w tysigeach atoieh 2 vy jatkiem procentoncpo udvialy wakivwach ogdlem w % orax liczby papiciin wintoicionael w szinkach)

. . . ir Precemowy
Dluine papiery . . If"u, L Warunki Wnr.cof,r . Wartod¢ “f""“g Wnrlos.f “N".“g." udzial w
" Rodzaj rynkn Nazwa rynks | Ewitent siedziby nowrinaloa s |1 icrbn teny nahyein wyceny nn dizied
waroéciowe . wykupn oprocentowanin = X aktywnely
emilentn tys. W tys. bilansowy w tys. oedlem
Suma dluinych papieréw wario§ciowych 30 3l 312 E1E) 0.03
O terminie wykupu do | roku: 300 300 3 304 0,03/
Oubligacje 300 300 302 304 0,03
ORO7I7 Aktywny rynek - Skarb Polsk 2017-07-25 ki 100 1090 98 99 0
PLOGO0I0B502 [ rymek reulovany | 2™ SPOS A i clska | 2017-07-25 | Zerokuponowa eal
PSOH? | Aktywny el - 5 Skaety Potsk 20425 [Stole 4 75% ! 100 Hod 104 0.0
PLOGOOIOTOSS  {rymek regulowany Bond Spot S.A. Padsiwa ska 2017-04-25 |Stale o ] .01
WZal17 | Aktywny rymck - s A, [Sharb polska  [2017-01-25 |Zmienne 1,79% ' 100 100 ioi 00
PLODODICSSI6  [rynek regulovenny Bord Spot 8.A. Panstwa Polska 201 7-04 Zmienne 1,75% 00 01
© terminie wykops powyiej 1 rokng 10 10 10 14 210
Ubligneje o 10 10 1 10 0.00
Altywny rynek - rynek repnlowany In 10 to ta 0,00
WZolg Akywny rynck - Skach 5 . .
3 2018-01-25 | 10 0 10 10
PLODODIOSTIT  |rynek vegaowany Bond Spo1 5.4, Passtwa Polsks 18-01 Zmienne 1,79% i 0,00

Qdpavaedzialny za praviadzeme ksing rachunkovych: Meventum Sp. z 0.0



Legyg Mason Parasel Fundusz Inv
Roczne

Sublundusz Akcji

wostycyjny Otwarty

Za okres od 1 stycznla 2016 roku do 31 nrurdni:'zms roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela vaupelninjnea

Depozyiy

(wayd 2l wyjgkiont wartogi w dane walucic - odpondadnio w 71}

Krsj Waranki Wartoté wedhg Warlu&éh\fe.dlut.g \Vartus.é w:’d!ug Wartosé “:"1“? Prnc::!mw_v
Depozyty Nazwa banko sicdziby | Waluta arunka . ceny nabycia gedy anbyein w wyeny na m“. Tryeny ua daien kil
N oprocentowanin . . tysigeach zlotych | bilansowy w danej bilansowy w w akiynach
banku w danej walucie N . by
walucie tysigench zlotych ogdlrm
Razem depozvty; 2918 73 92 141
Lokata OAY } driowa 2017-01-02 NG Bank Stgski $.A, I Polska | PLN Seale 0.7538% 12918 138,59 T2YE8 T2 61450 72920 7.47]
e

Otlpovacasiadny ¢a

ksidagy t

oveninm Sp 206



Subfundusz Akgji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS
{w tys. I z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach

oraz warlosci aktywdw netto na jednostke uczestniciwa podane] w zf)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
Aktywa 976 690 952 609
1._[Srodki pienigzne i ich ekwiwaienty B 922 1855
L. INaleinosci 40611 83 510
3. |Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0
4. |Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 898 237 855749
akeje 897 923 855 739
dluzne papicry wartoéciowe 314 10
5. |Skladuiki lokat nicnotowane na aktywaym rynku, w tym: 72920 11 495
diuzne papiery wartosciowe 0 0
depozyly 72 920 _ 11495
6. {Nictuchomogel 0 0
7. _Pozostale aktywa 0 0
II. {Zobowigzania 5660 15916
HE [Aktywa netto 971 030 936 693
V. |Kapital subfunduszu 1 046 296 1076 335
1. IKapital wplacony 12 816 047 12 639 450
2. [Kapitat wyplacony {wiclkosé¢ ujemna) -11 769 751 -11563 115
V. [Dochody zatrzymane -152 619 ~14{ 356,
1. jLakumulewane, nierszdysponowane przychody z lokat netto 22 102 -2 526

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

2, |lokat =130 508 -1i9 830
V1. |Wzrost (spadek) wartosei lokat w ednigsieniu do ceny nabyria 77 344 TH
VIL | Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 971 030 936 693
Liczba jednostek uczestnictwa 2 790 906,434 2 887 886,480
A 2450 240,808 2 639 445.495
E 137 554,293 1 I?_147:663
F 35 406,923 15138.886
G 55 763,652 29 628.383
S 87 117,754 39 338.565
v 18 823,004 24987488
Wartosé akiywow nette na jednostke uezestnictwa 347,93 324,35
A 343.67 321,89
E 393,46 362.21
F 372,62 339,39
G 359,24 326,98
S 371,57 340.33
v 381,23 355,46

Bilang naley analizowad fquanic 2 nolumi objasniajgeyin oraz Informacjamt dodatkowymi, ktore stanowig tegraing czesé

sprawozdania jednostkowego.

Cripowicdzialny za prow adzenic ksiag rachunkowyeh: Moventune Sp. 2 0.0,




Subfundusz Akgji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w lys. z! z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgeego na jednostky uczesinictwa w zl)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji od 01-01-2016 od 01-01-2015

do 31-12-2M6 do 31-12-2015
I |Przychody z lokat 30611 35 651
. |Dywidendy | tnne udzialy w zyskach 28218 35173
2. |[Przychody edsetkowe 2215 433
3. |Przychody zwigzane z posindaniem nicruchomogci ] [}
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 177 41
5. |Pozostale i 4
IL._|Koszty subfunduszu 32 187 39 752
L. [Wynagrodzenic din towarzystwa 31751 39 281
2. {Wynaprodzenia dia podmiotdw prowadzyevch dystrvbucje 0 1]
3. _|Oplaty dla depozytarinsza (] 70
4. [Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 347 383
5. _|Oplaty #a #ezwalenia ornz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. _|Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. |Oplaty z: uslngi prawne 0 1
9. {Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzae 0 0
10. | Koszty odsetkowe 0 0
11. |Koszly zwigzane z posiadaniem nicrucliomosci 0 L
12. jUjemnc saldo réznic kursowych i f
13. |Puzostale 19 17
L [ Koszty pokrywane pracz towirzystvo 0 LI}
1V. [Koszty subfunduszu netto 32 187 39 752
V. |Przychody z lokat netto -1 576 -4 101
VL |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 05 952 -149 914
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tvm: -10 678 65378
< lylulu rdnio lursovyeh 4 031 Y6
2. [Wazrost (spadek) niezrealizowanego zyskn {straty) z wyceny lokat, w tym: 76 630 <215 292
z tytufu rézZnic kursowych 1 440 2325
VIL |Wynik z operacji 04 376 -154 015
A 54 588 -141 939
E 4139 -G 383
F 960 -667
G | 675 -1 167
S 2 450 -2 359
A 564 -1 498
Wynik z operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa 23,07 -53,33
A 22,22 -53.78
E 30,09 -33,59,
|§ 27,11 -44.06
G g 3039
S 28,12 -39.62
v 29.96 -39.95

Rachunek wynika z aperai nalezy anatizowaé kicznie 7 notann abjagniajacymi oraz informaciami dodatkowymi, kiére stanowiy integralng cresé

sprawozdania jednostkowego

Chdpowicdzatny s prowidzense heiag achunkowyel: Moventtan Sp o7 oo
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Subfundusz Akep

i.eyy Mason Parasol Fundusz Imvestycyjny Clwarty
Roczne Sprawozdanic Jednostkowe sporzgdzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 gradnia 2016 rokuy

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

"

" 5/

1.

{w 1es, 2wy jikiem liceby jed i{wa

oraz wartosei akivwdw nelto ma jednostkq ncrestmciwa podaiej w )

Lp. [Zestawicnie zminn w aktywach netio wl 01-01-2014 od 01-01-201 5
do 31-12-2016 do 31-12-2015
L _[Zmiann wartodei aktywiw nelto 34337 361 383
1._1Wartodd aktvwéw neito na koniec popraednicie okresn sprawozdaweaene 934 491 1 798 0174
3. [Wynik z operaci za okres sorawozdawezy (razem). w tvin: 64 376 -134 05
[_a) |porychody z lokat netto -1 3% A
b} |xrealizowany zysk (siraia} ze zbycia lokat -G 6V 3 378
<} {wirost {spadck) niezrealizowanego zysku (siraly) 2 wyceny fokat 76 630 <215 92
3. [Zmiana w aktywach nelto 2 tviubn wyniky & operacii 64376 -1534GIR
4._1Dyvstrvbucia dochodow (przyeliodéw) Subfundusru {razem} (1] 0
|2 przvchoddw ¢ lokat netto 4 0
ze zrcalizowanego zysku ze zbycia lokat [ 0
) |2 prevchodow ze zbyeia lokm 1] ]
& |Zmiany w kapitale w okresic sprawoednwezym {razem), w iyim: =30 0139 297 30k
1} |zemana kapitaly wplaconego (powigkszenie kagitahs 2 tytulu zbytych jednostek uezesinictwa) 176 597 199 863
b} lamiana kapitahs wyplaconogo (zmniciszenic kapitalu 1 1ty edbupignysb elimteh v el niciway _= i3k RN
6. Laczon zmiznn akiywiw netto w okresie SOEMWOZIAWEZY 34 357 -30] 383
1. Wartosé aktywéw netlo na konice okresu sprawozdnwerego 971 030 236 693
. [Sreduin warrodé akiywiw actto w okresie sprawozdawezym 953 589 1146921
1. |Z: 1 liczy jedno:lek uceesiniviva 96 2,046 -335 674,401
L, ' Zmiana lica by jed, 'k uczestniciwn w okresie spravwozdawczym: -96 H30.046 SRSE 674 40
a} [liczba zbytyh jednosick uczestictwa 533 120,117 538 061,088
A i 420 263,526 |__ 441 520,130
E T 29613196 (210,81
I 12 068,230 8 41,753
— G 28 365,356 29797514
I3 34 025,801
v -1 212081 -
by |liczba pdkupionveh icriunstclg:lczcsh?ctwa_ O30 10,163 1091 715 480
A 603 468,213 1056581,776
h v 11 706 566 27 124,604
| _iF . 1797,183 456,092
G 2 230,087 169,131
S 6 446,612 4 200,866
4 951,502 ¥ 702,930
+} |saldo zmian fo S0 9RO DG -8 A0
A =183 204,087 R A 1]
£ 18 406,630 i inls
F 26 268037 1 585 503
G 26 135269 20 628,383
§ __ 27 579,189 43 309,219
¥ 5 [in 1800 ERGE U
2. {Liczha jednosick uczestniciws narastajaco od poczpke dzialalnoici Subfunduszu, w iym: 2 790 906,434 2 887 8R06.430)
a} |liczba zbyiyeh jednostek uczesiniciwa 35 208 742,565 34 675 622448
A 34 302 477,061 34 082 214,135
£ 207 325.055 177 711,859
I 38 246,669 16 81,449
<] 58 151,870, 36 107514
S 204 527,076 170 501 275
¥ £98 003,234 9216216
b) fliczba edkupionych jednostek ugsesiniciwa 32 417 836.133 31 787 735968
A 32 046 236,853 1 442 768040
B 69 770,762 58 564,196,
I 2 R19. 246 i 152 563
G 2399218 169,134
5 117 408,322 V10 762,710,
v 179 180,230 174 228,738
¢} |sallo zmian 2 790 906,434 2 R87 §86.48G
A 2 456 240,308 2 639 415,495
I 137 554,393 119 147,663
I 35 406,922 13 158,880
4] 33 763.651, 79 028,383
5 87 117,754 39 538,568
v 138 823.004 L1 98T 488
3._{Przewitywann licena jednosiek wezestniciwa

sl Rling

¢ Rasrs el
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Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netta :: :::':;::::: ;: g::?;_:g:;
NI {Zmians wartofci aktvwiw netio na jednosike WA T.27% =13.96%
1. [wartoft aktywbw nefto o fednostke uczestnictwa na koniee poprzednioes okresu sprawozdawezezo 32438 376,96,
A 321,89 37504
E 362,21 414,30
F 339,39 384,55
G 32698 -
S 340,33 387,77
\i 353,46 407 66|
2. Jwartosé aktywéw nelto nn jednostke uczestniciwn nn koniec biekgcego okresu sprawozdawczego 34793 324,35
& 341,67 J11,89
E 393,46 362,210
F 372,62 339,39
G 35924 32698
S 371,57 340,33
v 381,23 353,46
3, (Proceatnwn zwinnn wartosci aktywdw netlo na jednosike uczestnictwa w okresic sprawozdnwezym {w 7.17% 13,96%

njgcin roczryn)

A 6.77%] =14, 17%
C 3.63% -12,68%
F 9.79% -11,74%
G (od 04.05.2015) . _987% 29474
] 9,18% -12,25%
v 25 A 7,86% -13.30%
4._iminimatnn wariodé aktywaw ucttv na icduostke vczesinictwa w okresle sprawozdawerym 295,76 308,33
A 295,76 308.33
-data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
E 333,13 346.68
~data wyceny 2016-01-20| 2015-12-14
F 312,33 324.67
-data wyceny 2016-0L-20/ 2015-12-14
G 30091 312.7¢
ata wyceny 2016-01-20 2015-12-14
3 J— pIERY [PAYN
-data wyceny — 20]6-01-20/ 2015-12-4
il . 324,95 338.41
-data wyceny g 2016-01-20 2015-12-14
5. |ukyyninlng wartodt aktywoe metto #a jednostise uczestmictwn w okresie sprawardawezym 393.83 456,13
A 344,17, 409,36
~data wyceny . 2016-12-20 2015-05-11
E 393,83 456,13
-daln wyceny 3016 12 20 20150511
F 372,46 42441
-data wyceny 2016-12-20 2015-0%-11
G 159 4R 409,03
~datu wyeeny 2616-12-20 2015-05-11
5 . 37186 427,17
~data wyceny 2016-12.20 2015-05-11
v 381,67 442,13
-dala wyceny 2016-i2-20 2015-05-11
| 6 |wartoé nktywdw neito un jeduostkg wezesiniciwa wedlug ostainiej wyceny w okresic sprawozdawezym 324,28, 324,29
A 343,70 32183
-tata wyceny 2016-12-30) 2015-12-30
E 393,48 362 13
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
F 372.63 33931
-data wyceny 2016-12-30 2015-£2-30
G 359,25 326.90
-dala wyceny 2016-12-30 2015-12-30
S 371,58 34024
~data wyceny 20106-12-30 2015-12-30]
v 381,25 353.39
-duta wyceny 2016-12-30, 2015-12-30
IV. [Procentowy udziat kosztéw Subfunduszn w Srednicj wartosei aktywéw noite (w njgcin rocznym), w iym: 34% 3.5%
L,_|precentowy mdzial wynaprodzenia dia towarzysiva 3.3% 34%
2._|proceitowy udzial wynagradzenia dta podoriotéw prowndzyeyeh dystrvbincje 0.0% 0,0%
3. |procentowy udzial opint din depozytariusza 0,0% 0,0%
4. |proceatowy udzial oplat awigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywéw Suldfunduszu 0.0% 0,1%
A 'prucl‘nlnw}' ndzial aptat wa ushugi w zakresie rachunkowosci 0.0% 0,0%
6. | procentowy ndzial vpiat en ustugi w zakeosie sarzplzanin aktywami Sublundusin 0% 0,0%

* Pedana stopra Tl Jost tedetverna wastosciy, ktdra wskazuje. jaha b Baby rocena slepa sasoly dangj kategarii JU Sublmduson, gdviy isiniala odl pocsatkin tike
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Subfundusz Akcji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz  stosuje  pizepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w aprawic szczcgdinych zasad rachunkuwosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r.
nr 249, poz. 1859) Zwanego dalej
rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy oraz
sporzadzit niniejsze sprawozdanie jednostkowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzednia 1994 rokn (D7 11 7 2016 r., poz.
1047, z p6zn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych  w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone s3 odrebnie.

Ujawnianie | informacji

w sprawozdaniu

prezentacja

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug

nastgpujacych zasad:

I. Sprawozdanie jednostkowe sporzgdzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie  z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
Jednostkowym wykazane sg w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktora podana
jest w zlotych liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostkg uczestnictwa, kiory podany jest
w zlotych.

3. Spraworzdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:
a) Przychody z lokat netto,
b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia
lokat,
¢} Niezrealizowany zysk (strate) 7 wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy:,

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

s W —

Tjmowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacjc  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akeji z wykorzystaniem
praw poboru takZze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sig wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego
w dniu ujecia operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
sig w ksiggacl tacliunkowycl w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktorych o godzinie
23:00  brak jest potwicrdzenia zawarcia
transakeji, uwzglednia sic w najblizszej wycenie

aktywow  Subfunduszu  iustaleniv  jego
zobowiazan,

Odpowiedzialiy za prowadzenie ksigg rachunkowyceh: Movertum Sp. 7 0. o. I
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedbug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia
operacji w ksi¢ggach rachunkowych Subfunduszu.

Dia celow  sporzgdzenia  sprawozdania
Jjednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane
w aktywach Subfunduszu,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sig metody  ,nujdrozsze  sprzedaje  si¢  jaho
pierwsze”, ktéra polega na  przypisaniu
sprzedanym  skiadnikom najwyiszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych  w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywney stopy procentowe),
najwyzszej biezgcej wartosei ksiegowej.

Waluty obee trabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakeji  kupna  zagranicznych
papierdw warlosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, uymuje sie w dniu rozliczenia
transakejt nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakeje sprzedazy walul obcych
uimuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw.  Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszi
Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz  wartosé
wg wyceny na dzien bilansowy dotvczgce
dtuznych papierdw  wartosciowych  wykazane
w zestawicniu lokat oraz bilansie Subfunduszu
obejmujy  warto$¢  nominalu odpowicdnio

na dzieh zakupu i dzien bilansowy oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidend¢ z akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosei lego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akeji notowanych
na aklywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniv wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akceji
nieuolowanych na  aktywnym rynku  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,
Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujimuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza « wupmuje przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papicrow
warto§ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dtuznych papierow
warto$ciowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone s  zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- W przypadku dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, roznica migdzy
wartoscig biezgcg a wartodcig w cenie nabycia
Jjest uyjmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego bad7 wyplaconego jest dzicih ujecia
sbycia Tub odkupicnta jednostek  uczestnictwa
woodpowicdnim rejestree,

Odpowicdzinlny za prowadzenic ksiae rachankovsch: Moventm Sp. # o o, I
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego

dotyczs. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztoéw). Platnosei z tytutu kosztow

Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz - kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwoéci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny.

Szczegblowe informacje znajduja sie w Nocie nr
[l = Kousely Sublunduszu.

Wycena skiadnikéw lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywdw netto Subfunduszu
dokonywane  jest w  dniach  wyceny,
preypadajycych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych
w Warszawic S.A oraz na dziei sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywow netto Subfimduszu jest réwna
wartodci  wszystkich  aktywdédw  Subfunduszu
pomnigjszonych o  warto§¢  zobowiazan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢  aktywow netto  Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci
aktywéw netto Subfunduszu, w dniu wyceny,
podziclongj przez catkowity liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu s w posiadaniu
uczestnikéw Subfunduszu,

Aktywa  Subfunduszu  wycenia sie, a
zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w
rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2016 r., poz. 1047, z poézn. zm.) w dniu wyceny,
z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych

nicnotowanych na aktywnym rynku,

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowyceh: Moventum Sp 7 0. o,

1)

b)

2

3)

papierow  wartoéciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartociowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Wartos¢  godziwa  skfadnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nastgpujacy sposdb:

Jezeli dzieni wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w opatciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustalenit wdniu  wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni  dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia,
0 ktdrym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartosé stanowigca jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest rdéwnoczesnie
zwykiym dniem dokonywania transakeji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywdw albo wolumen
obrotdw na danym skladniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warlosé godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dziei wyceny nie jest zwykiym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje
po {gcznym spelnieniv przez ten rynek
w odniesieniu  do okreslonego skfadnika
aktywow Subfunduszu nast¢pujacych
kryteriow:

instrumenty  bedgce  przedntiotem
na tym ryiku sg jednorodne,
zazwyczap wo kazdym  czasic  wystepujg
zunteresowani nabywey i sprzedawey,

obrotu
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ceny sg podawane do  publicznej

wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za  wiarygodnie oszacowang  warto$é
godziwy uznaje sie wartoéé wyznaczong
wedlug  nastepujacej  kolejnosei na
podstawic:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,
a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzgcych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylgcznie ceny w ofertach spreedazy badz

wylacznie w oferlach kupna
jest niedopuszezalne, a w przypadku
i€l braku,

wartosci oszacowanei skiadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
§wiadczaca tego rodzain ushigi (Bioomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra). o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowartie przez te jednostke przeplywdéw
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej brakn,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika
lokat, w  szezegblnosci o podobngj
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku,

wihasciwego modelu wyceny skladnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow  warto$ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym

rynku, za  kryterium  wyboru  rynku
glownego, woparciy, o ktory ustalana
jest wartos¢  danego skladnika aktywow

Subfunduszu, przyjmuje  sie w pierwszej
kolejnosci  mozliwos¢ dokonania  przez
Subfundusz  transakeji na  danym  rynku
a jako rownoprawne  kryteria  dodatkowe
przyymuje sie wolumen obrotu na danym
papierze wartosciowym lub liczbe zawartych

9.

transakcji na danym papierze wartosciowym.
Wyboru rynku glownego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Subfunduszu,
dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Dla  skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 1 9 wycenia
si¢ wedhug:

w przypadku dhuznych papierow

wartosciowych, listdw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza
si¢ odpowiednio do przychoddw

odsetkowych aibo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosei
aktywow netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdw  wartosciowych
innych niz w pkt. 1) ~ warto$ci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania  papieru
wartoSciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci  godziwe]  do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy

zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania zlytulu zbycia papierow
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy

ceng  odkupu a  ceng  sprzedazy.
przy zastosowaniu cfektywnej stopy
procentowe;.

Obligacje od dnia nast¢pujacego
bezposrednio po dniu ostatnicge notowania

dodnia  wykupu wycentane  sa  metody
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skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej, poprzez korekte réznicy
pomigdzy ceng wykupu danej obligacji
aceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynku Subfundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w ust. 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym rynKiem
wycenia si¢ w wartodci godziwej, o ktorej
mowa w ust. 4,

1. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu  wystawicnych opcji  notowanych
na aktywnym rynku ustala sie wedlug
wartoSci  ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedtug
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
wartosci  aktywdéw netto na  jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposéb okreslony w ust. 1, przy
czym w zakresie krylerium wyboru rynku
gléwnego  stosuje si¢  odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warloSciowe wycenia si¢
w walucie kraju notowania lub ~ w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje sie w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
s3 notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostgpnego éredniego  kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

4. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalueie, w  kiodrej sq  notowane  na

aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku w walucie, w
ktérej sg denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania denominowane w walutach
obcych wykazuje si¢w walucie polskiej,
po pizeliczeniv wedtug ostatniego dostepnego
sredniego  kursn  wyliczonego  przez
Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie = sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartoscei
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu
o dostepne  danc historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, kidrych nie da sie okresli¢
w jednoznacany  sposdb  na  podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszle okresy.

Na kazdy dziefi wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistmialy obiektywne dowody utraty
wartosci  skfadnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje §i¢ odpisu aktualizujacego
w wysokodci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowa. a oszacowang wartodcig biezgcy
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych  w  okresie  do  zapadalnoscei
fub wymagalnodel,  wynikajgeyeh 7 danego
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sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
warto$ci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienigznych  wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okredleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, Jjak réwnicz ocenie
prawdopodobieristwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane
przy ustalaniu  poziomu  utraty  wartosci
sg regularnie przegladane i vaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzied bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmlennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 7,47% aktywow
Subfunduszu zostalo wycenionych w sposdb
inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym
rynku tj. metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywne)
stopy procentowe] (pa dzien 31 grudnia 2015
roku odpowiednic 1,21%).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokai

W  okresie sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Neota nr 2 — NaleznoSci

31-12-2016  31-12-2015

(wtys. z1)  (wiys. zb)
Z tyt. zbytych
papierdw 2282 80 760
wartosciowych )
Z tyt. dywidend 2286 2323
Pozostale naleZno_s_’;pi 43 427 _
Razem: 4611 83510

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2016  31-12-2015

(wtys.zl)  (wtys. zh)

Z tyt. nabytych

aktywow 0 11252
Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 83 1398
_Z tyt. odkupionych 2702 127
Jednostek uczestmictwa

Z tyt. rezerw, w tym: 2789 2970

- na wynagrodzenie 2755 5917
Towarzystwa

Pozostfl{e . 86 169
zobowigzania

Razem 5660 15916

Nota nr 4 — Srodki pieni¢ine

i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne w PLN lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Bank Slgski S.A.

Na dzied bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére stanowig skladnik
lokal. Deporyly zoslaly zaprezentowane w tabeli
uznpetniajgeej Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozylow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowiazail Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym  od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 5.373 tys. zl.

Sredni poziom srodkéw pieni¢znych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym  od | stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wynosit 1.829 tys. #l.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien

31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie W zlotych

pienigzne (w tys.) polskich
' (w tys. z})

ING Bank ;

Slaski S.A. 890 (PLN) 890

ING Bank .

Slyski S.A. 7(USD) 29

ING Bank o

S’IqSki..f‘iL’A“__E?.E}lUF) _ :

Razem 922

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudma 2015 roku

Srodki W walucie W zlotych
Lo polskich
pieniezne (w tys.} (w tys. z1)

ING Bank

élqski QA 1 852 (PLN) 1 852
ING Bank

Siaski S.A. 184 (FIUF) 3
Razem 1 855

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowe]

Dluzne  papiery  wartosciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone 83 na ryzyke ziniany  stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartoSci jednostek
uczestnictwa Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stdp procentowych dotyczy
zmiany wartoéci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku diuznych papieréw
zmiennokuponowych.

31-12-2016 31-12-2015
B _(w tys. zl) (w tys. zi) -
Wartosc w tys. Wartosé w tys.

zt/udziat % w  zt/udzial %o w
aktywach ogdlem aktywach ogdlem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

wartosci 203/ 0/
godziwej 0,02% 0,00%
wynikajacym ze

zmiany stopy

procenluwej

Aktywa

obciazone

ryzykiem

przepltywéw 111/ 10/

;EZ::;OZ\:}IC]] 0,01% 0,00%

wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw,
w  ktorych zdeponowane sa srodki pienigzne
Subfunduszu,  kontrahentdw, od  ktérych
Subfundusz postada naleznosct oraz emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji  wobec bankéw lokujgc  $rodki
pienigzne i depozyly jedynie w renomowanych
bankach 0 najwigkszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  warto$ciowymi jest rdzne dla
poszczegblnych emitentdw i zwigzane jest ze
zdolnodcig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
si¢ pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdinych emitentdow splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji  rynkowej,
finansowej 1 majgtkowej emitenta moze
wywieraé wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu
emitenta,  stanowiacych  skladnik  portfela
inwestycyjnego Subfunduszu a tym samym
oddziatywad na warto$¢ jednostek uczestinictwa
Sublunduszu.
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Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzah przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dhuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$é Subfunduszu zwigzana jest réwniez
zistnieniem ryzyka  kredytowego  stron,
z ktéorymi zawierane sa transakcje dotyczgce
papierow wartoéciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyplacalnosei drugiej
strony transakcji Subfundusz moze otrzymaé
platno$¢ z opodznieniem lub nie otrzymaé
Jjej wogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywdw Subfunduszu, a nawet poniesienie strat
przez Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenic przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacjg poszezegdlnych transakcji. Czynnosci
powyzsze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczein.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierdw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dzialalnoéci Subfunduszu na ryzyko
kredytowe narazone sa réwniez naleznosci
Subfunduszu od innych podmiotéw. Wynika to z
ryzyka braku wywigzania si¢ przez diuznika z
platnosci lub dokonania platnosci naleznych
Subfunduszowi z opdZnieniem.

Subfundusz na biezgco monitoruje  stan
naleznosci i w preypadku opéZnieh w ich
regulowaniu podejmuje odpowiednic dzialania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji

nie wypelniaty swoich obowiazkow
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale

na kategorie bilansowe:

31-12-2016  31-12-2015
(w tys. zi) (w tys. zI)
Wartosc w tys, Warto$é w tys.
zt/udziat %  zt/udzial %

waktywach  w aktywach
ogotem ogélem
Srodki pienigzne i ich 922/ 1 855/
ekwiwalenty 0,09% 0,19%
Skiadniki lokat o
chdensdhanm 31y 1o
aktywnym rynku, 0,03% 0,00%
w tym:
- Dhuzne instrumenty
przez Skarb Panstwa 0,03% 0,00%
lub NBP
Skiadniki lokat o
charaterze duzym 75 9501 11495/
aktywnym rynku, 7.47% 1,21%
w tym:
- Pozostale skiadniki 72 920/ 11 495/
lokat o charakterze 7 47% 1.21%
diuznym ST I0 170
- 4611/ 83 510/
Naleznosci 0,47% 8,77%
Razem akiywa
Subfunduszu 78 767/ 96 870/
obcigzone ryzykiem 8,06% 10,17%
kredytowym
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym  zostaly
zaprezentowane, jako wartosci  bilansowe

poszczegdlnych kategorii aktywow.,

Ryzyko walutowe

Warlos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
dolych, jednakze Subfundusz moze nabywac
waluty obce oraz inwestowal w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zardwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wiec
wplywa¢ na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Jak réwniez moga wplywaé na wartoéé dywidend
i odsetek uzyskiwanych przez Subfundusz.
Ryzyko nabywania walut obcych oraz ryzyko
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inwestowania w  aktywa  denominowane
w walutach obcych bedzie minimalizowane
przez strategie zawierania transakcji
zabezpieczajgeych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowa¢ wplyw wahan kurséw walut na
Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takie znaczgco ograniczad
stope zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w
walucie obcej, jeZzeli waluta, w  ktorej
denommowane s3 aktywa umacria si¢ wzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majgce na celu
redukcje¢ ryzyka walutowego, mogg wywotaé

inne  rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalnosci partnera transakcji, ktére
zostalo opisane przy omawianin ryzyka

lkredytowego, a talic wyceny insuumentu
zabezpieczajgeego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosei).

zostata

Struktura walutowa hilansu

prezedstawiona w aocie nr 9.
Ryzyko plynnosci

Ryzyho plynuosci jest deliniowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkow pienigznych niczhednyeh
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nasigpi na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
politykg ~ Funduszu  jest  utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
plynnosci.  Zgodnie 7 polityka  Funduszu,
kierownictwo Towarzystwa okredla  limity
plynnosci Subfunduszu oraz dokonuje okresowej
ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie s przedmiotem  obrotu  na  aklywnych
rynkach 1 kidére charakteryzujg si¢ niskg
plynnoscia. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze
nic by¢ w stanic zby¢ w krétkim terminie
skladnikow  lokat, dla ktdryeh nie  istnieje

aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgce)
ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak tez moze
nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan
w odpowiedzi na zaistniale okolicznoéci takie,
jak  na przyklad podwyizszenie ryzyka
kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek

uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje

Subfunduszu  zgodnie =z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz warunkéw

prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkcwita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania
w rozumieniu wyzZej wymienionego
rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od | stycznia 2016
rokn do 31 grndnia 20016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne,

W okresie sprawozdawczyin od | stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu Jub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujgcej druga strone
do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji zobowigzujacej drugg strong
do odkupu.

Na dzienn 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytutu
papierdow  wartosciowych  pozyczonych  od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan 2 tytulu

Odpowiedzialny za prowadzenic ksiag rachunkowyel: Moventum Sp. 7 0. o. 18
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papierdw  wartosciowych  pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym .  od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciggat, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigeei, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wiecej niz 1% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

W okresic od | styczaia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Subfundusz nie zaciagat, nie
wykorzystat ani nie udzielat kredytow i pozyczek
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzienl ich
wykorzystania bad? udzielenia wigcej niz 1%
wartosei aktywdw Subfuinduszu.

Nota nr 9 — Waluty i roznice kursowe

Na dzien 31 grudma 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skladniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK oraz
srodki pienigzne w USD i HUF. Wartos¢
powyzszych sktadnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na zt wedlug $redniego kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

HUF
Kurs $redni NBP - 0,014224
. Wartos¢ w  Wartosé w Udzial w
Rodzaj . aktywach
tys. HUF tys. zt .
ogdlem
Srodki pieniezne 185 3 0,00 %
CZK
Kurs sredni NBP - 0,1637
Rodsai Wartos¢ w Wartosé w oot W
A tys. CZK  tys. zl ¥
ogdlem
Skiadniki lokat 74 478 12 192 1,25%
Usp
Kurs éredni NBDP — 4,1793
Wartosé¢  w Wartosé w Udztal  w
Rodza) . aktywach
tys. USD  tys. zt :
N ogolem
Skiadniki lokat 6 837 28 574 2,92%
Srodki pienigzne 7 29 0,00%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduazu znnjdowaly si¢ zkkadniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK oraz
srodki pienigzne w HUI. Wartos¢ powyzszych
skfadnikébw  w  walutach  obcych  zostala
przeliczona na zt wedlug Sredniego  kursu
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku,

EUR
Kurs sredni NBP — 4,4240
Udzial w
. Wartos¢ w tys. Wartos¢
Rodzaj EUR wys. zi aLl’ywach
ogdtem
Skfadniki lokat 30351 134271 13,76 %

Odpowiedzialny 2 prowadzenic ksige rachunkowseh: Moventum Sp. z o. o,

EUR
Kurs sredni NBP  4,2615
) Udzial w
. Wartos¢ w tys. Wartos¢ "~
Rodzaj EUR w tys. 74 akl;mach
ogdlem
Skladniki lokat 15733 67045 7,04 %
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Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wigczajac w to
dywidendy i odsetki, powiekszaja wartosé
aktywow Subfunduszu, jak réwniez odpowiednio
zwiekszajy  warto$¢  jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom  bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2013

HUF
Kurs éredni NBP - 0,013601
. i Udziat w
Rodzaj Warto§é¢ w  Wartodc w aktywach
tys. HUF tys. z
_ ] - ogéierr_l
$rodki pieniezne 184 3 0,00 %
CZK
Kurs $redni NBP —0,1577
. Udzial w
. Wartod¢ w Wartodé w -
Rodzaj tys. CZK  tys. 2} aktywach
ogolem
Skiadniki lokat 204 407 32235 3,38%
Ush
Kurs sredni NBP - 3,9011
Udzial w
. Wartos¢ w Wartos¢ w
Rodzaj tys. USD  tys. zt aktry wach
ogdlem
Skladniki lokat 2435 Q501 1,00%

zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
_ ({wiys. zi) {wiys. zl)

Duodatnie -

(7. akji) 4631 396

Ujemne

(z akji) 0 0

Niezrealizowane réznice kursowe

od 01-01-2016 od ¢1-01-2015

(wtys. zl) {w tys. zl)
Akcje, w
tym: 9 565 65378
- roznice 4631 596
kursowe
Dhuzne
papiery -1 113 0
wartosciowe
Razem -10 678 65378

Catué¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku,

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do31-12-2015
(w tys. zi) {(w tys. zb)

Dodatnie ) 449 2325

(z akcji)

Ujemne

(2 akeji) 0 0

Odpowiedzialny 20 prowadzenice ksiag rachunkowseh: Moventum Sp. 2 0. o, M)

(w tys. i) {w tys. zt)
Aleje, W 96632 21520
tym:
- roznice | 440 2325
kursowe
Diuzne
papiery -2 0
wartosciowe
Razem 76 630 -215292
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Catos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartoSciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkow
Subfunduszu wynagrodzenie stale z tytulu
zarzadzania Subfunduszem i reprezentowania go
wobec os6b trzecich. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Subfunduszem, stanowiace koszt limitowany
Subfunduszu, nie moze byé wieksze niz 3,5%, w
skali roku, liczonego jako 360 dni od srednigj
wartosci aktywow netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorit A, S, V w danym roku oraz nie moze
by¢ wigksze niz 2,5%, w skali roku, liczonego
Jako 360 dni od sredniej waitosci aktywdw netto
Subfinduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategerii E, F { G w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa  kategorii A w  wysokosci
3,5%  Sredniej wartosci  aktywéw  nello
Subfunduszu, dila jednostek  uczestnictwa
kategorii V w wysokosci 2,5% $redniej wartosci
aklywow nelto Sublunduszu, dla kategorii £ w
wysokosci 1,8% sredniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, dla kategorii S w wysokosci 1,3%
sredniej wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
dla kategorii F w wysokosci 0,75% $redniej
wartoscei  aktywdw  netto  Subfunduszu. Dla
Jednostek uczestnictwa kategorii G oplata za
zarzadzanie wyniosta 0,68% sredniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera  wynagrodzenia
aitiennego z tytulu zarzgdzania Subfunduszem.

Odpowiedzialny za prowadzenic ksige rachankowyeh: Moventum Sp. 2 0, 0. /’/ 2

Oplata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 31-12-2016  do 31-12-2(15

{w tys. z) (w tys. zi)
31751 39 281
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

0 jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywow netto

J1 122016 31 122015 31 12 2011
{(wtys. zh) (wtys.zl) (wiys. 2l)

WAN 971030 936693 1298076

A 844135 849616 1220574

E 54122 43157 53 988

13193 5138 2905

20 033 9 688 -

F
G
S 32370 20262 6293
v 7176 8 832 14316

Wartos¢  aktywow  netto na  jednostke
uczesinictwa

Kat.
Ju 31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(w zl) (wzh) (wzh
A 343,67 321,89 375,04
E 393,46

362,21 414,80

372,62 339,39 384,55

326,98 -

371,57 340,33 387,77

< || O m
Ll
n
»
el
I

381,23 353,46 407,66

Warszawa, dnia 14 kwictnia 20107 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Sfinansowym za biezqgcy okres sprawozdawczy.

W latach ubiegtych nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
Jednostkowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jukie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
Jjednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowg, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu (w z{).

W dniu 25 kwietnia 2016 roku dokonana zostala korekta wyceny na dzien wyceny 21 kwietnia 2016
roku. Przyczyng nieprawidlowego ustalenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa byto

bledne ustalenie ceny jednego ze skladnikéw lokat Subfunduszu.
Kategoria jednostki Wartodé aktywow netto na jednostke Wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przed korektg uczestnictwa po korekcie
A 335,16 z} 335,22 zt
E 379,15 z 379,21 zt
K 356,42 zt 356,48 zt
G 343,45 z1 343,51 zt
S 356,79 =t 356,85 A
v 369,18 zt 369,24 zt

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i'w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzomymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
porownywalnych w stosunku do uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdar finansowych.
3. Inne informacje nii wskasanc w sprawocdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposobh

wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. w{/ 22
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

-

-~
L e 1
Aomaszledrzcjeza Jacek Treumann

Prezes Zarzgdu Legg Mason TFIS.A4. =lonek Zewzqehi Tegy Mason TFES 4
)\
I i |
Piotr Rzesniczak

Czlonek Zoarzgdu Legg Mason TFIS.A.

Podpisy 0sob odpowiedzialnych za prowadzenic ksigg rachunkowych:

Opalinski
ek Zarzgdu
Moventum Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkow vel, Moventum Sp. 7 0. o,



Katowice, 14 kwietnia 2017 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych ~ ING Bunk Slyski S.A., juko Depozylariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, Zze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczeg6lnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
warto§ciowych oraz pozytkbw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Akcji za okres od 1 stycznia 2016 r.

do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

by



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM Obligacji

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartos$é:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Os$wiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez ING Bank Slaski S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Obligacji (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej . Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej
12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dziefi 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objaéniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedralnodé Zaraqdu oraz czlonkdw Rady Nadzorezej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z p6Zn.
zm.), przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzagd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Uslawie o rachunkowoéci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiehn rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie 2 Mig¢dzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogbéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shlizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawniefi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludotwej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, wunv.pc.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 2 0.0. wpi jest do Krajowego Rejestru Sad 50 P | go przez 5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526.021-
02-28, Kapital 2akiadowy wynosi 10.363.900 zotyeh, Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosei szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 . oraz Jego wynik z operacn za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajgcymi zaslosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajgcy badanic w imicniu PricewaterhouscCoopera Sp. z 0.0., 3p6lld wpisangj na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych pod numerem 144:

N, Brovords -knmgriec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM OBLIGACJI
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWAR'TY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parascf Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednastkowe sporzadzone
z# okres od 1 stycznla 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
(w tys. zF z wyjatkiem procentowego udzialu w akeywach ogdlem w %)

31-12-2016 3i-12-2015
Wartnéé N "
Wartodf wedlug wedtuy Frocentowy
Akladnibl luhat Wartes¢ wediug Procentowy udzial | Warios¢ wedlug udzial
i wyceny na ) . wyceny na
ceny nabyci LT w aktywach ogélem ceny nabycia L w akiywach
dzici bilansowy dziei h
ngilem
bilansowy
Akeje
Warranty subskrypeyjne
g::::: ::::l:::' Nie dotyczy Nie dotyczy
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dakne napiery wartodeiowe 146 469 | 147613 | 80,17 170 321 | 174 426 | 95,69
Instrumenty pochedne
Jednostki uczestnichva
Certyviikaty inwestycyjne |
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego Nic dotyczy Nie dotyczy
inwestowanin majgce sicdzibg za
|granics
Wierzytelnodei
Weksle
|Depozyty 28674 | 2675 | 15,63 1 657 | 1652 ] 0.91
[Waluty
Nieruchomo$ci Nie dotyczy Nie dotyczy
Statki morskic
Lumn 175 343] 176 288] 96,10 171 973] 130 078] 99,60

Zestawienie lokat nalezy analizowaé Igezaie 2 tabelami wzupelniajacymi | dodatkowymi oraz notami objasnisjaeymi i informacjami dodatkowymi, kiore
stanowia integralng czg¢éé sprawozdania jednostkowego.

Odpawicdzialny za prowadzenie ksigg rehunkowyel Moveniua Sp. 2 0. v
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Subfundusz Obligacji
Lagg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Cwarty

Roczne S

24 okres od 1 styczria 2016 roku do 31 grudnia 2016 reku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa

{w tys. 21 2 wyjntkiem procentoweyo udzialu w aktywach ogélem w % omz liezby papierdw wartodciowych w sziukach)

Skdadniki tokat nabyte od podmlotiw, o kedrych mowa w

Wartoé wedlug wyceny na dzics bilansewy

Procentewy udzial

art. 107 ustawy wtys, 2} w aktywach ogélem
Razem 2191 1,19
D311y 219 L1»

Odpawicdrinhiy: zo prowadenic Ssigg rachunhenyeh: Movenium S, # 0, o,




Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. 2t z wyjatkiem ficzby jednostek uczestnictwa podanych w sziukach
oraz wartoéci akilywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zl)

Lp.[Bilans 31-12-2016 31-12-2015
LAktywa 183 435 180 798
L|Srodki pieni¢2nc i ich eloviwalenty 475 711
2.{Naleznoci 6672 9
3.|Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony de edkupu 0 0
4.|Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 147 613 178 426

diuzne papiery wartodciowe 147 613 178 426
5.1Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: __ 280675 1652
depozyly 28 675 1 652
6.[Nicruchomodgi 0 0
7.1Pozostale aktywa 0 0
11.| Zobowigzania 14 252 1329

IIL.[Aktywa netic 169 183 179 469

IV.|Kapital subfunduszu 18 921 26 811
1.| Kapital wplacony 2 341 529 2 360 984
2.1 Kapital wyplacony (wielkod¢ ujemna) <2 322 608 -2274 173

Y.|1Dochody zatrzymane 150 596 146 552

L{Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 129 750 126 790
2.iZakumulowaay, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) zc zhyvia lokat 20 846 12 762

VE|Wzrost (spadek) wartoéei lokat w odnicsicnin do ceny nabycia -334 6 106

ViL.{Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operaci 169 183 179 169
Liczba jednostek uczestnictwa 610 591,324 640 449,374
A 488 297,487 533 460,1_§_§_

C 76 019,005 71 547,343

F 10 689,344 4224 413

G 31,081 13,448

$ 33 822,982 26 308,920

v 1 730,925 4 895,082
Warto$¢€ aktywdw netto na jednostke uezestnictwa 277,08 280,22
A 274,11 278,08

E 292,38 294,21

F 282,69 283,74
G 278,04 27907

S 283,78 284,97

A 278,55 281,15

Bilans nale2y analizowaé tacznie z notami objadniajacymi oraz informacjemi dodatkowymi, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania

Jjednostkewego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych. Moventum Sp. 2 0. 0.

h



Subfundusz Obligacii

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyiny Ctwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. 21 zwyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostks uczestnictwa w zf)

Lp. |Rachunek wyniku z operacji 0d 01-01-2016 | od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
L |Przychody z lokat 5462 6 825
1.|Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 _0
2.1 Praychody odsethowe 5 462 6 824
3.]Przychody zwigzane z posiadariemn nieruchomofci ] ]
4.| Dodatnie salde réZnic kursowych 0 0
5.]Pozostale 0 1
Ii.| Koszty subfunduszu 2 502, 2706
1.{Wynagrodzenie dla towarzystwa 2409| 2 609
2.|Wynagredzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0f 0
3.]Oplaty diz depozytariusza 58 63
4.|Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 26 26
5.10platy za zezwolenia oraz rejestracyjne 1} 0
6.|Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7.{Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywanti Subfunduszu 1] 0
8.|Oplaty za uslugi prawne 0 0
2.{Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10.| Koszty oidsctkowe 0 0
11.1Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomosci 8 0
12.|Ujemne saldo rénic kursowych 2 0
13.{Parostale 2 8
I11.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V.{Koszty subfunduszu nctto 2502 2 706
V.|Przychody z lokat netto 2 960 4119
Y1.|Zrealizowany i niczrealizownny zysk (strata) -5356 -52158
1.|Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1084 -754
Z tytulu ré2nic kursowych )] 0
.| Wzrost {spadek) niczrealizowanego zysku (straty) 2 wyeeny lokat, w tym: =6 440 -4 461
z tytulu ré2nic kursowych 0 0
V1L | Wynik z operacii -2 396 -1696
A -2 149 -1 198
E -152 -21
F -34 2
G 0 0
3 66 114
A 5 7
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -3,92 -1,71
A -4 40 -2,25
E -2,00 -0,29
F -3,18 0,47
G 0,00 0,00
8 -1,95 4,33
v 2,89 1,43

Rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé kycznic z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre stanowiq integralng czgsé

sprawozdania jednostkowego.

Qdpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o, o,




Subfundusz Obligadji

Legrg Masen Parasol Fundusz Inwastycyiny Otwarty

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tys. 21 2 wyjatkiem liczhy jednostek ictwa podanych w sztekach
oraz wartodci sktvwdw netio na jednostke uczesmictwa podane) w z1)
Lp. | Zestawienie zmian w aktywach notto :: 30::‘1);,:33:: :: :::?;::g::
| L. {Zmiana wartofci aktywiw netto -10 286 ~19 566
L. [Wartodé akiywsw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 179 469 199 &ﬁ
2. |Wynik z operacji za okres sprewozdawezy {razem), w fym: -23%6 -1 096
| a) {przychody 2 lokat netto 2 950 4119
b) |zreahizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1084 754
¢) |warost {spadek) niczrealizowanepo zysku (straty) z wyceny lokat -6 440 -4 461
3. |Zmiana w aktywach netto z tvtulu wyniku z operscii -2 396/ -1 096
4. {Dvsirybucja dochoddw (przychoddéw) Subfunduszu {razem) 0 0
8} |2 preyechoddw 2 lokat netto ] 1]
| b} |ze mealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 g
¢} |z przychoddw ze zbyesa lokat Q ]
5. {Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: =7 8910 -18 470
a) iana kapitatu wpl 5o (powigkszenie kapitalu 2 tytulu zbytych jednostek
uczestnictwa) 40 545 54 510
b) zmiana kapitahu wyplaconego (zmnicjszenie kapitaly z tytutu odkupionych
Jjednostek uczestaictwa) -48 435 -72 980
6. kgczna zminna akeyww netto w okresie sprawozdawczym -10286 -19 566
7. |Wartod{ aktyng e sego 160 183 179 469
8. |drednin wartosé akiywdw netto w okresie sprawozdawezym 176 731 187 096
11 |Zmiona liczby jednostek uczestnictwn =29 888,050 -85 196,666
1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym; =29 B5R.050 =653 196,666
a} |licza zbytyeh yednostek uczestnictwa 143 493,338 194 343,438
A 109995919 161 169,016
[H 14 699,637 3 540,802
F 7249,176 3 027,481
G 72,359 13,448
5 11.332,027 b 42645
v 124,220 166,232
b) [liczba odkupionych jednostek uczestniclwa 173 351,388 259 540, 104
A 155 158.600 223 031,857
| _|E 10 227,975 30 166 893
F 4 783,745 228,429
G 54.726] 0,000
B 3$37.965 1 362,188
\2 3 288,377 4 126,667
¢} |saldo zraian -29 858.030 -63 196,066
A AN RN GREA]
E 4 471,662 -20 626.0%
¥ 6 465431 2774982
G 17,633 13,448
S 7514062 25 064,271
v -3 164.157 -4 560435
Liczba jednostek uczestnictwa narastajgcee od poczytku dziatalnoéei
_2; Subunduszy, w tym: 610591324 640 449,374
) |liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 809 313,684 12 665 820,346
A 12516812,307] 12 406 816,388
E 149 384,298 134 684,561
F 11 737,092 4 487916
G 83,807 13,448
S 39 067,393 27 715,366
v 92 226,787 92 102,567
b) MNiczba odikupionych jednostek uczestnictwa 12 198 722,360, 12 025 370,972
A 12 028 514,820, 11 873 356,220
B T3 365,293 43 137,318
F 1047,248 263,503
1] 54,726 0,000
B 5244411 1 406,446
v 90 495 862 87 207,485
c} Jsaldo zmian 610 591,324 640 449,374
A 488 297,487 533 460,168,
E 76 019,005 71 547,343
F 10 685,844 4224413
G 31,081 13,448
S 33 822,982 26 308,920
v 1730,925 4 895,082
3, |Przewidywana liczna jednostel uczestnichwa - -
Cdpt ziainy za p i ksigg yeh Moventum Sp 2o o




Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za ckres o6 1 stycznia 2018 roku do 31 grednia 2016 roku

— " od 01-01-2016 od 01-01-2015
Lp.|Zestawienie zmian w aktywach netio do 31-12-2016 do 3{-12-2015
1. |Zmiano wartodci akiywow netto na jednostke uczesinictwa -1,12% -0,65%

I warto§¢ aktywdw netto na jednostke vezestnictwn na keniec poprzednicge 28022 282,06]
| lakiresr sorawnzdawezesp
A 278,08 280,10
E 204,21 293,95
F 283,74 282,77
G 279,07 -
S 284,97 284,15
v 281,15 281,76/
2, warto$€ akiywéw netto na jednostke uczestnictws na kontee biezjcego okresu 27708 280,22
sprawozdawezepo
A 274,11 278.08
E 292,38 294,21
F 282,69/ 283,74
G 278,04 275,07
5 283,14 2849/
v 278,55 281,15
3, [procentowa zmiana wartodci akiywbw netto na jednostke ucrestnictwa w
- -1,12% -0,65%
Juliwenic sprawosdawtzym {w uleclu rocesyin)
A -1,43% -0,72%
E -0,62% 0.09%
F 0,37% 0,34%
G (od 11.08.2015) -0,37%) G.40% *
S 042% 0.29%
v -0,92% -0,22%
4 inimalna war{odé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
|sprawozdnwezvm 272,52 272,41
A 272,52 272,41
~data wyceny 2016-12-02 2015-06-16
& 290,50 8o,V
~data wyceny 2016-12-02 2015-06-16
F 280,82 276,35
-data wyceny 2018-12-02 2015-06-16
G 276,20 274,66
-data wyceny 2016-12-02 2015-09-02
S 281,91 27754
gata wyceny 2016-12.02 2015-06-16
v 276,83 274,67
-data wyceny 2016-12-02 2015-06-16
5 |maksymalna wartos¢ aktywow netto nn jednostke uczestnictwa w okresic
" |sprawozdawezym 301,86 300,61
A 283,82 286,26/
-data wyceny 2016-08-22 2013-01-2%
E 301,86 300,61
dats wyceny £016-08-27 £013-01-22
F 291,39 289,24
-data wyceny 2016-08-22 2015-01-29
5] 28679 280,00/
-data wyeeny 2016-00-22 2005-11-27
s 292,71 290,64
-data wyceny 2016-08-22 2015-01-29
v 287,90 283,08
-data wyceny 2016-08-22 2015-01-29
P wartos¢ nktywiéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
" |okresie sprawozdawczym 277,08 280,21
A 274,10 278,06
~data wyceny 2016-12-30] 2015-12-30
E 292,36 294,18
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30)
F 282,67 283,71
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
G 278,02 279,04
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
S 283,76 284,95
-data wyceny 2016-12-30/ 20135-12-30
v 278,54 281,13
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
v Proceatowy udzial kosztdw Subfunduszu w iredniej wartosel aktywéw netto
*|{w ujgciv roczaym), w tym: 1,4% 1,5%
L. |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,4% 1,4%
2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dls depezytarivsza 0,0% 0,0%
4 procentowy udzial oplat zwinzanych z prowadzeniem rejestru akiywéw
" {Sublundusz 0,0% 8,0%
5. |procentowy udzial oplut za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. [procentowy udzial oplat za uslugi w zakeesic zarzgdzanin aktywami
" |Subfunduszu 0,0% 0,0%

~ Podana stopa 2wrotu jest leoretyezna warioscia, kiéra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategor JU Subfunduszu, gdyby

istriala od poczatku reku.

Zestawienie zmian w aktywach netlo nalezy analizowaé lacznic 7 notami objasningacynii oraz, informacyanm dodatkowynu, kidre stanowig

integralna c2¢s¢ spravwozdania jednosikowego.
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Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci

Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdine

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzgdzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. 22016 1., poz. 1047, z pbzn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniern o rachunkowosci
funduszy  ksiggi rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone s3 odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja  informnacji
w sprawozdaniu
Sprawozdanic  zostato aporzgdzonc wedlug

nastepujacych zasad:

l. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest
w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest
zgodnie  z  zasadami  rachunkowosci

okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacjg dodatkowa.

A

Uimowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego

dotyczg.

Nabytc skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
awprzypadku nabycia akeji z wylkorzystanicm
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nicodplatnic ujmuje
sig wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papierow wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia  operacji  w ksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skifadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Subfundusz, o
ktdrej okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz skfadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenta zawarcia transakcj,
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzai.

Jezelt  transakcia  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwicrdzenia
zostala ujeta  w  ksiggach  rachunkowych

Odpowicdzialny za prowadzenic kstag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 9
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w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig
je w walucie, w kiérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania
finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przcz Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktdrych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane
w aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza
sig metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na  przypisanin
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skfadnika lokat, a w przypadku
skladnikéw  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy
zastosowaniu  efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartodci ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia  transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakeji nabycia/sprzedazy waluty. Do duia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajgcy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakeji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dziet bilansowy dotyczace dluznych
papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu  obejmuja
wartos¢ nominatu — odpowiednio na dzier zakupu
1 dzied bilansowy - oraz naliczone odsetki.

Subfundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych
w nastgpujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczone
sg przy zastosowaniu  efektywnej  stopy
procentowej,

- 0w przypadku dhuznych papierow

wartoS§ciowych wycenianych w  wartosci
godziwe] - odsetki naliczone s3 zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku diuznych papieréw
wartodciowych zerokuponowych notowatych
na aktywnym rynku, rdznica migdzy
wartoscia biezaca a wartoscia w cenie nabycia
Jest ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami 1 wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke wuczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Sublundusz ujmuje kusaty w okiesie, ktorego
dotyeza. Subfimdusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosct z tytulu kosztéw Subfunduszu
zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztoéw zawiera  pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie

stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosécei aktywow netto w
dniach wyceny.

Szczegdtowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu
dokonywane  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji
na Gicldzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego
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Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich aktywéw  Subfunduszu
pommigjszonych o  warto$¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniuz wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktdre

wtym dniuv 63 w posindaniu  uczestnikow
Subfunduszu.
Aktywa  Subfunduszu  wycenia sig, a

zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedhig

wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej w

rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016

r., poz. 1047, z pézn. zm.) w dniu wyceny, z

zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,

- papieréw  wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu  sie
Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwa  skltadnikéw  lokat

nctowanych na aktywnym rynku ustala sie w
nasigpujgcy sposib:

1) jezeli dzien wyceny  jest  rdwnoczednie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w opaiciu u.

a) ostatni dostgpny w momencic dokonywania
wyceny kurs ustaiony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten
kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktéorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowigcg  jego
odpowiednik, w szczegblnosci cene $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczednie
zwyklym dniem dokonywania transakeji na
aktywnym rynkw, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
skladniku aktywéw albo wolumen obrotéw na
danym skladniku aktywow jest znaczaco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowang

3

1}

2)

3)

4)

wartos¢ godziwa wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innegj,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiace;
jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w ust. 4,

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po iacznym spelnieniu przez ten rynek w

odniesieniu  do  okreslonego  skiadnika
aktywéw  Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym ozasic wystgpujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawey,

ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okre§lal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
Kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warlo$¢ godziwg
uznaje si¢ warto§¢ wyznaczona, wedtug
nastgpujycej kolejnogel, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A
a w przypadku jego braku,

sredniej. w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgcznie  w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartodei oszacowanej skladnika lokal przez
wyspecjalizowang, niezalezng  jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a
przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez tg¢ jednostke przeplywodw
pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdZnigcego sie istotnie sktadnika
lokat, w szczegdlnosei o podobnej konstrukeji

Odpowicdzialny za prowadzenic ksige rachunkowyeli: Maventum Sp. z o, o, I



5)

1

2)

Subfundusz Obligacji
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prawne;j i celu ekonomicznym, a w przypadku
Jjej braku
wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat,

o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub

innych  powszechrie  uznanych metod
estymacji.
W przypadku papierow wartosciowych

notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego,
w oparciu o ktéry ustalana jest wartodé
danego skladnika aktywdédw Subfunduszu,
przyjmuje  si¢  w pierwszej kolejnosei
mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
warlosciowym lub lezbe zawartych transakeji
na danym papierze wartodciowym. Wyboru
rynku giéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie na
koniec  kazdego  kolejnego  miesiaca
kalendarzowego.

Dla skiadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem
ust, 719 wycenia si¢ wedtug:

w przypadku dhuznych papierow
wartodciowych, listéw zastawnych, weksli i
depozytéw - skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych  skladnikéw  lokat  zalicza  sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonainie do czgstotliwosci ustalania
wartosci aktywdw netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartoéciowych innych
niz w pkt. 1) — wartoséci godziwej okreslonej
w ust. 4.

W przypadku
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
wwartosei  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny

przeszacowania  papieru

10.

1.

1?7

13.

1)

2)

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metody skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte roznicy pomigdzy ceng wykupu danej
obligacji aceng, po jakiej Subfundusz
wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku Subfundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢
w wartosci godziwej, o ktdrej mowa w ust. 4.

W dnin wyceny zobowiazania Subfunduszu

ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedbug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

Tednostki urzestnictwa wyceniane 83 wedtug
ostatniej ogloszone] przez Subfundusz
wartosci  aktywow netto na jednostke

uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartoéci godziwej w okresie
pomigdzy ogtoszeniem wartosci jednostki
a godzina w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
Papiery warto$ciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gltownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania Jub - w
przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany,
| wykazuje si¢  w  walucie  polskiej
po przeliczeniu wedhug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
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3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Poiski nie ustala
kursu, ich wartosé jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w kidie) sy noulowane na aklywnym
rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku w walucie, w klorej sy
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania
denominowane w walutach obcych wykazuje
sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego  Sredniego
kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
7asadach  wyceny bedg  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa lolgjnc lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i preyjecia

zalozen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszezegdinych
sktadnikow lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesh korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzienn wyceny kierownictwo ocenia, czy
zaistnialy obicktywne dowody utraty wartosci
skiadnika lokat wycenianego w skorypowancj

efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  réznicy pomigdzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoécia biezgcy
przysztych przeplywow pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci, wynikajacych z danego
skladnika lokat.

Wyenaczenie  oblektywnych dowodédw utraty
warto$ci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
warlosci oczekiwanych przysziych przeplywoéw
pienieznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienigznymi, Jjak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane prazy
ustalaniu poziomu utraty wartoici sa regulamnie
przegladane i uvaktuainiane w razic potrzoby:.

Szacunki  dokonane na dzien  bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dziei. Biorge pod uwage zmienno$é
otoczenia gospodarczego istnicje niepewnosé w
zakresie dokonanych szacunkow.,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 15,63 % aktywow
Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
j. metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 0,91 %).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniude .

Odpowicdzialny 71 prowadzenic ksiag rachunkowyeh: Moventum Sp. 7o 0.
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Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota nr 2 — Naleznos$ci

31-12-2016 31-12-2015

(wtys.zl) (wtys. zD)
Z tyt. zbytych
aktywow 6671 0
Z tyt. naleznoéci od 0
Funduszy/Subfunduszy
Razem 6672 9
Nota nr 3 — Zobowigzania
31-12-2016  31-12-2015
(wiys.zZl)  (witys. zh)
Z yt. nabytych 13 831 0
aktywnw
Z tyt. wplat na 112 582
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 71 439
Jednostek uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 208 237
- na wynagrodzenie
Towarzystwa 200 229
Pozostale 30 71
zobowigzania
lazom 14252 1329
Nota nr 4 - Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne w PLN lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktére sa skladnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabels
uzupetniajgcej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat $rodkéw pienigznych denominowanych
w walutach obcych.

Odpowicdziatiy 7za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. 0 1

Sredni poziom srodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczyim od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 2 620 tys. zi.

Sredni poziom $rodkéw pieni¢znych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawezym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 765 tys. z.

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na dzient
31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie w zl*?{t.yih
ienigzne {w tys.) polskic

P _ : ' (wtya)

ING Rank

Slqski A 475 (PLN) 475

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2015 roku

Srodki W walucie W 211__()1.)/_011
ieniezne (w tys.) POlé’k'b.l :

.p _ (w tys.) B

ING Bank

$lgski S.A. 711 (PL.N) 711

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne  papiery wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone sa na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym
samym  wartosci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stdép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
statokuponowych oraz  zmiany przeptywow
pienigznych w przypadku diuinych papieréw
zmiennokuponowych,



Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zi)
Warto$¢ w tys. Wartosé w tys.
zt / udziat % w 2t/ udziat % w

aktywach aktywach

ogoblem ogolem

Aktywa
obciazone
ryzykiem
wartodci
godziwe)
wynikajacym
Ze zmiany

stopy
procentowe;j

178 426/
98,69 %

147 613/
80,47 %

Ryzvko kredviowe

Ryzykv  kredytowe, na ktdére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktorych zdeponowane sa srodki pieniezne
Subfunduszu,  kontrahentébw, od  ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentéw
HuZnych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ckapozycji  wobcc bankéw  lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosei.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z  dhuznymi
papierami  wartodciowymi  jest rézne dla
poszczegdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznia
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdinych emitentéw splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji  rynkowe;j,
finansowej i majgtkowej emitenta moze wywieraé
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dhugu emitenta,
stanowigcych skladnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddziatywaé¢ na
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opéZnienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzai przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wyceng dluznych papieréw
wartoSciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartoé¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Odpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sa transakcje dotyczace papierow
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci lub
niewyplacalnosci  drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymaé platno$é z
opdénieniem Iub nio otrzymaé jej wogdle, co
moze mie¢ wplyw na plynno$é aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przcz
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku 2
realizacja poszczegdlnych transakcji. Czynnosci
powyisze mogg jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace. w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych cmitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
posiadat w czgéci dhuznej portfela inwestycyjnego
wylacznie  dluzne  papiery  wartosciowe
wyemitowane przez Skarb Panstwa.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sg réwniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dtuznika z platnodei lub
dokonania platnoéci naleznych Subfunduszowi z
op6Znieniem.

Subfundusz na biezgco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dzialania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dziei bilansowy w

przypadku, gdyby strony transakcji  nie
wypelniaty swoich obowigzkow
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale

na kategorie bilansowe:
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Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

31-12-2016  31-12-2015
{w tys. zb) (witys. zi)
Wartosc w tys. Wartos¢ w
- tys. zt/
zt / udziat Yo w .
aktywach udziat % w
ogélom akt\(wach
ogotem
$rodki pieniezne i 475/ 711/
ich ekwiwalenty 0,26 % 0,39 %
Sktadniki lokat o
charakterze diuznym 147 613/ 178 426/
notowane na
aktywnym rynku, 80,47 % 98,69 %
w Lym:
- Dluzne
instrumenty
ﬁngnsowe 147 613/ 178 426/
emitowane badZ 98.69 %
gwarantowane 80,47 % 0770
przez Skarb
Panstwa lub NBP
Skladniki lokat o
enaowanems BT 1652
aktywnym rynku ,03 % 0.8l %

. 6 672/ 9/
Naleznosci 3,64 % 0,01 %
Razem aktywa
Subfunduszu 183 435/ 180 798/
obcigzone ryzykiem 100,00 % 100,00 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane,
Jjako wartosci bilansowe poszczegélnych kategorii
aktywow.,

Przypadki  znaczgcej  koncenmtracji  ryzyka
kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zh) {w tys. z)
Wartosc wtys.  Wartodc w Lys.
zt/udziat % w  zt/udzial % w
aktywach aktywach
ogélem ogdlem
Dhuzne papiery 147 613/ 178 426/
wartosciowe, w tym: 80.47 % 98,69 %
- . 147 613/ 178 426/
- Skatb Paisiwa 80,47 % 98.69 %
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszczegblnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gléwnej lokat) zostala zaprezentowana w bilansie,
Jjako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty
dhizne emitowane [ub porgczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyzej 5% wartoéci
aktywoéw Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogy wige wplywaé
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rowniez
mogg wplywaé na warto§¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez Subfundusz.

Na dzien bilansowy aktywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

roku Subfundusz
zobowiazan

Na dzien 31 grudnia 2016
nie posiadal aktywéw  ani
denominowanych w walutach obcych.

Odpowiedzialny #a prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp.zo.o. [y



Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Na dziedt 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadat aktywéw  ani zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonanla swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie,
politykg Funduszu Jest ulrzynmywanie
odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych
oraz  codzienne  monitorowanie  plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity plynnosci oraz
dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o duzej
ptynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktdre
nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
i ktére charakteryzujg si¢ niskg plynnoscis.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krotkim terminie skladnikow lokat,
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanic podjgé
odpowiednich dzialanh w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa,

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje
Subtunduszu  zgodnie z  Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz  warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r.,
poz.338). Catkowita ekspozycja Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metody zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 o. o.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawezym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nte
inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowiazaniu
si¢ Subftunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu,

Na dzief 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakeji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nic
posiadat  transakeji przy zobowigzaniu  sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudania 2016 roku Subfundusz nie
posiadat naleznosci/zobowigzan z tytutu papieréw
wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu
/przez Subfimdusz

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat naleznosci/zobowigzan z tytutu papieréw
wartosciowych pozyczonych od Subfundusz
/przez Subfundusz.
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Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie zaciagal, nic wykorzystal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek pienigiuych w kwocie
stanowigcej, na dzief ich wykorzystania badz
udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W okresie od [ stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykorzystal ani nie udzielal kredytow i puiyczek
pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wigcej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat aktywow i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie skfadniki bilansu
byly denominowane w PLN,

Na dzienn 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat aktywow i zobowiazaih wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie skiadniki bilansu
byly denominowane w PLN.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapily.

w okresie sprawozdawezym od
{ stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zrealizowane roznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystapily.

W okresie sprawozdawczym od
I stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystapily.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to
dywidendy i odsetki, powiekszaja wartosé
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajag warto$¢  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw  Subfunduszu  Uczestnikom bez
wykupu jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Od 01-01-2016 Od 01-01-2015
do 31-12-2016  do 31-12-2015

(tys. zb) (tys. zl)
Dhuzne
papiery
warto$ciowe 1 084 -754

Calos¢ zrealizowanej straty zostata uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych na
aktywnym rynku,

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wycerny lokat

0d01-01- 4 61.01-2015
2016 do 31-
do 31-12-20i5
12-2016 (tys. 71)
{tys. zD) )8 2
Dluine
papiery
wartoéciowe -6 440 -4 461

Calos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Odpowicdzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. 7 0.0, 18



Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze érodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec oséb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytuh
zarzgdzania Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze byé wigksze
niz 2,0%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
dredniej wartosei aktywéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze
byé¢ wigksze niz 1,0%, w skali roku, liczonego
Jjako 360 dni od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i G w danym roku.

W okresie  sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci [,5%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
Jjednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
0,7%  Sredniej  wartodci  aktywdw  netto
Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii
V w wysokosdei 1,0% sredniej wartosci aktywow
netto Subfunduszu, dla jednostck uczestnictwa
kategorii S w wysokosci 0,5% sredniej wartoscei
aktywéw netto Subfunduszu, dla jednostek
uczestnictwa kategorii F w wysokosci 0,45%
sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.
Dla jednostek uczestnictwa kategorn G oplata za
zarzadzanie wyniosta 0,45% sredniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Wysokos¢ stawek za zarzadzanie nie ulegla
Zmianie w stosunku do roku 2015.

Towarzystwo  nie  pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytutu zarzadzania Subfunduszem.

Oplata ta w okresie sprawozdawczym wyniosla:

Oplata za zarzqdzanie
od 01-01-2016 od 01-61-2015
do 31-12-2016  do 31-12-2015
{w tys. zi) {w tys, zl)__
2409 2609

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowyceh: Moventum Sp.zo. o,

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

poréwnawcze

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wtys.zl) (wtys.zl} (witys. 2l
WAN 169183 179469 199035
A 133846 148343 166 749
E 22226 21050 28858
F 3022 1199 410
G 9 4 -
S 9598 7497 354
A% 482 1376 2 664

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kat.
u
31-12:2016 31-12-2015 11-12-2014
(wz) {(wzb {(wzd)
A
27411 278,08 280,10
B 29238 20421 20395
F'oosoee 28374 28017
S 27804 27907 ]
S 28378 28497 28415
v
278,55 281,15 28176

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.




Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatlyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
Jednostkowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktdre nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
Jjednostkowym.

3. Dokonane korekiy blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majqikowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z eperacji
i rentowno$é Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

4. Lestawienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu Jinansowym
I'wpordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozduniami jednostkowymi.

W okresie objgtym sprawozdanicm nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietmia 2017 roku.

Odpowicdzialny 7a prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o.. 20




Subfundusz Obligacji
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perliniski
Dyrektor Departam
Moventum Sp. z 0.0.

tu Ksiegowosci Funduszy

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

/ '
i
z Jedrzejdzak

Prezes Zarzqdu Legg Mason TFl 5.A.

Jadek Trevmann
Czlonek Larzqdu Legg Mason 1115.4.

-

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFTS A,

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Moventum Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 o. o..



Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla T.egg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason  Subfunduszu  Obligacji za  okres

od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., s3 zgodne

50

ze stanem faktycznym.



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM Pieniezny

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez ING Bank Slaski S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Pieniezny (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej
12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczef
Legg Mason lowarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem™) jost
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiagg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoécei (,,Ustawa o rachunkowoéci” ~ Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z p6Zn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 1. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowlazujgeymi przepisarmi prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedziainosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyraZenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowief rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowos$ci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznogciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodei przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: 448 (22} 742 4040, www.proc.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.c. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowegeo prowadzonego przez 5ad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziby Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwalamy, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzief 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnic
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowodei, Rozporzadzenia i przyjetymi
zasadarm (politvka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowvch pod numerem 144:

B Becowh -Urontes

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM PIENIEZNY
WYDZIFT.ONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Sublundusz Pieniginy
Legp Mason Parasol Fundusz Inwestycyjiny Obearty
Roczne S| Jodnasth d;
21 olres od 1 stycznla 2018 roku do 31 gradrda 2018 rokir

{w tys. d zwyjatkiem p

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gtéwna
Skladaild lokat

po udzinlu w ak

h ogblem p

dancgo w %)

31-12-2016

3i-12-215

Skiadaiki lokat

Wartodt wedlug ceny
nabycia

Akeie
Warraaty subskrvpcvine

Prawa do akeji

Prawa poboru
Kwity deparyiowe

Wartodf wedlug wyceny | Procentowy udziat w
na dziei bilansowy aktywach ogélem

Nie dotyezy

Wartedd wedlug
ceny nabycia

Wartosé wedlug wyceny
na dzied bilaasowy

Nic dotyexy

Procentowy udzisl
w aktywach
supdlom__ |

Listy zastawne

23129 |

23104 | 5.50)

22 565

22 610]

335

319 338 |

EITEICA 7587

3717382

378 351]

£9.60

Dluzne papiery wartofciowe
Insteumenty pochodne

Jednesiki uezestnictws

Certviikaty inwestvevine

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspblnego inwestownnis
majyce siedzibe za granicy

Wierzvielnofci
Welisle

Nie dotyezy

Nie dotyezy

Depozvty

77620 |

37621 | 18,48

5143]

s 143]

1,22

Waluty

Nieruchomodel
Statki morshie
Inne

Nir dotyczy

Nic dotyczy

4200637

419 643] $9.83

405 vet]

406 104]

KT
s ienie lokal naledy anali

il dome baar el Rl e S

¢ lyrrnie

i nrwpelninfgeymi i

dodnil

P PR SRR

96.1%

ymi prat notami ehjnd
sprawuozdania jednosikowego.
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Subfundusz Pienigzny

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow neito na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
1. |Aktywsa 420 372 422 263
1. |Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 00 1 155
2. |Naleznoéci 29 15 004
3. |Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 193 874 239 514
dhuzne papicry wartodciowc 193 874 239514
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 225 769 166 590
dluzne papiery wartosciowe 125 044 138 837
listy zastawne 23104 22610
depozyty 77 621 5143
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
I1. __|Zobowigzania 1081 1031
111, |Aktywa netto 419 291 421232
1V. {Kapital subfunduszu 300 206 307 100
1. |Kapital wplacony 2 838 653 2709 422
2 Kapital wyplacony {(wiclko§é ujemny) 1838 447 1401321
V. |Dochody zatrzymane 122112 116572
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 120 583 112 833
2.  Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1529 3739
Y1. |Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 027 -2 440
VII. |Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 419 291 421 232
VIIL. |Liczba jednostek uczestnictwa 1 580 347,876 1 606 208,495
A 1470357,292 1 517 161,645
E 49 135,037 46 482,392
F 10 558,024 5 159,098
G 2 400,572 848,904
S 45 613,268 34 496,584
v 2 283,683 2059,872
IX. |Warto$é aktywdw nctto na jednostke uczestnictwa 265,32 262,25
A 265,00 262,04
k 270,79 266,95
F 268,12 264,05
G 266,58 262,48
S 268,37 264,79
v 265,00 262,04

Bilans nalczy analizowaé lacznic z notami chjasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowig integraing czgsé sprawozdania

jednostkowego.




Subfundusz Pienigzny

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarly
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. zl z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke vezestnictwa w zt)

. . od 01-01-2016 od 01-01-2015

Lp. |Rachunck wyniku z operacji do 31-12-2016 do 31-12-2015
I.  |Przychody z iokat i1 316 10 317
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. |Przychody odscthiowe 11 315 10 316
3.  |Przychody zwigzanc z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. iPozostale 1 1
1.  |Koszty subfunduszu 3 566 336
1. |Wynagrodzenic dla towarzystwa 34 3165
2. |Wynagrodzenia dla podmioiéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 60 64
4. |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw subfunduszu 71 73
5. _ |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ¢ 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawnc 0 1
9. |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ¢
10, |Koszty ndsetkowe 0 0
11.  |Keoszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12, |Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13.  |Pozostate 14 13
II.  |Koszty pokrywane przez towarzysiwo 0 0
IV. jKoszty subfunduszu netto 3 566 3316
A Przychody z lokat netto 7750 7 001
VI, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 797 -876
1. |Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: -2219 -764
z tytulu réznic kursowych 0 ¢
2.  [Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -587 -112
_ztytubu 1éznic kursowych 0 0
VII. |Wynik z operacii 4953 6125
A 4 567 5756
E 176 214
F 30 15
G 7 2
S 165 130
v 8 8
Wynik z operacji przypadajacy na jednestke uczestnictwa 3,13 3,81
A 3,11 3,79
E 3,58 4,60
F 2,84 2,91
G 2,92 2,36
S 1,67 3,77
v 3,50 3,88

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informagjami dodatkowymi, kiére stanowig integralng czesé

sprawozdania jednostkowego.
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Subfundusz Pienigzny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Qtwarty
Rotzne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2a okres od 1 styczrda 2015 roku do 31 grudnla 2016 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO

. " Lol

{ wys. 20 2 wyjatkiem liczby jed: k i¢hwa p w
oraz wartodci aklywiw neno na jednostke uczesiniciwa podanej w 21)

od 01-01-20t6

ol 01-01-2015

Lp. | Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2016 do 31122014
1. _|Zmiana wartesci akiywéw netto -1 941 30 556
1. |Wariodé aklywow metto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego 421232 390 676
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 4 953 6 (25
a} [przychody z lokat netto 7750 7 001
b} |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 210 -164
€) |warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -587 =112
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii - 4 953 6128
4. | Dystrybucja dochodéw ( przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z preychodéw 2 lokat netto 0 0
b) lze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z preychodéw ze zbyera lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym: -6 894 24 431
a) |zmiana kapitals wplaconego {powigkszenic kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa) 129 231 157 516
b} |zmiana kapitalu wyplaconego (zmmiejszeme kapitah z tytubu odkupionych jednostek uczastnichwa) -136 125 -131 085
6. |Laczna zmiane aktywsw netto w okresie sprawozdawezym -1 941 30 856
7. |Wartoi¢ akiywiw nette na_konice okresu sprawozdnwezego 41929 421232
8. ISrednin wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 432 029 398 477
11. | Zmiana liczby jednostek wczestnictwa -25 860,619 93 684,540
1. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawezym: -25 860,619 93 634,540
a) { liczba zbvtych jednostek uezestnictwa 489 816,281 G604 704,400
A 450 479,245 572502,518
E 15 741,642 15 423,413
F 6 244 647 3 300,464
G 1738,957 B3 B0
S _ 12029714 12 367,037
V s 3 582,076 35955
b { hiezba odkupionyeh jednostek uczestniciwa 515 676,900 511019,860
A 497 283,598 482 056,120
E 13 088,997 28 459 875
F 845,721 117,550
G 187,289 26,109
S 913.030 354,911
v 3 358,265 5.295
) | suldo zmian -25 860,619, 93 684,540
A -46 804,353 90 446,398
E 2 652,645 -13 036.462
3 5398926 3382914
G 1 551,668 818,904
S 11 116,684 12.002,126
v 223,811 30,660
2. | Liczba jednnstek nczestnictwa narastajgco od poczytku dzialnlnogei Subfunduszu, w tym: I 580 347,876 1606 208,495
1) | liezba zbytych jednostek uszestnictwa 13 595 356,384) 13 105 540,103
A 13 166 766,599] 12 716 287,354
E 135 906,657 120 165,015
F 11 532,322 3 287 675
G 2613970 875,013
S 150 165,469 138 133,755
v 128 371,367 124 789,291
) | liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12015 008,508] 11499 331,608
A 11 696409,307] 11199 125,709
E 86 771.620 73 682,623
F 974,298 128,577
G 213,398 26,109
s 104 552,201 103 639,171
\ 126 087,684 122 729,419
¢} | saldo zmian 1580 347 87¢ 1 606 208,193
A 1470 357,292 1 517 161,643
C 49 135,037 46 482,392
F 10 558,024 3 159,098
G 2400,572 848,904
S 45 613.268 34 496,584
\ 2 283,683 2059872
3. |Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -




Subfundusz Pienigzny
Legg Masan Parasol Fundusz Inwastycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycania 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

. " od 01-01-2016 od B61-01-2015
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach nctte d031-12-2016 do 31-12-2015
I, |Zmiana wartoici aktywéw netto na jednostke uczestnichwa 1.17% 1,53%
I warto$é akiywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednicgo okresu 262,28 258,26
sprawozdawczego
A 262,04 258,11
E 266,95 262,14
F 264,05 259.03
G 262,48 -
5 264,79 259,76
v 262,04 258,11
2 wartosc aktywdw netto nz jednestke uczestnictwa na koniec bicigcego okresy
"_lsprawozdawczego 265,32 262,25
A 265,00 262,04
E 270,79 266,95
F 268,12 264,05
G 266,58 262,48
S 268.87 264,79
\ 265,00 262,04
3, |procentowa zmiana wai tofch bty wow netiv na jednostke uczestnictwa w okresle L17% o
) Lo A% 1,53%
sprawozdawczym (w ujociu rocznym)y
A 1.13%| 1,52%
E 1.44% 1,83%
F 1,54% 1,94%
G {od 22.06.2015)* 1,56% 1,77%
S 1,54% 1,94%
v 1,13%)| 1.52%
4. Iminimalna wartoé¢ altywéw netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawezdawezym 262,05 258,18
A 262,05 258,18
data wyueepy 0164-00-04 2013 U1 U
266,97 262,22
-data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
F 264,08 259,11
-data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
G 262,51 259,99
-data wyceny 2016-01-04 2015-06-30
S 264,82 259,84
~dala wyceny 2016-01-04 2015-01-02
v 262,05 258,18
-data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
5. |maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnichwa w okresie sprawozdawczym 270,79 166,95
A 265,00 262,04
-data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
E 270,79 266,95
~dala wyceny 2016-12-31 2015-12-31
F 268,12 264,05
-data wyceny 2016-12-31 20158-12-31
G 266,58 262,49
[ | -data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
268,87 264,79
-data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
A 265,00 262,04
-data wyceny 2016-12-31 2015-{2-31
6 wartodé akeywow netto na jednosthe uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
" [sprawozdawezym 264,99 262,24
A 264,99 262,03
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
E 270,78 266,94,
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
F 268,11 264,04
data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
266,57 262,47
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
3 268,86/ 264,78
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
v 264,99 262,03
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
Procentowy udziat kesztéw Subfunduszu w $rednicj wartosei akiywéw netia (w ujgciv
1v.
rocznym}, w tym: 0,8% 0,8%
L. [procentowy udzinl wynngrodzenia dla towarzystwa 0,8% 0.8%
2. |procentowy wdzinl wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,0% 0,0%
4. |procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akitywéw Subfenduszu 0,0% 0,0%
3._|procentowy udzial oplut 7a uslugi w zakeesie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. _|procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzadzania akiywami Subfunduszu 0.0% 0,0%

* Podans stopa zwrofu jest teoretyezng wartosciz, kidre wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danj kategorii JU Subfunduszu, gdyby 1simala od poczatku roke.

Zestawienie zmian w aktywach netta nalezy analizows lacznie 2 nolami objasmagacynn veaz informacjami dodatkowyim, klore stanowiiy integralng ezese
sprawozdania jednostkowego.

Qapoviedzialny za prowadzenig ksiag rachunkyeych Movenn Sp z o o



Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) =zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(LDz. U. 22016 1., poz. 1047, z pdzn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy  ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezemtacja  informacji
w sprawozdaniu

Sprawordanic  zostale  sporradzone  wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe sporzazdzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreSlonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych, liczhy jednostek  uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w ziotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest
zgodnie  z  zasadami  rachunkowosci

obowigzujacych na dzier bilansowy.
Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

A e

Ujmowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacfi dotyczgcych Subfunduscu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszi nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sic wedlug ceny nabycia roéwnej zero. Cena
nabycia papierdw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia  operacji  wksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzai.

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku  potwicrdzenia

Odpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowyeh: Moventum Sp. 7 0. o, 9



Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od |1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

zostala ujgta w  ksiggach  rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakeji
wynikajgcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie
je w walucie, w ktorej s3 wyrazone, a takze
wwalucie polskiej, po przeliczeniu wediug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla  celéw sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda
wnajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”. ktéra
polega na przypisaniv sprzedanym skladnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a
w  przypadku  skladnikéw  wycenianych w
wysokosci  skorygowanej ceny nabycia -
oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, najwyzszej biczgcej  wartoscei
ksiggowc;j.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji  kupna  zagranicznych
papier6w warto$ciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych uwmuje sie w  ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
uimuje si¢  wedlug faktycznie uzyskanych
$rodkow. Wynik na transakeji zakupu | sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartosé wg wyceny
na dzien bilansowy dotyczace diuznych papieréw
warto$ciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz
bilansie Subfunduszu obejmujg wartosé nominatu
— odpowiednio na dzieit zakupu i dzieh bilansowy
— oraz naliczone odsetki.

Subfundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od duznych papieré6w wartosciowych
w nastepujgcy sposob: )

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku -  odsetki naliczonesg przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych  wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczonesa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica mi¢dzy wartoicia
biezagca a wartoscia wcenie nabycia jest
ujmowana w calosci w niezrealizowanych

zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenin do ksigg zmiany kapitahi
wplaconego badZ wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w Kkapitale wplaconym oraz
zmiany w  kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedhig
warto§ci na jednostke uczestnictwa z dnia
31 grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dolyczy. Subfundusz twOrzy reselwe
na przewidywane wydatki (preliminarz. kosztéw)
Platnosci z tytulu kosztéw  Subfunduszu
Zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwoéci ustalania wartosei  aktywéw
netto w dniach wyceny.

Szczegélowe informacje znajdujg sic w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywdéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane
jest w dniach wyceny, przypadajgcych na
wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania
Jjednostkowego.

Odpowiedzialny 7a prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 10
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Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartoéci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu s3 w posiadaniu uczestnikow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania
Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art.
28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r,
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
poZn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:
- dluznych papierow wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierdw  wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
warto§ciowych, przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

1. Warto$¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala
si¢ w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniecm dokonywania transakcji

na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu  wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny Kkurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegblnosci cene $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto 2zadnej transakcji na danym
skiadniku aktywéw albo wolumen obrotéw na
danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski,
w oparciu 0 wiarygodnie oszacowang wartosé

3)

D

2)

3)

4)

godziwa wedlug metod wyceny okreslonych w
ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny Kkursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktorych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po tacznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesientu  do okreélonego  skladnika
aktywow Subfunduszu nastgpujgcych
kryteridéw:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu

na Ly 1ynku sg jedunorodne,

zazwyczaj w kazdym czasic wystepujg
cainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre§lal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy,
o godzinie 23:00.

Za wiarygodnic oszacowang warto$¢ godziwa
uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona, wedlug
nastgpujacej kolejnosei, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylgcznie
ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w
przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowana,  niezalezng  jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a
przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw
pienigznych zwiazanych z tym skfadnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku

ceny nieréznigcego si¢ istotnie skfadnika
lokat, w szczegdinodei o podobnej konstrukeji
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prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
Jjej braku

wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat,
oile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw  wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gléwnego,
W oparciu, o ktory ustalana jest wartosé
danego skladnika aktywéw Subfunduszu,
przyjmuje si¢ w pierwsze] kolejnosei
mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartodciowym lub liczbg zawartych Gansakeji
na danym papierze wartosciowym. Wyboru
rynku glownego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na

koniee  kazdego  kolejnego  miesiaca
kalendarzowego.
Dla  skiadnikéw  lokat  nienolowanych

na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wedhug:

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli i
depozytow skorygowancj ccny nabycia,
oszacowanej pizy zaslosowaniu efektywnei
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czgstotliwosci ustalania wartosei  aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w
ust. 4,

W przypadku  przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci godziwej do  wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos¢ papieru warto$ciowego wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

10,

11.

12.

13.

)

2)

wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia st¢ poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Obligacjc od dnia nastepujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sz metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomigdzy cena wykupu danej
obligacji a ceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dnin notowanin

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku Subfundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust. 1. Kontrakty torminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢
w wartodei godziwej, o ktorej mowa w ust, 4.

W dniu wyceny zobowiazania Subfunduszu
ztytlu  wystawionych opcji  notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartoéci
ustalonej zgodnie zzasadami okreslonymi w
ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane s wedhig
ostatniej  ogloszonej przez  Subfundusz
wartosci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartodci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.
Papiery warlodciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. I,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
— w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, iwykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
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dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli =zagraniczne papiery wartoéciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostepnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalucie, w  ktorej sa  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nies3 notowane na aktywnym rynku
wwalucie, w ktérej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w
walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dusilgpuego  Sredniego  kursu  wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wariosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, cstymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane warlosci
aktywow i zobowiazan oraz kwoty przychodéw
i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
odostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowig  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegdinych
sktadnikow lokat, ktérych nie da si¢ okreli¢
w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegajag okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach s3 rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w
ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych,
jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy
zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosei
skiadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego

wwysokosci  roznicy  pomigdzy  wartoécia
bilansowg, a oszacowang wartoscia biezgcy
przysziych przeplywéw pienigznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci

lub wymagalnoéei, wynikajacych ¢ danego

skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienig¢znych wymaga dokonania przez
kicrowniciwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
7 oczekiwanymi przysziymi przeplywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobiefistwa ich wystapienia.
Metodologia 1 zalozenia wykorzystywane przy
ustalanin poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby:.

Szacunki dokonane na dziefi  bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennosé
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w
zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 53,71 % aktywow
Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
ti. metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 39,45 %). Wystepuje niepewnosé, iz
dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu
Jjednostkowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich
aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw
aktywéw na dzien 31 grudnia 2016 roku
sg mozliwe do odzyskania,

Odpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Maventum Sp. 2 0. o
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Wprowadzone zmiany wujmowania i metod
wyceny skiadnikow lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznogci

31-12-2016 31-12-2015

{wtys.zl)  (wiys. zb)
Z tyt. zbytych lokat 0 15 004
Z tyt. naleznosci od 29 0
Funduszy/Subfunduszy
Razem 29 15 004

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2016 31-12-2015

(wtys. zl)  (wtys. zb)

Z tyt, wplat na 101 570
Jednostki uczestnictwa

Z tyt. odkupionych 649 59
Jjednostek uczestnictwa
Z tyt. rezerw, w tym: 301 324

- na wynagrodzenie

Towarzysiwa 288 3
Puzusl'tilc . 30 78
zobowigzania

Razem 1 081 1031

Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
picnigzne w PLN lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dziei bilansowy Subfundusz posiadat depozyty
bankowe, ktdre sg skladnikami lokat. Depozyty
zostaly zaprezentowane w tabeli uzupelniajacej

Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresie

sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 5.084 tys. z1.

Sredni poziom Srodkéw pieni¢znych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wynosit 1.703 tys. zt.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2016 roku

W walucie W zlotych polskich
(Wiys.) (W tys.)

Srodki pieniezne

ING Bank

Slaski S.A. 700 (PLN) 700

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie posiadal $rodkéw pienigznych
denominowanych w walutach obcych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier:
31 grudnia 2015 roku

$rodki pienigzne W walucie W zlotych polskich

(wtys.) (wtys.)
ING Bank
Slaski S.A. 1 155 (PLN} 1155
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku

Subfundusz nie posiadal $rodkéw pienigznych
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartosciowe o  statym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowal zmiany ich cen, a tym
samym  wartosci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartoéci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych  oraz  zmiany przeplywoéw
pienigznych w przypadke dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

Odpowicdzialny za prowadzenic ksiag rachunkowych: Moventum Sp.zo. 0. 14
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31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. z1}
Warto$¢ w tys. Warto$é w tys.
zt /udzial % w  zl / udziat % w

aktywach aktywach
ogélem ogdtem
Aktywa
obciaZzone
ryzykiem
wartodei 27 002 162 957
godziwej 6,12% 38,59%
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej
Aktywa
obcigZzone
ryzykiem
przeplywow 295 155 243 147
Siodkow
pienieznych 70,21% 57,58%

wynikajgcym ze
zmiany stopy
procenlowej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane s $rodki pieniezne
Subtunduszu, kontraheniow, od ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dtuznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankow lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnoscei.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dhuznymi
papierami  wartosciowymi  jest roizne dla
poszczegblnych emitentéw i zwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzanh
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomiedzy sobg w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwiazku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji  rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywieraé¢
wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skiadnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddziatywaé na
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycene dhuinych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartos¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalno$¢ Subfunduszu zwiazana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane 3 fransakcje dotyczgee  papieréw
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty ptynnosci lub
niewyplacalnosci  drugiej strony transakcji
Subfundusz  moze otrzyma¢ platno$¢ =z
opdznieniem lub nie otrzymaé jej w ogéle, co
moze mie¢ wplyw na plynnoéé  aktywéw
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach postanowienia
majagce na celu ograniczenie lub wylgczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszczegblnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga Jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosei w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierow  dluznych emilowanych przez Skarb
Panstwa jest mmigjsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dziatalno$ci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone s3 rowniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opoznieniem.

Subfundusz na biezgco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzieii bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelniaty
swoich obowigzkow (bez uwzglednienia wartosci
godziwych  dodatkowych  zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:
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Subfundusz Pienigzny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Przypadki  znaczgcej  koncentracji  ryzyka
3(1; 1;;2 2%1)6 3 (lv; 15;22:)5 kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat:
Wartod€ w tys. Wartos¢ w tys. 19 19
zt/udziat % w 2zl /udziat % w 31-12 20:6 3l-12 20;5
aktywach aktywach (w tys. 21 (wiys. 2
ogélem ogdtem Warto$¢ w tys.  Wartosé w tys.

Srodki pieniczns i 200/ | 155/ zt/udziat % w  zl/ udzial % w
TOdX1 piemigzne | aktywach aktywach

ich ekwiwalenty 0,17% 0.27% o;y(,;em og)é{em

Skladniki lokat o Diuzne papiery 342 022/ 400 961/

ﬁg?;:vk;:ﬁzzsadmznym 193 874/ 239 514/ wartosciowe, w tym: 81,37% 94,96%

aktywnym rynku, 46,12% 56,72% _ Skarb Patstwa 193 874/ 239 514/

w tym: 46,12% 56,72%

- Dhuzne instrumenty Bank Banic 25061/ 25060/
finansowe Gospodarstwa 5 969 5 039
emilowane badz 193 874/ 239514/ Krajowego 5.A. . 27070 24370
gwarant()wane 46 12% 56’72% - PKO Bank 32 418/ 0/
]1;;? j:?:l; NED ’ Hipoteczny S.A. 7,72% 0,00%

f:;::l?t'gz?g:;n o Koncentracja ryzyka kredytowego

Y 225 769/ 166 590/ w poszezegllnych kategoriach lokat (wg Tabeli

nienotowane na golny & .

aktywnym rynku 53,71% 39,45% gtownej lokat) zostala zaprezentowana w bilansie,

w tym: ’ fako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty

e 73 104/ 22 610/ dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot,

- Listy zastawne 5.50% 5350 ktdrego papiery stanowia powyzej 5% wartosci

— _ o rel aktywéw Subfunduszu.

- Pozoslule skladniki 202 665/ 143 980/

Iokat o charakterze o o
dhuznym 48,21% 34,10%
Reporter S.A.

Naleznosci 29/ 15 004/

0,01% 3,55% Na dzied 3! grudnia 2016 roku Subfundusz

R pos_ladaf‘ w pgrtfelu mwesty_cy_]nym 50 sztuk

Sf;;f;;&f‘?;fa 420372/ 422 263/ obligacji wyemitowanych 17 listopada 2006 roku

obcigione ryzykiem 100,00% 100,00% przez spotke Reporter S.A. (,,Spétka”) o wartosci

kredytowym nominalnej 5.000.000 zi, z datg zapadalnosci w

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane
Jjako wartosci bilansowe poszczegdinych kategorii

aktywow.

dniu 17 listopada 2008 roku.

Postanowieniem z dnia 20 pazdziernika 2009 roku
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd oglosit upadtosé
Spétki obejmujacy likwidacje jej majatku. W dniu
9 grudnia 2009 roku Subfundusz zglosit
wierzytelno$¢ z wnioskiem o umieszczenic jej na
liscie wierzytelnosci upadtej Spélki.

W listopadzie 2009 roku syndyk masy
upadiosciowej spdtki Reporter S.A. w upadlosci
likwidacyjnej oglosit nieograniczony przetarg na
sprzedaz Przedsigbiorstwa upadlego w rozumieniu
art. 55 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks
cywilny.
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Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal naleznosci/zobowigzan z tytutu papieréw
wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat naleznosci/zobowiazan z tytutu papieréw
warto$ciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat  transakcji przy zobowigzaniu  sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytdw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartoéei aktywow
Subfunduszu.

W okresie od | styczma 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Subfundusz nie zaciggal, nie
wykotzystal ani nie wlzielat kredytéw 1 pozyczck
picnigznych w kwocie stanowigcej, na dzieft ich
wykorzystania bgdz udzielenia wigcej niz 1%
wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota nr 9 - Waluty i réznice kursowe

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal aktywéw i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie skladniki bilansu byly
nominowane w PLN,

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat aktywéw i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie skladniki bilansu byly
nominowane w PLN.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
I stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
niczrealizowane réznice kursowe nie wystypity.

Nota nr 10 - Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiagnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to odsetki,
powigkszaja warto§é aktywow Subfunduszu jak
rowniez  odpowiednio  zwigkszaja  wartoéd
Jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

{tyc 2 (tya. zh
DMulne
papiery -2210 -764
wartodciowe

Calos¢ zrealizowanej straty zostala uzyskana na
papierach  warto§ciowych  notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

{ tys. 21) ( tys. zt}
Dtuzne
papiery -587 112
wartoéciowe
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Subfundusz Pienigzny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Calosé niezrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale 2z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec oséb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzysiwa z tytuh
zarzadzania Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze by¢ wieksze
niz 1,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze by¢
wigksze niz 0,8%, w skali roku, liczonego jako
360 dni od $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategori1 E, F i G w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo
naliczato opfate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A i V w wysokosci 0,8%
sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu, dla
jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
0,5%  S$redniej wartosci  aktywdw  netto
Subtunduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii
S i F w wysokosci 0,4% $redniej wartosci
Aklywow  netto Subfunduszu. Dla  jednostck
uczestnictwa kategorii G oplala 2a zarzgdzanie
wyniosta 0,38% sredniej wartodci aktywoéw netto
Subfunduszu.

Towarzystwo  nie  pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytuls zarzadzania Subfunduszem.

Oplata w okresie sprawozdawczym wyniosta:
Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-20i5
do 31-12-2016 do 31-12-2015
{ tys. zt) (tys. 21}

342] 3165

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

porownawcze

Wartosé aktywow netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(wtys.zt)  (wiys.zl) (wiys. zi)
WAN 419291 421232 390676
A 389646 397564 368249
E 13 305 12409 15602
F 2 831 1362 460
G 640 223 -
S 12 264 9134 5 811
v 605 540 524

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa

Kat.
JU  31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wzh) {w zb) {wzh)
A . o
26500 262,04 25811
E 270,79 26695 262,14
F 268,12 26405 259,03
G 266,58 262,48 -
S 26887 26479 25976
v
265,00 262,04 25811

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Subfundusz Pienigzny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jfinansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
Jjednostkowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniv bilansowym nie ujawnity si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
Jjednostkowym,

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos$é Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki bfednych wycen.

4. Zestawienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w - sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby zmiany danych
pordwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wplyngé na oceneg sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposoéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszv i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

LU -

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

“Tomas Jgdrzejc ke Jace Treum
Prezes Zarzgdu Legg Mason TFIS.A. L Czlonek Zarzqdu Legg'Mason TFIS.A.

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu Legg Mason TFIS A.

Podpisy os6b odpowicdzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Moventum Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku
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Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnyeh - ING Bank Slaski 8.A., juko Depozytariuse dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywoéw, w tym
w szczegllnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason  Subfunduszu Pienigzny za  okres

od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzgdzonego 14 kwietnia 2017 r., s3 zgodne

50

7e stanem faktycznym



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM Strateg

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez ING Bank Slgski S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Strateg (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej
12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dziei 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r, oraz noty
objaéniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycynych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowodci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pozn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzqd Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowijzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzgdzeniu.

Odpowredzialnost bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowief rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, Zze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22} 746 4000,
F: +48 (22} 742 4040, wiow.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.¢. wpisana jest do Kraj go Rejestru $yd gop d go przez S3d Rejencwy dia m, st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-23. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba $pétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (e.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnodci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca 1 odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniemm, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziefi 31 grudnia
20106 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 slyczuia do 31 gruduia 2016 1. zgodnie 2
majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami
(polityky) rachunkowosei;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

0, B coovda ~Avanmy

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Subfundusz Sirateg
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycylny Otwary
Roczne Sp Jad 4
za okras od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnla 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabefa uzupemiajaca
Akcje zagraniczae
(w ys. 2] z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach agdlemn podanej w % araz liczby papierow wartodciowych w sziukach)

. Procentowy
) ) ) . Krajsiedziby  |Wartott wediup | YPrtosiwedlig |
Akeje zagraniczne Radzuj rynku Nazwa ryoko Liczbn . WYCeRy hn
{emitenta ceny nabycia dzieit bi w aktywach
zieit bilansowy e
RO
Ragem akcje zagraniczne 32 661 3644 3881 3,08
CEZ AS. Aktywny rynek - ., ™
700031 12300 tynck regulowany Prague Stock Exchange 5 300| Republika Czeska 362 337, 0,31
Enste Group Bank AG Aktywny rynek - . .
ATOU0065201 1 rynek regulowany Vienna Stack Exchange 3 300| Ausiria 299 406 0,32
Jerdnimo Martins, SGPS, 8.A. Akrywny cyrek -
PLIMTOAE [ rynek regulowany Lisbon Stock Exchange 16 331} Portugalia 886 1065 0,85
Newmont Mimng Corporation Aktyvwny rynek - S . . | Stany
US65163191065 ok regulowany New York Stock Exchange 4 82 2z ! E 808 687 0,51
Grielda Papierow

UNIWHEELS AG Aktywny rynek - N i

- M Wi yehw F00| Niemcey 15% 154 0,42
DECOOALISTWA rynek reg ¥ Warszawie 5.A.
Volkswagen AG Akgyway nynek - Xeira - Franklurt Stock 5 i
DEHTE64039 iynek reguloweny  |Exchange 2 003 | Nicmicy 1134 1182 094

Odpowredvialny za prowadzenie ksing rachunkawych. Moventum Sp. z 0. o,




0 °0 % "0 WNNAIGRY inoNuRtars Sy diudxpewoid v aueipatnodpg

’ '§ auuary 208 5 [ T — SR O[] YL
Lo 96 pald LR | 000 | %rL'h "z §T-10rind J50d AVISUT qiTyS ;| < pull fus iy FTI0ZM
R . st s . AULMONT3 ML) ESIG01 0N
$0°1 i1z 1 s o0t T (LU ECTA R $T-Lo- 130t Y50 eaisUEs areng( vs tedspucg - jpui ey 12L08d
. L ] - o ARWOEER P S65LO1000KTd
1z 104 950 6 006 3 006 8 %05°T oIS $T-L0-R10T pstod TISYTE QEAS| VS I00SPUOg] Ll Sy 2084
. . e Suaoniiag yaud FIELO 0000
LR'DT LTVt $96 5T 000 ¢Z o0 §T BELE RIS T-toging PG pwisUEd qieyg) 'yS 10dgpuoyg - pud .....Lu—.ﬂc. ¢ xﬂ_:___.ﬂm_”._
i ey.ou0dnyosd, T T wsye, g jod AdtwoniR yaut]
L] 0se L REC | (L oot 1 3t oz STUI-RI0E WIS qIeqg| CyeS 1odgpuog - Ay THOAOLO000T] RIINO
+ 00C'7 0] - exusue g ¢ 10d AUCUORTRE YA o .
6Lt R 6 SHL 6 157 Of oy ol %{¢'T AES $T-LO-9T0T AUSURY QNS Cy'§ 10dspuog - puts iy JIRBAINNNOTND vTL050
" z ST°E P T 0T 510 LA e Vs ied AAGTa U z
vt G [ (1174 ong PsT'E MRS T Lesut Ejog WS QITyS| (S Indgpuog « ks iy LOIEDIU0007 D $TL0SC
55°6E FLL 6% 8EF 6P 05 6 a0
560 FLL 6 BLF 6F 05¢ 6F nqos | fazdmod ndngin atuimast o
. = . 2 - . AT NO|NTR YA FEOLON0O00TL
vy e 9L ote s org ¢ tusL'r S STHOLET Ied SINTA QNS VSASPUB| T oy iy £Ir0sd
- - - AMEMO[NGRI YL O LG
LT 1 97 082 97 000 52 000 $T %ET'S MY $TOl-LI0Z Epd Twsied Qeyg| g iodspueg . .._E_c .E_U_,._.,_«. " :.,”.Mm__
SUT £99 €€ L6 e OFE € Maciyno
SL°97 £99 £F LLG £E OFf 78 e [ op ndwyda Junwa) g
0£°99 LEF £F SIF €8 069 18 anopsanaea Liandud suznpp wazey
urajgEe]
Paemiiye Lmosoupg uarep wu (R T . N srEmoInYo o RITIN .
A qerzpn | Auaada Bgpan a0y | Awas Jagpan JFOL VAL va EHIEIUII JFoLIR AL UL AL sl upsag Aqrzpay Ty gy el waey wyisla frzpoy
£Djuddorg

(pEgNies w pinopsocy wossided igson) o v W wR|of0 YReuAINE A njEpr ofsvwoiuood wayiiin 2 '55l wy
Jmonsowe Lonled duzngg
vobferodam gaqe
LVMOTAINIIMVISAZ

™08 91.CZ BIUPMIG | 0f s 5102 BIUTOAIS L) PO S0 €2
Eziod 135 BazR0N
AuesmiQ Auliofisemu) Zsnpun g josemy vosew Bbia
Baj21g zsrpunjqng




‘00 Z dg wWnusaopy pAnoyunydes Bkisy anozpisord v Swerpa wedpo

$6'9 IPL 8 SU6E1 1L 8 v g CUBI6OFL S %BESL0 2 RIS ~1d exsiod]| V'S LISkl ueg DN TOT1Q-L 10T EAOIUP £ N/Q BIENOT]
$6'9 1rL 8 IbLg Azodop wazey
A I
wpgde| |z sk a Amosuepg hiawu:q“_“ .““__usu.”_._ [2sh) aanjea luep a sueAopEso0ado njueq
yaeakije s wagzp vu Auadka N w_h.-uu o epigeu Anad vakqua {uss ' P N Ay A zpats OHUBY BAZUN Ajdzodag
erzpn Amo1u3301J Inipass p5opepy Sngpass 504 Snpam 5001k Angpasa psopas A M sy

({2 M cupamodpo - aonjem fuep s 1550UEM WL IER W 2 2 *541L M)
eabBrugadnzn Epaqe]
ALAZOdZA

e 9LCE BUPUG LE Op NYOJ §10Z 2IUZIAS L RO S350 22
suczpbziods emoyisoupar suepzomelds suzooy
Auem( Aufiodasamul Zsnpun josesed uose B6an
Bajens zsnouvnigng



Subfundusz Strateg
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zt 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zt)

Lp. {Bilans 31-12-2016 | 31-12-2015
I. |Aktywa 125 842 130 099
1. _|Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 423 843
2. |Naleznosci 2131 772
3. |Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 114 547 122 101

dtuzne papiery wartociowe 83 437 89 960
akcje 31110 32 141
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8741 6 383
dhuzne papiery wartoiciowe 0 0
depozyty 8 741 6 )63
6. |Nieruchomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0

Il. |Zobowigzania 4 001 1437

111, {Aktywa netto 121 841 128 662

IV. |Kapital subfunduszu -8 003 -3 185
1. |Kapital wplacony 3146 475 3124 870
2. |Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -3 154 478 -3 128 055
V. |Dochody zatrzymane 130 357 134 380
I. |7aknmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 496 4 419

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycla

2. |lokat 125 861 129 961

VL. |Wzrost (spadek) wartoéei lokat w odnicsicniu do ceny nahycia -513 -2 533

VIL. |Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 121 841 128 662

Liczba jednostek uczestnictwa 550 925,636f 577 382,204
A 371 860,225 425 389,025
E 127 631,359 113 047,025
F 15 347,192 8§411,242
S 35530,993] 30216,960
v 555,867 317,952

Warto§é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 221,16 222,84
A 211,31 215,92
E 246,60 246,91
F 229,46 227,88
S 229,24 228,83
Vv 219,29 221,80

Bilans nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralna czedé

sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z o. o.



Subfundusz Strateg

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone
za okres od 01 stycznia 2016 roku de 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zt)

Lp. JRachunck wyniku z operacji od 01-01-2016 od 01-0{-2015

do 31-12-2016 do 31-12-2015
L. [Przychody z lokat 3387 4688
1. |Dywidendy i inne wdzialy w zyskach 1245 2 855
2. |Przychody odsetkowe 2 642 1823
3. [Przychody zwiazane z posiadaniem nicruchomosci 0 0
4. [Dodatnie saldo réinic kursowych o 9
5. [Pozostale 0 1
1. |Koszty subfunduszu 3 810 4592
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 3635 4474
2. [Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie ¢ 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 58 64
4. |Oplaty zwigzance z prowadzeniem rejestru akiywow Subfonduszu 31 42
3. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Ustugi w zakresic rachunkowosci 0 0
7. 1Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0
8. [Oplaty za uslugi prawne 1 - 0
9. |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. [Koszty odsetkowe g 0
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0
12. |Ujemne saldo réZnic kursowych 73 0
13, |Pozostale 12 12
111. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV, |Koszty subfunduszu netto 3 810 4592
V. |Przychody z lokat netto 77 9%
VL. {Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) -2 080 -16 423
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 100 -11 501
z tytulu réznic kursowych 191 762
2. |Wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty)} z wyeeny lokat, w tym: 2020 4922
z tytutu réznic kursowych == -67 -666
VII. |Wynik z operacji -2 003 -16 327
A -1 956 ~12428
E 62 -3 122
F 11 -172
s 5 -502
A -1 -103
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -3,64 -28,28
A -5,26 -29,22
E -0,49 -27,62
F 0,72 -20,45
S 0,14 -16,61
v -1,80 -323,95

Rachunck wyniku z operacji nalezy analizowad fgcznic z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czeséé

sprawozdania jednostkowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Movenlum Sp. 7 0. o,



Sublundusz Strateg

Lepy Mason Parasol Fundusz Inwestycyiny Obwarty
Roczne Sprawozdanie Jednosikowe sporzadzone
za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

twa podanych w

1

{w tys. ! z wyjatkiem liczby jed

oraz warlosci aktywdw netto na jednostke uczestictwa podane) w zi)

. . od 01-01-2016 od 01-01-2015
Lp. |Zestawienie zmian w aktywach nctio do31-12-2006 | do 31-12-2015
I._|Zmiana wariodci akiywéw netio -6 821 -29 974
1. |Wartodé akiywéw netto nn koniee poprzednicgo okresu sprowozdawezepn 128 662 158 636
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -2 (W3 -16 327
a) [przychody z lokat netio 77 96
b} |zrealizowany zysk (steata) zc zbycin Iokat -4 100 -b1 01
c} |wzrost (spadck) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal 2020 -] 422
3. [Zminng w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -2 003 ~14 327
4. |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu {razem} [ ¢
a) |z praychodéw z lokat notte 0 ¢
b) [ze zrcalizowsnegs zysku ze zbycia lokat 0 1]
c) {z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. _|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: 4813 13 647
a} |ziana kapitalu wplaconepo (powigkszenie kapitalu z rytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 2t 605 21 693
b} |zmiana kapitalu wyplaconepo (zmniejszenic kapitaty z tytulu odkupionych jednostek uczestnictva) ZIEEN -8 M
6. [Laczna zminna aktywéw netto w okresic sprawozdawezym - §21 24 974
7._|Wartosé aktywbw netto na konicc okresu sprawozdawczego 121 84t 128 662
8. |Srednia wartosé aktywdw netto w ckresie sprawozdawezym 126 408 t48 342
1L |Zmiana liczby jednostek uczestnichva -20 456.568 -57 404080
1. |Zminna liczby jed k uczestnichva w okiresie s prawozdawezym: -26 436,568 -57 4,086
a) |liczba zbytych jednostek uczestrictva 95 605,915 89 784,715
A 59 965,050 58 840,127
E 70071 8740 NEEETT
F 7 196,338 4 400,975
§ & 005,182 26 195,169
v 272512 173,494
b) _[liczba odkupionvch jednostek uczestnictwa 122 062.483 147 188,795
A i 113 493,850 124'098,133
E 5 487.492 8 718,382
F 260,388 503.740
S 2781,149 1342,977
v 39,604 12 525,057
¢) [saldo zmian <26 450,508 A7 A LO3u|
A 53 S28.R00, -3 255,000
E 14 584,334 -5 846,232
F 6 935,950 3 897,229
S 3 314,033 25 152,492
v 237,915 .12 G300
2. [Liczba jednostcl uczestnictvwa rarastajnco ot poczgtky dziatzlnofci Subfund , W lym: 550 925,636 577 382,204
a) |liczba zbyiych jednostek stnictwa 15378907,210] 13 285 301,295
A 13 129 599,138] 13 069 634,388
E 157 774,443 157 702,517
F 16 135,008 § 038,250
S 39 830,665 31 785,483
v 35 517,576 335 240.057
b} Hiczba vdkapionych jednostek uczestnictwa 12 827 931,574] 12 705 919,091
A 12 757 739.213] 12 644 245,363
E 30 143,084 24 655,592
F 787,896 527.508
5 4 349,672 1 568,523
v 34 961,709 34 922,105
<) {saldo zmian 530 925,636 577 382,204
A 371 860,225 425 389,025
E 127 631,359 113 047,025
F 15 347,192 8411,242
5 35 530,993 30 216,960
v 555,867 317,952
3, |Przewidywana liczna jednostek uczestuictwa - -

¥ 7a o ie ksiag rachiunk Nt Sp.ro.o
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zf z wyjatkiem liezby jednosiek uczesinictwa podanych w sziukach
oraz warlo$ei aktywow netto na jednosik¢ uczestnictwa podanej w zi)

. . od 01-85-2016 | od 01-01-2015

Lp. |Zestawienie zmian w akfywach netto do31-12-2016 | do 31-12-2015
UL |Zmigna wartoici aktywiw nette nu jednosthe uczestndctwn -0,75% -10,83%
1, |warto$¢ ukiywdw netto na jednosthe uczesinictwa na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawezego 222,84 249,00
A 21592 244,06
E 246,91 273,48
F 227,38 250,37
K] 228,83 232,68
v 221,80 248,21
2._Iwartos¢ aktywdw netio na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcege okresn sprawozdnwezega 221,L6 22184
A 211.3] 215,92
E 246,60 246,91
F 229,46 227,84
5 2194 228,83
v 219,29 221,80
3, |procentowa zin iana wartodci akiywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w vjgciu 0.75% -10.83%

rocznym) ’ ;

A -2, 14%; =11.53%
E 0,13%) -9.72%
F 0.69% -8,98%
S 0,18% -9,44%
v =L,13% -10,64%
A, Imiviunativn wan lodf aldyswdw netio ma eidnosike nezesinleiwa w okresle sprawonlawerym 108,60 211,66
A 208,60 212,66
datg wyeeny 016 1118 2005-12-14
B 241,38 24293
-data wyccny 2016-01-20 2015-12-14
F 222,88 224,14
-data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
S 223,74 225,13
~data wyceny 2016-01-20 2015-12-14
v 216,22 218.35
-data wyceny 2016-11-18 2015-12-14
8. Imaksymalna wartos€ akiywow netio nn jednostke whn W okresie sprawozdawcezym 265,32 292,41
A 230,86 259,06
-dala wyceny 2016-03-30 2015-05-11
E 265,52 292,41
-data wyceny 2016-03-30 2015-05-11
F 245,36 268,47
-data wyceny 2016-03-30 2015-05-11
5 Mo.u7 27047
-duta wyceny 2016-03-30 2015-03-11
v 137,75 164,13
-data wyceny 2016-03-30 2015-05-11]
6. |warte$é aktywdw netto na jednostke uczestnichwa wedlug ostainiej wyceay w okresie sprawozdawezym 21,16 222,83
A 211,32 215,91
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
E 246,60 246,89
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
F 23945 227,86
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
5 229,24 228,81
~data wyceny 20£6-12-30 2015-12-30
v 219,29 221,79
~data wyceny 2016-12-30 20135-12-30
IV, iProcentowy udzial kosztdw Subfiendluszu w Srednicj wartofel akiywdw netto (w ujgcin rocznya), w tym: 30% 3.1%
1._|procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2.9% 3.0%
2. _|procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzaeych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. _|procentowy udzial oplat dis depozytarivsza 0,0% 0,0%
4. [procentowy wizinl oplat zwigzanych z prowsdzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,0% 0,0%
5. |proceniowy udzinl oplat xa uslugi w zakresie rachunkowodci 0,0% 0,0%
6. |procentowy udzinl oplad za usingi w zakresic zarzgdzanin akivwami Subfunduszu 0,6% 0,0%

Zestawiene zrman w akiywach nelto nalezy anzlizowaé lacznie z notami objzSniajgeymi oraz informacj

jednostkowego,

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z . 0.
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci 4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane
Funduszu/Subfunduszu jestzgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Uwagi ogéine

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisumi
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1991 roku
(Dz.U.z2016r., poz. 1047, z pdzn. zm.).

Zgodnie z rozporzgdzeniem o rachunkowosci

funduszy  ksiggi  rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone s3 odrebnie.

Ujawnianie §  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie  zostalo sporzadzone wedhig
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie  jednostkowe  sporzadzone

jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjgtkiem wartosci aktywow netto
na jednostkg uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych, liczby jednostek  uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢} Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkows.

S e

Ujmowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklersks,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia rdéwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu
ujecia  operacji  wksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnic dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. # 0. 6. 10
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uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywoéw
Subfunduszu i ustaleniv jego zobowigzan.

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym  z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
wwalucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dia celéw sporzadzenia sprawozdania
Jjednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz dodnia bilansowego, dla
ktdrych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda
»najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra
polega na pizypisaniv sprzedanym skfadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
aw  przypadku  skladnikéw  wycenianych
w wysokosci  skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
proceniowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
twlicsenia dransakeji - kupna zagranicznych
papierdw wartosciowych, niestanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesioncgo
kosztu, atransakcje sprzedazy walut obcych
wjmuje  sie wedtug  faktycznie  uwzyskanych
$rodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace diuznych
papierow wartosciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmujg wartosé
nominatu — odpowiednio na dziei zakupu i dzien
bilansowy —~ oraz. naliczone odsetki.

Nalezng dywidende =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej zero,
w dniu nastegpnym po dniu wygaéniecia tego
prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartoéciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych
w nastepujqey sposob:

- W przypadku diuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczoness  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartociowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczone sq zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy wartoscig
biezagca a wartoscia w cenie nabycia jest
ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskaclh/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany Kkapitatu
wptaconego badZ wyplaconego jest dzied ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Odpowicdzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0, 0. ]
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
wartosci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu
Zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Prelimmarz  kosztdw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosei  ustalania wartosci  aktywéw
netto w dniach wyceny.

Szczegdlowe informacje znajdujg sie¢ w Nocie nr
i1 — Koszty Subfunduszu

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu
dokonywane  jest w  dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji
na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Wartosé aklywow netto Subfunduszu jest réwna
warto$ci  wszystkich  aktywéw  Subfunduszu
pomnigjszonych o  warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sa w posiadaniv uczestnikow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowane) wartosci godziwej w rozumieniu art,
28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wirzesnia 1994 r,
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
pozn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dhuznych papierow wartosciowych

nienotowanych na aktywnym rynku,

)

b)

2)

3)

nabytych
strony

papierow
przy zobowigzaniu
do odkupn,
zobowigzai z tytulu
wartosciowych, przy
si¢ Subfunduszu do odkupu.

wartodciowych
sie  drugiej

zbycia  papierow
zobowigzaniu

Warto§¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala
sig¢ w nastgpujacy sposdb:

Jezeli dzien wyceny jest réwnoczesénie

zwyklym dniem dokonywania transalcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu  wyceny, zzastrzezeniem, Ze gdy
wycena aktywdow Subfunduszu dokonywana

jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu

zamknigcia, za ostatni dostepny  kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,
w przypadku braku kursu zamkniecia,

o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez  rynek  wartoé¢  stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnodci cene $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dziefi wyceny jest rownoczesnie
ewykdym  duiemn  dokonywania  transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny  nic  zawarto  zadnej  transakcji
na danym skladniku aktywow albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywdéw jest
znaczaco niski, w oparcin o wiarygodnie
vszacowany wairto$é godziwg wedtug metod
wyceny okredlonych w ust. 4,

Jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej  jego  odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktdrych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po ftacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do  okreslonego  skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujgcych
kryteriow:

instrumenty  bedace  przedmiotem
na tym rynku sg jednorodne.
zazwyczaj w  kazdym  czasic  wysigpujy
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

obrotu

Qdpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. i2
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ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslal w duiu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana warto$é godziwa,
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedhg
nastepujacej kolejnoéci na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny nstalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku

$redniej w dniv wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym, ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgeznie  w ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej biaku

wartodci oszacowanej skfadnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezna  jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetclne
oszacowanie przez t¢ jednostke przepltywow
pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sig istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnodci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
Jjej braku

wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o
ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub
innych  powszechnie uznanych  metod
estymacji.

W przypadku papieréw  wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterivm wyboru rynku gléwncgo,
w oparciu o kidry ustalana jest warto$é
danego skladnika aktywow Subfunduszu,

przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci
mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a  jako

rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbg zawartych transakgji
na danym papierze wartoSciowym. Wyboru
rynku gldwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje

)

2)

10.

si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea
kalendarzowego.

Dla  skladnikéw  lokat  nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wediug:

w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytéw - skorygowanej ceny nabycia,
oszacowancj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowcj, przy czym skutck wyceny
tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowicdnio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwodei ustalania wartosci aktywdw
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej
w ust. 4.

W przypadku  przeszacowania  papicru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos¢ papieru warto$ciowego wynikajgca
zksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metody skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomigdzy ceng wykupu danej
obligacji a ceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku  Subfundusz wycenia wedlug zasad
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okreslonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie
w wartosci godziwej, o ktdrej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala sie wedhug wartodci
ustalonej zgodnie z zasadami okre$lonymi
w ust, 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane s wedtug
ostatniej ogloszonej przez Subfundusz
wartosci  aktywéw nelto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a
godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranioznyoh rynkach:

) wycenia sig w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 3,

2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sie
w  walucie kraju notowania lub -
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku - w walucie, w ktérej

papier wartodciowy jest dcnominowany,
i wykazuje sie w  walucie polskiej
po przeliczeniu wedhig ostatniego

dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Banlk Polski,

3) Jjezeli zagraniczne papiery wartodciowe
s notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14, Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalucie, w  ktdrej s3  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktérej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga ad kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozest
wplywajacych na stosowane 7asady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywdw oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania narynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznodciach. ~ Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegoinych
skiadnikow lokat, ktorych nie da sie okredlié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno
na birdgey, juk i preysde okresy

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiekiywne dowody utraty wartoéci
skiadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego

wwysokosci  réinicy pomiedzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoscia biezacy
przysztych przepltywow pienigznych

oczekiwanych w okresie do zapadatnosci lub
wymagalnosci, wynikajacych z danego skladnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodoéw utraty
wartosei sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przyszltych przeptywow
pieni¢znych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkow opartych na okresleniu

réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysziymi przeplywami
pienigznymi, jak - rowniez ocerlie
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prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki  dokonane na dzied bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzied 31 grudnia 2016 roku 6,95 % aktywow
Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
ti. metoda skorygowanej <ceny nabyecia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2015
odpowiednio 4,91 %).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikow lokat

W okresic  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2016  31-12-2013

(wiys. zl)  (wtys. zD)
Z tyt.'z!:bytych papierow 1 853 350
warto$ciowych
Z tyt. dywidend 278 422
Razem 2131 772

Nota nr 3 — Zobowigzania

30-06-2016 31-12-2015
(wtys. z)  (wtys. zD)
Z tyt. nabytych 3 645 354
papierdw wart.
Z tyt. wplat na 17 607
jednostki uczestnictwa
Z tyt. odkupionych 12 10]
jednostek uczestnictwa
Z tyt. rezetw, w Lynl. 302 360
- wynagrodzenie dla 295 351
Towarzystwa
Pozostale 5 15
zobowigzania
- prowizja 2 7
dystrybucyina
- inne 3 8
Razem 4001 1437
Nota nr 4 — Srodki pieniezne | ich
ekwiwalenty

W okresie sprawnzdawczym wszystkie $rodki
pienigine lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slgskim S.A.

Na dziei bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére sg sktadnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupetniajacej.

Sredni poziom $rodkow pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu W okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 2 539 tys. 7zt

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 734 tys. zi.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier

31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie W ztotych polskich
pieniezne (w tys.) (w tys.)

ING Bank

$laski 422 (PLN) 422

ING Bank

$laski 0,3 (1ISD) 1

Razem 423

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na dzier

31 grudnia 2015 roku

Srodki W walucie W zlotych polskich
nieniezne (w tys.) (w tys.)

ING Bank

$taski 842 (PLN) 842

ING Bank oy

Slgski (TR O I )
Razem 843

Nota nr 5 - Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery wartosciowe o  statym
oprocentowaniu, szczegllnie dtugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym
samym  wartosci  jednostck  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
statokuponowych  oraz  zmiany przeplywdw
pienieznych w przypadku diuznych papieréw
zmiennokuponowych.

31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zi) (w tys. z1)
Wartedé wtys.  Wartos$¢ w tys.
zt/udziat % w  zt/ udzial % w
aktywach aktywach
ogotem ogdtem

Aktywa

obcigzone

ryzykiem 82 472/ 88 993/
wartosci

godziwej 65,53 % 68,41 %
wynikajgcym zo

zmiany  stopy

procentowe;j

Aktywa

obcigzone

ryzykiem

przeplywow 965/ 967/
Srodkow

pienieznych 0,77 % 0,74 %
wynikajacyin 2¢

Zmiany  stopy

procentowcj
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
kiorych zdeponowane sa srodki pienigzne
Subfunduszu,  kontrahentéw, od  ktérych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
diuznych papierow warto$ciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji  wobec bankéw  lokujac  srodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z dhuznymi
papierami  wartosciowymi jest rézee dla
poszczegdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnodcia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
si¢ pomiedzy sobg wzaleznoéci od zdolnosci
realizacji przez poszczegélnych emitentéw splaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywieraé
wplyw na ksztattowanie si¢ ceny dhugu emitenta,
stanowigcych skladnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddzialywaé na
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

lakiekolwiek opdinienie lub nieprawidiowosci
w realizacji ww. zobowiazai przez emitenia moze
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mie¢ wplyw na wyceng dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$é jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sy transakcje dotyczace papieréw
wartoSciowych. Przykiadowo przy transakcjach
vdkupu (repurchase agreement) oraz transakeach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci
lub niewyplacalnosci  drugiej strony transakeji
Subfundusz moze otrzymad platnoéé
z opéznieniem lub nie otrzymaé jej w ogdle, co
moze mie¢ wplyw na plynnoéé aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajgcy purtielem inwostycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenic lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku z
realizacja poszczegolnych transakcji. Czynnosci
powyzsze mogg jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sie, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papictdw dtuznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw diuznych korporacyjnych.

W dzialalnogei Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sg réwniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnosci Ilub
dokonania ptatnosci naleznych Subfunduszowi z
opdZnieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opé6znien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dziei bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakeji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw
(bez uwzgiednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale
na kategorie bilansowe:

31-12-2016 31-12-2015

(w tys. z1) (w tys. zl)
Wartos¢ w tys. Warto§é w tys.
zt / udziat % wzt / udzial % w

aktywach aktywach
ogoélem ogdlem
Srodki pieniezne i 423/ 843/
ich ekwiwalenty 0,34 % 0,65 %
Skitadniki lokat o
charakterze dtuznym g3 437/ 89 960/
notowane na _
aktywnym rynku, 66,30 % 69,15 %
w tym;
- Dluzne instrumenty
finansowe
emitowane badz 33 437/ 89 960/
gwarantowane przez 66.30 % 69.15 %
Skarh Paristwa  lub ’ ’
NBP
Skladniki lokat o
chars S g ey
aktywnym rynku, 6,95 % 491 %
w tym:
dhuznym 6,95 % 4,91 %
; 2131 T
Naleznosci 1.69 % 0,59 %
Razem akhywa
Subfunduszu 94 732/ 07 9058/
obcigione  ryzykiem 75,28 % 75,29 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredylowym zostaly zaprezentowane,
Jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii

akiywow.
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Przypadki  znaczqcej  koncentracji  ryzyka

kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat:
31-12-2016 31-12-2015
(wtys. zh) (w tys. zl)

Wartos¢ w tys. Wartosé w tys.
zt / udziat % w zt/ udziat % w

aktywach aktywach
ogoltem ogétem
Diuzne papiery 83 437/ 89 960/
warto$ciowe, w tym: 76,30 % 69,15%
83 437/ 89 960/
- Skarb Pafistwa 66.30 % 69,15%
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszezegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gléwnej lokat) zostala zaprezentowana w bilansic,
Jjako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty
diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyicj 5% wartosci
aktywdw Subfunduszu,

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestniciwa jest wyrazona w
zlotych, jednakie Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na  wartos¢ jednostki oddzialywaé zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych mogg wigc wplywaé
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak rdwniez
moga wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Subfundusz. Ryzyko
nabywania  walut  obcych oraz  ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w
walutach obcych bgdzie minimalizowane przez
strategi¢ zawierania transakeji zabezpieczajacych.
Niemniej istnieje prawdopodobienstwo niepelnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajacych, co
moze spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé stope
zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazong w walucie
obcej, jezeli waluta, w ktérej denominowane sa
aktywa umacnia sie wzgledem zlotego.

Struktura walutowa bilansu zostala przedstawiona
w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz
Subfundusz nie bgdzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagainodei Tub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagit na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowicdniego pozivmu SiudkOw  pienigznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
ptynnoséci.  Zgodnie z polityka Funduszu,
kierownictwo ~ Towarzystwa okresla  [imity
ptynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w sktadniki Tokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat,  ktére
nie s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
i ktore charakteryzuja sig¢ niskg plynnoscia.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie skfadnikéw lokat,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjac
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W biezagcym okresie sprawozdawczym oraz w
roku 2015 Subfundusz nie zawieszal zbywania
Jjednostek uczestnictwa.

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodunie z  Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz  warunkéw
prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Catkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzygdzenia.
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowal w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
inwestowatl w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sie drugicj
strony do odkupu.

Na dziei 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016
nie posiadat  transakcji  przy
si¢ Subfunduszu do odkupx.

roku Subfundusz
zobowigzaniu

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji  przy  zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dziet 31 grudnia 2016 roke Subfundusz
nie posiadal naleznodci/zobowigzart z  tytulu
papierdw wartosciowych pozyczonych

od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytuh
papieréw wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym ] od
I stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w

Odpowiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

kwocie stanowigcej, na dzieri ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartoéci aktywow
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowijcej, na dzie ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Sufunduszu znajdowaly sig skladniki lokat
denominowane w EUR, CZK i USD oraz $rodki
picnigine denvnminowane w  USD. Wartodd
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczoma ma PLN wedlug $redniego
kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

EUR

Kurs sredni NBP - 4,4240

Rodza Wartos¢  w Wartosé w i‘:;i‘f;ch w
tys. EUR  tys. zt ogolem
Skiadniki lokat 634 2 807 2,23%
CZK
Kurs sredni NBP - 0,1637
Udziat w

Wartoé¢ w Wartosé w

Rodzaj aktywach
tys. CZK  tys. zt ogétem
Sktadniki lokat 2364 387 0,31%
Usb
Kurs sredni NBP —4,1793
Udzial w
. Warto$¢ w Warto$é¢ w
Rodzaj tys. USD  tys. zt akt?/ wach
ogolem
Skladniki lokat 164 687 0,54%
Srodki pieniezne 0,3 ] 0,00%
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Na dzied 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Sufunduszu znajdowaly sie sktadniki lokat
denominowane w EUR, CZK i USD oraz grodki
pienigzne denominowane w TRY. Wartosé
powyzszych skladnikow w walutach obcych
zostala przeliczona na PLN wedlug $redniego
kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

EUR
Kurs sredni NBP — 4,2615
Udziatl w
. Wartos€ w Warto$é¢ w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zt ogélem
Skiadniki lokat 120 511 0,39%
CZK
Kurs éredni NBP - 0,1577
Udzial  w

Warlodé w Wartodé w

Rodzaj aktywach
tys. CZK  tys. zl ogélem
Skladniki lokat 6 791 1071 0,82%
UspD
Kurs sredni NBP - 3,9011
Udziat w

Wartos¢ w Wartodé w

Dodatnie

(z akeji) 197 762
Ujemne
(z akeji) 0 0

Niezrealizowane réznice kursowe

0d 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(tys. zb) (tys. z1)

Dodatnie

(z akeji) 0 0

Ujemne

(z akceji) -67 -666

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wiaczajac w  to
dywidendy i odsetki, powiekszaja wartodé
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwickszaja  wartos¢  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu

Statut Subfunduszu nic przewiduje wyplacania
dochoddw Sublunduszu Uczestnikom bez wykupu
Jednostek uczestnictwa.

Rodeyj aktywach
tys. USD  tys. 2t ogétem Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Skladniki fokat 74 288 0,22%
od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016  do 31-12-2015
{tys. zl) (tys. zi)
TRY
Kurs éredni NBP — 1,3330 g‘:{?e» w -3539 .11 033
. .« . Udzial  w i
Rodzaj e try e Waktywach - roanice 191 762
ys. s 2 ogélem kursowe
Srodki pienigzne 1 1 0,00% D{u?ne
papiery -361 -468
wartosciowe o
Razem -4 100 -11 501

Zrealizowane roznice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
(lys. z1) (tys. 21)

Rodzaj

Odpowicdzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp.zo. 0. 20
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Calo$¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
(tya. z) (tys. 2l)
Akcje, w
tym: 3489 -4 857
- réznice .
kursowe -67 -666
Dluzne
papiery
wartoécio -1 469 65
we
Razem 2020 -4 922

Cato$¢ niezrealizowanej straty zostata uzyskana
na papierach warlociowych notowanych na
aktywnym rynku,

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z fytulu zarzgdzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec oséb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzagdzania Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze byé wigksze
niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 360 dni od
$redniej wartosci aktywéw netto  Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V wdanym roku oraz nie moze
by¢ wigksze niz 2,5%, w skali roku, liczonego
Jjako 360 dni od $redniej wartoéci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E i F w danym roku.

W okresie sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczalo oplat¢ za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A w wysokosci 3,5%
$redniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu, dla

Odpowiedzialny za prowadzeni¢ ksigg rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o 2

jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
1,5%  $redniej wartosci  aktywéw  netto
Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii
V w wysokosei 2,5% sredniej wartosei aktywow
netto Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa
kategorii S w wysokosci 1,2% séredniej wartosci
aktywéw netto Subfunduszu, a dla jednostek
uczestnictwa kategorii F w wysokodci 0,70%
$redniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Wysokos¢ stawek za zarzadzanie nie ulegta
zmianie w stosunku do roku 2015,

Towarzystwo  nie  pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytuhn zarzadzania Subfunduszem.

Opfata ta w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzgdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
(tys. z) (wtys. z)
3635 4474
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa

Wartosé aktywéw netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wiys. 2y (wtye.z)  (wiya.zl)

WAN 121841 128662 158636

A 78578 91848 119747

31474 27912 33335

3522 1917 1130

E
F
S 8145 6914 1280
A% 122 71 3144

Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa

31-12-2016  31-12-2015 31-12-2014
{wtys. z1) (w zh) (wzb)

211,31 215.92 244.06

246,60 246.91 273.48

229,46 227.88 250.37

229,24 228.83 252.68

<|eT|(m]|

219,29 221.80 248.21

Odpovwiedzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. zo.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jinansowym za bieigcy vkres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, kiére wymagatyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
jednostkowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
Jjednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgrkowq i finansowq, plynno$é¢ oraz wynik z operacyi
i rentownos¢ Subfunduszu (w zi).

W okresic sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
preypadki blednych wycen.

4. Zestawienie roimic pomiedzy danymi wjawnionymi w sprawozdaniu finansowym
[ w porawnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawoezduniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
pordwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdar finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéh
wplyngc na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére mogltyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku,

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowyvch: Moventum Sp. z 0. o,
A |
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

g

Konrad Perliniski
Dyrektor Departaméntu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
- Ul
- T omasAér’rzej Jacek Treumann
Prezes Zarzqdu lefig Mason TFI S A. zlonck Zarzqdu Legy Mason TFI S.A.

!

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu Legg Mason TFI1S.A.

Podpisy 0s0b odpowiedzialnych za prowadzente ksigg rachunkowych:

: zgdu
Moventum Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Odpowicdzialny za prowadzenic ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0. 24



Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzgdzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow, w tym
w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Strateg za okres od 1 stycznia 2016 r.

do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

B



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM Stabilny

Sprawozdanic niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez ING Bank Slaski S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.



pwec

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania hinansowego Subfunduszu
LM Stabilny (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bielanskiej
12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dziefi 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczef
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Imwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pbéZn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, kitéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiagzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowredzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowieni rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyskaé wystarczajaca pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéei kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22} 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonawy dia m. st. Warszawy, pod nurnerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych, Siedzibg 3pélki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogédlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2010 1. oraz jego wymik z operacji za ruk obrolowy od 1 slycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnic
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowos$ci, Rozporzadzenia i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowoéci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., sp6lki wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A - Beuovols - Aromied

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM STABILNY

WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Subfundusz Stabilny
Legg Mason Parasal Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sp dania Jednostk Sporzé
za okres od 1 stycznla 2016 roku do 31 grudnia 2056 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna

Skiadniki lokat
2o udzizdu w akty

(v tysigeach Zlotyeh z wyjatkicm p h ogdlem podancj w %}

31-12-2016 31-12-2015

Skiaduiki lokat

Warlofé wedlug
ceny nabycin

Wartodé wedlug

wygeny na
dziei bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach
aghlem

Wartof¢ wedlug
ceny nabycia

Wartoié wedlag

wyceny na
dziei bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach ogdlem

Ahcie

4976

10534

33,74

5092

4643

3164

Warranty subsknypepjne
Prawa do akeji

Prawa pobora

Kwily d owe

Listy zastawne

Wie dotyczy

Nie dotyczy

Diuine papiery wartofciowe

14773

14771

4731

8315 |

8433

$9,33

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdlkach z ograniczong
odpowiedrialnofcis

Jednrostki uczestnictwa

Ceriylikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
Iastytucje wipbinego inwestowanis
majyce siedzibe za granicy

Wisrzytelnobci
Weksle

Nie dotyczy

Nie dotyczy

5084

5085

| 16,29

964 |

964

&78

Inne

Watuty

Nisruchomoict
S1aiki morskie

Suma

Nie dotyczy

Nie dotyczy

20 390

I 91,34

£4 045

98,75

Zestawienie jokat naleiy anali

¢ lacmic z tabel,

i oraz i objadninjgeymi | i




Sublundusz Stabilry
Legg Mason Parsecl Fundusz Irwestycyjny Otwarty
Reczng

2o chres od 1 viyeznia 201 8 reki do M prudnie 2014 roku

‘Tobels uzupciniajaca
Alkcje
{w tysiqcach zhotych T wyjkicn ziahy v altyweach ophlem podanc] w % oraz bezby papicrow w srtelachy
Wartoié wedlug
Nurwa Kraj sledaiby | Wartodf wedlug Protctitony addwl
Akche Radeaj rywkn Liczhn ! wyceny N
nke emiients <cony aakycls  bila, " w akiywech ogdlem
181927 i1 (X1 26,99
ATAL SA. Al ek Gielda Warloiow! W o 8. 6677 Polska 37 19 061
PLATALOOO06 ywivy ymek » ek repalovany elda Puplerin yeh w Warmzawio S.A. [} 5
Agoca 5.A ek - rynck y o . ) ) y
PLAGORAGO067 Aknywny nynelk - ryock regulowany Gietds Papisriv Wanodcionych w Wargavic 5 A 0 000 Polska 13 115 040
(Alfior Bank 5.A. . . i . . j i
PLALIORDOGSS Aktywny rynek - ek regulowany Giclda Papicnw Warlobciowyeh w Warmawic S A 3500 Polskn 183 150! 0.8)
| Abumetal 5.4 PLALMTLO0023 Atyway rynek - ik regulowany Gichly Papicndw Wartobclowyth w Warzawie SA 500 Palsta n n 019
[APATOR SA Abtyway rynek - ek Gickda Papierow Wantodriowyeh w Werzzawic S.A 4600 Pulsks s 17 04
PLAPATROOHE oy nynek - rynek regulowany ickda Papieréw vyeh w Winszawic 4
mponk 4. Alaywny rymek - ek Qiclds Pagierow Wartodeiaysh w Warszawie §. 500 Polsta ” a3
PLBREOG00M2 ywiy ek - nck regulowany Pagicriw Wartodciowych w Warszawic 5.4, I 168 ,
BZ WBK S.A - . :
Abrywny nnd - ek segulowany Giclda Pepicréw Wariodevowych w Warsza wie S.A. i 800 Poldka 346 69| (B ]
CD Projel1 S.A. " . . -
Aktyway vk - rynek regulowsny Giehla Pagicréw Wartodciowych w Warmanic §.A4. 97 Polska 15 260 083
PLOFTTCO00 |
|Ceben: Pharma S.A : . . .
PLCLUPHOG01S Abtywny rynek - rynek regubswany Gic'da Pagicrdw Warnodeionych w Wasszwic S.A. 5000 Polskn R 12z 039
Comarch S 2 Atywerytynck - nck Dieka Papierow Wartodeiewysh w Warszaw 2399 Polske P a7 3
PLCOMARGO0I2 ywny 1ynek - rynck regulowany Papierow Warlofciowych w Wargzanie S.A H j
[CYFROWY POLSAT S.A PLCFRPTOODIZ | Aktyuny rymek - rymek regulowany Qickda Papierdw Warkadriowych w Warmawie 5.4 10000 Polshe: 237 241, [
Varts gl § A . . .
PLMVL‘;;!Z Aklywuy neh « 13nel regulus iy Qicldo Papicidw Wartodciowych w Wargzawde S.A- 417 Polsko 218 246, oy
PLE['IBI‘)J;MT ASA Akhywny rynek - nmek repalovany Fiekda Papicrdw Wanedciowych w Warsomie SA ™ Polska 95 78 0,24,
ELERTROTIM 5.4 Altyarymek -rynek ecgulowany | Gietha Papieri Wartokiowyeh v Waravie 5.4, 878 Polsls 120 1 [EH
FPLELEKTO0016
mﬁ”ﬂ Odatodorsh $.A Fyury vk - fynck roqulowany | Giclda Papicriw Warlodclowych w Warszawic S.A 2300 Puiska 101 0 016
e enS.A Akigvny ryneh vk regdowsny | Qlieida Papieruwe Warlokelowych w Warezanda 5.4 4000 Poluka W6 s 047
mﬁwmu TWWA MWIES A Altywny ek - nmek regulowany Gredda Popicrow Wanodeiowych w Warzmwic S.A. [ 000 Folsia 9 74 024
ODYRROL S A, Altywny e - rynck rogulowany | Glietds Papicrdw Wartodciowych v Warmawie SA. 196 Polika E T om
FLINDK 013
]NG., Styski 3.4, Altynny aek - 1ynck regnlrazny Qiclds Pupizrdw Wartodcionych w Warszeuie S A 000 Polska 380} 483 1,55
m&lﬁ;ﬁﬁws,& Aktywny £ vex - 2ynd: reguiowmy Gickla Popicrbw Wartodciowych w Wangawse 5.A. 220 Polska 14 it 0.04
A Flywuy o - iynek regualovany Cielda Papierow Wartadciowych w Warzawic S.A 600 Polska 135 157, 0,54
PLINTCS00010
KETY 8.A. PLKETY00S0M Aktvwiry noek - ek regalowany Giclda Pagriertw Wanoscimych w Warttamic 8 A m Polska 70| m ngy
KA TV 5A. Astynny pysed: - rynek regudowany Giclda Papicrow Wariodciowych w Wartzawic Sa 10 00C Polskn 127] 117 0.38)
PLKNOPLODO) 4
KRUK 5., Al ek - rynek regulowsr, Uielda Fapherdw Wartodciowyeh w Wermzawic S.A. L Polka 30| 419 13
PLKRK0000010 ey aynel -y i
LIBET 5 A, " . : '
PLLB T0000013 Aktywny iynek - rynek regulowany Giclia Papicrdw Wartodciowych w Warszawie S.A. 33K Paolska 39 29 09
Matdon 5.4 Altyumy ynck -nack regulowany | Giclda Papieriw Wartodciowysh w Warzawie SA 2451 Polsks Ity [tH 051
PLMBIONOOH hay eyl -1y i
mmcm[ mumalm'anmamu-r SA Alywary tynek - ek regulowany | Giekds Paplot Wartodciowych w Warmawie SA. i Potska 21 199 o
BANK PEKAC S.A. Aktyway rynck - rynck regalowany Gickda Paplerso Wartodciowych w Warzawic S.A. 3357 Polska it 674 214
FLPEKACOD016
P e JRLEA ENERGETYCZNAS A Altywtsy ryack -rynck roglowany | Gields Papientw Wartadelowyeh w Warsrawie SA a8 Polska § 4 001
PGNIG 5.4 PLPONIGO0014]  Aktpwny nynck - iynck *cpulowany Gielda Popicndw Wanizikewych w Warszawie 5.A. &0 000 Folska 308 hkl 1.08
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Subfundusz

Legg Mason Pamsol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Reczne

28 okres o 1 stycznia 2016 rokes 60 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabeln vzupelnisigca
Akcje zagraniczne
(v tysigeach xlogych 2 wyjqtkiem procentenvegs udzistu w aktywach ogdlom podanej w % oraz Fczby papierd gciowych w szukach
Procentowy
Wartodt wedlug
Kra] siedziby | Warto§¢ wedlug wdziat
Akcje zagraniczoe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenia ceny nabyels dd:{fl’l': nu w aktywach
Y | _opbiem |
Razem skeje zagraniczne 57704 2035 2133 6,34
Amayn Ging Group Inc . . . . 5 3
CA02314M 086 Altywny rynek - rynek reguloweny Toronto Stack Exchange 2915 Kanada 178 172 0,55
CEZAS. Aktywny nynek - pmek regulowany P Stock Exchange 3000 Republika Czeska 211 n 068
CZ0005 1 12300 oy 0 sulowany Tapue :
Jeronimo Marting, SGPS, S.A. ! ] ] | ! .
PTIMTOAEQ001 Aktywny rynek - rynek regulowany Lisbon Stock Exchange 5100 Ponugalia 99 333 1,07
-dd Ak F ik - ek ; jubljana $tock Exchange 310 Slowenia 217 189 0,60
SI0031102120 Myswhy fynisk - rymek regulowany Ljubljana Stoc -
N“"""S;:’;“l‘“ﬁ"gfm""““‘m Aktynny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 976 {Stany Zjed 165 139 0,43
Otyvapic Entertainment Group AS |1+ rvmek - rynek reguloveany NASDAQ OMX Tallinn 42000 Estonia 331 331 1,06
EE3 100084021
:1‘000000?‘?:1 Aktywny rynek - 1ymek regulowany Vieana Stock Exchange 1 690 Austria 163 252 031
UNIWHEELE AG . Giclda Papicidw Wantodeiowsih w
DEOOOAI3STW4 Akl wy o1k, « ek teguluwany Warszawie S.A. 3d3 Nietncy 120] 123 0,39
Volkswagen AG .
DE00:11664039 Aktywny rynek - pnek regulawany Xetra - Frankiyn Stock Exchange 550 Niemey 351 383 1,23




Sublundusz Stabilny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycylny Otwarty
Roczne e Jad k P .‘
za ckres od 1 styczia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela vrupshinjacs
Dhuine papiery wartofciowe
[{3 h ziotych z wyjqikien: p 0 udzialu w wkiywach ogétem w % oraz liczby popicrd ychw h
Proceniowy
. . Kraj Wartedé ‘Wartoit wedhig |Wartodf wedheg
.m‘m papiery Hodzaj rynku Nazwa ryoky  |Emitent siedziby Termin Warunkd . [nominalpaw  {Liczba ceny nabycia wyceny na dzied wdalal w
wartoiciowe emitenta wykupu oprocentowania . iy bitansawy w tye aktywach
; Legélem
Swutna dhekrych papieréw wartofclowych 14 755 14 773 14 771 47,31
O terminie wykupu do 1 roka: 6920 7012 7 044 22,57
Obligacje 6920 7012 7 044 21,57
|Aktywny rynek -rynek regulowsny & 920 7012 7044 22,57
D517 Aktywny rynek - - Skarb
PLOS00I0454) rynek regul Bondipot S.A. |Paistwa Polska 2017-10-25 |Srale 5,25% 600, 600 643 624 200
OKOTI7 Aktywny rynek - Skarh y
PLOGO0108503 X regulos BondSpor $. 4. P Polska 2017-07-25 |Zerokuponawa 1220 1220 1175 1 210 388
P80417 Altywriy rynek - Skarb N
PLOCOD10T05E rynek rexul BondSpot S.A. P Polsica 2017-04-25 |Stale 4,75% 2000 2000 2088 2085 6,68
Ww2oi17 Aktywmy rynek - Skarb R . 4
PLOOIOI06936 X regul Bondspet S.A. Pasistwa Palsks 2017-01-25 [Zmienne 1.79% 100 3100 3 106 3123 19,01
0 terminie wykupu powydej 1 roliu; 74835 7761 7789 24,74
[Obligacjc 7838 7761 7727 24,74
Aknwny rynek - rynek regulowany 7835 77161 7727 24,74
50725 Aktywny ryaek - Skarb .
PLO0010EIST rynek. reguli BondSpot .4, Pai Polska 2025-07-25 |Stale 3,25% 690 490 705 685 2,19
1
DSOR6 Aktywny rynek - |, Sxarh N
PLOGOOYOBESS synek reguloweny BondSpot §.A Paistwa Polska 2026-07-35 |Stale 2,50% 2100 2100 1918 1934 6,19
DS1023 Aktywrry tymek - Skarb
BLOGOG 107264 % regud BondSpot S A. P » Polsks 2023-10-25 [Suals 4,00% 870 N0 931 212 292
QK518 Aktywny rynek - Skarty
RLO00D109002 rymet regulowarry BandSpar & A | Pansowa Prlska WIR-10-25 | Femkuponowe 200/ 200 el 193 0,63
PSO413 Aktywiy rmek - Skarb
PLOGUO 107314 \siich Ieguluwany BondSpot S.A P Polska 20t8-04.25 |Stale 75% 275 275 9 789 0,87
50421 Aktyvwmy rynek - e Skarb
PLOGOSL08916 rynek regub BondSpot 5.A. Paistwa Poiska 2021-04-25 {Stale 2,00% 200 200 196) 197 0,63
PS0718 Aktywmy rymek - Skarb .
PLO0O01OTS9S  regul BondSpot 8.A. Pad Polska 2018-07-25 |Seale 2,50% 1 3001 1300 1324 1325 4,24
PS0721 Aktywny nmek - < Sharl
PLOOOOI09153 rymek reguli BondSpot 3.A. Pas Polsks 2021.07.25 [Swale 1,75% 500 500 437 430 1,54
WZ0118 Aktywny rynek - Skarb .
PLOGOOLO4TIT & regul BotdSpot S.A. Pai Polska 2018-01-25 |Zmienne 1,7¢% 100 100 100] 101 032
WZO0LI9 Aktywny rymek - Skarh .
PL.00001 07603 rynek regulowany BondSpot S.A. Padswa Polska 2019-01-25 |Zmienne 1.79% 1 600! 1 600 | 600/ 1611 5,15




Legy Mason Parasol Fundusz Inwestycylny Otwarly
Roczne Jadnoatk

Sublundusz Slabliny

2 okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2018 roky

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzopelniajyca
Depozyty
{w 135, 21 2 wyjqtkiom wonodct w dangj walueic - odpasdenio w 2l)
Wartodé wedlug Wartofé wedlug Wartod¢ wedlug Proceatowy
Kraj . Wartoéf wedlug - N .
’ Warnnki N ceny nabycia w wyceny na dzied wyseny na dzieh udzial
Depozyty Numma banku sledziby | Waluta oprocentowania wﬂ;:: e“.v:':I‘num h zlotych bil, y w danej bitansowy w w aktywach
Banku ) walugic Lysigeach zlotych ogdlcm
|Razem depozyty: 5084 £ 085 15,29
Lokata /N 3 diowa 2017-01-02 ING Bank Stgski S.A. | Polska | PLN Suale 0.7538%| 5084 438,45 5084 3084 543,45 5085 16,29




Subfundusz Stabilny

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
2za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zl z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa podznej w 21)

Lp. |Bilans 31-12-2016 3i-12-2015

1. |Aktywa 31225 14 223
1. |Srodld pienigine i ich ekwiwalenty 447 177
2. |Naleznodei 333 1
3. |Transakeje przy zobowigzanin si¢ drugief strony do odkupu [ 0
4. |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 25305 13 081
akeje 10 534, 4643

dluzne papiery wartosciowe 14 771 8438

5. |Skladniki lokst nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 085 964
dhuzne papiery wartodciowe 0 0
depozyty 5085 964

6. |Nierachomosci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 {1
Li. |Zobowigzania 868, 79
TIL. |[Aktywa netto 30 357 14 144
IV. IKapital subfunduszu 30 151 14 539(
1. |Kapital wplacony 34163 16 460]
2. [Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -4 012 -1921
V. |Dochody 2atizymane =178 72
1. {Zakumuloware, nierozdysponewane przychody z lokat netlo 323 72
1. |Zakvmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -498 0
V1. iWzrost (spadek) wartoéei lokst w ndnicsienin do ceny nabycia 381 467,
VIL [ Kapital subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 30 357 14 144
Liczba jednostek uczestnictwa 300 549,661 143 171,154

A 62 735,114 29739,133

E 8 §94,995 4 643,207

r 22 197,218 102,924

(€] 206 224,656/ 108 498,573

v 497,678 187,317
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 101,00 98,79

A 98,25 97,77

E 100,25 98,49

F 102,56 99,98

G 101,71 99,09

v 100,21 98,76

Bilans malezy analizowad lysanic 2 notanii objasniajgeymi oraz infonmacjami dodatkowymi, ktére sianowia imegralng czes¢ sprawozdania jednostkowego



Sublfundusz Stabilny

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za ckres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2018 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w lys, 21 & wyjgihien wynlku 2 operacli preypadajyeepe na Jediostke uezestnlotwa w zly

. o od 01-01-2046 od 01-01-2015
Lp. [Rachunck wyniku 2 operacji do 31-12-2016 do 31-12-2015
I. [Przychody z lokat 634 174
L |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 243 53
2. |Przychody odseth 391 120
3. |Przychody zwigzane z ppsiadaniem nicruchomotcei 0 0
4. |Dodatnie saldo réinic kursowych 0 1
5. [Pozostale 0 9
1l. |Koszty subfund 509 238
I, |Wynagrodzenie dia towarzystwa 231 67
1. |Wynuprodzenis dla podmiotdw prowad: ch dystrybucje 0 ¢
3. _{Oplaty dla depozytariusza 58 68
4. [Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfundusza 19 3
5. |Oplaty za zezwolenin oraz refesteacyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowodci 192 73
7. _|Ushepi w zahiresie zarzgdzanio aktywumi Subfund 0 ﬂ
8. _{Optaty za uslugi prawne 1] ]
2. |Oplaty za uslupi wydawnicze, w tym poligraticzne 0 0|
10, |Kosxty odsethuwe 0 0
11, |Koszty zwig 7 posind nier §ci [ 0
12._|Ujemne suldo rénic kursowych 2 1]
| 13. |Poaestale 7 42
111, |Keszty pokrywane pizez lowarzystwo 126 144
IV. |Koszty subfunduszu nelto 383 114
V. |Przychody z toksi wetio 251 60
V1. |Zrealizowany i niezreali y zysk (strata) 350 -469
1. _{Zrealizowany zysk (strain) ze zbycia lokat, w tym: -493] -1
2 tytulu rotnic kursowych -5] 5
2. |Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 843 -468]
z tytutu rozale kursowych 43 é&
VII. {Wynik z operacii 601 -4
A 46 -82
E 18 -1
F 28 0
G 508 -326
| v 1 0
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostks uczestnictwn 1,00 -2,86
A 0,73 -2,76
E 2,02 -0,22
F 1,26 0,00
G 2,46 -3,00
v 2,01 0,00

Rachunek wyniku 2 operaci nalezy analizowaé lgcznie z notanu objasniajjeymi oraz

Jednostkowego

)

i dodatkowymi, ktére stanowia integralng cze¢$é sprawozdania



Subfundusz Stabilny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roezsie Spr tamie Tedracl porzad
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTOQ
[T EXS litzby jednosick ictwn podarych w saukach
oz wiirtosci akiyndw netie na jednostke uezesiniciwa podangj w 2l)

L. |Zestanbenie amban w ahtywath netln 3: :::':;:;3:: ;:: :::T;:;g:;

1, |Zmiana wartodci aktywbw netto 16 213 139090
L. |Wartodé akiywéw netto na koniee popezednieso okresw sprawozdnwezego 14 144 1084

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {ravem). w tym: 60 =409

a z lokat netio 251 60

b} li iy zysk (sirata) ze zbycia lokat 9% -1
€) wezrosi (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Jokat 348 6%
3. |Zmiana w aktywach netio z tytulu wyaikn z operacji 601 1)
4. |Dystrybueja dochod w {praychod bw) Funduszu (razem) [(] []
a} |z przychodaw z lokat metio [ 0

| b) |ze zecalizowanepo zysku ze zbycia lokat 0 0
| o) |z hodéw ze ia Jokat 0 [
3. |Zndany w kapliale w okresle sprawozdawezym {ruzemm}, w tym: 15612 13 49%
|_a} {zmiana kapitahy wplacouego (powiskszenie kapitalu z tytulu zbyrych jednostek uczesmicrwa) 17 703 15 420

b)_|zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestmctwa) -2 091 -1 921
6. i dw nctlo w olresie sprawozdawczym 16213 13 090
Waries€ akiywiw netio na koniec okresu sprawozdawezepe 3u 357 14 144
Seednin wartodd akiywbw netto w okresle sprawozd, y 23152 6374

| 1. {Zmiana liczby jed L attwa 57 378.507] 132 773,549
I._|Zudnna Hezby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: 157 378,507 132 773,549

| o) |liczba jednostek uczesmichva 178 597,393 151 637,279

A 49 250,298 35382101

[3 4475316 5 152,550

F 22 438,776 102,924

G 102 075,635, 110 307,806

v 157,368, 191,898

[oF [erbr. odkapionych jednostek uczesmichva 11 218,684/ 18 863.730
A 16 254,317 16 040,573

[ 223,528 509,343

F 344,482 0,000

G 4349.552 2 309.233

v 47,0071 4.581

e} [salde zimian 157 378507, 1327725849
A 32 995 98¢ 19 341,528

E 4 251,728 163,207

F 220p4.284 102,014

G 97 726,083 108 498,573

b4 310,361 127,117
1. flLiczba jednosick ichwa narastajace ed poczatkn dzinlaino§ci Subfunduszu, w tym: 300 549,661 143 171,154
) _|liczba zhytych jednostek uezestnictwa 340 636,574 162 039,181
A 95 034,301 45 784,003

E 9 627,866 5 152,550

F 22 541,700 102524

G 212 833,441 110 807.806

v 54%.266 191,898
b} |liczba odkupionych jecnostek 40085913 18 848,027
A 32 299,187 16 044 370]

E 732.871 509,343

F 344,482 0.000

G 6 658,785 2309.233

v 51,588 4,581
LY |l 2 nnan 3U0 849,00 145 171,154
A 62 735,114 10739133

F B B01,99% 1611.207

I¥ 22197.218 £02 924

G 206 220,656 108 498,573

N 497,678 137.317
S Przewidywina licroa jednostel uerextnictwn - -




Subfundusx Stabilny
L«gg Mason Parasol Fundusz Inwestyexjny Orwany

R Sp Gora b porzd
znokres od | syycznia 2006 roku da 31 gradain 2016 rola

Lp. | Zestawicnie zmisn w aktywath netto :: :::‘:;::::: ;: :::[:;:::::
0. (Zmiana wartosei aktywéw netto na jednostke uczesmichwa 2.24% -2.56%
). _|wario§¢ aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa na konjec p Initpo okresu spravvordawczego 98.79) 101,39
A 97,77 101,39)
E 98,49 g
F 99,98
G 99.09 -
\ - 38,76 -
2. |wartesé altywbw netto na jednosike uczestnictwa na koniec bieigcego okresu sprawozdawczego 101.00] 98,79
A 98.25 $1.77
E 100.25 93,49
F 102.56 99.98
G 101,71 99.09
v 100.21 93.76
3, procentown zmisna warfodci aktywbw netto na jednosike uczestnictwa w ohivesie sprawordawezym {w oigcis 2.24% 256%
rocznymy
A 0,49%) -3.57%
E {od 13.65.2015) 1.79% -9.59%
F (pd 35,00, 3015) z -1 TSR
G (od 04 05.2015) 264% 7.80%*
¥ {od 17 07 1015) 1AT| 3.98% ¢
4._|minimalna wartodf akiywdw retio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawoezdawczym 94,56/ 96,34
A 94,56 96.34
-dala wyceny 2006-01-21 20H 512414,
E 95,34 96,99
~data wyceny. 2016-01-21 20151214
F 96.82 98,43
-data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
G 9595 97,55
-gata wyceny 2016-91-21 20150214
v 95,59 97.2%
~data wyceny - 20i6-01-21 2015-12-14
& _jmaksymalna wartost aktywdw netio na fednosik i w ohresie sprawozdawezym 103,07 105,66
I 99.26| 104,92
~daia wyceny 2016-09-07) 2015-05-08
E 100,47 104,90
~dota wyceny 2016-09-07) 2015.05.21
F 103,07 105.66]
_ | detawyceny L 2016-09-07 2013.05.2]
' 102,29 104.97
~dala wyceny 2016-09-07 2013-05-21
v 100,93 105.26
-data wyceny 20160807 2015.05-11
6. |wartesé aktywéw netio na jednostke i wedbug ostatnicj wyceny w oluresie sprawozdawezym 101,01 98,78
A 98,26/ 91,76
-dain wyceny 2018-12-30 013-12-30
E 100,25 98,48
~dala wyceny 2016-12-30 015-12-30
F 102,56 99,97
~data wyceny 2016-12-30] 2015-12-30
G 101,71 99,08
«data wyceny 2016-12-29 20135-12-30/
v 160.21 98,75
~daln wyceny 2016-12-30 2015.12-30
IV, |Procentowy udzinl kosztow Subfundusza w §rednicy wartosci aktywow nette {w uigciv rocznym), w tym: 12% 40%
agradlzeaia din townrzystwa 1,0 L1%
00% 0,056
0.3%, 1.0 %
4. |procemowy wm oplat 2w nych z leetien rejesten akiswis Sulifueal 0.4 % 0.0%:
5, | procemtowy ol oplat 2 ustugi v eadkresi hunkowosci 0,8% 1,1%
6. |procentowy udzial eplat za wslugi v zakiesic zoreydzaoin alityw i Suloadusan 0.0% 0"

* Podana stepa asietu gt lzacly et wakoscia, Mo wshasme joka bylaby weesna swpa snrom dangy kacgon JU Suliudusiee. gt stsala o povsatk rohu

Festawicnie anian w aktvnach ueto naless analizowae Licsue 2 nermi olbasdananie s mne oz nlmimazp cialathow i, Mdie stanowid el ceese spravesdama pdnnsthovern
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota mnr 1 - Polityka rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosei
Funduszu/Subfunduszu Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Uwagi ogdine

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnla 29 wrzednia 1994 roku
(Dz. U. 22016 r,, poz. 1047, z pdZn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy  ksiegi rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i  prezentacja  informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie  zostalo  sporzadzone wedlug
nastepujgcych zasad:

I. Sprawozdanie jednostkowe  sporzadzone

Jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie 2z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
Jjednostkowym wykazane sa w tysigcach
ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zfotych, liczby  jednostek  uczestniciwa
podanych w sztukach oraz wyniku z opcracji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operac)ji Subfunduszu obejmujacy:

a} Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat.

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie
Jest zgodnie 2z

Jednostkowe
zasadaimi

przyeotomvane
rachunkowodcei

obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
. Zestawienie lokat,
. Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
. Zestawienie zmian w aktywach netto,
. Noty objasniajace,
. Informacj¢ dodatkowsa.

(= WA I~ R R S

Ujmowanie w  ksiggach  rachunkowych
operacji dotvczgeveh Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

Nabyte skfadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Ccna nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw pubory  lakde koszt nabycia tych praw,
Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje
sig wedlug  ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig
Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujgcia  operacji  wksiggach  rachunkowych
Subfunduszu,

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokal ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla si¢ ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizsze) wycenie aktywow
Subfunduszu 1 ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli  transakcja  Kupna/sprzedazy papicru
wartosciowego w wyvnihu braku potwierdzenia

Odpowiedaalng 2 provwadzenic Rsiag cochankows el Moventam Sp. 7 a. o 0N
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zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢c je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniv wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Dia celow sporzadzenia sprawozdania
Jjednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego. dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda
~najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzsze) ceny nabycia danego skltadnika lokat,
aw  przypadku  skladnikéw  wycenianych
w wysokosci  skorygowanej ceny nabycia -~
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procenlowej, najwyzszej biezacej  wartodci
ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji  nabycia/sprzedary waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
wmwowany  jako  niezrealizowany  zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, atransakcje sprzedazy walut obecych
uimuje  sie wedlug  faktycznie  uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz wartos¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych
papieréw wartosciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmujg wartosé
nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien
bilansowy — oraz naliczone odsetki.

Nalezng  dywidende z akcji  notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w  ksiggach
rachunkowyveh w dniu. w ktdrvm na potrzeby

Odpowicdswng 7z prewadzenic ksing rachunkows ch: Movenimg

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyshigujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej zero,
w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Przystugujace prawo poboru akeji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akeji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz  nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od dhuznych papierow wartoscnowych
w nastepujacy sposdb:

- W przypadku dhuznych - papieréw
warto$ciowych nienotowanych na’ aktywnym
rynku - odsetki naliczonesy  przy
sastosuwaniu efeklywne] stopy procentowsj,

- W przypadku dhuznych papierow
warto§clowych wycenianych w  wartosci
godziwej - odsetki naliczonesa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta,

- W przypadku dtuznych papierdéw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy wartoscig
biezaca a wartoscia wcenie nabycia jest
ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badZz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestniclwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
wwzglednil zmiany w kapitale wplaconvim oraz
zmiany  w hapitale  wyplaconyim zwigzane

Hpesoon
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zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
wartoéci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki {preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu
Zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz  kosztow zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio
do czgstotliwosei ustalania  wartosci  aktywéw
netto w dniach wyceny.

Szczegotowe informacje znajdujg sie w Nocie
nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skladnikdw lokat

Wycena aktywdw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow nctto Subfunduszu
dokonywane  jest w  dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji
na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania jednostkowego.

Warlosd aklywow nello Sublunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywow  Subfunduszu
pomniejszonych o warto§¢  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest roéwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowitg liczbe¢ jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe) w rozumieniu art.
28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
poZn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dhuznych papierow warlosciowych

nienotowanvch na aktywnym rynku,

D

b)

2)

3)

wartosciowych
si¢  drugiej

nabytych
strony

papieréw
przy zobowigzaniu
do odkupu,
zobowigzan z tytulu
wartosciowych, przy
si¢ Subfunduszu do odkupu.

zbycia papierow
zobowiazaniu

Warto$¢  godziwg  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala
si¢ w nastgpujacy sposob:

jezeli  dzien wyceny jest réwnoczeSnie
zwyklym dniem dokonywania  Gansakeji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, 2Ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu

7zamkniecia, za ostatni  dostepny Kkurs
przyjmuje sie ten kurs,
w przypadku braku kursu zamkniecia,

o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto§¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji
na danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwg wedlug metod
wyceny okre$lonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku,
awprzypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej  jego  odpowiednik, zgodnie
¢ zasadami, o ktérych mowa w vst. 4,

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje

po flacznym spelnieniu przez ten rynek
w odniesieniu  do  okreslonego  skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujgcych
kryteridw:

instrumenty  bedace  przedmiotem  obrotu
na tym rvnku sg jednorodne.

zazwyezaj  w o kazdym crzasic wystepuja
zaimlercsonani nabywey i sprzedawey,

Orlposvicdsialny 2 prowadzenic ksiag rachunkow seliz Moventum Sp. 7 o, o. i’
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ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslat w  dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana warto$é¢ godziwg,
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedhig
nastepujacej kolejnosci na podstawie:

nietransakcyjncgo kursu fixingowego 2 dnia
wycony ustaloncgo na DondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylagcznie  w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartoici oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowany,  niezalezng  jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku
ceny nieroznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w s2czegoliosei o podobng) konstruke)l
prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
Jej braku

wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o
ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub

innych  powszechnie uznanych metod
estymacji.
W przypadku papieréw  wartosciowych

notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku glownego,
w oparciu ¢ ktéry ustalana jest wartosé

danego skfadnika aktywow Subfunduszu,
przyjmuje si¢ w pierwsze] kolejnosci
mozliwos¢  dokonania przez  Subfundusz
transakcji na  danym rynku a jako

rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
sic wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji
na danym papierze wartosciowym. Wyboru
rvnku - gldwnego.  uzasadnionego  politvka
inwestyeyjna Sublunduszu, dokonuje

1)

2)

Odpowicdsztabny 7 provadzenic kstag rachunkow s ch: Mavenum Sp

si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla  skladnikow lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wedhug:

w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych, listdbw zastawnych, weksli
i depozytdéw - skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stlopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skladnikéw lokal zalicza si¢ odpowiednio
do preychodow odsetkowych albo koszlow
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papierdéw wartosciowych innych
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreélonej
w ust. 4.

W  przypadku  przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
wwartosci  godziwej do  wysokosel

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papiern  wartosciowego wynikajaca
zksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wyccnin Rig, poczgwszy od dma zawarcia
umowy kupna, metody skorygowanej ccny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efcktywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papierow warto§ciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia nast¢pujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metody skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte rdznicy pomigdzy ceng wykupu danej
obligacji a ceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym

rnnku Subfundusz wyeenia wedlug  zasad
okreslonyeh w ust. b, Kontrakty lerminowe

15



Subfundusz Stabilny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sie
w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlg
ostatniej ogloszonej przez  Subfundusz
wartosci  aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian warto$ci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a
godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowang

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy ezym w 7akresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢
w  walucie kraju notowania lub -
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym ‘rynku — w walucie, w Kktdrej

papier wartosciowy jest denominowany,
i wykazuje sie  w  walucie  polskiej
po przeliczeniu wedlug ostatniego

dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartoSciowe
s3 notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okre$lana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14, Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
wwalucie, w  kidrej s3  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
niesa notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktorej s3 denominowane,
Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedhlug ostatniego
dostgpnego  sredniego  kursu  wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata,

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywdw i pasywow oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania narynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za whasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowama wartosci poszczegdlnych
skladnikow lokat, ktérych nie da si¢ okresli¢
w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jcdli  korekta wplywa zardwnu
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny Kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego

w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscia
bilansowa, a oszacowang wartoécia biezaca
przyszlych przeplywéw pienigznych

oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub
wymagalnosci, wynikajgcych z danego skladnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezace;
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienigznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych  mozliwyeh  scenariuszy 2wiazanyeh
zoczekiwanymi przyszivom przeplywami

Odpowiedriatng s prowadzenic ksiag rachunkowsch: Moventum Sp. 7 0. w, 14
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pienieznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartoéci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage zmicnnosé
otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é
w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku 16,29 % aktywoéw
Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
ti. metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dzien 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 6,78% ).

Wprowadzone zmiany wjmowania i metod
wyceny skfadnikéw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2016  31-12-2015

Nota nr 3 — Zobowigzania

{w tys. z) {w tys. z)
Z tyt. naleznosci od 2 1
Funduszy/Subfunduszy
Z tyt. zbytych aktywow 386 0
Razem 388 1

31-12-2016  31-12-2015
(wtys.zl) (wtys. zD)
Z tyt. rezerw, w tym; 60 21
- na wynagrodzenie
Towarzystwa 30 12
Z tyt. odkupionych 14 1
Jednostek uczestnictwa
Z tyt. nabytych
aktywow 748 0
Pozost?le _ 46 57
zobowigzania
- prowizja
dystrybucyjna 41 3
- inne 5 2
Razem 868 79
Nota mr 4 — Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie srodki
pieniezne  lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal
depozyty bankowe, ktére sg skladnikami lokat.
Depozyty =zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajace;j.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od | stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 2 217 tys. zt.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Subfunduszu w okresic
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wynosit 577 tys. zt.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier

31 grudnia 2016 roku

Srodki W walucie w zlot.ych
.o polskich

pienigzne (w tys.) (W tys. z})

ING Bank

Slaski S.A. 447 (FI.N) 447

Razem 447

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzier

31 grudnia 2015 roku

Srodki W walucie \T)!oziz‘l){?(:'lh
pieniezne {wtys.) (:w tys. 21)
ING Bank

$laski S.A. 176 (PLN) 176
ING Bank

$laski S.A. 0 (EUR) !
Razem 177

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery  wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szezegdinie dhugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowal zmiany ich cen, a tym
samym  wartosci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych zerckuponowych i
statokuponowych oraz  zmiany przeplywéw
pienigznych w  przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zl) (w tys. zb)
Wartodc w tys. Warto$é w tys.

zt/udziat % w  zi/udzial % w
aktywach ogtem aktywach ogélem

Aktywa
obcigzone
ryzykiem
wartofci
godziwej
wynikajacym ze
zZmiany stopy
procentowe;j
Aktywa
obcigzone
ryzykiem
przeplywow
Srodkéw
pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej

9934/
31.81%

9 099/
63,98%

4 837/ 303/
15,49% 2,13%

Ryzpko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subtundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktorych zdeponowane &3 $rodki pienigznc
Subfunduszu,  kontrahentéw, od  ktdrych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dluznych papieréw wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwiekszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z  dluznymi
papierami  warto$ciowymi  jest réine dla
poszczegblnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnoscig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te rdznig
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentow sptlaty
kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami.  Ocena  pozycji  rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywieraé
wphvw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigeveh  skladnik  portfeln inwestyeyinego
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Subfunduszu a tym samym oddzialywa¢ na
warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakickolwiek opozZnienie lub nieprawidlowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wyceng diuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na wartosé¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$§¢ Subfunduszu zwiazana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane s3 transakcje dotyczace papierdéw
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci
lub niewyplacalnosci drugiej strony transakeji
Subfundusz moze otrzymaé platnosé
z opoznieniem lub nie otrzymac jej w ogole, co
moze mie¢ wplyw na plynnosé aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawierajg W umowach
postanowienia majace nacelu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegélnych transakcji. Czynnosci
powyzsee mogyg jednakze czasami okazad
si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpicezen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papierdw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sa rowniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania pfatnosei naleznych Subfunduszowi z
opdZnieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdinien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dzialania.

Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie

ryzykiem kredylowym na dzied bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakeji
nie wypelnialy swoich obowiazkow
(bez unwzglednienia wartosct godziwyeh

dodatkowych  zabezpieczenl), w  podziale
na kategorie bilansowe:
31-12-2016  31-12-2015
(wtys. z) {w tys. z)
Wartos¢ w tys. Warto$é w tys.
zt/udziat%  zt/udzial %
waktywach  w aktywach
ogétem _ogblem
Srodki pieniezne i ich 447/ 1779/
ekwiwalenty 1,43% [,24%
Skladniki lokat o
charakterze dhuznym 14 771/ 8 438/
notowane na
aktywnym rynku, 47,31% 59,33%
w tym: -
- Dluzne instrumenty
finansowe cmitowanc 14 771/ 8 438/
badZ gwarantowane
przez Skarb Panstwa 4731% 39,33%
lub NBP
Skladniki lokat o
charakterze dhuznym 5085/ 964/
nienotowane na '
aktywnym rynku, 15,01% 6,78%
w tym;
Pozostalo skiadniki
lokat o charakterze ]55 %815; 6976 :j/
dhuznym ik » 1070
. 388 1/
Naleznosel 1,24% 0,01%
Fuuows obeigzone 2080V 9580
ryzykiem kredytowym 66,26 % 67,36 %

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane,
Jjako wartosci bilansowe poszezegdlnych kategorii
aktywow,
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Przypadki  znaczqcej  koncentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat:

31-12-2016 31-12-2015
{w tys. zb) (wtys. zD)
Wartos¢ w tys.  Wartosé w tys.
zl /udziat % w2t/ udzial % w
aktywach aktywach
ogdtem ogdlem
Dhuzne papiery 14 771/ 8 438/
wartociowe, w tym: 47.31% 59,33%
, 14 771/ 8 438/
- Skarb Pafstwa 4731% 59.33%
Koncentracja ryzyka kredytowego

w-poszezegoinych kategoriach lokat (wg Tabeli
gtdwnej Inkat) zosrata zaprezentowana w bilansie,
jako warto§¢ bilansowa lokat w instrumenty
dtuzne emitowane iub porgczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
dolych, jednakze Subfundusz moze nabywad
waluty obce oraz inwestowaé w aktywa
denominowanc w walutach obcych, zatem mogg
na wartos¢ jednostkt oddziatywaé zardwno
pozytywnie, jak 1 negatywnie zmiany kursow
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec wplywaé
na warto$¢ jednostki uczestniciwa jak rowniez
moga wplywaé na wartos¢ dywidend i odsetek

uzyskiwanych  przez  Subfundusz. Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w

walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategie zawierania transakcji zabezpieczajgcych.
Niemniej istnieje prawdopodobienstwo niepetnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajacych, co
moze spowodowaé wptyw wahaf kurséw walut na
Jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé stope
zwrotu ze skladnikow lokat wyrazong w walucie
obcej, jezeli waluta, w ktorej denominowane sg
aktywa umacnia si¢ wzgledem zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majagce na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé inne
rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko niewyplacalnosci
partnera transakcji, ktore zostalo opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny
instrumentu  zabezpieczajacego  (np. ,,cross-
currency hedge” tj. walutowe transakcje wymiany
platnosci).

Struktura walutowa bilansu zostala przedstawiona
w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosei jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pieni¢znych niezbednych
do wykonania swoich zobowiazan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkdéw pienieznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
ptynnosei.  Zgodnie 2z polityka Funduszu,
kierownietwn  Towarzystwa  okresla  hmity
plynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci  oraz  skladniki  lokat, ktore
nie s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
i ktore charakteryzuja si¢ niska plynnoscia.
Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krotkim terminie skiadnikéw lokat,
dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich  oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W biezagcym okresie sprawozdawczym
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa,

oblicza
seodnic 7

Towarzvsiwo
Subtunduszu

calkowita  chsporsyeje
Rosporsadsentem
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Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz  warunkow
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w
rozumieniu wyzej wymienionego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Subfundusz nie inwestowal w
instrumenty pochodne.,

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Sublunduszu lub drugle] stromy do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2(')'}.:@‘roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sig drugicj
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nio
posiadal transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roke Subfundusz
nie posiadat  transakcji przy  zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji przy  zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Sublundusz
nie posiadal  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow wartosciowych pozyczonych

od Subfunduszw/przez Subfundusz.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadat  naleznosci/zobowigzan z  tytulu
papierow wartosciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym t. od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowligcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienigznych w
kwocie stanowigeej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skladniki
lokat denominowane w EUR, USD i CZK.
Wartos¢ powyzszych skladnikéw w walutach
obcych zostala przeliczona na PIN  wediug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzici 31 grudnia 2016 roku.

EUR
Kurs éredni NBP — 4,4240
Udziat w
Rodzaj W:rtEOS?{ W Wsar:*)éé W aktywach
Bs. tys. ogdlem
gq‘adniki lokat 364 1611 5,16%
UsD
Kurs $redni NBP — 4,1793
. . Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w WEII_[OSC w aktywach
tys. EUR  tys. 7zl :
o og_c_)lem
Skladniki lokat 74 31 1.00%

Odpowicdzidny za prowadzenic Ksiag rachunkowy el Moventum Sp. # oo, 19



Subfundusz Stabilny
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Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

CZK
Kurs sredni NBP — 0,1637
Udzial w
. Wartosé w Warto$é w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zl ogélem
Sktadniki lokat 1 289 211 0,68%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skiadniki
lokat oraz $rodki pienigzne denominowane w
EUR. Warto§¢ powyzszych skladnikéw w
walutach obcych zostata przeliczona na PLN
wedlug  Sredniego  kursu  oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015
roku.

EUR
Kurs sredni NBP —4,2615
Rodzaj t\;’:’g‘a‘l’{ w t‘;vs s ;ﬁ;ﬁch "
ogotem
Skiadniki lokat 88 375 2,63%
Srodki pienigzne 0 1 0,01%

Zrealizowane roinice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 3i-12-2015
{tys. 1) (tys. zb)

Dodatnie

(z akej) 0 >

Ujemne

(z akeji) > 0

Niezrealizowane réinice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(tys_._ zt) (1ys. zI)

Dodatnie

{z akcji) _43 >

Ujemne

(z akcji) 0 0

Nota nr 10 - Dochedy i ich dystrybucja

Dochody osiagniete przez Subfundusz w wyniku
dokonanych  inwestycji, wlaczajac w  to
dywidendy 1 odsetki, powickszaja warto$é
aktywow Subfunduszu jak rowniez odpowiednio
zwiekszaja wartos¢  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Statut Sublunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
Jednostek vezestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015

(w tys. zi} {w tys. zt)

Akcje, w
tym: =332 11
- roznice =

-3 5
kursowe L
Dhuzne
papiery g6 12
wartoscio
we
Razem -498 -1

Calosc zrealizowanej straty zostala uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrcalizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2016 od 01-01-2015
do 30-06-2016 do 31-12-2015

(w tys. z1) (w tys. zt)
Akcje, w
tym: 1 007 466
- roZnIce 43 s
kursowe
Dluzne
paplery. -159 -2
wartoscio
we
Razem 848 -468

Odpowicdalny za prowadzenic ksiag rachunkowy ch: Moventum Sp. 7 o, o. )



Subfundusz Stabilny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Calos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartociowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje z¢ srodkow Sublunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec os6b
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem, stanowiace koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze byé wieksze
niz 2,6% w skali roku, liczonego jako 360 dni od
$redniej warto$ei aktywdéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A 1 V w danym roku oraz nie moze byé¢
wigksze niz 1,5% w skali roku, liczonego jako 360
dni od S$redniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu reprczeniowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i G w danym roku.

Od dnia 1 lutego 2015 roku Towarzystwo
pobierato oplate za zarzadzanie Subfunduszem.
Stawki wynagrodzenla za zarzadzanie wynoszg
dla jednostek uczestnictwa kategorii A 2,6%
Sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
kategorii F 1,2% éredniej wartodci aktywdw netto
Subfunduszu, dla kategorii F 0,65% S$redniej
wartodei  aktywdw  nettn Subfunduszu,  dla
kategorii G 0,58% sredniej wartoici aktywoéw
netto Subfunduszu oraz dla kategorii V 1,5%
$redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia zmiennego w wysokosci nie
wyiszej niz 10% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu ponad
stopg odniesienia rowng stalej wartoéci 0% i nie
wyzszej niz 1% wartosci jednostki uczestnictwa
danej kategorii.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie
pobierato wynagrodzenia zmiennego z tytulu
zarzadzania Subfunduszem.

Towarzystwo pokrywalo  koszty
Subfundusz do dnia 31 marca 2015.

obcigzajgce

Odpowiedzialny za prowadzenic kstag rachunkowyeh: Movenium Sp. 7 0. o L. 21

Oplata za zarzgdzanie
od 01-01-2016  od 01-01-2015
do 31-12-2016  do 31-12-2015
(w tys. z1) (w tys. zt) "
231 67

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

porownawcze

Warto$é aktywow netto

31-12-2016  31-12-2015 31-12-2014
(wiys.7zt)  (wtys zi) {wtys. zh)
WAN 23 624 14 144 1054
A 6164 2907 1054
E 392 457 -
F 2276 10 -
G 20975 10751 -
\Y 50 19 -

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

31-122016  31-12-2015  31-12-2014
(wzh (w zb) (wzbh
A 98,25 97,77 101,39
100,25 98,49 -
E 102,56 99,08 -
G 101,71 9900 .- -
v 100,21 98,76 :

Woarszanwa. dma 14 kawietnia 2017 roku.



Subfundusz Stabilny
Legg Mason Parascl Fundusz Inwestycyjny Ctwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
Jjednostkowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
Jednostkowym.

3. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentowno$é Subfunduszu (w zi).

W dniu 25 kwietnia 2016 roku dokonana zostata korekta wyceny na dziefi wyceny 21 kwietnia 2016
roku. Przyczyna nieprawidfowego ustalenia wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa bylo

bigdne ustalenie ceny jeditego ze sktadnikéw lokat Subfunduszu.
Kategoria jednostki Wartos$¢ aktywow netto na jednostke Wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa przed korekta ~_uczestnictwa po korekcie
A 98,66 zt 08,68 z!
E 99,78 7 99,80 zt
F 101,62 zt 101,64 zi
G 100,73 zt 100,75 zt
\' 99,97 z} 99,98 «

4. Zestawienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzqdzomymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposcb
wplynqé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa. dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Cddpowicdzialny 7o prowadzenic ksiae rachunkowseh: Moventum Sp. 7 oo




Subfundusz Stabilny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

-

ol ' /7
7 auy/a
4m z Jedrzejcgak ucek [lrewmann ’l
Prezes Zarzgdu Legg Mason TFIS.A. Czlonek Zarzgdu Legg Mason TFI S.A.
Piotr Rzezniczak

Czlonek Zarzgdy Legg Mason TFIS.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Moventum Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowicdzialng za prowadsenic ksing rachunkowseh: Moventam Sp. 7 o, o,
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Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozyciji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow, w tym
w szczegblnodei aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoSciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Legg Mason Subfunduszu Stabilny za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

>



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
Subfundusz LM CEE Select

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zawartosé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez ING Bank Slaski S.A.

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM CEE Select (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) =z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Bielafiskiej 12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dzien 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz
noty objasniajace i informacje dodatkows,

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz czionkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzgd Lcgg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséei (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdZn.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowoéei funduszy mwestycy_]nych (»Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 I'. Nt 249, POz. 1859)
oraz innymi obowigzujaeymi plz.eplbdllll prawa. Zarzgd Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktoéra uznaje za niezbedna dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzoreczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
oraz Rozporzadzeniu,

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, Ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnienn w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, untow . pwe.com

PricewaterhouseCoopers $p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowegce Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy, pad numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapital zakladowy wynosi 10,363,900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartodei szacunkowych, jak rdwniez ocene ogdlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2010 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 3t grudnia 2010 1. zgodule
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi
zasadami (polityks) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzgdzenia oraz Statutem Funduszu;

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

B, Arevovdi - (At &
Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM CEE SELECT
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz inwestycyjny Otwarty

Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone

2a okres 0d 1 stycznia 2916 rohu do 31 grudnia 2016 ol

ZESTAWIENTE LOKAT
Tabela gléwna
Skladniki lokat
{w tysigeach ziotych 2 wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogélem podanej w %)

31-12-2016

31-12-2015

Skladniki lokat

Wartofé wedlug
ceny nabycia

Wartodé wedlug

wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial
w aktywach agdlem

Wartoié wedlug
ceny nabyeia

Wartoéf wedlug
wyceny na
dzied bilansowy

w akiywach ogétem

Procentowy udzial

Akcje

1220

21274

94,47

1318

1215

95.48

Warranty subshrypeyine

Prawa do akeji

Prawsa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuine papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

Udlaly w spétkach z ograniczong

odpowiedzialnodcia

Jednosthi uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Wierrytelnodei
Weksle

Nie dotyczy

Nie doryczy

| Depozyty

83|

83]

3,45

56]

56]

4,40

Inng

Waluty

Nieruchomodci

Statki morskie

Nie dotyezy

Nie dotyczy

Suma

2 303]

2357]

97.92

1 374]

1274]

99,88

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lqeznie z tabelami uzupel

e

. Lo
jacymi i

Jednostkowego

ymi oraz notami objasniajaeymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdama



Subfundusz CEE Selsct
Lepg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne J P
Z6 okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grodnia 2018 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupelniajaca
Akeje zagraniczne

G tysigeach 2dotych z wyjgkiem procontowego udrislu w akiywach opdlem podanc v % oraz licdyy papicréw wartodciowyal w sziukoch)

Procentowy
FPTRT Wartedt wedlug .
Akgje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj 'mdzlby Wartoi¢ ‘“d.h‘ wyceny na udaiat
emitents ceny nabycia . w akiywach
dzied bilansowy lem
Razem skeje zagraniczne 408 672 220 2274 94,47
AKBANKTA.S. TRAAKBNKZING Aktywny nimek - ek regulowany Borsa [stanbul A5, 14 000 Turgja 147 130 540
- i Tve Th 3
mﬂg&mgsm’ ve Tiearet A.§ Aklywmy ek - rymek regulowany Borsa Istanbul A.§. 3460 Turcio 69) 62 2,58
APB *Apranga® T . . . .
LTo000102337 Aktvway nymck « nymck regulowamye NASDAQ OMX Vilnius 4000 Litwa 46 45 187
BRD - icie Generale S.A.
Rosaga:\mgus:k? esa Aktywny ek - eywek regulowany Bucharest Stock Exchange 11000 Rumunia n 127 528
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanoi ve
Ticarct A.5. Akt rynek - nnck regulownny Borsa Istanbul A.5. 8 000 Tureja M 59 245
: A DDIIT ANILT - -
$g;ﬁ';‘;‘:§;“"‘ ve Ticaret A.5. Absyrwny rynok - rynek regulowany Borsa Istanbul A.S. 3000 Turgia ot 56 233
iy Service AG
§,‘;§ 150?11;3 = Aktywny rynck « ynek regulowany NASDAQ OMX Vilniug 5500 Estonin 40 36 2,33
NI X Rl
Rﬁg&gﬁgiﬁ"'ﬂj ICA SA Aktywny ek - pynck regulovany Bucharest Stock Exchange 1800 Runuaia 47 3 2,i2
S0 Mlonen & A . o
ROELECACNORS Alumy ek - ek regulowany Busharest Stock Exchange 3500 Rumunia a3 a3 1.7
L A
ir_ls.teGm;g :;:‘L G ALty ik = ik igulow any Vi Slock Eaciange [§iL]] Ausira 121 135 341
JM‘_W' e wrem L
Lvoo:;;xs;sa Aktywny rynek - ryvek regulonany NASDAQ OMX Rigo 1700 Lotwa u 3 137
ﬁ“‘"’k' m dd. Aknywny ymck - ek regulowany Zagreh Stock Exchange S00 Chorwacja # a9 04
cp-mn;: |l;°|r:.(,n' o Aktywny ninck - rynek regulowany Prague Stock Exchange 400 Republika Czeska 59 58 241
sﬁﬁgﬁ‘;gi 2 Aktywny rynck - ek regulowam: Ljubljana Stock Exchange 230 Stowenia &0 54 224
LHY
EE}IEO":;; " Altywny ninek - ynek eegilipw m NASDAQ OMX Tellinn 1300 Esionin At 03 2,70
ml_‘c';c"g"';sm‘-" ve Ticarc1 A.. Akiywny ek - rynek regulowsny Borsa lstanbul A.§ 1000 Turcja m s 270
Mayr-] 3 AG
M T Mel;:;(l;"kmon Aktyuny nmck - pmck regulowany Vicnna Stock Exchange 139 Austria 57 54 241
~OlainFarm™
I 0'1'1;0;.‘:‘ Al ek - ey, ngubonans NASDAQ OMX Riga 1 300 Lotwa n 4 203
anois Enyerinent Group AS Abtywny symek - rymek rogulowany: NASDAQ OMX Tallinn 7000 Estoniin 5% 55 2.28
gf;;’; fﬁ"i :.g:bljmm Aty ssanch - 1k regulonany Ljubljana Sock Fxchange 3 Slowema “ £ 2,08
v AL
:gsnl;mwz?w Aktyuny ryeeh = iyneh regulowany Bucharest Stock Exchange 2400 Rumunia b2y 6 2,53
Podrovka 4.4, :
e o Abtyuny rymek - rymek regulovany Zagreh Sioek Exchangs 240 Chorsacja 3 53 220
Chemical Work i
e oo:;llzj‘;t)‘: of Gedoon Richter Ple Aktywny ek - cvnek reguloveany Budapest Sioek Exchangs 200 Wepn 42 7l 295
ATO000946652 Oftild Equipment A Aktywny rynek - ek regulowany Vienna Steck Exchange 180 Ausirin 54 I3 233
f““"“ ‘1;';‘;’;5 A Aktywmy rynck - rynek regulowany NASDAQ OMX Vilnius 30000 Litwa 4% 60 249
:mﬁiﬁgf&m Fobralin A3 Aktyway rymck - rynek regulowany Borsn lstanbul A.5. 13 647 Turcja 50 62 38
i&iﬁsﬁ%ﬁgﬁ 4 Akeywny ik - rynck regul Bucharcs! Stock Exch 2400 Runuiia 69 3 245
ﬁMBAGSiE ! Aktywny nnck - nmek regulowamy Vienna Stoch Exclange 410 Austria 33 &l 2,33
2{.;3:,’026432 VES! Aktyway rynek - ynok regulowany NASDAQ OMX Toltinn 900 Estania 50 35 2,28
TAV Ail lodding A.S.
TAY hirpans Dotding A3 Aktywny rynek « rynck regulossany Botsa Istanbut A5, 3200 Turcj @7 53 220
ST !
R';."I-'G::;n!;;['\lna;t:“ Aktywy pymek - rynek regulowaey Bucl Stock Exch 400 Rumisnia 94 13 4,78,
TRAGA KAy Akiwny rynek - rynek egulossany Borsa stanbul A5, 14000 Turcja W 122 s
'}’R‘i;:;:mgm]ﬁ. A Abtywny sy - rymek regulovany Borse Istanbul A.S. 33000 Turcja 162 134 5,57




Subfundusz CEE Seledt
Legg Mason Parassl Fundusz Inwestycyjny Otwarly
Roezna s Jednoslk

28 okfes od 1 styeznia 2016 roku do 31 umdni;miﬂ roky

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabels vzupelniajgea
Depozyty
(w iy 2) 2 wyjackient wartodei w danej welucie - odpowicdnio w o)

. Wartod¢ wedlug Wartodé wedlog Wartodé wedlug | Procentowy
- Kraj . Wartoff wedlug N trieti . .
Depozyty Nazws beaku sledziby | Waluts Waruaki " ceny nebycia e nabycia w nyceny an . w’?my na deied uddial
bank oprocentowania w dune] waliria tysigeachatotych | bilansowy w danej bilansowy w w aktywach
" . walucie ysigeach Zloiych ogélem

82350575 3 345

83 83 3,45
Lokata O/N 3 dmowa 20170102 ING Bank $lgski S.A. | Polska | PLN Stale 0.7538% 82 504,05 83 A'




Subfundusz CEE Select
iL.egg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. 2l z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aklywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w zl)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I. |Aktywa 2407 1273
1. |Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 11 1
2. |Naleinosci 39 1
3. [Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do edkupu 0 ]
4. {Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2274 1215
akcje 2274 1215
dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. |Skiadniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku, w tym: 83 56
diuzne papiery warto$ciowe 0 0
depozyty 83 56
6. |Nieruchomosci ] 0
7. |Pozosiale akilywa 0 0
II. |Zobowigzania 0 1
II. |Akiywa netto 2 407 1272
TV. {Kapital subfunduszu 2272 1324
1. [Kapital wplacony 3048 1892
2. |Kapital wyplacony (wiclko§é ujemna) -776 <568
V. |Dochody zatrzymanc 91 55
1. |Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto k& 113 60
2. |Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -24 -5
VI. {Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesicniu do ceny nabycia 44 -107
VIL |Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2407 1272
Liczba jednostek uczestnictwa 22 393,505 13 217,559
A 21 692,169 12 877,692
E 263,033 75,282
F 273,488 235,215
G 103,609 27,289
A 61,206 2,081
Warto§€ akiywéw netto na jednostke uczestnictwa 107,48 96,28
A 107,48 96,28
E 107,48 96,28
F 107,48 96,28
G 107,48 96,28
A4 107,48 96.28

Bilans nalezy analizowa¢ lgcznie 7 notami objadniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integraing czesé sprawozdama Jednostkowego,

Oudpaviiedaloy va prowadscnic ksiag chunkows ch: Moventum sp. 7 oo,




Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowa sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjgtkiem wymiku z operacji preypadajycego na jednosths uczestnictwa w zt)

. . od 041-01-2016 od 01-01-2015

Lp. [Rachunck wyniku z operacji do 3-12-2016 do 31-12-2015
L. |Przychody z lokat 56 51
1. |Dywidendy i inne udzisly w zyskach 55 50
2. _{Przychody odsetkowe 1 1
3. _|Przychody zwigzane z posindaniem nieruchomodci 0 0
4. _|Dodatnie saldo réZnic kursowych 0, [
5. |Pozostale 0 0
IL |Koszty subfunduszu 151 153
I. _|Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. |Wynpgredeenin dig podmiotdw prawadzgeyel dysieybine n 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 48 58
4. [Opiaty zwigzane z prowadzeniem rcjestru aktywéw Subfunduszu 20 15
5. |Oplaty 28 zeswolenin vraz rejestracyjne v 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosei 76 74
7. _|Uslugi w zakresie zarzgdzania akiywami Subfunduszu 0 ¢
8. |Optaty za ustugi prawne 0) 0
9. |0platy za uslugi wydawnicze, w tym poligyaficane 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0] 0
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomosei 0 0
12, |Ujemne saldo réznie kursowych 1 1
13. |Pozostale 6 s
HI._|Koszty pokrywane przez towarzystwo 150 152
IV. |Koszty subfunduszu netto 1 1
V. |Przychody z lokat netto 55 50
VI._|Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 132 -102
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze ehycia lokat, w tym: -19 -4
& Lylwdy 162nle kursowych 3 -9)
2. |Wazrost (spadek) niczrealizownnego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 151 -08
z tytulu réznic kursowych -19 -48
VIL [Wynik z operacji 187 52
A 182 -46
E 2 -1
F 1 -5
G 1 0
Vi 1 0
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 8,35 -3,93
A 8,39 -3.66
E 7,60 -5,08
F 3,66 71,02
G 9.65 4,13
Y 16,34 -3.40

Rachunek wyniku 7 operaji nalety annlizownd lgeznic 7 notami ebjaénigjgeymi oraa informovjumi doduthowymi, litbre sManowig integralng cag s

sprawozdania jeduostkowego

Odposaacdziabn s prosssdeeme L cachindassvel Sy entnm sp



Subfundusz CEE Sclect
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Ciwarty
Roczne Sp danic Jednosik p d
zaokres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMTAN W AKTYWACH NETTO
{w 1ys. 2 2wyjatkiem liczby jod & i podanych w stukach
oz wartndel aktywdw netlo na jednostky uezestniciva poda w zl)

Lp. |Lestawsenie zenian w aktywach nette ;: ;:ﬂé::::: :: g :_‘:;::g:;
1. |Zmiana wariode akiywdw neito 1135 =107
1. _|Wartodé akitywdw netio na konlec poprzednieps okresu sprawozdawczego b 272 1319
2. |Wynik 2 operacii 21 ohres sprawozdawery {razem), w tym: 187 =52
) !E'_chodyzloht netie 35 30
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycis lokat -9 -4
¢)_Jwzrost (spadek) niezrenlizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 151 8
3._|Zeiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacii 187 =52
4._IDystrybucin dochodéw choddw) Subfunduszu {razem) 1] 1]
o} [z przyehoddw z lokat netto 0 0
| b} |ze zrealizowaneyo zysku e zbycia lokat 1} 0
¢} |z przychaddw za bycin lokat 7 0
| 5. |Zmlany w kapitale w okresie anmwouhwuym {razem), w tym: 948 -85
8) |zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych jednosick wesestnictwa) 1156 513
b} |zmiana hapilalu aculiego (zmnie)szenie kapitahy z tvtuhu odkups ednosiek uczestnictwal -208 -568
6. |Egcina simiana aktywéw netiy w vhresle sprawezdawczym | L35 -1h?
7. _[Wartodé aktywéw netio nn koniec okresu sprawozdawcrego 1407 1272
8. |Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1711 1 248
| 11 |[Zmiana liczby jednostek uezestnictwa 9175946 -618.719
1. |Zmiana liczby jednostek uezesinictwa w okresie sprawszdawerym: % 175946 -618,719
a)_|liczba zbytych jednostek uczestictwa 19 224,077 S 048,693
A 10 675,524 4031.73%
15 187751 75,282
F 224,357 907,323
G 76,320 27,289
v 59.125 Tusl
|_b} [liczba odhupiviych jedinstek uczestnictwa 2048,131 5667412
A 1 862,047 4 990,325
E {1 0 11000
F 186,084 672,108
G 0,000 0,000
\d 0,000 4,979
) [saldn zmian 9 1TLMG -biATIE
A £ 814,477 38580
E 187.751 75.282
F 820 235213
G 76,320 27.289
v 39,125 2.081
2. {Licrba jednostek uczestictwn narastajace od poczathon dzislalnedei Subfunduszo, w tym; 22 393,505/ 13 217,559
8} |liczba zbytych jednostek uczestniciwa 30 111,079 18 887,002
A 28 546,572 173870,043
E 263.033 75,282
F L L5680 907,323
G 193.609 27,289
v 66,185, 7.060|
b) |Ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa 7T NTSN £669.443
A 6 854,403 4 992,356
E 0,000 0.000
F 858.192] 672,108
G 0,000] 0.000
v 4.979] 4,979
| ¢) |satdo zmien 22 393,505 13 217.559
A 21 692,159] 12877692
E 263,033 75,282
F 273,488 233,215
G 103.609 27,289
i 61.206 2081
3 [Preewidywans liczaa jednosiek uczestnictwn - -




Subflundusz CEE Scloct
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarly
Roczne Sp & Jednosil A
za.okres od | ptyezmia 2006 roku do 31 grudnia 2016 roku

Lp. |Zestawienke gmian w aktywach netto :: m:x:: ::g::‘:;::::::
111 }Zmisna wartofci aktywéw netto on jednostks uezesinictwa 1.63% 341%]
1. jwartoié aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa na koniec poprzedniego skresu sprawozdawczego 56,28 99,69
A 96.28 99.69!
E 9638 ;
F 96,28 -
G e i : o P S A 96,78
v N 95,28 -
2. |wartofé aktywbw neito na jednostke uczestictwa na koniec bieigcego okwesu sprawszdawizeso 10748 96,28
A 107,48/ 96,28
E 107,48 26,28
F F07.48 96,28
G 167,43 96,28
v 107.48 96,28
3, |Procentowa zmiane wariodel aktywdw netto na jednostke 1 w okresie spr d: cym {w ujecin 11.63% .3,42%)
rocznym)
A 11.63%) 3.42%*
E {od 06.07.2015) 11.63% -10.20%*
F {od 24.07 2015] 11,6714 8.a1% ¢
G (od 26.06.2015) L1.63%, =11.59% ¥
V {od 29.04,.2015) 11,63%) =7.66%
| 4. {minimalna warto$d aktywdw netio na jednasike uczestoictwa w okresie sprawordawezym 91,98 93,08
A 91,98 93,08
~data wypeny 2016-02-11 2015-09-14
E 91.93 93.08
-data wyceny 2016-02-11 0E5 09 14
F 91,95 93.08|
~data wyceny 2016-02-11 2015-09-14
G 91,95 93,08|
~data wyceny 2016-02-11 2015-09-14
v 91,95 93,08
~data wyceny 2016-02-11 2015-09-14
5. _|makisymalng warto$é aktywiw netto na jednosthe oezesimictwa w okresie sprawozdawczym 107,56 10547
’A 107, 56| 105.47
| daawyeuyy 16-12-2¢ WIEH-D
107.§% 10323
-deta wyceny 2016-12-21 20]35-07-14
F 10736/ 104,03
~data wyceny 2016-12-21 201§-05-17
G 167,564 103,22
-data wyceny 2016-12-21] 2015-07-14]
v lov.sq_ 104,03
~datn wyeeny 2016 12-2] 2015-05-27
6. _|wartosé aktywSw nette na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawazdawczym 107,48 96,31
A 10748 9631
~cdata wyceny 2016-12-30, 2015-12-30
E 107.43 96,31
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
F 167,48 96,31
-datz wyceny 2016-12-30 2015-12-30
G 107,48 96.31
~data wyceny 2016-12-30 20135-12-30,
v 107,48 96.31
~data wyceny 2016-12-30) 2013-12-30
83% 114%
% 004
0,0% 0,0%
25% 0,0%!
4. |procentowy udzial oplat zwigzanych z pr dzemiem refesiru akiywdw Sublunduszu 12% 0.0%
5. |procentowy udzial oplat za ushspi w zakresie rachunkowosti 44% 0.0%
6. |pr 'y udzial oplat za ushupi w zakresie zarzadeania aktywami Subfunduszu 0.0% 0.0%
* Podana stopa zwrotu jest yoeng dciy. ktdra wikazujc, joko bylaby rocms slops zwrotu danej kategorii JU Subfunduszu, pdyby istninla od pocztku rohy.
Zestawicnic zmion w akeywach netio naledy analizowaé kcanic z notami objadnizigeymi oroz informacjomi dodatk i, ktd vig inegralng c2géd dnosthow g



Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawic
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz.
1859) zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzil niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowodei z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
(Dz. U. 22016 r., poz. 1047, z pdzn. zm.).

Zgodnic z rozporzadzeniem o rachunkowosci

funduszy  ksiegi rachunkowe subfunduszy
wydzielonych w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sg odrebnie.

Ujawnianie i  prezemtacja  informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedhg
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe  sporzadzone

Jjest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okre§lonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych, liczby jednostek  uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wynikn 7 operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a} Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Lo Sprawozdanie  jednostkowe

Zasadamt

przyeolowane

Jest zgodnic # rachimkowosici

okreslonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operagji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

SRR SR S

Uimowanie w  ksiggach rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabytc skladniki lokat w dniu nabycia ujmuje sig
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje makierska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skladniki lokat nabytc nicodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obeych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujgcia  operacji  w ksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz w dniu wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu

“wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie

23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sig w najblizsze] wycenic aktywow
Subfunduszu 1 ustaleniu jego zobowigzan.

Prdpowiedzialng za prowadzenic Ksiag rachunkowsche RMoventum Spo 7o a b

LR



Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od | stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastegpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
si¢ je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhg
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
Dla celow sporzadzenia sprawozdania
Jjednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz dodnia bilansowego, dia
ktorych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda
wnajdrozsze sprzedajc si¢ jako picrwsze”, ktdra
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom
najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
aw  przypadku  skladnikéw  wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyiszej biezacej  wartosci
ksiggowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
tozliczenia  transakcjf  kupna  zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Subfundusz, uymuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedlig faktycznie poniesionego
kosztu, atransakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje  si¢ wedlug  faktycznie  uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subtinduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz wartosé wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczgce dluznych
papierow warto$ciowych wykazane w zestawieniu
lokat oraz bilansie Subfunduszu obejmuja wartosé
nominatu — odpowiednio na dzien zakupu i dzien
bilansowy — oraz naliczone odsetk;.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dnin, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej zero,
w dniuv nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sic w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier wartosciowy jest notowany bez tych praw.

Subfundusz nalicza i ujmuje przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych
w nastepujacy sposob:

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki  naliczonesa  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

- W przypadku dhuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  wartodci
godziwej - odsetki naliczones3 zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta,

- w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy wartoscia
biezagca a wartoscia w cenie nabycia jest
ujmowana w caloéci w niezrealizowanych

zyskacl/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego bad7 wyplaconego jest dzien ujecia
sbycia tubodkupienia jednostel  uesesinicina
woadpowiednim e jestize,
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Na dzieii 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedhug
warto$ci na jednostke uczestnictwa z dnia 31
grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytutu kosztow Subtunduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio
do cz¢stotliwosci ustalania wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegblowe informacje znajduja sic w Nocie
nr 11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikéw lokat

Wycena aktywéw Subfunduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu
dokonywane  jest w  dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji
na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania jednostkowego.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna
wartosct  wszystkich  aktywow  Subfunduszu
pomnigjszonych o  wartodé  zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartoéci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowity liczbe jednostek uczestnictwa, ktore
wtym dniu sg w posiadaniu uczestnikéw
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art.
28 -ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
pdZn. zm.)} w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- dluznych papierow wartosciowych

nicnotowanych na aktywnym rynku,

nabytych
strony

wartosciowych
sic  drugiej

papierdw
przy zobowiazaniu
do odkupu,
zobowigzan z tytulu
wartosciowych, przy
si¢ Subfunduszu do odkupu.

zbycia papier6w
zobowigzaniu

Warto$¢  godziwa  skladnikéw  lokat
notowanych na aktywnym rynka ustala

. si¢ w nastepujacy sposob:

1

b)

2)

3)

rownoczesnic
transakcji

jezeli dziedr wyceny jest
zwyklym dniem dokonywania
na aktywnym rynku ~ w oparciu o:
ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamknigeia,  7a  ostami dostepny  kurs
przyjmuje si¢ ten Kurs,

w  przypadku braku kursu zamknigcia,
0 ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez. rtynek warto$¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegélnosci cene $rednig
transakcji wazona wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie  zawarto  zadnej  transakeji
na danym skladniku aktywéw albo wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywdéw jest
znaczgco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg wedlug inetod
wyceny okreslonych w ust. 4,

Jjezeli dzief wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku,
awprzypadku braku kursu zamkniecia —
inngj, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
7 rasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lacznym . spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreslonego sktadnika
aktywow Subfunduszu nastepujacych
kryteriow:

instrtumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

razwyezal  w o Kazdym  czasic  wysigpuja

zainteresowani nabywcey i sprzedawey
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ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakeji
zdnia wyceny bedzie okreslat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dost¢pne kursy,
o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg,
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong wedhug
nastgpujacej kolejnosci na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A,,
a w przypadku jego braku

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych

zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, 2z tym ze uwzglednianie

* wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz

3

4)

)

wylgcznie  w  ofertach  kupna
niedopuszezalne, a w przypadku jej braku

jest

wartosci oszacowanej skiadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
$wiadczgcg tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
aprzy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przepltywéw
pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszone) na aktywnym 1ynku
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczego6lnosci o podobnej konstrukeji
prawngj i celu ekonomicznym, a w przypadku
Jjej braku

wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o
ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub

innych  powszechnie  uznanych metod
estymacji.
W przypadku papierdw  wartoéciowych

nolowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gféwnego,
w oparciv o ktory ustalana jest wartosé
danego skiadnika aktywdéw Subfunduszu,

przyjmuje sig w pierwszej kolejnosci
mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a jako

rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych transakeji
na danym papierze warlosciowym. Wyboru
rvnku - glownego.  uzasadnioneeo  politvky
IWCSIVe V)i sublunduszu. dokonuye

1)

2)

10.

si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca

kalendarzowego.
Dla  skiadnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci

z zastrzeZzeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wedlug:

w przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych, listéw zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skladnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie
do czgstotliwoscei ustalania wartosei aktywdw
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreélonej
w ust. 4.

W przypadku  przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartoéci godziwej do  wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
wartos¢ papieru warto$ciowego wynikajaca
zksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, niowo ustalona skorygowana
cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna. metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytuhu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s3 metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomiedzy ceng wykupu danej
obligacji a cena, po jakiej Subfundusz wycenil
obligacjg w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku  Sublundusz  wveenia wedlug  zasad

okreslonyeh woast | Kontrah v terminowe
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zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢
w wartosci godziwej, o ktdrej mowa w ust, 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartodei
ustalonej zgodnie z zasadami okre$lonymi
w ust. 1-6.

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedlug
ostatniej  ogloszonej przez Subfundusz
wartoéci  aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki a
godzing w dniu wyceny wskazang w ust. 3.

13. Papiery wartosciowe notowane

na zagranicznych rynkach;

1) wycenia si¢ w spos6b okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego slosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) <zagraniczne papiery wartociowe wycenia sie
w  walucie kraju notowania lub -
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej
papier wartosciowy jest denominowany,
iwykazuje sie w  walucie polskiej
po przeliczeniu wedhig ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery warto$ciowe
sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji
do ostatniego dostepnego $redniego kursu
euro wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w wahlicie, w  ktérej sg  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktérej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach  wyceny beda  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wyinaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywéw i pasywdéw oraz kwoty przychoddw i
kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania narynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegbdlnych
skladnikéw lokat, ktorych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzace; z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe
podlegaja  okresowym przogladom. Korckty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesli korekta wplywa zaréwno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skladnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego

w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartodcia biezaca
przysziych przeplywow pienieznych

oczekiwanych w okresie do zapadalnosci lub
wymagalnosci, wynikajacych 7 danego skladnika
lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci skfadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywéw
pienigeznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu

roznych  mozliwych  scenariuszy  zwigzanych
7 oczekiwanymi przysziymi przeplywami
prenieznymi. Jak rownicz OCCHIL
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prawdopodobienstwa ich wystapienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartoéci sg regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzied Dbilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé
otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzieni 31 grudnia 2016 roku 3,45 % aktywow
Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
ti. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dziei 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 4,40%).

Wprowudzone zmiany ujmowaniv §{ melod
wyceny skladnikéw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznosci

31-12-2016  31-12-2015

Nota nr 4 - Srodki

ekwiwalenty

pienigzne i ich

W okresie sprawozdawczym wszystkie Srodki
pienigzne  lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slaskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat
depozyty bankowe, ktdre sg skladnikami lokat.
Depozyty zostaly zaprezentowane w tabeli
uzupelniajyce;j.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezzcych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku wynosit 111 tys. zi.

Sredni poziom srodkow pienigznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wynosit 55 tys. zl.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudniu 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
posiadal tylko srodki pieniezne nominowane w
PLN.

(wtys. z) (w tys. zl)
Z tyt. dywidend 0 1
Z tyt. naleznosci od 39 0
Funduszy/Subfunduszy
Razem 39 1
Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2016 31-12-2015

(w tys. zD) (w tys. zi)
"Pozostate 0 1
Razem 00 1-

Srodki W walucie W ziotych polskich
pienigzne (w tys.) (w tys.)

ING Bank

$laski 11 (PLN) 11

Razem 11 1

© Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na drien

31 grudnia 2015 roku

Na dzied 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
posiadat tylko srodki pienigzne nominowane w
PLN.
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Nota nr 5 -~ Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dhuizne  papiery  wartoiciowe o  statym
oprocentowaniu, szczegdlnie diugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowaé zmiany ich cen, a tym
samym  wartosci  jednostek  uczestnictwa
Subtunduszu.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
warto$ciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywdéw
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat dfuznych papieré6w wartosciowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane sa érodki pieniezne
Subfunduszu,  kontrahentéw, od  ktérych
Subfundusz posiada naleznoéci oraz emitentéw
diuznych papierow wartosciowych nabywanych
przez Subfundusz,

Subfundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec  bankéw lokujac  $rodki
pienigzne i depozyty jedynic w rcnomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwiazane 2z - dluznymi
papierami  warto$ciowymi jest roine dla
poszczegdlnych emitentow izwigzane jest ze
zdolnodcig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznig
sic pomigdzy soby  wzaleznodei  od zdolnosci
realizacji prrez poszezegolnvel emitentow splaty

kapitatu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowej i majgtkowej emitenta moze wywieraé
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigcych skiadnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddzialywaé na
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdZnienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycene dluznych papierdow
warto$ciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dziatalnos¢ Subfunduszu zwigzana jest réwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sg transakcje dotyczace papieréw
warlo$ciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) vtaz Liansakejach
lypu SWAP w przypadku utraty plynnosc
lub niewyplacalnosci drugiej strony transakcji
Subfundusz moze otrzymaé platnosé
z op6znieniem lub nie otrzymaé jej w ogdle, co
moze mie¢ wplyw na plynno$¢ aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu Zawierajg w umowach
postanowienia majgce nacelu ograniczenie lub
wylgczenie przedmiotowych ryzyk w zwigzku z
realizacja poszczegélnych transakcji. Czynnosci
powyisze moga jednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczes.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dhiznych emitowanych przez Skarb
Panistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dtuznych korporacyjnych.

W dziatalnodcei Subfunduszu na ryzyke kredytowe
narazone sg rownicz naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywiazania si¢ przez diuznika z platnoéci lub
dokonania platnosci naleznych Subfunduszowi z
opéZnieniem,

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opéznien w ich regulowaniu
podeimuje odpowiednie dzialania.
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Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy

w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypelnialy swoich obowiazkéw
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale
na kategorie bilansowe:
31-12-2016  31-12-2015
(w tys. z) (wtys. zb)
Wartos$¢ w tys. Wartodc w tys.
zt/udziat %  zi/udzial %
w aktywach  w aktywach
ogdlem ogdlem
Srodki pienigzne i ich 11/ 1/
ekwiwalenty 0,46% 0,08%
Skiadniki lokat o
charakterze dtuznym 83/ 56/
nienotowane na
aktywnym rynku, 3,45% 4,40%
w tym:
- Pozostale skladniki
83/ 56/
lokat o charakterze
dhuznym B 3,45% 4,40% _
. 39/ 1/
Naleznosci 1.62% 0,08%
Razem aktywa
Subfunduszu 133/ 58/
obcigione ryzykiem 5,953 % 4,56 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane,
Jako wartodci bilansowe poszczegdinych kategorii

aktywdw.

Na dziei 31 grudnia 2016 roku nie wystapily
przypadki - znaczacej  koncentracji  ryzyka
kredytowego.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowaé¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na warto$§¢ jednostki oddziatywaé zaréwno
pozytywnie. jak i negatywnie zmiany kursow
walutowyeh jak 1 ozminy prawa dewizowceoo,

Zmiany kurséw walutowych mogg wiec wplywaé
na warto$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez
moga wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez  Subfundusz.  Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w
walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategi¢ zawierania transakcji zabezpieczajacych.
Niemniej istnieje prawdopodobiefistwo niepetnego
dopasowania instrumentdéw zabezpieczajacych, co
moze spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczal stope
zwrotu ze skladnikéw lokat wyrazona w walucie
obcej, jezeli waluta, w ktdrej denominowane sg
aktywa umacnia sie wzgledem zlotego.

Transakcje zabezpieczajgce, majgce na celu
redukeje ryzyka walutowego, moga wywolaé inne
rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko niewyplacalnosci
partnera transakcji, ktore zostalo opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny
instrumentu  zabezpieczajacego (np. ,.cross-
currency hedge” tj. walutowe transakcje wymiany
platnosci).

Struktura walutowa bilansu zostata przedstawiona
w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych §rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzafh w terminach
ich wymagalnoéci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych
dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie,
pohityka Funduszu Jjest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych
Subfunduszu oraz codzienne monitorowanie
piynnosci. Zgodnie z politykg Funduszu,
kierownictwo  Towarzystwa okresla  limity
plynnosci oraz dokonuje okresowej ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duiej

phynnese uriy shladniki fodat Kt
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nie s3 przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
iktére charakteryzuja si¢ niska plynnoscia.
Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w
stanie zby¢ w krotkim terminie skladnikéw lokat,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartodci
odpowiadajacej ich  oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta,

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz w
2015 roku Subfundusz nie zawieszal zbywania
Jjednostek uczestnictwa.,

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje
Subfunduszu  zgodnie =z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie  sposobu, trybu oraz  warunkéw
prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz.
538). Calkowita ekspozycja  Subfunduszu
obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w
rozumieniv wyzej wymienienego rozporzadzenia.

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 3] grudnia 2016 roku Subfundusz nie
inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji  przy  zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadat  transakcji przy  zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadal naleznosci/zobowiazah z tytulu
papierdw wartoéciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadat naleznodci/zobowiazan z tytulu
papieréw wartodciowych pozyczonych
od Subfunduszu/przez Subfundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyezki

W okresic  sprawordawczym . od |
stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagat, nie wykorzystal ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udziclenia wigcej niz 1% wartoéci aktywow
Subfunduszu.

Od 1 stycznla 2015 roku do 3| grudnia 2015roku
Subfundusz nie zaciggal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigce), na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosici aktywdw
Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Subfunduszu znajdowaly si¢ skiadniki
lokat denominowane w EUR, TRY, HUF, CZK,
RON i HRK. Wartos¢ powyzszych skladnikéw w
walutach obcych zostala przeliczona na PLN
wedlug  sredniego  kursu  oglaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2016
roku. -
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EUR Na dziei 31 grudnia 2015 roku w pozycjach
Kurs sredni NBP — 4,4240 bilansu Subfunduszu znajdowaly sie skiadniki
Udzial  w lokat denominowane w EUR, TRY, HUF, CZK,

Wartod¢  w Wartosé w RON i HRK. Warto$¢ powyzszych sktadnikéw w

dzaj .
Rodza) tys. EUR  tys. zt 2‘;?}:;0}' walutach obcych zostala przeliczona na PLN
- " wedlug $redniego kursu oglaszanego przez
Sktadniki lokat 189 837 34,77% Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2015
roku
TRY
Kurs $redni NBP — 1,187
Udgial EUR
P 18 ’ .
Rodzsj Wartosé  w Wartosé w 150 ™ Kurs redni NBP - 4,2615
tys. TRY  tys. zt
ogclem Wartos¢  w Wartosé w Uo7t w
Skladniki lokat 630 748 31,08% Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zk
ogolem
Skladniki lokat 105 445 34,98%
HUF
Kurs $redni NBP — 0,014224
Wartodé  w Wartog v Udziat w  IRY
Rodzaj ArtosL W WartosC W ok tywach Kurs éredni NBP - 1,3330
tys. HUF  tys. zt
ogdtem Udzial w
Skiadniki lokat 4 992 71 2,95% Rodzaj Wartosé  w Wartos¢ w aktywach
tys. TRY  tys. zt ;
ogotem
CZK Sktadniki lokat 245 328 25,78%
Kurs sredni NBP - 00,1637
. HUF
Udziat w
Rodzaj Wartose  w Wartosé W\ vwach  Kurs éredni NBP — 0,013601
tys. CZK  tys. zh
ogbtem Udziat w
Skiadniki lokat 354 58 241%  Rodzaj Warlosc  w Wartosé w o v ch
tys. HUF  tys. zi
ogélem
" Skladniki lokat 4411 60 4,71%
RON
Kurs sredni NBP - 0,9749 CZK
Rodza Wartodé W Wartodé w ;jkc:;ii‘; n w Kurs éredni NBP —0,1577
5. RON — tys.zt o flem Rodza Wartos¢  w Wartoé w ;’k‘:;::ich“’
Skladnikilokat 470 458  19,03% o CZK s A atem
Skiadniki lokat 222 35 2,75%
HRK
Kurs éredni NBP — 00,5853
: Wartosé  w Wartosé v U7l W RON
Rodzaj artosC  w Wartast w . eywach Kurs éredni NBP — 0,9421
tys. HRK  tys. zi
ogdlem .
. oen o, Udzial  w
Skladniki lokal 174 102 4.24% Rod-/ai Wartos¢  w Wartos¢ w aktvwach
o vs, RON  (vs, 7] ;
- ’ avolen
SKadneki bokan 234 L R
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HRK
Kurs sredni NBP — 0,5578

Warto$¢  w Wartosé w ozl W

Rodzaj aktywach
tys. HRK  tys. zt ogdlem
Skiadniki lokat 136 75 5,89%

Zrealizowane roinice kursowe

od 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(w tys. zi) (tys. z1)

Dodatnic

(z akeji) 0 0

Ujemue

(z akeji) 9 9

Niezrealizowane roinice kursowe

0d 01-01-2016 od ¢1-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
(w tys. 1) (tys. zl)

Dodatnie

(2 akuji) 0 0

Ujemne

(z akeji) =19 -8

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wiaczajac w to
dywidendy i odsetki, powickszaja wartosé
aktywéw Subfunduszu jak réwniez odpowiednio
zwiekszajg warto$¢  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu,

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyplacania
dochodow Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
Jednostek uczestnictwa.

Ordpowividziaing s prowadzenic kstae rachunkows el Moscatom Sp. /o,

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(wtys. zl) (tys. zb)
Akcje, w
tym: 19 -4
l-(réche 9 9
ursowe
Razem -19 -4

Calos¢ zrealizowanego zysku zostala uzyskana na
papierach  wartosciowych  notowanych na

aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat

0d 01-01-2016 od O1-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

{w tys. zi) (tys. zh)
Akcje,
w tym: 151 -98
réznice -19 -48
kursowe
Razem 151 98

Calos¢ niezrealizowanej straty zostala uzyskana
na papierach wartoéciowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze Srodkdw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec 0séb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzadzania  Subfunduszem, stanowigce koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze by¢ wigksze
niz 3,5% w skali roku, liczonego jako 360 dni od
Sredniej wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A i V w danym roku oraz nie moze byé
wigksze niz 2.5% w skali roku, liczonego jako 360
dniod o Srednicp wartosei  aklywow  netto
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Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i G w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie
podbieralo wynagrodzenia statego za zarzadzanie.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania
wynagrodzenia zmiennego w wysokosci nie
wyzsze] niz 20% wzrostu wartosci jednostki
uczestnictwa danej kategorii Subfunduszu ponad
punkt odniesienia i nie wyzszej niz. 1,5% wartodei
jednostki uczestnictwa danej katcgorii. Punkt
odniesienia réwny jest $redniej wazonej zmianie
indeksow: 20% WIG, 10% PX (indeks Prague
Stock Exchange), 10% BUX (indeks Budapest
Stock Exchange), 20% RTSI$ (indeks Moscow
Exchange), 20% XU100 (indeks Borsa Istanbul),
20% ATX (indeks Vienna Stock Exchange).

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo nie
pobieralo  wynagrodzenia zmiennego z tytulu
zarzadzania Subfunduszem.

W okresie sprawozdawczym na mocy uchwaly
Zarzadu, Towarzystwo pokrywalo  koszty
obcigzajgce Subfundusz, z wylaczeniem kosztéw
prowizji maklerskich, podatkéw zwigzanych z
transakcjami  kupna 1 sprzedazy papierow
wartosciowych oraz praw majgtkowych.

Chlponiedsiains 7 prowadsenic ksing rachunkowsch: Movenium Sp. 7 o

Nota nr 12 - Dane
o jednostkach uczestnictwa

porownawcze

Wartos¢ aktywdw netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wtys. zf) (wtys. z) (wtys. z)

WAN 2407 1272 1379
A 2332 1 2490 1379
E 28 7 -

F 29 23 -
G 11 2 -
A% 7 0 -

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

31-12-2016 ~ 31-12-2015 31-12-2014

(w zt) (wzh (w zl)
A 107,48 96,28 99,69
E 107,48 96,28 -
F 107,48 96,28 -
G 107,48 96,28 -
\'% 107,48 96,28 -

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

T
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
Jjednostkowym,

2. Informacje o znaczgcych zdarzemiach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktore nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowg i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownosé¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily réwniez
przypadki blednych wycen.

4. Zestawienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu  finansowym

iw porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktdre wymagatyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdari finansowych.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowe;,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Eudpowicdrialny za prowadsenic ksing rachunhow seh: Moveatsm Sp. 7 o, o



Subfundusz CEE Select
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rocane Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:

Konrad Perlinski

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Cémaszi?drzq/c%v
Prezes Zarzgdu Mason TFIS.A.

A

Piotr Rzetniczak
Crlonek Zarzgdu Legg Muson TFIS.A.

Y/)eumcmn

Ctlonek Zarzgdu Legg’Mason TFI S A,

Podpisy 0s6b edpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Moventum Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 14 kwietria 2017 roku

Odpowivdaainy 2 prowadzenic kaing rachunkew el Meenton NS



ING:

Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slgski S.A., jako Depozytariusz dla T.egg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswladcza, ze dane dotyczace standw aktywodw, w tym
w szczegOlnosci aktywoOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason Subfunduszu CEE Select za okres

od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., s zgodne
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ze stanem faktycznym




