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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
LM Pieniezny (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Legg Mason Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bielafiskiej
12, obejmujacego zestawienie lokat, bilans na dzief 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqgdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 1., poz. 1047, z pdin.
zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859)
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewngtrzna, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
oraz Rozporzadzeniu.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej
jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowodei,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych, Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartodci szacunkowych, jak réwniez ocene ogodlnej
prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinta

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzief 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci, Rozporzadzenia i przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujgcymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

B Peoowhn -Kyoree

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ LM PIENIEZNY
WYDZIELONY W RAMACH

LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Subfundusz Pienigzny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela gléwna
Skladniki lokat
(w tys. 2l z wyjatkicm procentowego udzialu w aktywach ogélem podanego w %)

31-12-2016 31-12-2015

Procentowy udzial
w aktywach
ogblem

Skladniki lokat Wartos¢ wedlug ceny | Warto$¢ wedlug wyceny | Procentowy udzial w|  Wartosé wedlug | Wartos¢ wedlug wyceny
nabycia na dzief bilansowy aktywach ogélem ceny nabycia na dziei bilansowy

Akeje
Warranty subskrypevine

Prawa do akeji Nie dotyczy Nie dotyczy
Prawa poboru
Kwity depozvtowe
Listv zastawne 23129 | 23104 | 550 22 565| 22610] 535
Dluine papicry wartoSciowe 319 888 | 318918 | 7587 377352| 378351 89,60
Instrumenty pochodne.

Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestvevine S

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowanin
majace siedzibg za granicy

Nie dotyczy Nie dotyczy

Wierzvtelnosci
Weksle
[Depozyty 77620 | 77621 | 18,46 5143] 5 143] 1.22
Waluty

[ Nieruchomogci
Statki morskie
Inne

Suma 420 637] 419 643] 99.83 405 060] 406 104] 96,17

Zestawienie lokat naleZy analizowaé lacznie z tabelami Iniajacymi i dod: ymi oraz notami objasniajpcymi i informacjami dodatkowymi, ktére stanowiy integralng czgsé
sprawozdania jednostkowego.

Nie dotyczy Nie dotyczy

Odpoviedzialig za prowadzenie hstag rehunkonwyeh Moventin Spoz o o
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Subfundusz Pienigzny

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

(w tys. zl z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zl)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I. [Aktywa 420 372 422263
1. |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 700 1155
2. |Naleznos$ci 29 15 004
3. |Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4,  |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 193 874 239 514
dtuzne papiery wartosciowe 193 874 239514
5. |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 225769 166 590
diuzne papiery warto$ciowe 125 044 138 837
listy zastawne 23 104 22610
depozyty 77 621 5143
6. [NieruchomoSci 0 0
7. |Pozostale aktywa 0 0
II. |Zobowigzania 1081 1031
11, |Aktywa netto 419 291 4211232
1V. [Kapital subfunduszu 300 206 307 100
1. |Kapital wplacony 2 838 653 2709 422
2. |Kapital wyplacony (wielko§¢ ujemnna) -2 538 447 -2 402 322
V. |Dochody zatrzymane 122 112 116 572
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 120 583 112 833
2. |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1529 3739
VI. |Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3 027 -2 440
VII. |Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 419 291 421232
VIII. |Liczba jednostek uczestnictwa 1580 347,876 1 606 208,495
A 1470 357,292 1317 161,645
E 49 135,037 46482392
F 10 558,024 5 159,098
G 2 400,572 848,904
S 45 613,268 34 496,584
Vv 2 283,683 2 059,872
IX. [Warto$¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa 265,32 262,25
A 265,00 262,04
E 27079 266,95
F 268,12 264,05
G 266,58 262,48
S 268,87 264,79
Vv 265,00 262,04

Bilans nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktdre stanowia integralng czgsé sprawozdania

Odpowiedzialny za prowid.se

jednostkowego.

kowych: Moventum Sp. 2z o o




Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzgdzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa w z1)

od 01-01-2016

od 01-01-2015

Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2016 do 31-12-2015
I.  |Przychody z lokat 11 316 10 317
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. [Przychody odsetkowe 11 315 10 316
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoci 0 0
4.  |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. |Pozostale 1 1
II. |Koszty subfunduszu 3 566 3316
1. [Wynagrodzenie dla towarzystwa 3421 3165
2. [Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. |Oplaty dla depozytariusza 60 64
4.  |Oplaty zwigzanc z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 71 73
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowo§ci 0 0
7. |Uslugi w zakresi¢ zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. |Oplaty za uslugi prawne 0 1
9. |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. |Koszty odsetkowe 0 0
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomogci 0 0
12. |Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. |Pozostale 14 13
1. [Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. Koszty subfunduszu netto 3 566 3316
V. |Przychody z lokat netto ) 7750 7001
VL. _|Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 797 -876
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 210 -764
z tytulu roznic kursowych 0 0
2. {Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -587 -112
z tytulu réznic kursowych 0 0
VII. |Wynik z operacji 4953 6125
A 4 567 5756
E 176 214
F 30 15
G 7 2
S 165 130
A% 8 8
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa 3,13 3,81
A 3,11 3,79
E 3,58 4,60
F 2,84 2,91
G 2,92 2,36
S 3,62 377
Vv 3,50 3.88

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia integralng czesé

sprawozdania jednostkowego.
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Subfundusz Pienigzny
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za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO

(wtys. zl z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestictwa podangj w zl)

od 01-01-2016

od 01-01-2015

-| Lp. |Zestawienie zmian w aktywach netto do31-12-2016 do31-12-2015
I._|Zmiana warto$ci aktywéw netto -1 941 30 556
L._|Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozd awezego 421232 390 676
2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 4953 6125
a) |przychody z lokat neito 7750 7001
b) [zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2210 -764
¢©) |wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -587 -112
3. |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji - 4953 6 125
4. [Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
a) |z przychoddw z lokat netto 0 0
b) [ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) |z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 894 24 431
a) |zmiana kapitalu wplaconepo (powickszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 129 231 157516
b) |zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -136 125 -133 085
6. |Lyczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym -1 941 30 556
7. |Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 419 291 421232
8. |Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 432 029 398 477
IL. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -25 860,619 93 684,540
1. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawezym: -25 860,619 93 684,540
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 489 816,281 604 704,400

A 450 479,245 572 502,518
E 15 741,642 15423413
E 6 244,647 3 500,464
G 1 738,957 _ 875,013
S 12 029,714 12 367,037
A 3 582,076 35,955
b) | liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 515 676,900 511 019,860
A 497 283,598 482 056,120
E 13 088,997 28 459 875
F 845,721 117,550
G 187,289 26,109
S 913,030 354,911
v 3 358,265 5,295
¢} | saldo zinian -25 860,619 93 684,540
A -46 804,353 90 446,398
E 2 652,645 -13 036,462
F 5 398,926 3382914
G 1 551,668 848,904
S 11 116,684 12012,126
v 223,811 30,660
2. | Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosci Subfunduszu, w tym: 1580 347,876 1606 208,495
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 595 356,384 13 105 540,103
A 13 166 766,599] 12 716 287,354
E 135 906,657 120 165,015
F 11 532,322 5 287,675
G 2613,970 875,013
S 150 165,469 138 135,755
v 128 371,367 124 789,291
b) [ liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 015 008,508 11499 331,608
A 11696409307 11199 125,709
E 86 771,620 73 682,623
F 974,298 128,577
G 213,398 26,109
3 104 552,201 103 639,171
v 126 087,684 122 729,419
¢) | saldo zmian 1 580 347,876 1 606 208,495
A 1 470 357,292 1517 161,645
E 49 135,037 46 482,392
F 10 558,024 5 159,098
G 2 400,572 848.904
5 45 613,268 34 496,584
v 2 283,683 2059,872
3, [Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa - -
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v iy & od 01-01-2016 od 01-01-2015
Lp. | Zestawienie zmian w aktywach netto do 31-12-2016 do 31-12-2015
11, | Zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 1L,17% 1,53%
L warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 262,25 258,29
sprawozdawczego
A 262,04 258,11
E 266,95 262,14
F 264,05 259,03
G 262,48 -
S 264,79 259,76
v 262,04 258,11
2 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
" |sprawozdaweczego 265,32 262,25
A 265,00 262,04
E 270,79 266,95
F 268,12 264,05
G 266,58 262,48
S 268,87 264,79
v 265,00 262,04
3, |procentowa zmiana wartoSci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie o
y . L,17% 1,53%
sprawozdawczym (w ujeciu rocznym)
A 1,13% 1,52%
E 1,44% 1,83%
F 1,54% 1,94%
G (od 22.06.2015)* 1,56% 1,77%
S 1,54% 1,94%
3 1,13% 1,52%
| 4. [minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 262,05 258,18
A 262,05 258,18
-data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
E 266,97 262,22
-data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
F 264,08 259,11
-data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
G 262,51 259,99
-data wyceny 2016-01-04 2015-06-30
| 1S 264,82 259,84
-data wyceny 2016-01-04 2015-01-02
v 262,05 258,18
-dutn wyceny 2016-01-04 2015-01-02
5. Imaksymalna warto$é aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 270,79 266,95
A 265,00 262,04
-data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
E 270,79 266,95
-data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
F 268,12 264,05
-data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
266,58 262,48
-data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
5 268,87 264,79
-data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
\ 265,00 262,04
-data wyceny 2016-12-31 2015-12-31
6. |wa rto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
" |sprawozdawezym 264,99 262,24
A 264,99 262,03
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
E 270,78 266,94
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
F 268,11 264,04
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
G 266,57 262,47
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
S 268,86 264,78
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
\ 264,99 262,03
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
v Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartodei aktywéw netto (w ujeciu
" [rocznym), w tym: 0,8% 0,8%
L._|procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa . 0,8% 0,8%
2. |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4. |procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,0% 0,0%
5. |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6. |procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzanin aktywami Subfunduszu 0,0% 0,0%

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartodcia, ktora wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu dangj kategorii JU Subfunduszu, gedyby istniaka od poczatku roku,

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowiy integralng cz¢sé

sprawozdania jednostkowego
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci okreSlonymi w  polityce rachunkowosci
Funduszu/Subfunduszu Funduszu oraz wedlug metod wyceny

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr249, poz.
1859) =zwanego dalej rozporzadzeniem o
rachunkowosci funduszy oraz sporzadzit niniejsze
sprawozdanie jednostkowe zgodnie z przepisami
tego rozporzadzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(Dz. U. z2016 1., poz. 1047, z pézn. zm.).

Zgodnie z rozporzadzeniem o rachunkowosci
funduszy  ksiegi  rachunkowe  subfunduszy
wydzielonych ~ w  funduszu  inwestycyjnym
prowadzone sa odrebnie.

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu

Sprawozdanie  zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

l. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest
wjezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w  sprawozdaniu
jednostkowym wykazane sg w tysigcach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest w
zlotych, liczby  jednostek  uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podany jest
w zlotych.

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik
z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest
zgodnie z zasadami rachunkowosci

obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Zestawienie lokat,

2. Bilans,

3. Rachunek wyniku z operacji,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto,
5. Noty objasniajace,

6. Informacje dodatkows.

Ujmowanie —w  ksiegach  rachunkowych
operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje  dotyczace  Subfunduszu  ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
aw przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu
ujecia  operacji  w ksiggach  rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
siew ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Subfundusz  w dniu  wyceny po godzinie
23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sie ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia si¢ w najblizsze] wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

Jezeli  transakcja  kupna/sprzedazy  papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
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zostata uj¢ta w  ksiegach rachunkowych
w nastegpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z  pierwotnego  dokumentu,
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie
je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia
operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania
jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla
ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w
aktywach Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda
»hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a
w przypadku skladnikéw  wycenianych w
wysokosci  skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej  wartodci
ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu
rozliczenia  transakcji kupna  zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Subfundusz, ujmuje sie w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia wycenie podlega forward walutowy,
ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata,
wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych  ujmuje sie w  ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a ftransakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkéw. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg wyceny
na dzien bilansowy dotyczace diuznych papieréw
wartosciowych wykazane w zestawieniu lokat oraz
bilansie Subfunduszu obejmujg wartosé¢ nominalu
— odpowiednio na dzien zakupu i dzien bilansowy
—oraz naliczone odsetki.

Subfundusz  nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dtuznych papierdw wartosciowych
w nastgpujacy sposab: '

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczonesg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

- w przypadku dhuznych papierow
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczonesg zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréow
przez emitenta,

- W przypadku dhuznych papierow
warto$ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica migdzy wartoscia
biezagcg a wartoscia wcenie nabycia jest
ujmowana w calo$ci w niezrealizowanych
zyskach/stratach  (w przypadku  sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu
wplaconego bagdz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwiazane
z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia
31 grudnia 2016 roku.

Subfundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Subfundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz kosztow).
Platnosci z tytulu  kosztdéw  Subfunduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz ~ kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Szczegolowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Subfunduszu.

Wycena skiadnikéw lokat

Wycena aktywdéw Subfunduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Subfunduszu dokonywane
jest w dniach wyceny, przypadajacych na
wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania
Jjednostkowego.
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywoéw  Subfunduszu
pomniejszonych 0 warto$é zobowigzan
Subfunduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywdéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
calkowita liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikéw
Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu ustala sie wedlig wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] w rozumieniu art,
28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z
pozn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:
- dhluznych papierdw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierow  wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
- zobowigzan z tytulu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu.

skladnikow lokat
rynku ustala

1. Wartos¢  godziwa
notowanych na aktywnym
si¢ w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest
zwyktym dniem dokonywania
na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku
wdniu  wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu wdniu wyceny kursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek warto$¢ stanowigca  jego
odpowiednik, w szczegélnosci ceng $rednig
transakcji wazong wolumenem obrotu,

rownoczesnie
transakcji

2) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw na
danym skladniku aktywow jest znaczaco niski,
w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartosé

3)

D

2)

3)

4)

godziwg wedlug metod wyceny okreslonych w
ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, zgodnie zzasadami,
o ktorych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po facznym spelnieniu przez ten rynek

w odniesieniu  do okreSlonego skladnika
aktywow Subfunduszu nastepujgcych
kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja

zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu petnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okre§lat w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,
o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa
uznaje si¢ wartos¢ wyznaczong, wedlug
nastgpujacej kolejnosci, na podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku

Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie
ceny w ofertach sprzedazy badz wylgcznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w
przypadku jej braku

wartosci oszacowane]j skladnika lokat przez
wyspecjalizowang,  niezalezng  jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a
przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywdw
pienigznych zwiagzanych z tym skladnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowyvch: Moventum Sp. z 0. 0. 11
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prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku
jej braku

wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejSciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papieréw  wartosciowych
notowanych na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtéwnego,
w oparciu, o ktéry ustalana jest warto§é
danego skladnika aktywéw Subfunduszu,
przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci
mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz
transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych transakeji
na danym papierze wartosciowym. Wyboru

rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje si¢ na
koniec  kazdego  kolejnego  miesiaca
kalendarzowego.

Dla  sktadnikow  lokat  nienotowanych
na aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust. 7 i 9 wycenia si¢ wedhug:
W przypadku dtuznych papierow

wartosciowych, listow zastawnych, weksli i
depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu proporcjonalnie do
czestotliwosci ustalania wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych innych
niz w pkt. 1) — wartosci godziwej okreslonej w
ust. 4.

W przypadku  przeszacowania  papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
wwartosci  godziwej do wysokosci

skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z
ksiagg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

10.

11.

12.

)

2)

. Papiery

wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy
zobowigzaniu  si¢ Subfunduszu do odkupu,
wycenia si¢ poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane s metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, poprzez
korekte réznicy pomiedzy ceng wykupu danej
obligacji a ceng, po jakiej Subfundusz wycenit
obligacje w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku Subfundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust. 1. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sig
w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.

W dniu wyceny zobowigzania Subfunduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedhig wartosci
ustalonej zgodnie zzasadami okreslonymi w
ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug
ostatniej  ogloszonej przez  Subfundusz
wartosci  aktywoéw netto na  jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu wszystkich
istotnych zmian wartosci godziwej w okresie
pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.
wartosciowe notowane
na zagranicznych rynkach:

wycenia sig w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku gléwnego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sig
w walucie kraju notowania lub — w przypadku
papieréw nienotowanych na aktywnym rynku
—w walucie, w ktorej papier wartodciowy jest
denominowany, iwykazuje sic w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego
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dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostepnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

14. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
wwalucie, w  ktérej sa  notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie sg notowane na aktywnym rynku
w walucie, w ktdérej sg denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w
walutach obcych wykazuje sic w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego $redniego  kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Subfundusz
zasadach ~ wyceny  bedg  publikowane
w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  jednostkowego
wymaga od kierownictwa dokonania
subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartodci
aktywdw i zobowigzan oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu
o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznosciach. ~ Stanowig  one  podstawe
do oszacowania wartosci poszczegblnych
sktadnikow lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigee ich podstawe
podlegaja  okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktérym  dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w
ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych,
Jjesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. 7 0. o. 13

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy
zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci
skiadnika lokat wycenianego w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. W przypadku ich
zaistnienia dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego
w wysokosci  réznicy pomiedzy  wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartodcia biezaca
przysztych przeplywdow pienieznych
oczekiwanych w okresie do zapadalnosci

lub wymagalnoéci, wynikajacych z  danego
sktadnika lokat.
Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty

wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej
wartosci oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez
kierownictwo szacunkéw opartych na okresleniu
roznych  mozliwych  scenariuszy zwigzanych
z oczekiwanymi przysztymi przeplywami
pienieznymi, jak rowniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystgpienia.
Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty wartosci sa regularnie
przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki  dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennoéé
otoczenia gospodarczego istnieje niepewno$é w
zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku 53,71 % aktywéw
Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (na dziefi 31 grudnia 2015 roku
odpowiednio 39,45 %). Wystepuje niepewnosé, iz
dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu
Jednostkowym moga rozni¢ si¢ od wartosei, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich
aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw
aktywéw na dziei 31 grudnia 2016 roku
sg mozliwe do odzyskania.

&
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Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skladnikdw lokat

W okresie  sprawozdawczym  Subfundusz
nie wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Nalezunoéci

31-12-2016 31-12-2015

(w tys. zb) (w tys. zb)
Z tyt. zbytych lokat 0 15004
Z tyt. naleznosci od 29 0
Funduszy/Subfunduszy
Razem 29 15 004

Nota nr 3 — Zobowigzania

31-12-2016 31-12-2015

(wtys. zt) (wtys. zb)

.Z tyt. WQlat na 101 570
Jednostki uczestnictwa

.Z tyt. odkupionych 649 59
Jjednostek uczestnictwa

Z tyt. rezerw, w tym: 301 324

- na wynagrodzenie

Towarzystwa 288 i
Pozostale

zobowigzania 4 L
Razem 1 081 1031

Nota nr 4 — Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

W  okresie sprawozdawczym wszystkie s$rodki
pienigzne w PLN lokowane byly na rachunkach
bankowych w ING Banku Slgskim S.A.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat depozyty
bankowe, ktére sg skfadnikami lokat. Depozyty
zostaly zaprezentowane w tabeli uzupelniajgce;

Depozyty.

Sredni poziom $rodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych
zobowiazan Subfunduszu w okresie

sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wynosit 5.084 tys. z1.

Sredni poziom érodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wynosit 1.703 tys. zt.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2016 roku

W walucie W zlotych polskich
(wtys.) (wtys.)

Srodki pieniezne

ING Bank

laski S A. 700 (PLN) 700

Na dzied bilansowy 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie posiadatl srodkéw pienigznych
denominowanych w walutach obcych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2015 roku

W walucie W ziotych polskich
(W tys.) (W tys.)

Srodki pieniezne

ING Bank

Slaski S.A. 1155 (PLN) 1155

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku
Subfundusz nie posiadat $rodkéw pienieznych
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Diuzne  papiery  wartosciowe o  stalym
oprocentowaniu, szczegdlnie dlugoterminowe,
narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych,
co moze spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym
samym  wartosci  jednostek  uczestnictwa
Subfunduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papierow
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych  oraz ~ zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dluznych papieréw
zmiennokuponowych.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp.zo.o. 14



Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

31-12-2016
(w tys. z1)

31-12-2015
(w tys. zl)

Wartos¢ w tys. Warto$¢ w tys.
zt/ udzial % w  zt / udziat % w

aktywach aktywach
ogodlem ogdlem

Aktywa
obciazone
L g 27 002 162 957
wartosci
godziwej 6,42% 38,59%
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowej
Aktywa
obciazone
ryzykiem
przeplywow 295 155 243 147
Stodiow 70,21% 57,58%

pienigznych
wynikajacym ze
zmiany stopy
procentowe;j

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na Kktore narazony jest
Subfundusz dotyczy ekspozycji wobec bankow, w
ktorych zdeponowane sa $rodki pieniezne
Subfunduszu, kontrahentow, od ktorych
Subfundusz posiada naleznosci oraz emitentow
dhuznych papieréw wartoéciowych nabywanych
przez Subfundusz.

Subfundusz ~ minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji  wobec bankdéw  lokujgc  $rodki
pienigzne i depozyty jedynie w renomowanych
bankach o najwigkszym poziomie wiarygodnosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane 2z dluznymi
papierami  wartoSciowymi  jest rozne dla
poszczegdlnych emitentdw 1izwigzane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te roznig
si¢ pomiedzy sobag w zalezno$ci od zdolnosci
realizacji przez poszczegdlnych emitentéw splaty
kapitalu iodsetek w zwigzku z zaciagnietymi
zobowigzaniami. Ocena  pozycji  rynkowej,
finansowej i majatkowej emitenta moze wywiera¢
wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dugu emitenta,
stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego
Subfunduszu a tym samym oddzialywaé na
wartos¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta moze
mie¢ wplyw na wycene dluznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczac
poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Dzialalno$¢ Subfunduszu zwigzana jest rowniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktérymi
zawierane sa transakcje dotyczace papieréw
wartosciowych. Przykladowo przy transakcjach
odkupu (repurchase agreement) oraz transakcjach
typu SWAP w przypadku utraty plynnosci lub
niewyplacalnosci  drugiej strony  transakcji
Subfundusz  moze otrzymaé¢ platnosé¢ z
opoznieniem lub nie otrzymaé jej w ogole, co
moze mie¢ wplyw na plynno$¢ aktywow
Subfunduszu, a nawet poniesienie strat przez
Subfundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu zawieraja w umowach postanowienia
majgce na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacja
poszezegdlnych transakcji. Czynnosci powyzsze
moga Jednakze czasami okazaé
sig niewystarczajace, w szczeg6lnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Pafistwa jest mniejsze niz ryzyko kredytowe
papierow dhuznych korporacyjnych.

W dziatalnosci Subfunduszu na ryzyko kredytowe
narazone sa rowniez naleznosci Subfunduszu od
innych podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez dluznika z platnosci lub
dokonania ptatnosei naleznych Subfunduszowi z
opdznieniem.

Subfundusz na biezaco monitoruje stan naleznosci
i w przypadku opdznien w ich regulowaniu
podejmuje odpowiednie dziatania.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w
przypadku, gdyby strony transakcji nie wypehiaty
swoich obowigzkéw (bez uwzglednienia wartosci
godziwych  dodatkowych  zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:
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31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zt) (w tys. zi)
Wartos¢ w tys.  Warto$é w tys.
zt/udziat % w  z1/ udziat % w
aktywach aktywach
ogodlem ogbtem
Srodki pieniezne i 700/ 1155/
ich ekwiwalenty 0,17% 0,27%
Sktadniki lokat o
charakterze dhuznym 193 874/ 239 514/
notowane na
aktywnym rynku, 46,12% 56,72%
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe
emitowane badz 239 514/
gwarantowane 14963 18;;” 56,72%
przez Skarb i
Pafistwa lub NBP
Skiadniki lokat o
charakterze dluznym 225 769/ 166 590/
nienotowane na DA .
aktywnym rynku, 53,71% 39,45%
W tym:
- Listy zastawne 23104/ 22 oL
4 5,50% 5,35%
- Pozostale sktadniki -
lokat o charakterze :1{)8226]6(;/ l;fj 1%%3/
dhiznym i el
; : 29/ 15 004/
Naleiznodei 0,01% 3,55%
Razem aktywa
Subfunduszu 420372/ 422 263/
obcigzone ryzykiem 100,00% 100,00%

kredytowym

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane
Jako wartosci bilansowe poszczegdlnych kategorii

aktywow.

Przypadki  znaczqcej  koncentracji  ryzyka
kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat:
31-12-2016 31-12-2015
(w tys. zi) (w tys. zb

Wartos¢ w tys.  Wartos¢ w tys.
zt/ udziat Y% w  zl/ udzial % w

aktywach aktywach
ogblem ogdlem
Dluzne papiery 342 022/ 400961/
warto$ciowe, w tym: 81,37% 94,96%
; 193 874/ 239 514/
- Skarb Paristwa 46,12% 56,72%
- gﬁ};ﬁ;ﬁwa 25 061/ 25 060/
Krajowego S.A. . 3,96% 2,93%
- PKO Bank 32 418/ 0/
Hipoteczny S.A. 7,72% 0,00%
Koncentracja ryzyka kredytowego

w poszezegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli
gléwnej lokat) zostala zaprezentowana w bilansie,
Jjako wartod¢ bilansowa lokat w instrumenty
dhuzne emitowane lub porgczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig powyzej 5% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Reporter S.A.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
posiadat w portfelu inwestycyjnym 50 sztuk
obligacji wyemitowanych 17 listopada 2006 roku
przez spotke Reporter S.A. (,,Spotka™) o wartosci
nominalnej 5.000.000 zl, z datg zapadalnosci w
dniu 17 listopada 2008 roku.

Postanowieniem z dnia 20 pazdziernika 2009 roku
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd oglosit upadtosé
Spotki obejmujacy likwidacje jej majatku. W dniu
9 grudnia 2009 roku Subfundusz zglosit
wierzytelnos¢ z wnioskiem o umieszczenie jej na
liscie wierzytelnosci upadlej Spotki.

W listopadzie 2009 roku syndyk masy
upadtosciowej spdtki Reporter S.A. w upadiodci
likwidacyjnej oglosil nieograniczony przetarg na
sprzedaz Przedsigbiorstwa upadlego w rozumieniu
art. 55 Ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks
cywilny.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku obligacje Reporter
S.A. zostaly wycenione wedlug wartoéei zero
ztotych.

W wyniku postgpowania likwidacyjnego Fundusz
odzyskat kwote 197.908,98 zlotych. Kwota ta
wplyngta na rachunek Subfunduszu w dniu 9
lutego 2017 roku. W tym samym dniu obligacje
spolki Reporter S.A. zostaly wyksiegowane z
portfela Subfunduszu.

Ryzyko walutowe

Wartos¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
zlotych, jednakze Subfundusz moze nabywaé
waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa
denominowane w walutach obcych, zatem moga
na wartos¢ jednostki oddzialywaé¢ zaréwno
pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw
walutowych jak i zmiany prawa dewizowego.
Zmiany kurséw walutowych moga wiec wplywaé
na wartos¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez
mogg wplywaé na warto$¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych przez Subfundusz.

Na dzien bilansowy aktywa Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie posiadal aktywow ani zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie posiadat aktywow ani zobowiazan
denominowanych w walutach obcych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych Srodkéw pienigznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigza w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla
Subfunduszu.

7 uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych

Subfundusz oraz codzienne monitorowanie
ptynnosci.  Zgodnie z polityka  Funduszu,
kierownictwo — Towarzystwa  okre$la  limity

plynnoéei Subfunduszu oraz dokonuje okresowe;
ich analizy.

Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
ptynnosci oraz skladniki lokat, ktére niesa
przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg si¢ niska plynnoscig. Istnieje
ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé
w krétkim terminie skladnikéw lokat, dla ktérych
nie istnieje  aktywny rynek, w wartosci
odpowiadajacej ich  oszacowanej  wartosci
godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale
okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie
ryzyka kredytowego emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2015
Subfundusz nie zawieszal zbywania jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo  oblicza catkowita ekspozycje
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnosci  przez  towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 538).
Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest
zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymicnioncgo rozporzadzenia.

Nota nr 6 - Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku Subfundusz
nie inwestowat w instrumenty pochodne.

Nota nr 7 - Transakeje przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu.
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Na dziefi 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal naleznosci/zobowigzan z tytutu papieréw
wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal naleznosci/zobowigzan z tytutu papierdw
wartosciowych pozyczonych od
Subfunduszu/przez Subfundusz.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadat  transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu  sie
Subfunduszu do odkupu.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

"% okresie sprawozdawczym tj. od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Subfundusz nie zaciagal, nie wykorzystat ani nie
udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartoéci aktywéw
Subfunduszu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Subfundusz nie =zaciggal, nie
wykorzystal ani nic udzielal kredytow i poiyczck
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzief ich
wykorzystania bagdZz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie
posiadal aktywoéw i zobowigzafi wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie skladniki bilansu byly
nominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Subfundusz nie
posiadal aktywéw i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych, wszystkie sktadniki bilansu byly
nominowane w PLN.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
I stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zrealizowane roznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
niezrealizowane réznice kursowe nie wystapity.

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Dochody osiggnigte przez Subfundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac w to odsetki,
powiekszaja wartos¢ aktywéw Subfunduszu jak
rowniez  odpowiednio  zwigkszaja = wartoéé
Jjednostek uczestnictwa Subfunduszu.

Statut Subfunduszu nie przewiduje wyptacania
dochod6éw Subfunduszu Uczestnikom bez wykupu
jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(tys. zh) (tys. z)
Dhuzne
papiery -2210 -764
warto$ciowe

Calos¢ zrealizowanej straty zostata uzyskana na
papierach ~ wartosciowych  notowanych na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
(tys. z1) (tys. zl)

Dhuzne

papiery -587 112
warto$ciowe -

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. zo. o. 18



Subfundusz Pienigzny
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Jednostkowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Catos¢ niezrealizowanego zysku zostala uzyskana
na papierach wartociowych notowanych na

aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Subfunduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Subfunduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzadzania
Subfunduszem i reprezentowania go wobec 0s6b
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzgdzania Subfunduszem, stanowiace koszt
limitowany Subfunduszu, nie moze byé wieksze
niz 1,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz nie moze by¢
wigksze niz 0,8%, w skali roku, liczonego jako
360 dni od S$redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii E, F i G w danym roku.

W okresie sprawozdawczym Towarzystwo
naliczalo oplate za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A 1 V w wysokosci 0,8%
sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu, dla
jednostek uczestnictwa kategorii E w wysokosci
0,5%  Sredniej  wartosci  aktywow  netto
Subfunduszu, dla jednostek uczestnictwa kategorii
S i F w wysokosci 0,4% $redniej wartosci
aktywow netto Subfunduszu. Dla jednostck
uczestnictwa kategorii G opftata za zarzadzanie
wyniosta 0,38% sredniej wartosci aktywdw netto
Subfunduszu.

Towarzystwo  nie  pobiera  wynagrodzenia
zmiennego z tytulu zarzadzania Subfunduszem.

Optata w okresie sprawozdawezym wyniosta:
Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015
(tys. zt) ( tys. zI)

3421 3165

Odpowicdzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. 0.

Nota nr 12 - Dane
0 jednostkach uczestnictwa

porownawcze

Wartos¢ aktywow netto

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(witys.zl) (wtys.zD) (wtys. zi)
WAN 419291 421232 390676
A 389646 397564 368249
E 13305 12409 15602
F 2831 1362 460
G 640 223 -
S 12 264 9134 5 841
v 605 540 524

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kat.
JU  31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014
(wzh) (w zh) (w zh)
X
26500 262,04 258,11
E
270,79 26695 262,14
E 268,12 264,05 259,03
G 266,58 262,48 ;
= 26887 264,79 25976
v
26500 262,04 258,11

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jinansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w biczacym sprawozdaniu
jednostkowym.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Subfunduszu (w zi).

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledéw podstawowych. Nie wystapily rowniez
przypadki btednych wycen.

4. Zestawienie rdinic pomiedzy danymi ujawnionymi w - sprawozdaniu Jinansowym
I'wporownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby zmiany danych
poréwnywalnych w stosunku do uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

N ’{

m{;&drz@c k JdceK T reumann \
Legg'Mason TFI S.A.

o

Prezes Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

m-\ |
Piotr Rzezniczak

Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Czlonek Zarzgdu

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

onék Zarzqdu
Moventum Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o.

21



Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym Legg Mason Subfunduszu Pienigzny za  okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., sa zgodne

ze stanem faktycznym.
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Kapital zakladowy — 130 100 000,00 zi
Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt




