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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Senior Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”, ,Legg Mason Senior FIO”) z siedziba w
Warszawie, przy ulicy Bielanskiej 12, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans na dzieni 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkows.

Odpouwiedzialno$é Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 1. 0
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pdin. zm.), przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za
kontrolg wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedny dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz list Towarzystwa do uczestnikébw Funduszu spelnialy wymagania
prrzewidziane w Ustawie o rachunkowogci uraz Rozporzgdeeniu,

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za wyraZenie opinii ¢ tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutege 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogbw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzenin procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnienl w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie
za$ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiednio$ci przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci, racjonalnosci ustalonych przez

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp.  0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerem KRS 0000044655, NIP $26-021-
02-28. Kapital zaktadowy wynesi 10,363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

kierownictwo wartosci szacunkowych, jak roéwniez ocene ogdblnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2016 1. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowoéci, Rozporzadzenia i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujgcymi Fundusz przepisami prawa, w tym z wymogami,
Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

B Bk ~ hrovier

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 14 kwietnia 2017 .
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Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (LM Parasol FIO) i Legg Mason Senior Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (LM Senior FIO), zarzadzanych przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA. Dokument obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. | zawiera
petng sprawozdawczo$¢ z dziatalno$ci wymienionych funduszy, a takze wchodzacych w skiad LM
Parasol FIO subfunduszy:

1/ LM CEE Select,

2/ LM Akcii,

3/ LM Strateg,

4/ LM Stabilny,

5/ LM Obligacji,

6/ LM Pieniezny.

Miniony okres sprawozdawczy okazat sie trudny dla instrumentdéw diuznych. Poczatek roku, ze
wzgledu na kontynuacje spadku cen surowcdw, a w szczegdlnosci ropy naftowej, sprzyjat wzrostom
cen papierow skarbowych. W kolejnych miesigcach jednak sytuacja ulegla zmianie. Niespodziewany
wynik referendum w Wielkiej Brytanii spowodowat wzrost zmiennosci na rynku instrumentow diuznych.
Niemniej jednak, kluczowym czynnikiem dla obligacji byla wygrana Donalda Trumpa, po ktorej nastapil
silny wzrost rentownosci, a 10-letnie polskie obligacje skonczyly rok na poziomie 3,63%. Wobec takiej
sytuacji rynkowej stopa zwrotu Legg Mason Obligacji w okresie 30.12 2015 r. — 30.12.2016 r. wyniosla
-1,42 proc., zas Legg Mason Pieniezny wypracowal stope zwrotu w wysokosci +1,13 proc (dla
jednostek uczestnictwa kategorii A).

W 2016 roku wigkszosc rynkow akcji odnotowala wzrosty. Nie inaczej bylo w przypadku polskich
indeksow, gdzie indeks szerckiego rynku WIG wzrdst o 11,4%. Najwyzszy zysk przyniosia inwestorom
branza surowcowa, kidra korzystata ze wzrostu cen miedzi oraz wegla. Atrakcyjne stopy zwrotu
dotyczyly réwniez sektora spolek powigzanych z branzg rafineryjng, ktore zyskiwaly na wzroscie
marzy rafineryjnej. Najstabiej zachowaly sie kursy spdlek z sektora chemicznego ze wzgledu na
wzrost kosztéw (rosnace ceny gazu) oraz spadajgce ceny pteddw rolnych. Stopy zwrotu (liczone jako
zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych Dnia Wyceny 30 grudnia 2015,
do Dnia Wyceny 30 grudnia 2016 r.) subfunduszy wydzielonych w ramach LM Parasol FIO,
inwestujacych czesé badz catos¢ aktywow w akcje, wyniosly odpowiednio: +6,80 proc. dla LM Akgji,
- 2,13 proc. dla LM Strateg, +11,60 proc dla LM CEE Select i +0,51 proc dla LM Stabilny. Fundusz LM
Senior FIO osiagnal siope zwrotu w wysokosci +0,56 proc.

taczna wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy zarzadzanych przez Legg Mason TFI SA na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 2 miliardy 865 milionow zt.

W 2017 roku mozemy oczekiwaé dalszego utrzymania sie wysokiej zmiennosci. Z jednej strony
eksperci spodziewajg sie wzrostu dynamiki PKB w Polsce, kiory bedzie wspierany przez stymulacje
fiskalng (m.in. program ,500+") oraz rosngce inwestycje. W dalszej perspektywie moze to przetozyé
si¢ na wzrost zyskéw spotek notowanych na warszawskiej gieldzie. Najwigksze czynniki niepewnosci
w najblizszym czasie sg zwigzane z ryzykiem politycznym, zardwno lokalnym (np. mozliwe obnizanie

Legg Mason Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spoika Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielafdiska %2 (budynek Senator),
00-085 Warszawa, zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dia M. St Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. pod numerem KRS 0000002717, Spolka posiada numer identyfikac) podatkowe) (NIP)
527 21 58 048 i w pelni optacony kapitat zaktadowy w wysokosci 1 288 500.00 2t
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dywidend lub podwyzszanie wartosci nominalnej akcji w spotkach Skarbu Panstwa), jak i zewnetrznym
— wynikajacym m.in. z prowadzenia izolacyjnej polityki gospodarczej przez Donalda Trumpa, kidra
moze przyczynic sie do odplywu kapitalu z rynkow rozwijajacych sie. Pomimo tych znakéw zapytania
zespot zarzadzajacy Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych nadal dostrzega na rynku
ciekawe okazje inwestycyjne dla inwestoréw $rednio- i dlugoterminowych, opierajgcych swoje decyzje
o wskazniki fundamentalne.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie naszym funduszom. Pragniemy
zapewni¢, ze naszym priorytetern pozostaje systematyczne osiaganie satysfakcjonujgcych stop
zwrotu 2z funduszy Legg Mason, przewyzszajgcych odpowiadajgce im benchmarki w zatozonych
okresach, z zachowaniem wszelkigj starannosci i przestrzegajgc stosowania miar ryzyka. Cel ten jest
konsekwentnie realizowany poprzez selektywny styl inwestycyjny i zdyscyplinowane podejscie do
procesu zarzadzania.

W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od
poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-19:00, pod numerami telefondéw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640
08 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt potgczenia zgodny ze stawkg operatora).

Z powazaniem,

¥
« _Tdmasz Je ak

Prezes Zarzadu



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

LEGG MASON SENIOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO DNIJA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Legp Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGOQO

Nazwa Funduszu

Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (do dnia 17 stycznia 2013 roku
Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Senior
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty), zwany dalej Funduszem. Fundusz
moze uzywaé skréconej nazwy ,,.LM Senior
FIO” oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach
obcych. Fundusz zostal zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi
8, w dniu 31 marca 1999 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)
nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999
roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania lub odniesienia do
postanowien statutu odnosza si¢ do statutu
Funduszu obowigzujacego w dniu  podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego.

Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty uczestnikami
Funduszu moga by¢:

1) osoby fizyczne, w tym uczestnicy celowych
planéw  oszczgdnosciowych, o ktérych
mowa w Statucie Funduszu,

2) pracownicze fundusze emerytalne,

3) pracownicy, na rzecz ktérych pracodawca
nabywa lub nabywat jednostki uczestnictwa,
zgodnie z umowa zawarty na podstawie
rozporzadzenia z dnia 18 grudnia 1998 roku
Ministra  Pracy i Polityki  Socjalnej
w sprawie szczegdlowych zasad ustalania
podstawy wymiaru skladek
na ubezpieczenia emerytalne i rentowe,

4) pracownicy uczestniczacy w pracowniczych
programach emerytalnych, organizowanych
w formie umowy o wnoszeniu przez
pracodawcg¢ skladek pracownikéw do
Funduszu,

5) zakiady ubezpieczen,

6) towarzystwa ubezpieczen wzajemnych,

7) pracodawcy, o ktérych mowa w pkt. 3) i 4),
8) zaklady ubezpieczen emerytalnych,

%) Bank Handlowy w Warszawie SA,

10) osoby, o ktdrych mowa w pkt. 4), ktére
przestaly byé uczestnikami pracowniczego
programu emerytalnego,

11) pracownicy, dla ktérych pracodawca
na podstawie umowy z Funduszem stworzyt
mozliwos¢ oszczedzania poprzez nabywanie
jednostek uczestnictwa Funduszu,

12) pracownicy uczestniczacy w pracowniczych
programach emerytalnych organizowanych
w formie umowy grupowego ubezpieczenia
na zycie zwigzancgo z Funduszem zawartej
z zaktadem ubezpieczen,

13) osoby ubezpieczone w ramach grupowego
ubezpieczenia na  Zycie _zwigzanego
z Funduszem,

14} pracodawcy, ktorzy w zwigzku
zutworzeniem w zakladzie pracy planu
emerytalnego  lub  oszczednosciowego,
wnosza do Funduszu wplaty, a takze osoby
fizyczne, na rzecz, ktérych Fundusz dokona
zbycia jednostek za srodki pochodzace
z odkupienia jednostek nalezacych
do pracodawcy, zgodnie z jego dyspozycja,

15) pracownicy zakladu pracy prowadzacego
plan emerytalny lub oszczednosciowy
woparciu o umowe 2z Funduszem,
nabywajacy na swoja rzecz jednostki
uczestnictwa Funduszu, takze
po zakonczeniu  uczestniclwa w  planie,
dla ktérych zostal otwarty rejestr i na rzecz
ktorych w rejestrze uczestnikéw Funduszu
sg zapisane jednostki uczestnictwa tub ich
utamkowe czesei,

Odpowicdsaadny za prowadzenic Ksing rachunkowyveh: Moventum Sp. 7 0. o
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16) osoby prawne,

17) jednostki  organizacyjne  nieposiadajace
osobowosci prawne;j.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw
Funduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego, o ktorym mowa powyzej.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane,
z zastrzezeniem ust. 3 i 6, wylacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe i instrumenty  rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na
rynku  regulowanym na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim w rozumieniu Ustawy z dnia
27 maja 2004, o  funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(zwana dalej Ustawa o funduszach
inwestycyjnych  lub  w nastepujacych
pafistwach nalezacych do Organizacji
Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD): Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanada, Australia, Japonia, Republika
Korei, Norwegia, Meksyk, Islandia, Nowa
Zelandia, Szwajcaria, Turcja,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladajg
zloZenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w ust. 1, pkt. 1), oraz gdy
dopuszczenie do tlego obrotu  jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok
od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie
dluzszym niz rok. platne na zgdanie lub
Ktore mozna wycolaé przed terminem
zapadalnosci. w  bankach Krajowych lub

4)

b)

d)

instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,
a takie — na podstawie zgody Komisji
Nadzoru Finansowego - w bankach
zagranicznych w rozumieniu tej ustawy,
pod warunkiem, Ze bank zagraniczny
podlega nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym
w zaKresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspéinotowym w rozumieniu tej

ustawy,

instrumenty rynku pienigznego inne niz
okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom
majacym na celu ochrone inwestoréw
i oszczednoscei oraz sa:

emitowane, poregczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
wlasciwe centralne, regionalne lub lokalne
wladze publiczne parnstwa cztonkowskiego,
albo przez bank centralny pafistwa
czfonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie¢ Europejska lub Europejski
Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
panstwo czlonkowskie, albo, w przypadku
panstwa  federalnego, przez jednego
z czlonkéw federacii, albo przez organizacje
mig¢dzynarodows, do kitorej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, fub
emitowane, por¢czone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym,  zgodnie z  kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie
do zasad, ktore s3 co najmniej tak
rygorystyczne, jak okre§lone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe s3 w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1),
lub

emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, Ze inwestycje w takie papiery
wartosciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-¢c oraz
emitent  speftnia  lycznic  nastepujace
warunki:

emitent badz gwarant emisji lub podmiot

posiadajacy akcje lub udzialy
reprezentujace co najmnie} 73 % Kapitalu
emitenta  posiada rating  na poziemie

Ondpowiedsgatny 7z prowadzenic ksing rachunkewsch: Moveam Sp. 7 o, o,



3)

1

2)

3)

Oilpowicdzialng za prowad zenie kstag rachunkowyeh: Movenm Sp. 2 o

Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

inwestycyjnym  nadany przez jedna
znastgpujacych  agencji  ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

Jest spotka, ktérej kapitat wlasny wynosi co
najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z przepisami prawa
wspdlnotowego,  dotyczace  rocznych
sprawozdan  finansowych  niektorych
rodzajow spélek,

naleZy do grupy kapitalowej, w skiad ktorej
wchodzi co najmniej jedna spétka, ktdre;
papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym,

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktérej

mowa w  tiret czwartym, albo
finansowaniem mechanizméw
przeksztatcania dhugu w papiery

wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzgdzi zapewnienia ptynnosci,

papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego inne niz okreslone w pkt. 1), 2)
i 4), z tym ze laczna warto$é tych lokat nie
moze przekroczyé 10% wartosci aktywow
Funduszu.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz W papiery
wartosciowe i instrumenty  rynku

pienigznego,  ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w paristwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezacym do OECD, wymaga

uzyskania  zgody Komisji = Nadzoru
Finansowego.

Fundusz powiadomi Uczestnikow
o uzyskaniu zgody.

Fundusz moze nabywagé:

Jjednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie),

tytuly  uczestnictwa emitowane  przez
fundusze zagraniczne,
tytuly uczestnictwa emitowane  przez

instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicy. jezeli:

a)

b)

c)

d)

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa 1 umarzaja je na Zadanie
uczestnika,

instytucje  te  podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
czlonkowskiego lub paiistwa nalezacego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspdlpraca Komisji Nadzoru
Finansowego z tym organem,

ochrona posiadaczy tytuléw uczestnictwa
tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
Jjednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci
instytucje  te  stosuja  ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak
okreslone w rozdziale 1 dzialu V Ustawy
o funduszach inwestycyjnych,

instytucje te sa obowiazane do sporzgdzania
rocznych i  pdlrocznych  sprawozdan
finansowych

pod warunkiem, Zze nie wigcej niz 10%
wartosci  aktywéw  tych  funduszy
inwestycyjnych  otwartych,  funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana acznie w jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji  wspdlnego

inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sa papiery wartosciowe
i prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzagdzanym przez Legg Mason TFI
(., Towarzystwo™).

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa
w obligacje zamienne na akgje.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem s wystandaryzowane
i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnyin i realizacji celow
inwestycyjnych Funduszu na zasadach i
warunkach opisanych w Statucie Funduszu.

e
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Limity inwestycyjne Funduszu

1. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4 oraz art. 97-100
ustawy o funduszach inwestycyjnych,
Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5 %
wartosci  swoich aktywéw w  papiery
wartosciowe  lub  instrumenty  rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

2. Fundusz moze lokowaé¢ do 10 % wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienig¢znego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
faczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz
ulokowal ponad 5% wartosci swoich
aktywéw, nie przekroczy 40 % wartosci
aktywow Funduszu.

3. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35%
wartosci aktyw6éw Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa,  Narodowy Bank  Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz
w papiery wartociowe emitowane przez

panstwo czlonkowskie, jednostke
samorzgdu terytorialnego,  jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa

czlonkowskiego, pod warunkiem, Ze
emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka
samorzadn terytorialnego,  jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating
na poziomie inwestycyjnym nadany, przez
co najmniej jedng z nastgpujacych agencji
ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s.

4. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35 %
wartosci aktywoéw Funduszu w papiery
wartosciowe poreczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3.

5. W przypadku grup kapitalowych Fundusz
stostije nastgpujace zasady:

1) Fundusz moze lokowaé do 20 % wartosci
aktywow lgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowe] w rozumieniu Ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosei zwane) pozniej ustawy o

rachunkowosci, dla ktérej sporzadzane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 1),
Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10 %
wartosci aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe  lub  instrumenty  rynku
pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy Kapitalowe;j,
o ktorej mowa w pkt. 1),

6. Fundusz moze =zaciggaé, wylacznie
w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i  kredyty,
oterminie sptaty do roku, w facznej
wysokosci  nieprzekraczajacej 10%
wartosci aktywow netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem s3
zdematerializowane papiery wartosciowe w
trybie okredlonym w art. 102 ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

8. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie
niczbgdnym do zaspokojcnia biczacych
zobowigzan Funduszu, cze¢$¢ swoich
aktyw6w na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia  ograniczefi,

o ktérych mowa powyzej Fundusz
Jjest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania  stanu  swoich  aktywéw
do wymagani  okreslonych w  Ustawie

o funduszach inwestycyjnych.

Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul.
Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12
marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow  prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717.
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie  finansowe obejmuje  okres
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016
roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia
2016 roku zawiera dane poréwnawcze: dla
tabeli glownej zestawienia lokat, bilansu i
zeslawienia zmian w aktywach jest to koniec
poprzedniego roku obrotowego, dla rachunku
wyniku zoperacji jest to poprzedni rok
obrotowy.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przysztoSci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnity si¢ zadne przestanki $wiadczace
o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz.

Informacje i podmiocie, ktory
przeprowadzil  przeglgd  sprawozdania
Jinansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit przeglad
sprawozdania finansowego jest
PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
przy Al Armii Ludowej 14.
PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem
KRS000044655.

Informacje o podmiocic prowadzgcym
ksiggi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Moventum Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Cybernetyki 21.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rdézne Kkategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1} jednostki uczestnictwa kategorii
A oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy zbyciu ktérych  Fundusz

pobiera optatg manipulacyjng w wysokosci
okreslonej w tabeli oplat, oktérej mowa
w § 39 Statutu,

2) jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G i H,
ktore mogg by¢ zaoferowane wylgcznie
Uczestnikom w ramach indywidualnych i
grupowych planéw ubezpieczeniowych,
pracowniczych planéw emerytalnych a
takze grupowych planow
oszczgdnosciowych, o ktérych mowa
w § 41 ust. 1 pkt. [-3 Statutu, przy czym w
odniesieniv.  do powyzszych jednostek
uczestnictwa Fundusz nie pobiera opflaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia
i odkupienia, = maksymalna  wysokosé¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
dla jednostek uczestnictwa E, F, G i H jest
okreslana zgodnie zzasadami opisanymi
w § 56 Statutu,

3) jednostki uczestnictwa kategorii
S oferowane  Uczestnikom  Funduszu:,
ktérzy dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii
S w kwocie nie nizszej niz
5 000 000 ztotych, lub w odniesieniu
doktérych  kwota wplaty dokonanej

na poczet nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii S facznie z wartoscig jednostek
uczestnictwa  innych  niz  jednostki
uczestnictwa  kategorii E  bedacych
dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika
i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekroczyta kwote
5 000 000 ztotych, a dany Uczestnik ztozy}
whniosek o przeliczenie $rodkow
posiadanych  dotychczas przez niego
I wymiane Jednostek uczestnictwa
na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub
taczna  warto$¢  jednostek uczestnictwa
innych  niz  jednostki  uczestnictwa
kategorii E bedacych w posiadaniu danego
Uczestnika i zgromadzonych w  ramach
rejestru jednego  Uczestnika  przekracza
3 000 000 Aotveh. a dany Uczestnik zlozyi
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wniosek o przeliczenie $rodkow
posiadanych  dotychczas przez niego
i wymiane jednostek uczestnictwa

na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli
w wyniku zlozonego przez Uczestnika
zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii S laczna wartodé
Jjednostek uczestnictwa kategorii
S posiadanych przez Uczestnika
po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 5000 000 zlotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia $rodkéw
posiadanych przez danego Uczestnika

reprezentowanych przez Jjednostki
uczestnictwa kategorii S oraz wymiany
Jjednostek uczestnictwa kategorii

S na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana be¢dzie wolna od
Jakichkolwiek  oplat  manipulacyjnych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Fundusz pobiera oplate
manipulacyjng  ztytulu  ich  zbycia
w wysokosci  okreslonej w tabeli opfat,
oktéoreg mowa w § 39 Statutu, za$
maksymalna  wysoko$¢  wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii § jest okreélana
zgodnie zzasadami opisanymi w § 56
Statutu,

jednostki  uczestnictwa  kategorii  V,
oferowane Uczestnikom Funduszu: ktérzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
Jjednostek uczestnictwa kategorii
V w kwocie nie nizszej niz 500 000 zlotych,
lub w odniesieniu do ktérych kwota wplaty
dokonanej na poczet nabycia jednostek
uczestnictwa kategorii V tacznie z wartoscia
Jednostek uczestnictwa innych niz jednostki
uczestnictwa  kategorii  E  bedacych
dotychczas w posiadaniu danego Uczestnika
i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika przekroczyla kwote
500 000 zlotych, a dany Uczestnik zlozyt
zlecenie zamiany kategorii jednostek
zapisanych  w  rejestrze na  kategorie

V, lub faczna wartosé Jednostek
uczestnictwa  innych  niz  jednostki
uczestnictwa  kategorii E  bedgcych
w posiadaniu danego Uczestnika

i zgromadzonych w ramach jednego rejestru
Uczestnika  przekracza 500 000 zlotych.
a dany Uczestnik zlozyl wniosck
o przeliczenie srodkow pasiadanych
dotychezas przez nicgo | wymiang jednostick

uczestnictwa na jednostki uczestnictwa
kategorii V. Jezeli w wyniku zlozonego
przez Uczestnika zlecenia odkupienia
lub zamiany  jednostek uczestnictwa
kategorii V laczna wartoéé jednostek
uczestnictwa kategorii V posiadanych przez
Uczestnika po realizacji takiego zlecenia
bedzie nizsza niz 500 000 zlotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia $rodkéw
posiadanych przez danego Uczestnika

reprezentowanych przez jednostki
uczestnictwa kategorii V oraz wymiany
jednostek uczestnictwa kategorii

V najednostki  uczestnictwa  kategorii
A, przy czym taka wymiana bedzie wolna
od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.
W odniesieniu  do jednostek uczestnictwa
kategorii 'V  Fundusz pobiera oplate
manipulacyjng  ztytulu ich  zbycia
w wysokosci  okreslonej wtabeli opfat,
oktorejy mowa w § 39 Statuty,
za$ maksymalna wysoko§¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okresélana
zgodnie z zasadami opisanymi
w § 56 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, E,
F,Soraz V.

Informacja o wynagrodzeniach

1. Na dzien 31 grudnia 2016 r.
Towarzystwo zatrudnialo 34 osoby.

2. Calkowita kwota wynagrodzen
wyplaconych  przez  Towarzystwo
pracownikom w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016
roku do 31 grudnia 2016 roku:

— wynagrodzenie stale;
7.106.032,44

- wynagrodzenie zmienne:
3.488.478,00 zt (wartos¢
odnoszaca si¢ rowniez do
premii  wyptaconych w
okresie sprawozdawczym
za lata poprzednie),
w  tym  wynagrodzenie
wyplacone  osobom. o
ktorveh mowa w art, 47a
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ust 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych:

— wynagrodzenie
stale: 4.669.799,92
zt,

— wynagrodzenie
Zmienne:
2.824978,00
(wartosé
odnoszaca sig
réwniez do premii
wyplaconych  w

okresie
sprawozdawczym
za lata
poprzednie).
3. Zgodnie z  obowiazujagcym w
Towarzystwie Regulaminem
wynagradzania pracownikowi

Towarzystwa moze zostaé przyznana
nagroda roczna, ktorej wysokos$¢ jest
uzalezniona od wynikéw ostatniej
oceny okresowej pracownika.
Przyznanie, kwota oraz termin platnosci
nagrody rocznej zalezne sa od uznania
pracodawcy.

Przyznanie wynagrodzenia zmiennego
0s6b zajmujgcych stanowiska zwiazane
z wykonywaniem czynnoéci istotnie
wplywajagcych  na  profil  ryzyka
Towarzystwa lub Funduszu, odbywa sig
W oparciu o nastgpujace zasady z
uwzglednienicm zasad, o ktérych mowa
w pkt. 5:

a. podstawa okreslenia wysokosci
wynagrodzenia zmiennego jest
ocena wynikéw pracy
uprawnionej osoby i danej
jednostki organizacyjnej, przy
uwzglednieniu ogoblnych
wynikéw  Towarzystwa. W
odniesieniu do uprawnionych
0s6b majacych istotny wplyw
na dziatalnos¢ Funduszu, w tym
na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfela Funduszu,
podstawg okreslenia wysokosci
wynagrodzenia zmiennego jest
takze ocena wynikow
Funduszu. Przy ocenie
indywidualnych efektéw pracy
uwzglednia sie Kryteria
finansowe i niefinansowe. a
ogolne wyniki Towarzystwa lub

Odperviedsialiny za provwadzenic ksiag rachunkowyveh: Moventum Sp. 7 o, o,

Funduszu uwzgledniaja poziom
ponoszonego ryzyka {(w
szczegolnosci ryzyka plynnosci,
kredytowego, koncentracji), a
takze opieraja si¢ na zbadanych
sprawozdaniach finansowych za
rok obrotowy Towarzystwa lub
Funduszu.

b. ocena wynikéw, o ktorych
mowa w pkt 4a, opiera si¢ co do
zasady o dane =z ostatnich
dwdich  lat obrotowych, a
uprawnionych 0s6b
zatrudnionych krocej niz dwa
lata — o dane od momentu
odpowiednio nawigzania
stosunku pracy lub powolania
do organu. W odniesieniu do
uprawnionych oséb majacych
istotny wplyw na dzialalno$é
Funduszu, w tym na decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela
Funduszu, ocena  wynikéw
ponadto  uwzglednia  okres
umozliwiajacy uwzglednienie w
niej rekomendowanego
minimalnego czasu inwestycji
w danym Funduszu.

Przy ustalaniu wysokosci
wynagrodzenia zmiennego  osobom
zajmujacych stanowiska zwigzane z
wykonywaniem  czynnogei  istotnie
wplywajacych na  profil ryzyka
Towarzystwa lub Funduszu uwzglednia
si¢ nastepujace zasady:

a. bLaczna wielko$¢ zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia
powinna uwzglednia¢ potrzebe
zapewnienia dobrej i stabilnej

sytuacji finansowej
Towarzystwa, umoziiwié
Towarzystwu osigganie

odpowiedniej do ponoszonego
ryzyka rentownosci kapitatu i

zyskownosci netto oraz
zapewnié optymalne
uksztattowanie polityki
placowej Towarzystwa.

b. Wysokosé zmiennych
skladnikow wynagrodzenia

moze by¢ zmniejszana, a ich
wyplata lub nabycie prawa do
instrumenton linansowych
WSLEZA MY wane. udy
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Towarzystwo osiaga
niezadawalajace wyniki
finansowe.

Z  zastrzezeniem pkt 5d,
warunkiem nabycia prawa do
odroczonych  poszczegélnych
czesci zmiennych skladnikéw
wynagrodzenia, 0 ile
przewidziane s3 w programie,
jest pozostawanie w stosunku
zatrudnienia Jub  pelnienie
funkc;ji cztonka organu
Towarzystwa przez uprawniong
osobg na koniec danego roku
obrotowego.

Rozwigzanie przez
Towarzystwo umowy o prace
lub kontraktu menedzerskiego z
przyczyn lezacych po stronie
uprawnionej osoby, w tym na
Jjego wniosek albo rozwigzanie
umowy 0 prace bez
wypowiedzenia w  trybie
okreslonym w art. 52 kodeksu
pracy powoduje, iz uprawniona
osoba traci prawo do nabycia
odroczonych zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia.
Towarzystwo przyjmuje zasady
wynagradzania umozliwiajgce
jemu  elastyczng  polityke
dotyczaca zmiennych
skladnikow wynagrodzenia,
m.in. poprzez zapewnienie, Ze
stale skladniki wynagrodzenia
stanowig na tyle duzg czeéé
facznej wysokosci skladnikow
stalych i zmiennych
wynagrodzenia, ze mozliwe jest
zmniejszenie lub niewyplacenie
skladnikéw zmiennych.
Zmienne sktadniki
wynagrodzenia s3 wyplacane w
sposob przejrzysty i
zapewniajacy efektywng

Odpowicdrialny 7o prowadzenic ksigg rachunkow veh: Moventom Sp. /o, o,

realizacje Polityki wynagrodzen
os6b, do ktorych zadan nalezg
czynnosci istotnie wplywajace
na profil ryzyka Towarzystwa
lub Funduszu.

6. Realizacja ,Polityki wynagrodzen oséb,

do ktérych zadafn naleza czynnosci
istotnie wplywajace na profil ryzyka
Legg Mason TFI lub zarzadzanych
przez nig funduszy inwestycyjnych”
(.Polityka  wynagrodzen), podlega
przegladowi co najmnicj raz w roku.
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w
sprawie szczegdlnych wymagan, jakim
powinna odpowiadac polityka
wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych, przeglad  Polityki
wynagrodzen dokonany zostanie po raz
pierwszy w terminie do dnia 31 grudnia
2017 roku. W dniu 29 kwietnia 2016 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Towarzystwa, dokonujac oceny
stosowania Zasad Ladu
Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych” (uchwalonych przez
KNF) w dzialalnosci Towarzystwa,
ocenito funkcjonowanie ustalonej w
Towarzystwie polityki wynagradzania
jako  sprzyjajacej jej rozwoju i
bezpieczenstwu dziatania.

W dnin 4 grudnia 2016 roku
Towarzystwo ustalito Polityke
wynagrodzert. Do dnia 31 grudnia 2016
roku nie wprowadzono istotnych zmian
do Polityki wynagrodzen.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.



Legg Mason Senior
Fundusz Inwestytyjny Otwarty
Roczne Fi &
£a okres od 1 slycznla 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna
Skiadniki lokat
{w bys. 2l z wijatkicm procentowege wdzialu w aktywach ogélem podancgn w %l
31-12-2016 31-12-215
Skladniki lokat Wartoié wedtng Wartost wediug Procentowy udaial Wartoié wedlug Wartost wediug Procentowy udzial
ceny nabycia ryseny na w aklywach ogélem ceny nabycia yseny pa w aklywach ogélem
dziei bilansowy dzied bitansowy
Akcje 245670 284 161 1583 257617 253116 2444
Warranty subskrypeyjne
Prawa do akeji
Nie dotyszy Nie dotyczy
Listy zastawne
Diuine papiery wartoSciowe 243 689] 738 380/ 67,13 737321 752872 717
Instrumenty pochodne
(Jedoosiki uezestmictwn |
Certviikaty inwestyevine
Tyiuly uczestniciwa emitowane przez Nie dotyczy Nie dotyczy
ytucje wspblneg:
majqce siedzibe za granicy
Wierzytelnofei
Weksle
60331 ] 60 343 549 8 582] 8 582 033
Nie dotyczy Nie dotyezy
Statki morskie —
Sumz 1049 700] 1 082 384 98,45 1 003 520 1014 570 97.98
Zestawienie lokat nalety anali ¢ Igcznie z tnbetami uzupelniajacymi i dodatkewymi oraz nolami ob ymi i informacjami dodalkowymi, kidre stanowiy integralng czgié

sprawozdania finansowego.

Chdponacdzertin za prowadecoie hsceg vaclmbowveh Movenlum Sp 7 0.



Logg Mason Senior
Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Roczne ia Fi

Za okres od 1 stycznia 2016 roke do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela wrupctniajaca
Akeje
{w tys. 2} 2 wyfatkiem p 20 udzialu w akty ogdicm podancgo w % oraz liczby papicnd fcionyeh w sziuk
Warlodé
Nazwa Kraj ‘:’:::“ wedlug Prucentowy
Akcje Rodzaj ryoku Liczba sigibeiby ‘ll WALCOY N udyial w
rynky . ceny L o
cwitonta ) dzich akiyvwech ogdlem
nabycia M
bllansowy
Razem akcje: 7427 087 134016 21145 nm
:{:‘:‘-ASLSOON " Akdynny rynek - ek regulowany | Giclda Papierdw Warladziowych w Warszawic §.4. 54416 Polska 1418 I 357 004
Alior Bank §.A. . . . : .
PLALIOR0004S Akiywny rynek - ynek regolowany | Giclda Papierdw Wanodciowach w Warszawie S.A, 100 000 Polskn 3 206} 5419 0,49|
::.ALM‘:‘I?.'O:IE)ZJ Aktywny eynck - ynek rogubonany Giclda Papierdw Wanodeiowych w Warszawic S.A. 30 000 olska 1984 1342 *1?
APATOR 5.A. _— . o . . :
PLAPATRODD 18 Akavwny rynck « rynck regulovwany Giclda Papicrow Wanlodciowych w Warszawic 5.A. L340 Polska 263 266 02
m:z Aktyvy ronck - pmck regulowany Giclda Papiceow Wartedeiowych w Warsrawic S.A. L4 000 Polska 4344 4694 043
K S.A.
?LZBWZ:DOOSOON Aktywny rynck - rynek regulowany Gictda Papiceéw Wartodciowych w Warszawie S.A. 358 Polska 9900 9966 091
CD Projekt 5.A. ] ) I o . .
PLOPTTCO0G1 Aktywniy ynck - rynck rogulowany Giclda Papicrdw Wariodciowych w Warszawic 5.4, 150 100 Polska 5195 313 0,67,
A
s;lcm:;lss Aklywny ek = rynek regulowany Gielda Papicrgw Warlodciowych w Warszawie S.A 181 573 Polska 3650 + 450 0,40
Comarch §.A. i . o . .
PLCOMAROUGI2 Akiywiy ryrek - ynck regulowany Giclda Papicrow Wartofciowych w Wargawie S.A 121 000 Polska 891y 21054 191
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywty rymek - ivnck regulowany Giclda Papicréw Wanosciowych w Warszawic 5.4, 000D Polska 7 185 7 380 0.67
PLCFRPT00013
PD"L"E“:;‘M"':;‘ SA Aktywny naek - rynek regulowany Giclda Papicrow Wanofciowych w Warszawie 5.4 £6 664 Polska 3 725 5174 042
DO A .
ELEKTROB WAS. Aktvwity nmek - rvnck regulouany Giclda Papierdw Wartodciowych w Wartzawic S.A 2000 Polska 133 448 009
Aktynny rynck - rynck regulovany Giclda Papicréw Warlodciowych w Warszawic S.A 30600 Polska 399 356 003
Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papierdar Wanodciowych w Warszawic S.A kERIE] Polska 2 338 2606 LRI
PLINDIPOOM 3 Akeyuny rynck « rynek fegnlonany Gichda Papierbw Wanodciowych w Warszawic 5.A. 62021 Polska 113 3umy 0.28|
m::m‘ SA Ak wiy 13aml, - ik rogulonany Olekla Papicrow Wartosciowyeh w Warszawie 5.A, 42 332 Polska 7313 14 902 135
AL KRAKOW & i
:’T.?:S‘I'KKOMI'?! & Akiywnay rnck = rynek regulowany Giclda Papicrén Warlodciowych w Warszawic S A, 120957 Polska 5331 4443 o4l
m‘t’mo&"' Aktywny rvnck - nynck regulowany Giclda Papicrow Wariedciowych w Warszawic S.A. 15956 Polskz 3 620 4429 U0
KETY 5.4 PLKETY000011 Aktywny rynek « rynek regulowany Giclda Papicrow Warloéciowych w Warszawic S.A. 12728 Polska 4948 4931 vAs
53(63::&3? SA Aktywny rynek - nmek regulowany Giclda Papicréw Wenocionych w Warsaawic 5.4, G130 Polska IH8 SR17] .53
:ﬁ'{lﬁs"\ Altywny ek = rynok regilonsng Gielda Papiergn Wanoécionych w Worgzanic S.A. 5060 Dolska 10130 130649 L1y
:?.Enrﬂfo‘l:ml 3 Aktyuny nmck - rynck regulowany Gickda Papicréw Wanobcionyveh w Warszawio 5.4, 1 900 000 Polskn #31 2280 0.21
mgg;&m 5 Aktywny rynck « rynck regulowany Giclda Papioréw Warnodciowych w Warszawic 5.A. 80 000 Polska 4627 5938 oM
ggl:.ilsssml 3 Akyywny rynck - ynek regulowany Giclda Papierdw Wangdiowych w Warszawie 5.A. 68 000 Polska 2624 1964 .45
:g':zgﬁkn&?"c NT 5.4, Aktyviny rytek - ek regutonany Giclda Papicréw Wariodciowych w Warszawie S.A. {40853 Polska 5284 4 649 042
EKAO S A
:f&:mc:: Aktywny rynek - rynek regulowany Giclda Papicréw Warlodciowych w Warszawie S.A. 160 0 Polska 19 305 20 | 28] 1.83
:Eﬂggcssﬁm 5 Aktywiy rynek - rynck regulowany Giclda Papicréw Wartosciowych w Warszawie § A, 94 331 Polska 1947 + 384 o4
PKN QRLEN $.A. y .
PLPKNOO(I;‘)ISB Aktywny rmek - rynek regulowany Gielda Papicrow Wariodciowych w Warszawie S.A, 152 34 Polska 2972 12992 118
:tg(ml 5 Aktywry rynek - rynck regulowany Giclda Papicréw Wartedciowych w Warkzawic 5.4, 500 000 Polska 11918 13070 £28
P
prmio&mml \ Akywny rynek « rynek regulowany Giclda Papicréw Wartodciowych w Warszawie S.A. 550 000 Polska 16 319 18 266 166
QUMAK 5.A. - ! . . . .
PLOMKSK00017 Akpwny rynek - ek regulowany Gilda Papicedw Warledeiouyeh w Warszawie S A, 61992 Polska 763 307 0.03
PLREM, Ai:ﬂol " Akiywny fynek - iynck regulowany Giclda Papicréw Wartadcionych w Warszawic S A, 167 84) Polska 3 445 21343 0.21
PLSDFl;Pmli.A Akivwny inak - rynek regulowany Gieldo Papieréw Wartodgionyeh w Warszawic .4, 120 0 Polska 6 T3] G475 0.59)
SYGNITY 5.4 . . . b y
PLCMPLD0ODIG Aklywny rynck - ymek regulowany Gickda Papicrén Wanoscionych v Waiszawic S.A 383 S92 Polska 4922 1882 0?7
KA SA
grﬁr:\(ml;!;h\ S Aktywny renek - rynek regulowany Giclda Papicrow Wartodciowych w Warszawic 5.4 1 200 i Polska H 793 G612 0,50
Wiichen 5 A, . . N
PLWTCHNRSG Akswmy rinek - rynek regutonany Giclda Papierdw Wartodcionveh w Warszawie 5. A 616348 Polska 1 653 1034 Y|
L 2
P:. 'w::.'; (P::(:&; A Aktynay ek « rvnck regulovwnny Giclda Papicrow Wanodcionych w Warszanic S A 20 000 Polska 1 105 E072 Ul

Klmgsimia S oo




Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Akcje zagraniczne
(w tys. zl z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogétem podanej w % oraz liczby papierow wartasciowych w sztukach}

Wartodd Procento
Kraj Warto§é wedlug udzial "
Akcje zagraniczne Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba sicdziby [wedlug ceny |wycetny na w aktywach
emitenta |nabycia dzien N m:‘w
bilansowy t
Razem akcje zagrani 951 998 51 654 53 016 4.82
Amaya Gming Group Inc Akryvwny rynek - 04
CA02314M 1086 rynek repulowany Toronio Stock Exchange 80 505 {Kanada 4912 4743 43
CEZ A.S, Aktywny ymek - Republika -
CZ00051 12300 rynek regulowsay Prague Stock Exchange 86 000 Czeska 7233 6054 0,55
Jeronimo Martins, SGPS, S.A. Aktywny rynek - . : -
PTIMTOAE000 1 rynek egulowany Lisbon Stock Exchange 160 000 |Portugalia 9 544 10 433 0,95
Newmont Mining Corporation Aktywny rynek - . [Stany 7
US6516391066 rynek regulowany New York Stoeck Exchange 35 493 Ziednoczo 9516 7902 0,72
Olympic Entertainment Group AS Aktywny rynek - .
EE3100084021 rynek regulowany NASDAQ OMX Tallinn 500 000 | Estonia 4441 3937 0,36
STRABAG SE Aktywny rynek - . .
0000 A 0.54
ATO00C00STR rynek regulowany Vienna Stock Exchange 4 usiria 2978 5955
Gielda Papierow
UNIWHEELS AG Aktywny rynek - - \ . a 0
,20
DEGO0AI3STW4 rynek regulowany :’:nosclowych w Warszawie 10 000| Niemcy 2159 2193
Volkswagen AG Aktywny rynck - | Xetra - Frankfurt Stock N
DEOM) 7664039 rynek regulowany |Exchange 20000 Niemcy 10871 1799 107
Cgulowany

Odpowicdzialny za prowadzemie kseag cachimkowyeh: Movenam Sp. 7 .0
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Legg Mason Senior

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres od 1 stycznia 2016

DEPOZYTY

Tabela uzupcinisjaca
{wtvs. 2l 2 wyjgtkicm wanosci w danej walecic - odpowicnio w zl)

roku do 31 grudnia 2016 roku

) Wartodé Wartoté wedlug | ¥ 2rH wedluzly, oy
Kraj . Wartodt weillug wyceny na deicd |
) ) Cas Warunki wedlug ceny | T wyeeny o dzicd | wilzial w
Depoayty Narwa banku [siedziby  |Waluia . - .|ceny nabycia w : bilansony w y
oprocoatevanin  nabycia wdanej| bilwnsowy w akiynach
banku N 1ysiy¢ach zlatych . . cach
walucic dancj walucic 3 ozdlem
lotych
Razcm depoaviy 60 11 60 343 S.49)
. Bank Handlowy w
Lokaio O/N 3 dnigwa 2017-01-02 . N Polska PLN Stale DR4%] 60341 447,72 60 341 60 342 236,40 60343 549
‘Warszawic S.A.

Odpowisdaalay za pranadsgme hsrag rachimbosesch Mosentum Spor oo



Legg Mason Senior
Fundusz [nwestycyjny Otwarty

Roczne Sprawoczdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

BILANS

{w tys. zi z wyjatkiem liczby jednostek uczesinictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w z1)

Lp. |Bilans 31-12-2016 31-12-2015
I |Aktywa 1 100 007 1035 491
1. |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 765 771
2. |Naletnosci 16 358 20 150
3. |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 [
4. |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1022 541 1 005 988
diuzne papiery wartogciowe 738 380 752 872
akcje 284 161 253116
5. [Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 60 343 8 582
dluzne papiery wartosciowe 0 0
depozyty 60 343 8582
6. |Nieruchomosci 1] 0
7. |Pozostale aktywa [ 0
I1. {Zobowigzania 33 601 1993
11 |Aktywa netto 1066 406 1033 498
IV. | Kapital funduszu 623 724 609 968
1. |Kapital wplacony 4 684 272 4 578 296
2. |Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna) -4 060 548 -3 968 328
V. [Dochody zatrzymane 419 959 424 299
1. |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 256 180 235 764
2. |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 163 779 188 535
V1. [Wzrost (spadek) wartodci lokat w odnicsieniv do ceny nabycia 22 723 -769
V1. |Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 1 066 406 1 033 498
Liczba jednostek uczestnictwa 3 490 460,753 3 448 583,411
A 346 406,111 417 059271
E 1 8OU 232,006 1 773 352,662
F 172 947,742 148 538,892
8 1 158 962,752 1 095 860,288
v 11912,142 13 772,298
Warto§€ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 305,52 299,69
A 280,03 278,49
E 317,89 311,99
F 295,68 288,57
S 295,33 289,26
v 311,39 306,55

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dedatkowymi, kidre stanowig integralng czgsé sprawozdania finansowego.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych Movantum Sp z o o.



Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone

za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operac)i przypadajgcego na jednostke uczestnictwa w zi)

. " od 01-01-2016 od 01-01-2015
Lp. |Rachunek wyniku z operacji do 31-12-2016 do 31-12-2015

1. |Przychody z lokat 34103 34 996
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7173 7 926
2. |Przychody odsetkowe 26 928 27 057
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0
4. [Dodatnie saldo réznic kursowych 0 10
5. {Pozostale 2 3
Il. |Keoszty funduszu 13 687 14 294
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 13 290 14 044
2. |Wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. |Oplaty dia depozytariusza 65 55
4. __|Oplaty zwiszane z prowadzeniem rejestry aklywéw funduszu 194 187
5. |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0|
8. |Oplaty za uslugi prawne 0 1
9. |Oplaty za uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, |Koszty odsetkowe 0 of
11. {Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. |Ujemne saldo rénic kursowych 126 0
13. |Pozostale 12 7
JII. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
1V. |Koszty funduszu netto 13 687 14 294
V. [Przychody z lokat netto 20 416 20 702
V1. _|Zrealizowany i niezrenlizowany zysk (strata) -1 264 -59 494
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -24 756 3289
z tytulu rd2nic kursowych 1347 373

2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 7 wyceny lokat, w tym- 23 492 62 783
2 tytulu réznic kursowych -73 567

VYII. [Wynik z operacji 19 152 -38 792
A 533 -6 255

E 10548 -20119

F ] 149 -1 322

s 6853 -10914

v 69 -182

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 5,49 -11,25

A 1,54 -135,00

E < 5,86 -1

F 6,64 -8,90

5 5,91 -9,96

Vv 5,79 -13,21

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac Iacznie z notami objaniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, kidre stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.

Odpowiedziainy za prowadzenie ksiag rachunkowych: Movenium Sp zo.o
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23 okres od 1 styczria 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tyx. zbz wygikiem liceby j

w szlukach oniz warlodei sktvwdw nclto na fednosike uczestnicewa podang w k)

P . od 01-91-2016 od M-01-2015

Lp. |Zestawicnie zmian z aktywach netto do 3-E2-2016 do 31.12-2015
L. |Zmiana wartoéci aktywéw netio 32 908, -50 502
1 _[Wartosd aktywdw netto nz koniec poprzedniepo okresu sprawozduwczego 1033 498 1 034 000
2 _|Wynik z operacji ze okres sprawozdawcezy (razem). w tym: 12152 -38 792
a) |przychody z lokat netto 20416 20 702
b} {zrealizowany zysk {strata) ze zbycaa lokat -24 756 3289
c)_|werost {spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) = wyeeny lokat 23492 -62 783
3 _|Zmiana w aktywach neito z tytuls wyniku 2 operncji 19 152 -38 792
4_|Dystrybucja dochodéw {przycheddw) Fundusem (razem) ] [
8) |2 przyehodow z lokat netto 1] g
| b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 9
€} |z przychoddw z¢ zbycaa lokat 1] [
5 _[Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 13756 -11 719
a) |zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuty zbytveh jednostek ucrestnictwa) 105 976 98 524
b} |zmiana kapitalu wyplaconege {zmniejszenie kapitaiu z tytutu odkupionveh jednostek uczestnictwa) -92 220 -110 234
6 |Lyczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 32908 -50 562
7 |Wartod¢ aktywbw netio na koniec okresu sprawozdnawczepo 1 066 406 1033498
8 |$rednin wartosé nktywéw nctio w okresic sprawozdawezym 1 050 099 1 070 339
IL._|Zmiana ticzby jednostek uczestnictwn 41 877,342 -42 890,786
1 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: 41 877,342 -42 894.786
a} [hezba zbviveh jednostek uezestniciwa 352 564,399 324 722.067
A 42 386.42) 41 925750
E 154 715173 $9 319,271
F 31 347.0% 24 121.579,
$ 123 639.281 165 912,368
v 76,428 3 442,599
b) |liczba odkuptonveh jednostek uczestmictwa 310 687,057, 367 612,853
A 113 239581 196 648817
E 127 835,829 90 655,225
F 7 138,246 4 197,106,
5 60 536,817 65 938,252
v 1 936.584 8173453
<) |saldo zmian 41 877,342 =42 890,736,
A <70 633, 100 -153 723007
E 26 879,344 -] 335,054
F 24 408,850 17 924473
8 63 102 464 99 974,616
v -1 860,50, -3 730,854
2 _|Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poceythu dzialainosci Funduszu, w tym: 3 490 460.753 3 448 583,411
a) |liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 20 085 799,822 19 733 235423
A 15 044 308,102 15001 721,681
E 7974 569 8% TR RS54, TNR
F 189 820,802 158 273,706
8 | 724 528 870 1 600 889,589
v 131 572,167 151 495,739
b) [liczba odkuprorych jednosiek uczestnictwa 16 595 339,069 16 284 652,012
A 14 697 901,991 14 584 662.410|
E 1 175 337,873 1 047 502,046,
T 16 873,060 9734.814
s 365 566.118] 505 029301
v £39 660.023] 137 723,441
¢} |saldo zmian 3 490 464,753 3 448 583411
A 46 40611 | 417 059.271
E | 800 232.006) | 773 352.662
F 172 947,742} 148 538 892
8 1 158 962,752 1 095 860.288
v 11 912,142 13 772,298
3. [Przewidywana liczna jednostek uczestnictwa g -

Odpawieazialny 23 prowadzenie ksiag rachuns awyih Moventum 3p 200
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II1. | Zmiana wartedci aktywdiw netio na jednosthe uezestnictws 1,95% -3,47%
1_|warioét aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 299,69 310,47
A 278,49 292,52

E 311,59 323,42

F 288.57 297.48

S 289,26 299,25

v 306,55 318,75
2_jwartodé aktywéw netto na jednosike uczestnictwa na koniec biezncego okresu sprawozdawczego 305852 299.69
A 280,03 278,49

E 317,89 311,99

¥ 295,68 288,57

S 295,33 289,26

v 311,39 306,55

3 |proceniowa zmizna wartedci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ujeciu rocznym) 1,95% -3.47%
A 0,55% -4, 80%

E -3,53%

F -3.00%

S -3.34%

A -3.83%
_4_|minimalng wartod aktywéw netle na jednastke uczestnictwa w okiresie sprawazdawrrym 174.65
A 274,55
—data wyceny 2016-01-20 2015-12-14

E 305,11 307,49
~data wyceny 2016-01-20 2015-12-14

E 282,29 284 24|
-data wyceny 2016-01-20 2015-12-14

S 28291 284,97
-data wyceny 2016-01-20 2015-12.14

v 299.74 302,07
-data wyceny 2016-01-20 2015-12-14

| S |maksymalna warto$é akiywéw neito na jednostke uczestnictws w okresic sprawozdawezym 320,13 330,82
A 283,41 297,83
~data wyceny 2016-04-04 2015-05-08

E 320,13 330,82
~data wyceny 2016-09-07 2015-05-08

F 291,24 304,88
-data wyceny 2016-09-07 2015-05-08

] 297,22 306,31
~data wyceny 2016-09-07 2015-05-08

v 313.89 325,65
~data wyceny 2016-09-07 2015-05-08

6 _|warta¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwn wedbug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 305,51 299,67
A 280,03 278,48
-data wyceny 2016-12-30 2015-12-30

E 317,88 311.97
~data wyceny 20]§-12-30 2015-12-%),

F 295,66, 288,55
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30

s 295.32 289,24
~data wyceny 2016-12-30 2015-12-30,

v 311,39 306,53
-data wycen 2016-12-30 2015-12-30

V. [ Pr towy udzial k éw Fund w Sredniej warlofci akiywéw netto (w njeciu rocznym), w tym: 1,3% 1,3%
1 |p ¥ udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,3% 1,3%
2 _|procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0%. 0,0%
3 _|procentowy udzial oplat dla depozytariusza g 0,0%) 0,0%
4 |procentowy udzial oplat zwigzanych z pr o; rejesiru aktywéw Funduszu 0,0% 0,0%
5 _|procentowy udzial oplat 22 uslugi w zakresie rachunkowaosci 0,0% 0,0%
§_|procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacanie z notami objad oraz Infc jami dodatkowymi, ktdre 3 ng czgsc sp dania fi 20.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy  inwestycyjnych, zwane dalej
Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych  oraz  sporzadzit  niniejsze
sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami
tego rozporzgdzenia oraz przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

Ujawnianie i prezentacja
w sprawozdaniu finansowym

informacji

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedlug
nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie  finansowe  sporzadzone
Jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowosci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysigcach
zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto
na jednostk¢ uczestnictwa, ktéra podana jest
w zlotych, liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa, ktéry podawany
Jjest w zlotych.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujgcy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) = wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami  rachunkowosci
okreslonymi  w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz  wedlug metod wyceny
obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanic tinansowe obejmuje:

Chlposicdzialny za prowadzenic Ksiag rachiunkows ol Moot =

=

. Wprowadzenie do sprawozdania

finansowego,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacje¢ dodatkows.
Ujmowanie w ksiegach rachunkowych

operacji dotyczgcych Funduszu

Operacje  dotyczace  Funduszu  ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego

dotycza.

Nabyte skiadniki lokat w dniu nabycia ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje¢ makiersks,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.
Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedlug ceny nabycia réwnej zero. Cena
nabycia papieréw wartosciowych nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu uj¢cia operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej
okresla si¢ ostatnie dostepne kursy w dniu
wyceny) oraz skladniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Jezeli  transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w  ksiggach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym  z  pierwotnego  dokumentu.
to w przypadku transakcji walutowych ujmuje
sie jo w walucie, w kidre) sa wyrazone. a takse



Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
operacji w ksi¢gach rachunkowych Funduszu.

Dla  celéw  sporzadzenia  sprawozdania
finansowego skladniki lokat nabyte lub zbyte
przez Fundusz do dnia bilansowego, dla ktérych
potwierdzenia transakeji dotarly do Funduszu po
dniu bilansowym s3 ujmowane w aktywach
Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza
sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sig, jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu
sprzedanym  skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow  wycenianych ~w  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papieréw wartosciowych, nie stanowigce lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
Jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy
z porownania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut  obcych ujmuje sie w  ksiegach
rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
§rodkéw. Wynik na transakcji  zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt
Funduszu.

Wartos¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dluznych papieréw wartosciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja wartos¢ nominatu — odpowiednio
na dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz
naliczone odsetki.

Nalezng dywidende z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w Ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy - kurs  rynkowy  nieuwzgledniajaey

wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezna
dywidendg¢ od jednostek i tytuléw uczestnictwa
ujmuje sie w ksiegach proporcjonalnie
do czgstotliwosci  ustalania  aktywéw  netto
w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci réwnej
zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nast¢pnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy
papier warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje  przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych
w nastepujacy sposéb:

- w  przypadku dhuznych papieréow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsctki naliczoncsg  przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

- W przypadku dhuznych papieréw
wartosciowych wycenianych w  wartosci
godziwej -odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierdw

przez emitenta,
- W przypadku dhuznych papierow
wartosciowych zerokuponowych

notowanych na aktywnym rynku, réznica
migdzy wartoscia biezaca a wartoscig
w cenie nabycia jest ujmowana w calosci
w niezrealizowanych zyskach/stratach
(w przypadku  sprzedazy  odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/stratach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Oddpowicdzialng za prowadsenie ksiag rachunkowseh: Moventum Sp. 2o, o.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz
zmiany w kapitale wyplaconym zwigzane
zwplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug
wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia
31 grudnia 2016 roku,

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu

zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwg. Preliminarz  kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone

na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.
Szezegotowe informacje znajduja sie w Nocie nr
11 — Koszty Funduszu.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywoéw Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywéw netto Funduszu dokonywane
jest w dniach wyceny, przypadajgcych na
wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywéw  Funduszu
pomniejszonych o warto$é¢ zobowigzan Funduszu
w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowity liczbe jednostek uczestnictwa, ktére
wtym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wirzesnia 1994 r.

o rachunkowosci w dniu wyceny,
z zastrzezentem zasad wyceny:
- dduznych papieréw wartosciowych

nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierow  wartosciowych nabytych  przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupue.

D

b)

2)

3)

zobowigzan z tytuhlu
wartosciowych, przy
si¢ Funduszu do odkupu.

zbycia papieréw
zobowigzaniu

Wartos¢  godziwg  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastgpujacy sposéb:

Jjezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu  wyceny, zzastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu  wdnin  wyceny kursu
zamknigcia, 2za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs,

w przypadku braku kursu zamkniecia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inng ustalong
przez rynek wartos¢ stanowiacy jego
odpowiednik, w szczeg6lnosci cene srednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzien wyceny jest roéwnoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny
nie zawarto zadnej transakcji na danym
skladniku aktywoéw albo wolumen obrotéw
na danym skladniku aktywow jest znaczgco
niski, w oparciu o wiarygodnie oszacowana
wartos¢ godziwg wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4,

Jjezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalone) przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, zgodnie
z zasadami, o ktérych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje
po lgcznym spetnieniu przez ten rynek
w odniesieniv  do okreslonego skladnika
aktywow Funduszu nastepujacych kryteridw:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku s3 jednorodne,

zazwycza] w kazdym czasie wyslepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny s3  podawane do  publiczng
wiadomosci.

Odpowicdzialny za prowadsenie ksiag rachunkows ch: Moventn sp. 7o o "}



1)

2)

3)

4)

3)

Legg Mason Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od I stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostepne
kursy, o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé
godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong
wedlug  nastgpujacej  kolejnoéci, na
podstawie:

nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,
a w przypadku jego braku

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
isprzedazy, z tym e uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylgcznie w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartosci oszacowanej skladnika lokat przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi (Bloomberg,
a przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem,
a w przypadku jej braku

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nicréznigecgo sig istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o  podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub

innych  powszechnie uznanych metod
estymacji.
W przypadku papieréw wartosciowych

notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za  kryterium wyboru rynku
glownego, w oparciu o ktory ustalana jest
wartos¢  danego  skladnika  aktywéw
Funduszu, przyjmuje sie w  pierwszej
kolgjno$ci  mozliwos¢  dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢. wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym  lub  liczbe  zawartych
transakcji na danym papierze warto$ciowym.
Wyboru rynku  gtownego, uzasadnionego
polityka inwestvevina Funduszu, dokonuje

1)

2)

si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat
na aktywnym rynku ich
z zastrzezeniem ust. 7 i
sie¢ wedhug:

nienotowanych
wartosci
9 wycenia

w przypadku dhuznych papieréow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli i
depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procenlowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie
odpowtednio do przychodéw odsetkowych
albo  kosztéw  odsetkowych  Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywéw netto w dniach wyceny,

w przypadku papieréw wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
okreslonej w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
wartosciowego  dotychczas  wycenianego
w wartosci  godziwej do  wysokosci
skorygowanej ceny nabycia -
dotychczasowa wartosé papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte

przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowej. Zobowiazania z tytuln zbycia
papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu
si¢  Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wycenianc sa metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj

przy  zastosowaniu  efektywne)  stopy
procentowej. poprzez  korekle  roznicy
pomiedzy cena wykupu  danej  obligac)i

Odposiedzialny za provwadzenic ksiag rachunkowyeh: Movemum sp. 2 o o
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a ceng, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

10. Kontrakty terminowe notowane
na aktywnym rynke Fundusz wycenia
wedlug zasad okreslonych w  ust. 1.
Kontrakty  terminowe  zawarte poza
aktywnym rynkiem wycenia si¢ w wartosci
godziwej, o ktorej mowa w ust. 4.

11. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu
ztytulu wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku wustala si¢ wedhug
wartosci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6,

12. Jednostki uczestnictwa wyceniane s3 wedlug
ostatniej ogloszonej przez fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartosci godziwej w  okresie
pomigdzy ogloszeniem warto$ci jednostki
a godzing w dniu wyceny wskazana w ust. 3.

13. Papiery warto$ciowe notowane

na zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje sie odpowiednio
postanowienia ust. 5,

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papierow nienotowanych
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany,
iwykazuje sie w walucie polskigj
po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski,

3) Jjezeli zagraniczne papiery wartosciowe
s3 notowane lub denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wustala kursu, ich wartosé
Jest okreslana  w relacji do ostatniego
dostgpnego sredniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

14, Aktywa oraz zobowiazania denominowane
w walutach obcych wycenia sie lub ustala
wwalucie,  w ktorej]  sa notowanc
na aktvwaym rynku. a  w pravpadku.
edy nie sa notowane na akiywnym rynku

w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane
w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostgpnego Sredniego kursn wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz

zasadach wyceny bedg publikowane
w sprawozdaniu  finansowym  Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie  sprawozdania  finansowego

wymaga od kierownictwa dokonania

subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia
zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodéw
i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu
o dostepne dane historyczne, dane mozliwe
do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikéw uwazanych za wilasciwe w danych
okolicznosciach.  Stanowia one podstawe
do oszacowania  wartosci poszczegblnych
sktadnikéw lokat, ktérych nie da sie okreslié
w jednoznaczny sposéb na  podslawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowiace ich podstawe
podlegaja okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w  ktorym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zar6wno
na biezacy, jak i przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia,
czy zaistnialy obiektywne dowody utraty
wartoéci  skladnika  lokat  wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne) stopy
procentowej. W przypadku ich zaistnienia
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
w wysokosci  rdéznicy  pomigdzy  wartoscia
bilansowg, a oszacowang wartoscig bieZacy
przysziych przepltywow pienieznych
oczekiwanych w  okresie do zapadalnosci
lub wymagalnosci.  wynikajgeych 2 danego
skiadnika lokat.

Odpowiedzialoy za provadzenic Lsiag rachunkow s ch: Moveniam Sp. 7o, o,
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Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty
wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej
wartosci oczekiwanych przyszltych przepltywéw
pienigznych ~ wymaga  dokonania  przez
kierownictwo szacunkdw opartych na okresleniu
roznych mozliwych scenariuszy zwigzanych

z oczekiwanymi przysztymi przepltywami
pienigznymi, jak réwniez ocenie
prawdopodobienstwa ich wystapienia.

Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy
ustalaniv poziomu utraty wartosci sg regulamie
przegladane i vaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom
ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje
niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku 5,49% aktywoéw
Funduszu zostalo wycenionych w sposdb inny
niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym
rynku tj. metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej (na dzien 31 grudnia 2015
roku odpowiednio (,83%).

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny skiadnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzil zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznos$ci

31-12-2016 31-12-2015

(wtys.zh} (wtys. zb)
Z tyt. naleznosci od 1 0
Funduszy/Subfunduszy
ik e 16273 20008
Z tyt. dywidend 84 145
Razem -]6 358 20150

Nota nr 3 — Zobowiazania

31-12-2016 31-12-2015

(wiys.zt} (witys. zb)

Z tytulu nabytych 31 307 0
sktadnikow lokat

Z tyt. wplat na 557 622
jednostki uczestnictwa

Z tyt. odkupionych 523 47
Jjednostek uczestnictwa

Z tyt. rezerw, w tym: 1180 1251
- na wynagrodzenie

Towarzystwa 1159 1230
Pozostate 34 73
Razem 33 601 1993

Nota nr 4 - Srodki
ekwiwalenty

pieni¢zne i ich

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne  lokowane byly na rachunku
bankowym w Bank Ilandlowy w Warszawie
S.A.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat depozyty
bankowe, ktore sa sktadnikami lokat. Depozyty
zostaly zaprezentowane w tabeli uzupetniajace;j.

Sredni poziom $rodkéw pienieznych i depozytéw
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiagzan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wynosit 4 960 tys. zi.

Sredni poziom srodkéw pienigznych i depozytow
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 roku do
31grudnia 2015 roku wynosit 792 tys. zt.

Odpow eedzialne za prowadzenie ksigg rachunkowych: Movemum Sp. /o, o.
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2016 roku (w tys. zi)

Srodki W walucie W ztotych polskich
pienigzne (w tys.) {w tys.)

Bank 755 (PLN) 755
Handlowy S.A.

Bank 2 (USD) 10
Handlowy S.A.

Razem 765

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2015 roku (w tys. zi)

Srodki W walucie W zlotych polskich
pieniezne (w tys.) (wtys)
Bank 771 (PLN) 771
Handlowy S.A.

Razem 771

Nota nr 5 — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Dluzne  papiery wartoiciowe o stalym
oprocentowaniu, szczegélnie dlugoterminowe,
narazone s3 na ryzyko zmiany stop
procentowych, co moze spowodowaé zmiany ich
cen, a tym samym wartosci jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Ryzyko zmiany stop procentowych dotyczy
zmiany wartosci godziwej dluznych papieréw
wartosciowych zerokuponowych i
stalokuponowych oraz zmiany przeplywow
pienigznych w przypadku dtuznych papierow
zmiennokuponowych.

31-12-2016
{w tys. zi)
Warto$¢ w tys. zI Warto$¢ w tys.

{udzial %o w  zl/udzial % w

aktywach aktywach
ogdtem ogoblem

31-12-2015
{w tys. zh)

Aktywa
obciazone
ryzykiem
warto$ci
godziwej
wynikajgcym ze
zmiany stopy
procentowej

698 091/
63,47 %

752 872/
72,1 %

Aktywa
obciazone
ryzykiem
przeplywow
$rodkéw
pienieznych
wynikajacym ze
Zmiany stopy
procentowej

40 289/ 0/
3,66 % 0,00 %

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktére narazony jest
Fundusz dotyczy ekspozycji wobec bankéw, w
ktérych zdeponowane s3 srodki pieniezne
Funduszu, kontrahentéw, od ktérych Fundusz
posiada naleznosci oraz emitentéw diuznych
papieréw wartociowych nabywanych przez
Fundusz.

Fundusz minimalizuje ryzyko kredytowe
ekspozycji wobec bankéw lokujac  $rodki
pieni¢zne i depozyty jedynie w renomowanych

bankach 0 najwiekszym poziomie
wiarygodnosci.

Ryzyko kredytowe zwiazane 2z dluznymi
papierami  wartosciowymi jest rozne dla

poszczegdlnych emitentéw izwigzane jest ze
zdolnoécig do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ryzyka te réznia
si¢ pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosei
realizacji przez poszezegdlnych emitentow splaty
kapitatlu iodsetek w zwigzku z zaciggnietymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej,
finansowe] i majgtkowej emitenta moze
wywiera¢ wplyw na ksztattowanie sig ceny dlugu
emitenta,  stanowiacych  skladnik  portfela
inwestyeyjnego  Funduszu  a  tvin samym

Odpowicdzialny za provwadsenic ksiag rachunkow veh: Moventam Sp. 7 o, o, L]
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oddzialywaé na wartos¢ jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Jakiekolwiek opéznienie lub nieprawidlowosci
wrealizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze mie¢ wplyw na wycene dtuznych papieréw
wartosciowych oraz w konsekwencji oznaczaé
poniesienie strat przez Fundusz, a tym samym
mie¢ wplyw na warto$¢ jednostki uczestnictwa
Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest rownicz
zistnieniem  ryzyka  kredytowego  stron,
z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papieréw wartodciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnodci lub niewyplacalnodci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymaé
ptatnos¢ z opéznieniem lub nie otrzymaé jej w
ogdle, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywoéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajgcy portfelem inwestycyjnym
Funduszu zawierajg w umowach postanowienia
majace na celu ograniczenie lub wylaczenie
przedmiotowych ryzyk w zwigzku z realizacjg
poszczegdlnych transakeji. Czynnosei powyzsze
moga Jjednakze czasami okazaé
si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci w zakresie
zastosowania dostatecznych zabezpieczen.

Uwaza sig, iz ryzyko kredytowe w przypadku
papieréw dluznych emitowanych przez Skarb
Panstwa jest mnigjsze niz ryzyko kredytowe
papieréw dluznych korporacyjnych.

W dzialalnosci Funduszu na ryzyko narazone sg
rowniez naleznosci  Funduszu od innych
podmiotéw. Wynika to z ryzyka braku
wywigzania si¢ przez diuznika z platnoéci lub
dokonania platnosci naleznych Funduszowi z
opodznieniem.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypelnialy swoich obowigzkow
(bez uwzglednienia wartosci godziwych
dodatkowych  zabezpieczen), w  podziale
na kategorie bilansowe:

Odpowicdsialny g prowadrzenic ksiag rachunkow sch: Movenstum sp. 7 o, o

31-12-2016 31-12-2015
(wtys. zh) (w tys. zl)

Wartos¢ wtys.  Wartos¢ w tys.
zt /udziat Y% w 2t/ udzial % w

aktywach aktywach
ogdtem ogdtem
Srodki pienigzne i 765/ 771/
ich ekwiwalenty 0,07 % 0,07 %
Skiadniki lokat o
ﬁ‘(‘)’;‘;"“v“;ﬁfﬁ :*“2“3’"‘ 738 380/ 752 872/
aktywnym rynku, 67,13 % 72,71 %
w tym:
- Dluzne instrumenty
finansowe
emitowane badz 738 380/ 752 872/
gwarantowane 67,13 % 72,71 %
przez Skarb
Panstwa lub NBP
Sktadniki lokat o
chmkre o303/ 55w
aktywnym rynku, 5,49 % 0,83 %
w tym:
Tl e 30 35
dhiznym 5,49 % 0,83 %

. 16 358/ 20 150/
Naleimosci 1,49 % 1,95 %
Razem aktywa
Funduszu obcigzone 815 846/ 782 375/
ryzykiem 74,18 % 75,56 %
kredytowym

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne
obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly
zaprezentowane, jako wartosci bilansowe

poszczegoblnych kategorii aktywow.
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Przypadki  znaczgcej  koncentracji  ryzyka
kredytowego w  poszczegdinych kategoriach
lokat:

31-12-2016
(w tys. zh)

31-12-2015
(wtys. z)

Wartos¢ wtys, Wartosé w tys.
zt/udzial %o w  zt/udzial % w

aktywach aktywach

ogdlem ogdlem
Dluzne papiery 738 380/ 752 872/
wartodciowe, w tym: 67,13 % 72,71 %
. 738 380/ 752 872/

- Skarb Panstwa 67.13 % 72.71 %
Koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli
glownej lokat) zostala zaprezentowana w
bilansie, jako wartosé bilansowa lokat w
instrumenty dluzne emitowane lub poreczane
przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Funduszu,

Ryzyko walutowe

Warto$¢ jednostki uczestnictwa jest wyrazona w
otych, jednakze Fundusz moze nabywaé waluty
obce oraz inwestowaé w aktywa denominowane
w walutach obcych, zatem mog3g na wartoéé
Jednostki oddziatywaé zaréwno pozytywnie, jak i
negatywnie zmiany kurséw walutowych, jak i
zmiany prawa dewizowego. Zmiany Kurséw
walutowych moga wigc wplywaé na wartodé
Jednostki uczestnictwa jak réwniez moga
wplywa¢ na wartos¢ dywidend i odsetek
uzyskiwanych  przez  Fundusz.  Ryzyko
nabywania  walut obcych oraz  ryzyko
inwestowania w aktywa denominowane w
walutach obcych bedzie minimalizowane przez
strategie Zawierania transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobieristwo niepetnego dopasowania
instrumentéw  zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kursow walut na
Jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczgco ograniczaé
stopg zwrotu ze skladnikow lokat wyrazona w
walucie obcej, jezeli waluta, w  ktdrej
denominowane sg aktywa umacnia sie¢ wrzgledem
zlotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcje ryzyka walutowego, moga wywolaé

inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyplacalnosci partnera transakcji, ktére
zostato opisane przy omawianiu ryzyka

kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego (np. ,.cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany platnosei).

Struktura walutowa bilansu zostala

przedstawiona w nocie nr 9.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane, jako ryzyko,
iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienieznych niezbednych
do wykonania swoich zobowigzan w terminach
ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla
Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa
Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie,
polityka Funduszu  jest utrzymywanie
odpowiednicgo poziomu $rodkéw pienieznych
oraz codzienne monitorowanie plynnosci.
Zgodnie z polityka Funduszu, kierownictwo
Towarzystwa okresla limity plynnosci oraz
dokonuje okresowej ich analizy.

Fundusz inwestuje w skladniki lokat o duzej
plynnosci oraz skladniki lokat, ktére nie
sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach
i ktére charakteryzuja sie¢ niska plynnoscig.
Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krétkim terminie skladnikéw
lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
w wartosci  odpowiadajacej ich oszacowanej
warto$ci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie
podja¢ odpowiednich dzialan w odpowiedzi
na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w
roku 2015 Fundusz nie zawieszal zbywania
jednostek uczestnictwa.

Towarzystwo  oblicza  calkowita  ekspozyveje
Funduszu zeodnie 2 Rozporzadzenicm Ministra

Odpowicdzialiny za prowadzenic Ksigg vachunkews ch: Moventum Sp, 72 o, o
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Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci  przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Funduszu
obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania
w rozumieniu wyzej wymienionego
rozporzadzenia,

Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.
W okresie sprawozdawczym od

1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 - Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do
odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu.

Na dziert 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Fundusz nie
posiadal transakcji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu.

Na dziei 31 grudnia 2016 roku Fundusz nie
posiadat  naleznodci/zobowigzan z  tytulu
papieréw  wartosciowych  pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Fundusz nie
posiadal  naleznosci/zobowigzan 2 (vtulu

papieréw  wartoSciowych pozyczonych od
Funduszu/przez Fundusz.

Nota nr 8 - Kredyty i pozyczki

W okresie  sprawozdawczym  tj. od
I stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Fundusz nic zaciggal, nie wykorzystal ani nie
udzielal kredytéw i pozyczek pienieznych w
kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania
badz udzielenia wigcej niz 1% wartosci aktywow
Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku Fundusz nie zaciggal, nie wykorzystat
ani nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych
w  kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania badz udzielenia wiecej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w pozycjach
bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat
denominowane w EUR, CZK i USD. Wartosé
powyzszych skladnikéw w walutach obcych
zostata przeliczona na PLN wedlug s$redniego
kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

EUR
Kurs éredni NBP — 4,4240
Udzial w
. Warto$¢ w  Wartodé w
Rodzaj aktywach
tys. EUR  tys. zt ogélem
Skladniki lokat 7757 34317 3,12%
UsD
Kurs sredni NBP - 4,1793
.y . . Udzial w
Rodzaj Wartoé¢ w Wartosé w aktywach
: tys. USD  tys. zd :
ogdtem
Skiadniki lokat 3026 12 645 1,15 %
Srodki pieniezne 2 10 0,00 %

Odpowicdzialny 7z prowadzenic ksing rachunkowyeh: Moyventwn Sp, 72 o, o
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CZK
Kurs sredni NBP - 0,1637
. Udzial w
Rodzaj Wartos¢ w Wartosé¢ w aktywach ' o
tys. CZK  tys. zt ogélem Zrealizowane roznice kursowe

Skladniki lokat 36982 6 054 0,55 %

0d 01-01-2016 od 01-01-2015

Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
{w tys. z}) (w tys. zh)
., . . Dodatnie
Na dzienn 31 grudnia 2015 roku w pozycjach (z akeji) 1347 373

bilansu Funduszu znajdowaly si¢ sktadniki lokat

denominowane w EUR, CZK i USD. Wartos¢ ~ Ujemne 0 0
powyzszych skladnikéw w walutach obcych (z akeji)

zostata przeliczona na PLN wedlug $redniego

kursu oglaszanego przez Narodowy Bank Polski

na dzien 31 grudnia 2015 roku. , , i
Niezrealizowane roznice kursowe

EUR 0d 01-01-2016  od 01-01-2015
. . Rodzaj do 31-12-2016 do 31-12-2015
Kurs $redni NBP - 4,2615 (w tys. zi) (wtys. 21)
. ..., Udzial w Dodatnie
. Warto$¢ w  Warto$é w .. 0 567
Rodz) WeEUR  tsz  CKOWah (2 akeji
— Ujemne
Skladniki lokat 1748 7448  0,72% (z akeji) -73 0
CZK
Kurs éredni NBP - 0,1577
Udzial w
. Wartos¢ w Wartodé w .. .
Rodzaj tys. CZK  tys. zd 2';2;\::1011 Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja
Skladniki lokat 23989 3783 037% Dochody osiagniete przez Fundusz w wyniku
dokonanych inwestycji, wlaczajac
dywidendy i odsetki, powiekszajg wartosé
UsD ktywéw Fund jak réwniez odpowiednio
Kurs éredni NBP - 3,901 1 axtywow Funduszu jak rowniez odpowie
zwigkszajg wartos¢ jednostek uczestnictwa
Udzial w Funduszu.
Rodzaj E[sm.{?é% wtysér;?éé waktywach Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
ogodtem dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu
Skladniki lokat 627 2447 0,24 % jednostek uczestnictwa.

Odpowicdziulny za prowadzenic ksige rachunkowych; Movepsim Sp. 7 o, 0.
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Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od (1-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. zt) (wtys. zl)
Akcje,w 3064 14160
tym:
I("’Z""’“ 1347 373

ursowe

Diuzne
Papiery 1492 -10 871
wartoscio
we
Razem -24 756 3 289

Calos¢ zrealizowanego zysku zostata uzyskana
na papierach warto$ciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lohat

od 01-01-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2015

(w tys. zl} (wiys. z)
Akeje, W 43050 59176
tym:
]-(rozmce 73 567

ursowe

Dluzne
papiety  — _j9558 -3 607
wartoscio
we
Razem 23 492 -62 783

Catos¢ niezrealizowanej straty zostata uzyskana
na papierach wartosciowych notowanych na
aktywnym rynku.

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkéw Funduszu
wynagrodzenie stale z tytulu zarzgdzania
Funduszem ireprezentowania go wobec oséb
trzecich. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu
zarzadzania Funduszem, stanowigce koszt
limitowany Funduszu, nie mozc byé wicksze
niz 2,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni
od éredniej wartoéci aktywow netto Funduszu
reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa
kategorii A, S, V w danym roku oraz
nie moze by¢ wigksze niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od s$redniej wartosci
aktywéw netto Funduszu reprezentowanych
przez jednostki uczestnictwa kategorii Ei F
wdanym roku. W okresie sprawozdawczym
Towarzystwo naliczalo oplate za zarzadzanie dla
Jjednostek uczestnictwa kategorii A w wysokosci
2,5% $redniej wartosci aktywow netto Funduszu,
dla  jednostek uczestnictwa kategorii E
w wysokosci 1,2% $redniej wartosci aktywow
netto Funduszu, dla jednostek kategorii V w
wysokosci 1,5% sredniej wartosci aktywow netto
Funduszu, dla jednostek kategorii S w wysokosci
1% sredniej wartodci aktywéw netto Funduszu, a
dla jednostek kategorii F w wysokosci
0,65% sredniej  wartosci  aktywdw  nctto
Funduszu.

Wysokos¢ stawek za zarzadzanie nie ulegla
zmianie w stosunku do roku 2015.

Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia

zmiennego z tytutu zarzadzania Funduszem.

Oplata w okresie sprawozdawczym wyniosta:

Oplata za zarzqdzanie

od 0i-0i-2016 od 01-01-2015
do 31-12-2016 do 31-12-2013
(w tyvs. 20) (w Lys. zt)
13290 14 044

Odposicdrialmy z prowadzenic ksigg rachunkowyeh: Mosentm Sp, 7 o, o, 0
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Nota nr 12 - Dane poréwnawcze

o jednostkach uczestnictwa Wartos¢é  aktywow  metto  na  jednostke
uczestnictwa

Wartosé altywow netto

5E 31-122016 31-12-2015 31-12:2014
(wzh (wzh) (w zh)

31-12-2016 31-12-2015 31-12-2014

(Wiys2h (wiyszh (wiys. 2 A 280,03 27849 292,52
WAN 1066406 1033498 1084000
E
A 97003 116146 167257 317,89 311,99 323,42
E 572280 553275 573972 F 29568 28857 29748
F 51137 42864 38855
S
S 342277 316991 298018 295,33 289,26 299,25
v 3709 4222 5898 \Y

311,39 306,55 318,75

Warszawa. dna 14 kwietnia 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA
Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W latach ubieglych nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w biezacym sprawozdaniu
finansowym,

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie ujawnily si¢ istotne zdarzenia, ktére nie zostalyby ujete w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bigdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Funduszu (w z{).

W dniu 25 kwietnia 2016 roku dokonana zostala korekta wyceny na dzien wyceny 21 kwietnia 2016
roku. Przyczyng nieprawidlowego ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa bylo

bledne ustalenie ceny jednego ze sktadnikéw lokat Funduszu.
Kategoria jednostki Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przed korekta uczestnictwa po korekcie
A 282,16 zt 282,19 zt
E 317,39 z 317,42 zt
F 294,06 zt 294,10 zt
S 294,44 zt 294,48 z}
\ 311,56 zt 311,59 zt

4. Zestawienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu  finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Brak innych informacji, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Warszawa. dnia 14 kwictnia 2017 roku.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

).

Konrad Perlifiski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

To asnga!ejbﬁZ Jﬁl’k T‘réumann

zes Zarzqdu Legg Mason TFIS.A. \- Czlonek Zavzqdu L

BN

Piotr Rzezniczak
Czlonek Zarzgdu Lege Mason TFI S.A.

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

!

r |

Pawdl Opaliriski
 Czlogek Zarzqdu
xg'!{mjéntum Sp. z o.0.

//“'

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku
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Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza dla Legg Mason
Senior  Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem®™),
reprezentowanego  przez Legg Mason TFI S.A., dzialajac  w  zwiazku
z przepisem § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow Funduszu, w tym
w szczeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

citi handlowy

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziby w Warszawie, u!. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod ar KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosd kapitaiy zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w pelni optacony.
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