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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”)
zostat zarejestrowany w dniu 29 wrzesnia 2015 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi
1216. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Parasol Zagraniczny Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzieh 31 grudnia
2018 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

e ESALIENS Asia Equity Fund, utworzony 29 wrzesnia 2015 r.,

e ESALIENS US Aggresive Equity Growth Fund, utworzony 29 wrze$nia 2015r.,

e ESALIENS Opportunity Fund, utworzony 29 wrzesnia 2015r.,

e ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund, utworzony 29 wrzesnia 2015 r.,

e ESALIENS GMS FI Fund, utworzony 29 wrzeénia 2015r.,

e ESALIENS Global Resources Fund, utworzony 19 wrzesnia 2016 r.,

e ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund, utworzony 9 marca 2017 r.,
e ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund, utworzony 20 lipca 2017 r.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjng.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujgce kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigce sie w
szczegolnosci rodzajem inwestoréw, do ktérych sg adresowane, wysokoscig optat obcigzajgcych aktywa
Subfunduszy, sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoscig minimalnej wptaty do Subfunduszy:

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, ktore:

a. zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

b. podlegaja optacie manipulacyjnej z tytulu ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢ opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest
okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Mogg takze podlegac
optacie manipulacyjnej bgdz umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B, ktére:

a. zbywane sg wszystkim Uczestnikom Funduszu bez ograniczen,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej — umorzeniowej — z tytutu ich odkupienia. Maksymalna
wysokos¢ optaty manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii B jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu.
Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za =zarzadzanie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B jest okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci I
Statutu. Mogg takze podlega¢ optacie manipulacyjnej bgdZz umorzeniowej z tytutu Zamiany
okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu;

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, ktére:

a. zbywane sag Uczestnikom w ramach: indywidualnych lub grupowych planéw w formie umoéw
ubezpieczenia oferowanych przez zaklady ubezpieczen klientom zainteresowanym
ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, gdzie
zaktad ubezpieczen zarzadza ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa jest
inwestowana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednosciowe; pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o0 wnoszenie przez
pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o
Pracowniczych Programach Emerytalnych oraz Grupowych Planéw Oszczednosciowych.

b. podlegajg optacie za zarzgdzanie w wysokosci okreslonej osobno dla kazdego Subfunduszu w
Czesci Il Statutu,

c. nie podlegajg optacie manipulacyjnej;

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii S, ktére:

a. zbywane sg wytagcznie Uczestnikom, ktorzy spehili warunki wymienione w art. 18 ust. 14-15,
oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg optacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia. Maksymalna wysokos¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslona w
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odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czeéci Il Statutu. Maksymalna wysokos$é

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest

okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Mogg takze podlegac

optacie manipulacyjnej badZz umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu,
5. Jednostki Uczestnictwa kategorii V, ktére:

a. zbywane sg wytacznie Uczestnikom, ktorzy spetili warunki wymienione w art. 18 ust. 19-20,
oraz art. 18 ust. 24 Statutu,

b. podlegajg opftacie manipulacyjnej z tytutu ich zbycia. Maksymalna wysoko$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslona w
odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest
okreslana w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu. Mogg takze podlegac
optacie manipulacyjnej bgdZz umorzeniowej z tytutu Zamiany okreslonej w art. 25 ust. 6 Statutu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
2717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dziatalo pod nazwg Legg Mason Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-638 Warszawa,
wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 144.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Cele inwestycyjne, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaty
opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego poszczegélnych Subfunduszy.
3. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania
finansowego

1. Pofaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu lub
jego Subfunduszy.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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I POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
< ‘oz Wartos¢ wedtug . iz Wartos¢ wedtug .
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug o Procentowy udziat Wartos¢ wedtug "~ Procentowy udziat
h wyceny na dzien n . wyceny na dzien 2

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bilansowy w tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - R R R
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

93,04%

93,20%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

5,85%

6,24%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,89%

99,44%
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I. POLACZONY BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 61 289 66 182
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 176 321
2) Naleznosci 506 51
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 60 607 65 810
- dluzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 441 1088
- zobowigzania wtasne Subfunduszy 441 1088
- zobowigzania proporcjonalne Funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 60 848 65 094
IV. Kapitat funduszu 66 876 62 080
1) Kapitat wptacony 157 171 87 225
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -90 295 -25 145
V. Dochody zatrzymane -3 503 -1180
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 968 -1 330
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -535 150
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 525 4194
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 60 848 65 094
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M. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 21 40
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -

2. Przychody odsetkowe 21 40
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - -
5. Pozostate - -
Il. Koszty funduszu 2 365 1853
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1383 863

2. Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
3. Opfaty dla depozytariusza 419 499
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 64 105
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 7 8
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 466 364
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. Ustugi prawne 4 3
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - -
11. Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych - -
13. Pozostate 22 11
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 706 823
1IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 1659 1030
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 638 -990
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7 404 3395
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -685 172

- Z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 719 3223

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -9 042 2405
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywéw netto -4 246 42 713
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 65 094 22381
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -9 042 2 405
a) przychody z lokat netto -1 638 -990
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -685 172
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -6 719 3223
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -9 042 2 405
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4796 40 308
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 69 946 61 617
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -65 150 -21 309
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -4 246 42713
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 60 848 65 094
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 62 394 43 437
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Bartlomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne potaczone
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (“Fundusz”), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
(,Towarzystwo”):

o przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za rok obrotowy zakonczony w tym
dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .

o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 r., poz. 351, Z p6Zn. Zzm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag

Podstawa opinii

rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest sp6jna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydali$my z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktoére zawiera:

e wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego;

e polaczone zestawienie lokat na dzien 31
grudnia 2018 r.;

e polaczony bilans na dzien 31 grudnia
2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

¢ polaczony rachunek wyniku z operacji;

e polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,,KSB”) oraz stosownie do

postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.), a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegbdlowych wymogow dotyczacych

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego
(»Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialno$é zgodnie-z KSB zostala
dalej opisana w sekcji Odpowiedzialnosé
bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych

Nasze podejscie do badania

Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z
innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypehiliémy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okre$lonymi w Ustawie o
bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblno$ci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktére z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obej$cia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wérod innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktora
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotnoS$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
sq uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi ilo$ciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako caloéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreSlenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaré6wno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odniesliémy sie w kontekscie
naszego badania sprawozdania finansowego
jako caloSci oraz przy formutowaniu naszej

opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych
uznali$my za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka.

W przypadku badania sprawozdania
finansowego Funduszu nie uznali$émy zadnej
sprawy za bardziej znaczaca od innych,
ocenianych jako standardowe, w kontekécie
naszego badania.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku z operacji
Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosSci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz z obowiazujgcymi
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze
za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad
Towarzystwa uwaza za niezbedna aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolno$ci Funduszu do kontynuowania
dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnoSci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Funduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowo$ci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowej.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$c¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie

oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznos$ci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlo$ci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy,
falszerstwa, celowych pominie¢,
wprowadzenia w blad lub obejécia kontroli
wewnetrznej;

¢ uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okolicznoSciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Funduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Funduszu do kontynuacji dzialalno$ci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w

sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalno$ci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych staboéci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu os§wiadczenie, ze
przestrzegaliémy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres i
dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z
dzialalno$ci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie
z dzialalno$ci”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
Funduszu zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalno$ci Funduszu
spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dzialalno$ci.

W zwiazku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dziatalno$ci, i
czynigc to, rozwazenie czy jest ono istotnie
niespojne ze sprawozdaniem finansowym, z
naszg wiedzg uzyskana w trakcie badania, lub
w inny spos6b wydaje sie by¢ istotnie
znieksztalcone. Jezeli, na podstawie wykonanej

pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalno$ci, jesteSmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy
Sprawozdanie z dzialalno$ci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
ono zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Funduszu
uzyskaliémy przed data niniejszego
sprawozdania z badania.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialtalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie
badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dzialalno$ci Funduszu:

o zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzili§my

w Sprawozdaniu z dzialalnoéci Funduszu
istotnych znieksztalcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre$lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, Z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Funduszu z
obowiagzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okre$§lonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Oswiadczenie na temat swiadczenia
ustug niebedqcych badaniem
sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i
przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi
niebedace badaniem sprawozdan finansowych,
ktore $wiadczyliémy na rzecz Funduszu sa
zgodne z prawem i przepisami obowigzujacymi
w Polsce oraz ze nie §wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.
136 Ustawy o bieglych rewidentach.

W badanym okresie SwiadczyliSmy na rzecz
Funduszu ustuge przegladu sprawozdania

finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do
30 czerwca 2018 r.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 13 czerwca
2016 r. oraz ponownie uchwalg z dnia 4 lipca
2018 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu
badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 r.,
to jest przez trzy kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. Z 0.0.), spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez Tomasz Ortowski

Data: 2019.04.15 18:18147 CEST
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2019 .
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywaé nazw: ESALIENS Asia Equity, ESALIENS Akcji Azjatyckich, ESALIENS Subfundusz
Akcji Azjatyckich. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM Asia Equity Fund i mogt uzywaé
nazw Legg Mason Asia Equity Fund, Legg Mason Asia Equity, LM Asia Equity, LM Akcji Azjatyckich, Legg Mason
Subfundusz Akcji Azjatyckich, LM Subfundusz Akcji Azjatyckich, Legg Mason Akcji Azjatyckich

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income
Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spétke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnoscig o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgca status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 44-49 Statutu.

4.  Fundusz, dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

e  Tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income
Fund — od 70% do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e Diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu;

e Depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e  Tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and
Income Fund - od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Legg
Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy
niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w art. 45 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdlnosSci
krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund. Poza
tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.
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3.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucji
wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tgczna warto$¢
lokat nie moze przekroczyé¢ 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzah Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex
Japan Equity Growth and Income Fund, ktéry koncentruje swoje aktywa w udziatowe papiery wartosciowe
emitentéw majacych siedzibe w krajach rynkéw rozwijajgcych sie Azji lub prowadzgcych tam przewazajgcg
czesc¢ swojej dziatalnosci gospodarczej, generalnie stosujgc zasade dywersyfikacji pomiedzy poszczegolnymi
gateziami przemystu, z zastrzezeniem, iz znaczgca czes¢ aktywow moze by¢ zainwestowana w papiery
wartosciowe wyemitowane przez spétki dziatajgce w tym samym sektorze. Wahania koniunktury w tym
rejonie i sektorach mogg miec istotny wptyw na wartos¢ aktywow netto przypadajgcg na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;zscngzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;?]scngzdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I’ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I,ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

95,89%

92,78%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

3,80%

6,78%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

10778

11 554

99,69%

8 745

10 395

99,56%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 88 000 10 338 11 114 95,89%
LEGG MASON QS MV ASIA PACIFIC EX-
JAPAN EQUITY GROWTH AND INCOME Nienotowane na | \e poTyczy CLOBAL FUNDS | iandi 88 000 10338 11114 95,89%
FUND PLN ACCUMULATING (HEDGED), aktywnym rynku LG randia 8%
OPEN-END FUND, ICVC (IEOOBPBG5L75)
Suma: 88 000 10 338 11114 95,89%
2 iz Wartos¢ wedtug 2 Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ‘(':V:':;f;b“;ig'f ?:rgfrf;bwyif:\‘ﬁ wyceny na dzien xc';‘r’;cn“;";d:i‘;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania d ; ; bilansowy w A aktywach
anej walucie tys. d . ] bilansowy w tys. -
anej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 440 440 3,80%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 439 510,34 440 439 510,34 440 3,80%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 1,1160% (State) 76,19 0 76,19 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 440 440 3,80%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 11 590 10 441
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33 46
2) Naleznosci 3 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 554 10 395
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 81 258
IIl. Aktywa netto (I - II) 11 509 10 183
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 11 410 8 849
1) Kapitat wptacony 20 037 11 681
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 627 -2 832
V. Dochody zatrzymane -677 -316
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -683 -322
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 6
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 776 1650
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 509 10183
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 100 575,8850 81 211,9600
Kategoria A 100 413,5650 81 211,9600
Kategoria F 162,3200 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 114,43 125,39
Kategoria F 115,73 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 4 8
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 4 8
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 440 356
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 307 214
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 52 64
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 11 16
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 66 58
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 2

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 75 87

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 365 269

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -361 -261

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -874 1650
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 10

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -874 1640

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 235 1389
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -12,28 17,10

Kategoria F -9,45 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operaciji
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

przypadajgcego na

objasniajgcymi oraz
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 1326 4917
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 10 183 5266
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 235 1389
a) przychody z lokat netto -361 -261
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - 10
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -874 1640

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 235 1389

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2561 3528
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 8 356 5830
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -5 795 -2 302

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1326 4917

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 509 10 183

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12 150 8 464

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 19 363,9250 30 829,2370

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 19 363,9250 30 829,2370
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 66 038,0440 49 980,5390

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 46 836,4390 19 151,3020

Saldo zmian 19 201,6050 30 829,2370
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 162,3200 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 162,3200 -

2. Liczba jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 100 575,8850 81 211,9600

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 171 306,7720 105 268,7280
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 70 893,2070 24 056,7680
Saldo zmian 100 413,5650 81 211,9600

Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 162,3200 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 162,3200 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 125,39 104,52
Kategoria F - -

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 114,43 125,39
Kategoria F 115,73 -

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -8,74% 19,97%

Kategoria F (*) -14,25% -

4. Minimalna wartos$¢ akty\{véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 111,30 2018-10-29 105,20 2017-01-04
Kategoria F 112,23 2018-10-29 - -

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 135,53 2018-01-26 125,41 2017-12-29
Kategoria F 129,07 2018-06-06 - -

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 114,08 2018-12-28 125,41 2017-12-29
Kategoria F 115,36 2018-12-28 - -

V. Prgcgntowy 'udzial kosztow fu*rlduszulsubfunduszu w sredniej 3.62% 421%

wartosci aktywoéw netto, w tym: (**)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,53% 2,53%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,43% 0,76%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,09% 0,19%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,54% 0,69%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2018 r. oraz
wartos¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bylaby pétroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gldwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktéorym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzieh poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdow operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gieldzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rébwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND
11





6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug S$redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedlug wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw na ich wartos¢
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sie okres$li¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzier wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak roéwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku 99,69% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,56% aktywow).
Wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one

ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 I.
Opfaty dla depozytariusza.

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

Koszty

Obecnie optaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostate.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 356 356
Optaty dla depozytariusza 64 82
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 16 -
Pozostate 2 -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 4.21% 4.21%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 0,76% 0,97%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,19% -

od 2017-01-01
do 2017-12-31
po zmianie

od 2017-01-01
do 2017-12-31
przed zmiang

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Optaty dla depozytariusza 40 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 10 -
Pozostate 1 -
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowiazania

258

Z tytutu nabytych aktywow

200

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

14

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- optata manipulacyjna TFI

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 33 - 46
MBANK S.A. - 8 - -
PLN 8 8 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 25 - 46
PLN 25 25 46 46
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartosé na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl e | ekban sl | Gl el Al sllsey

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE,ZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

i tys. tys.
II_. Srec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw R 799 _ 705
pienieznych (*)

PLN 799 799 705 705

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
" bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& 5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 476 754
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 33 46
Naleznosci 3 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 440 708
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ) )

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
*kkkkk
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE ( ) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdinych kategoriach lokat

(r*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND
16






Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢é Wartosé

zrealizowanego e (Spadek) zrealizowanego e (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 2ysku (straty) niezrealizowanego 2ysku (straty) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT ze zbycia lokat z>|l(stku z wyceny ze zbycia lokat zysku z wyceny

W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -874 10 1640
Nieruchomosci - - -
Pozostate - R R
Suma: -874 10 1640

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 307 214
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 307 214
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 11 509 10 183 5266
obrotowe
Il. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 114,43 125,39 104,52

Kategoria F 115,73 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuaciji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogodlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS ASIA EQUITY FUND

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS US AGGRESSIVE EQUITY
GROWTH FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywac¢ nazw: ESALIENS US Aggressive Growth Fund, ESALIENS US
Aggressive Growth, ESALIENS US Aggressive Growth, ESALIENS Amerykanskich Spétek Wzrostowych,
ESALIENS Subfundusz Amerykanskich Spotek Wzrostowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat
pod nazwg LM US Aggressive Equity Growth Fund i mégt uzywa¢ nazw Legg Mason US Aggressive Growth
Fund, Legg Mason US Aggressive Growth, LM US Aggressive Growth, LM Amerykanskich Spdtek Wzrostowych,
Legg Mason Subfundusz Amerykanskich Spétek Wzrostowych, LM Subfundusz Amerykanskich Spotek
Wzrostowych, Legg Mason Amerykanskich Spotek Wzrostowych

Subfundusz nie posiada osobowos$ci prawne;.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spdtke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majgcg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okres$lone w Rozdziale Il art.
58-63 Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikaciji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund — od 70% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu;

e dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegolnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytulty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund - od
0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Udziat tytutdéw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym,
jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowaé aktywa
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w
art. 59 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegodlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentdw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.
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2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason ClearBridge US Aggressive Growth Fund.

5. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna wartosé
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

7. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywéw w tytuty uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund, ktéry koncentruje co najmniej 70% aktywdw netto w akcje amerykanskich spétek
notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w zatgczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global
Funds plc, ktére zapewniajg lub bedg potencjalnie zapewniaé wzrost zyskéw lub przeptywédw pienieznych
wyzszy niz przecietny wzrost w spotkach wchodzacych w sktad indeksu Standard & Poor's Daily Price Index
of 500 Common Stocks, ktéry to sktada sie z 500 spoétek amerykanskich o najwiekszej kapitalizacji.
Subfundusz zagraniczny inwestuje w papiery wartosciowe matych, srednich i duzych spotek, oferujgcych
perspektywy dlugoterminowego wzrostu zyskow lub przeptywow pienieznych bez brania pod uwage
wielkosci spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wptyw na wartosé
aktywow netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;zscngzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;?]scngzdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I’ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I,ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - R R R

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

93,54%

95,53%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

4,88%

4,02%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

4186

4051

98,42%

1763

2227

99,55%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 35917 3985 3850 93,54%
AGGRESSIVE GROWTH FUND PLN Nienotowane na | \e poTyczy CLOBAL FUNDS | iandi 35017 3985 3850 93,54%
ACCUMULATING (HEDGED), OPEN-END aktywnym rynku LG randia oA
FUND, ICVC (IEOOBPBG5M82)
Suma: 350917 3985 3850 93,54%
2 iz Wartos¢ wedtug 2 Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ‘(':V:':;f;b“;ig'ﬁ’ ?:rgfrf;bwyif:\‘ﬁ wyceny na dzien wc';‘r’;cn“;"zd:i';% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania d ; ; bilansowy w A aktywach
anej walucie tys. d ; ] bilansowy w tys. -
anej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 201 201 4,88%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 200 893,19 201 200 893,19 201 4,88%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 1,1160% (State) 65,59 0 65,59 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 201 201 4,88%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 4116 2 247
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 10
2) Naleznosci - 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4051 2227
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 68 30
IIl. Aktywa netto (I - II) 4048 2217
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 4 315 13803
1) Kapitat wptacony 10 200 4 669
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 885 -2 866
V. Dochody zatrzymane -132 -50
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -200 -105
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 68 55
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -135 464
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4048 2217
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 41 357,9160 20 057,3930
Kategoria A 41 357,9160 20 057,3930
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 97,88 110,53
Kategoria A 97,88 110,53

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 1 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 1 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 201 202
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 84 65
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 52 70
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 5 14
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 57 51
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 1

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 105 137

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 96 65

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -95 -63

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -586 311
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 13 58

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -599 253

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -681 248
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -16,47 12,36

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operaciji

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 1831 -267
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 2217 2484
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -681 248
a) przychody z lokat netto -95 -63
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 58
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -599 253
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -681 248
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2512 -515
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5531 1753
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3019 -2 268
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1831 -267
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4048 2217
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3321 2 553
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 21 300,5230 -4 833,7180
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 21 300,5230 -4 833,7180
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 48 269,2160 16 424,8290
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 968,6930 21 258,5470
Saldo zmian 21 300,5230 -4 833,7180
2. Liczba jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 41 357,9160 20 057,3930
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 95 697,7070 47 428,4910
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54 339,7910 27 371,0980
Saldo zmian 41 357,9160 20 057,3930

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa -11,44% 10,76%

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 110.53 99.79

poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 97.88 110.53

biezgcego okresu sprawozdawczego ' '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke -11.44% 10.76%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ' '

Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Minimalna wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 04.08 2018-12-21 101.32 2017-01-03

okresie sprawozdawczym i data wyceny ' '

5. Ma_ksymalna warto$¢ ak_tywow netto na jednostke uczestnictwa w 121,56 2018-01-26 111,39 2017-12-21

okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 06.75 2018-12-28 110.55 2017-12-29

wyceny w okresie sprawozdawczym ' '

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej 6.05% 7.91%

wartosci aktywow netto, w tym: (*) ! '

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,53% 2,55%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,57% 2,74%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,15% 0,55%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

1,72%

2,00%

(*) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztoéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé f{gcznie z wprowadzeniem,

notami

objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywdw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug S$redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy warto$ci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw na ich wartos¢
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku 98,42% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,55% aktywow).
Wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywdéw na dzien 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztéw zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one

ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 I.
Opfaty dla depozytariusza.

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

Koszty

Obecnie optaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostate.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 202 202
Optaty dla depozytariusza 70 85
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 14 -
Pozostate 1 -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 7.91% 7.91%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 2,74% 3,33%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,55% -

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01
do 2017-12-31
po zmianie

od 2017-01-01
do 2017-12-31
przed zmiang

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Optaty dla depozytariusza 70 85
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 14 -
Pozostate 1 R
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci - 10
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - 10
- naleznosci od TFI - zwrot optat - 10
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowigzania 68 30
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 56 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow : 10
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 12 15
Pozostate skiadniki zobowigzan - 5
- optata manipulacyjna TFI - 4
- zaliczka na podatek dochodowy - 1
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
Wartosé¢ na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 65 - 10
MBANK S.A. - 10 - -
PLN 10 10 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 55 - 10
PLN 55 55 10 10
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM I e e e ]

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

] tys. tys.
II_. Srec_lnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 362 ) 171
pienieznych (*)

PLN 362 362 171 171

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& 5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 266 100
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 65 10
Naleznosci - R
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 201 90
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ) )

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
*kkkkk
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE ( ) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdinych kategoriach lokat

(x*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

zrezrl\i’:(;tv‘\:::ego Wozrost (spadek) zre;’I\i’:clJ'tv(v):r?ego Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK niezrealizowanego niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT AR (straty) zysku z wyceny 2kl (straty) zysku z wyceny
ze zbycia lokat aktywéw w tys ze zbycia lokat aktywéw w tys
w tys. . w tys. i
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - B
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 -599 58 253
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 13 -599 58 253

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 50 70
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2 14
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 51 51
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 1
Suma: 105 137

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 84 65
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 84 65
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 4048 2917 2484
obrotowe
II. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 97,88 110,53 99,79
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY
GROWTH AND INCOME FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA1STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund (dalej jako ,Subfundusz’) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz moze uzywac nazw: ESALIENS MV European Equity
Growth and Income, ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych, ESALIENS Subfundusz Europejskich
Spotek Dywidendowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM MV European Equity
Growth and Income Fund i mégt uzywac¢ nazw Legg Mason MV European Equity Growth and Income Fund, Legg
Mason MV European Equity Growth and Income, LM MV European Equity Growth and Income, LM Europejskich
Spotek Dywidendowych, Legg Mason Subfundusz Europejskich Spotek Dywidendowych, LM Subfundusz
Europejskich Spétek Dywidendowych, Legg Mason Europejskich Spotek Dywidendowych.

Subfundusz nie posiada osobowos$ci prawne;.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund, wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spdtke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majaca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w art. 127-132
Rozdziatu VII Czesci Il Statutu.

4. Fundusz dokonujac lokat aktywow Subfunduszu stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund - od
70% do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund - od 0% do
20% wartosci aktywow Subfunduszu

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS
MV European Equity Growth and Income Fund. Udziat tytutéw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason QS MV
European Equity Growth and Income Fund w aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu
poprzedzajacym, jednakze nie nizszy niz 70%. Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywéw bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz dwa dni gietldowe bez
istotnego wptywu na cene rynkowg tych instrumentéw.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje s$rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w dluzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka ptynnosci oraz
analiza bezpieczenhstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielko$¢ odkupieh jednostek
Subfunduszu.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktéorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna wartosé
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie spfaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywéw w tytuty uczestnictwa Legg Mason QS MV European
Equity Growth and Income Fund, ktdry koncentruje co najmniej dwie trzecie aktywdéw netto na rynkach
regulowanych w akcje spoétek posiadajgcych siedzibe w jednym z krajow europejskich z zastrzezeniem, ze
nie wigcej niz 20% swoich aktywdw moze zainwestowa¢ w akcje spotek z rozwijajgcych sie europejskich
rynkow.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;zscn:eddzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;?]scngzdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I’ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I,ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

85,72%

74,04%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

12,90%

24,86%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,62%

98,90%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1875 195 186 85,72%
Gég@?mﬁzg'\'l”%%m\é ES?SEELQN o Nienotowane na | \e poTyczy EEIE_%)E/-'\\IA_AFSUONNDS Irlandi 1875 195 186 85,72%
ACCUMULATING (HEDGED), OPEN-END aktywnym rynku LG randia Hfeh
FUND, ICVC (IEO0BD4GVC34)
Suma: 1875 195 186 85,72%
oz fx Wartos¢ wedtug x Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ‘2’:{:;?;;’;?;‘:3 "C":r1’;°:;b""y§fg‘\‘3 wyceny na dzien V‘\'I‘;acr;ﬁ?cngﬂi‘;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania d ; ; bilansowy w f aktywach
anej walucie tys. d ; ] bilansowy w tys. -
anej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 28 28 12,90%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 28 470,72 28 28 470,72 28 12,90%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 0,6200% (State) 90,00 0 90,00 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 28 28 12,90%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 217 181
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 2
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 214 179
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 1 40
IIl. Aktywa netto (I - II) 216 141
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 230 140
1) Kapitat wptacony 447 193
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -217 -53
V. Dochody zatrzymane -5 -2
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 -2
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -9 3
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 216 141
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 250,6460 1 365,9460
Kategoria A 2 250,6460 1 365,9460
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 96,11 103,48
Kategoria A 96,11 103,48

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY GROWTH AND INCOME FUND

6






II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-03-09
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31 (¥)

I. Przychody z lokat - -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 105 91
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5 2
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -

Optaty dla depozytariusza 52 50

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 2 11

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1

Ustugi w zakresie rachunkowosci 44 26

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne - -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe - -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych -

Pozostate 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 100 89
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 5 2
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -5 -2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 3

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -12 3

- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -15 1
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -6,66 0,73

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 9 marca 2017 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-03-09 do 2017-12-31 (*)

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 75 141
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 141 :
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -15 1
a) przychody z lokat netto -5 -2
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -12 3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -15 1
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 90 140
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 254 193
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -164 -53
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 75 141
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 216 141
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 213 79
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 884,7000 1 365,9460
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 884,7000 1 365,9460
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 425,1940 1882,2080
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 540,4940 516,2620
Saldo zmian 884,7000 1 365,9460
2. Liczba jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 2 250,6460 1 365,9460
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 307,4020 1882,2080
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 056,7560 516,2620
Saldo zmian 2 250,6460 1 365,9460

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa -7,12% 4,26%

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 103.48 )

poprzedniego okresu sprawozdawczego '

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 06.11 103.48

biezgcego okresu sprawozdawczego ' '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 7.12% 4.26%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ’ ’

Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 04.83 2018-12-27 09.68 2017-03-10

okresie sprawozdawczym i data wyceny ' '

5. Ma_ksymalna warto$¢ ak_tywow netto na jednostke uczestnictwa w 106,71 2018-05-22 106,61 2017-06-01

okresie sprawozdawczym i data wyceny

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 95.79 2018-12-28 103.49 2017-12-29

wyceny w okresie sprawozdawczym ' '

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sSredniej 49.30% 141.09%

wartosci aktywoéw netto, w tym: (***) ' '

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,35% 3,10%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 24,41% 77,52%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,94% 17,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

20,66%

40,31%

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie porédwnawczym zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa
na dzien 31.12.2017 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa
zwrotu jest teoretyczng wartoscig, kiéra wskazuje, jaka bylaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywéw netto

takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem,

notami

objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtdwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzagdzania wyceny za dzien, w ktdrym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Zze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego skifadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug S$redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ich wartos¢
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MV EUROPEAN EQUITY GROWTH AND INCOME FUND
11





5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku 98,62% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 98,90% aktywow).
Wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywdéw na dzien 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

Opfaty dla depozytariusza.

Obecnie optaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostate.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

0d 2017-03-09
do 2017-12-31 (*)

0d 2017-03-09
do 2017-12-31 (*)

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 91 91
Optaty dla depozytariusza 50 62
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 11 -
Pozostate 1 -
od 2017-03-09 od 2017-03-09
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 (*) do 2017-12-31 (*)
po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 141,09% 141,09%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 77,52% 96,13%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 17,05% -

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-03-09
do 2017-12-31 (*)
po zmianie

od 2017-03-09
do 2017-12-31 (*)
przed zmiang

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Optaty dla depozytariusza 50 62
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 11 -
Pozostate 1 -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiagzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

40

Z tytutu nabytych aktywow

38

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- optata manipulacyjna TFI

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 3 - 2
MBANK S.A. - 3 - -
PLN 3 3 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 2
PLN - - 2 2
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-03-09 do 2017-12-31 (*)
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilanso Wartos¢ na dzien bilansow
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w Waluciewy dzien bilansowy w walucie Y

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
I o - 25 - 9
pienieznych (**)
PLN 25 25 9

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
" bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& 5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 31 47
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 3 2

Naleznosci - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 45

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 31 a7
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

MBANK S.A. 31 -
Srodki na rachunkach bankowych 3 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 -

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 47
Srodki na rachunkach bankowych - 2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 45

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
kkkkkk’
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE ( ) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegolnych kategoriach lokat

(x*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

0d 2017-03-09 do 2017-12-31 (%)

VI\_Iartos’(: Wozrost (spadek) li Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Zreak'zo""a”egc’ niezrealizowanego Zreak'zo""a”ego niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) zysku z wyceny zysku (straty) zysku z wyceny

ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywow w tys

w tys. i w tys. i
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -12 - 3
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - -
Suma: -12 - 3

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢é w dniu 9 marca 2017 roku.

dniu 9 marca 2017 roku.

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

0d 2017-03-09 do 2017-
12-31 (%)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

100

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-03-09 do 2017-
12-31 (%)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 5 2
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 5 2

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 216 141
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 96,11 103,48

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 marca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 9 marca 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuaciji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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OTWARTY,

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywac nazwy ESALIENS Global Fixed Income Multi Strategy Fund, ESALIENS Global Fixed
Income Multi Strategy, ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuznych, ESALIENS Subfundusz Globalnych Papieréw
Dtuznych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM GMS FI Fund i mogt uzywaé nazw Legg
Mason Global Fixed Income Multi Strategy Fund, Legg Mason Global Fixed Income Multi Strategy, LM Global
Fixed Income Multi Strategy, LM Globalnych Papieréw Dtuznych, Legg Mason Subfundusz Globalnych Papieréw
Dtuznych, LM Subfundusz Globalnych Papierow Dtuznych, Legg Mason Globalnych Papieréw Dtuznych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spétke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majgca status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami.
Fundusz moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art.
100-105 Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikaciji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund — od 70% do
100% wartosci aktywow Subfunduszu;

e dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty —od 0% do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund - od
0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason
Western Asset Global Multi Strategy Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udziat
tytutdw uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu
zapewnienia ptynnosci Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w art. 101 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w
szczegolnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund. Poza tym, w celu
zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w
szczegolnosci w dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentdw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza
bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.
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2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub instytuciji
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutéw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund.

5. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywoéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna wartosé
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

7. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

9. Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywéw w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy Fund, ktéry dgzy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutu dochoddw i wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe notowane na
rynkach rozwinietych lub rozwijajgcych sie i denominowane w dolarach amerykanskich, jenach japonskich,
funtach brytyjskich, euro i innych walutach. Zagraniczny subfundusz inwestuje znaczacg czes$¢ swoich
aktywow w papiery wartosciowe o ratingu przynajmniej BBB nadany przez S&P lub Baa nadany przez
Moody’s lub poréwnywalnej jakosci. Subfundusz zagraniczny moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe o
nizszym ratingu, ale celem subfunduszu jest utrzymanie $redniego poziomu ratingu kredytowego na
poziomie A-/A3. Wahania koniunktury w tych rejonach i sektorach moga mie¢ istotny wptyw na wartos¢
aktywow netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;zscngzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;?]scngzdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I’ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I,ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

89,70%

94,21%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

10,20%

5,47%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

17103

17 990

99,90%

35 369

99,68%

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych skfadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 143 491 15 267 16 154 89,70%
MULT] STRATEGY FUND PLU. | Nienotowane na NIE DOTYCZY CLOBAL FUNDS | iandi 143 491 15 267 16 154 89,70%
ACCUMULATING (HEDGED), OPEN-END aktywnym rynku LG randia 0%
FUND, ICVC (IEOOBPBG5K68)
Suma: 143 491 15 267 16 154 89,70%
2 iz Wartos¢ wedtug 2 Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ‘(':V:':;f;b“;ig'ﬁ’ ?:rgfrf;bwyif:\‘ﬁ wyceny na dzien wc';‘r’;cn“;"zd:i';% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania ; ; bilansowy w A aktywach
danej walucie tys. d ; ] bilansowy w tys. -
anej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 1836 1836 10,20%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 1836 313,54 1836 1836 313,54 1836 10,20%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 1,1160% (State) 63,81 0 63,81 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 1836 1836 10,20%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 18 008 37 289
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 120
2) Naleznosci - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 990 37 169
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 55 149
IIl. Aktywa netto (I - II) 17 953 37 140
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 18 678 36111
1) Kapitat wptacony 59 669 50 698
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -40 991 -14 587
V. Dochody zatrzymane -1612 =771
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 359 -782
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -253 11
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 887 1800
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 17 953 37 140

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

173 652,6190

333 995,0350

Kategoria A 173 652,6190 316 102,7470

Kategoria V - 17 892,2880
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 103,38 111,19

Kategoria V - 111,42

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 6 23
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 6 23
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 625 638
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 473 471
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 49 69
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 20 19
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 75 75
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3 2

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 42 55

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 583 583

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -577 -560

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1177 1170
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -264 11

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -913 1159

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 754 610
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -10,10 1,79

Kategoria V - 2,52

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operaciji
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

przypadajgcego na

objasniajgcymi oraz
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto -19 187 23 980
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
37 140 13 160
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 754 610
a) przychody z lokat netto -577 -560
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -264 11
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -913 1159
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 754 610
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -17 433 23 370
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 8971 36 329
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -26 404 -12 959
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -19 187 23980
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 953 37 140
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 23 311 23611
1.

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-160 342,4160

210 280,4920

[

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

-160 342,4160

210 280,4920

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

83 462,1250

309 178,9240

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

225 912,2530

116 790,7200

Saldo zmian -142 450,1280 192 388,2040
Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 17 892,2880

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 892,2880 -

Saldo zmian -17 892,2880 17 892,2880

2. Liczba jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 173 652,6190 333 995,0350

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 531 829,3760 448 367,2510
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 358 176,7570 132 264,5040
Saldo zmian 173 652,6190 316 102,7470

Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 892,2880 17 892,2880
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 892,2880 -
Saldo zmian - 17 892,2880
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 111,19 106,38
Kategoria V 111,42 -

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 103,38 111,19
Kategoria V - 111,42

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A (*) -7,02% 4,52%

Kategoria V - -0,89%

4. Minimalna wartos$¢ akty\{véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 102,79 2018-11-27 106,46 2017-01-04
Kategoria V 111,82 2018-01-10 110,84 2017-11-15

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 112,13 2018-01-25 112,38 2017-09-08
Kategoria V 112,17 2018-01-16 112,43 2017-09-08

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 103,23 2018-12-28 111,20 2017-12-29
Kategoria V - - 111,43 2017-12-29

V. Prgcgntowy 'udzial kosztow fu*rlduszulsubfunduszu w sredniej 2.68% 2.70%

wartosci aktywoéw netto, w tym: (**)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,03% 1,99%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,21% 0,29%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,09% 0,08%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,32% 0,32%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnawczym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa
na dzien 31.12.2017 r. oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa
zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztoéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktéorym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rébwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug S$redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pozniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw na ich wartos¢
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sa

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymaciji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku 99,90% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,68% aktywow).
Wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywdéw na dzien 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty

pokrywane przez Towarzystwo W pozycji

Opfaty dla depozytariusza.

Obecnie optaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostate.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 638 638
Optaty dla depozytariusza 69 90
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 19 -
Pozostate 2 -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 2.70% 2.70%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 0,29% 0,38%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,08% -

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01
do 2017-12-31
po zmianie

od 2017-01-01
do 2017-12-31
przed zmiang

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

Optaty dla depozytariusza 25 31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 5 -
Pozostate 1 -
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowiagzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

55

149

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

13

16

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- optata manipulacyjna TFI

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-

12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 18 - 120
MBANK S.A. 14 -
PLN 14 14 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 4 - 120
PLN 4 4 120 120
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM it itoss =l o= el s o/ IV antoScne i e S ibl ans o

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sll'ec_lnl w ol:resue sprawozdawczym poziom $rodkéw } 1178 ) 1979
pienieznych (*)
PLN 1178 1178 1979 1979

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
. : ry bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $SRODKOW SRy v e e | Bl o eElLele
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 1854 2158
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 18 120
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1836 2038
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 1850 )
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 1850 -
Srodki na rachunkach bankowych 14 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1836 -

(*™**) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
*kkkkk
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE ( ) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdlnych kategoriach lokat

(x*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND
16






Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

zre;\i’;:v‘\:::ego W@t s zre;\i’;:v(\;:r?ego s (3 tilsly
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zysku (straty) niezrealizowanego zysku (straty) niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT 4 ) Y zysku z wyceny Y ) Y zysku z wyceny

ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywow w tys

w tys. i w tys. i
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - B
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -264 -913 11 1159
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -264 -913 11 1159

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 473 471
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 473 471
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 17 953 37 140 13 160
obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 103,38 111,19 106,38

Kategoria V - 111,42 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS GMS FI FUND

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Global Resources Fund (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem wydzielonym w
ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
sFundusz”). Subfundusz moze uzywaé nazw: ESALIENS Global Resources, ESALIENS Globalnych Zasobéw,
ESALIENS Subfundusz Globalnych Zasobéw. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM
Global Resources Fund i mégt uzywaé nazw Legg Mason Global Resources Fund, Legg Mason Global
Resources, LM Global Resources, LM Globalnych Zasobéw, Legg Mason Subfundusz Globalnych Zasobéw, LM
Subfundusz Globalnych Zasobéw, Legg Mason Globalnych Zasobdw.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin
Templeton Investment Funds - spotke zarzadzajgca inwestycjami sklasyfikowang jako przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu. Fundusz
moze inwestowac¢ aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Xl art. 183-188
Statutu.

4. Fundusz, dokonujgc lokat aktywéw Subfunduszu, stosuje nastepujace zasady dywersyfikaciji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund — od 70% do 100% wartosci
aktywow Subfunduszu;

e diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, inne niz tytuly
uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund - od 0% do 20% wartosci aktywow
Subfunduszu..

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywdéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural
Resources Fund. Udziat tytutdw uczestnictiwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund w aktywach
Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%.
Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywdw bedzie polegato na inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktore
mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym niz dwa dni gietdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowg tych
instrumentow.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Franklin Natural Resources Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnos$ci, Fundusz bedzie
inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegodlnosci w diuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu
decyzje inwestycyjne wptyw bedzie miata analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkos¢é odkupien jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.
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Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tgczna wartos¢
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Franklin Natural Resources Fund,
ktéry koncentruje co najmniej 80% aktywow netto w udziatowe papiery wartosciowe notowane na rynkach
regulowanych gdziekolwiek na $Swiecie i wyemitowane przez firmy zaangazowane gtéwnie w branzach
energetycznej, surowcowej, przemystowej i uzytecznosci publicznej. Wahania koniunktury w tym rejonie i
sektorach moga mie¢ istotny wptyw na warto$¢ aktywdw netto przypadajgcg na jednostke uczestnictwa
subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;zscngzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;?]scngzdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I’ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I,ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

90,23%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

8,60%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1540

1277

99,61%

98,83%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 205 661 1441 1178 91,89%
FRANKLIN
FRANKLIN NATURAL RESOURCES Nienotowane na TEMPLETON
N(ACC)PLN-H1 FUND, OPEN-END FUND, Kt K NIE DOTYCZY INVESTMENT Luksemburg 205 661 1441 1178 91,89%
SICAV (LU0768355272) aktywnym rynku
FUNDS
Suma: 205 661 1441 1178 91,89%
2 iz Wartos¢ wedtug 2 Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ‘(':V:':;f;b“;ig'f ?:rgfrf;bwyif:\‘ﬁ wyceny na dzien xc';‘r’;cn“;";d:i‘;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania d ; ; bilansowy w A aktywach
anej walucie tys. d ; ] bilansowy w tys. -
anej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 99 99 7,72%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 98 696,28 99 98 696,28 99 7,72%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 0,6200% (State) 79,59 0 79,59 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 99 99 7,72%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 1282 696
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 8
2) Naleznosci - 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1277 678
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 6 32
IIl. Aktywa netto (I - II) 1276 664
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1675 606
1) Kapitat wptacony 5824 1871
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 149 -1 265
V. Dochody zatrzymane -136 -2
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -55 -19
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -81 17
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -263 60
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1276 664
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 14 606,4060 5 705,0590
Kategoria A 14 461,5110 5 705,0590
Kategoria F 144,8950 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 87,36 116,35
Kategoria F 88,48 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 1 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 1 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 146 143
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 37 17
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 52 71
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 3 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 50 39
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 109 126
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 37 17
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -36 -16
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -421 49
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -98 17
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -323 32
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -457 33
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -31,31 5,78
Kategoria F -29,24 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 612 23
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

664 641
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -457 33
a) przychody z lokat netto -36 -16
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -98 17
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -323 32

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -457 33

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1 069 -10
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 3953 1183
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 884 -1193

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 612 23

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1276 664

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1360 622

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 8901,3470 -224,7170

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 8901,3470 -224,7170
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34 571,4830 10 861,7240

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 815,0310 11 086,4410

Saldo zmian 8 756,4520 -224,7170
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 144,8950 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 144,8950 -

2. Liczba jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 14 606,4060 5 705,0590

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 52 033,2770 17 461,7940
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37 571,7660 11 756,7350
Saldo zmian 14 461,5110 5 705,0590

Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 144,8950 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 144,8950 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 116,35 108,14
Kategoria F - -

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 87,36 116,35
Kategoria F 88,48 -

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -24,92% 7,59%

Kategoria F (*) -42,63% -

4. Minimalna wartos$¢ akty\{véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 86,30 2018-12-21 99,29 2017-07-10
Kategoria F 87,36 2018-12-21 - -

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 125,87 2018-05-17 116,52 2017-12-28
Kategoria F 125,90 2018-05-17 - -

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 86,96 2018-12-28 116,37 2017-12-29
Kategoria F 88,06 2018-12-28 - -

V. Prgcgntowy 'udzial kosztow fu*rlduszulsubfunduszu w sredniej 10,74% 22.99%

wartosci aktywoéw netto, w tym: (**)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,72% 2,73%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 3,82% 11,41%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,22% 2,09%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 3,68% 6,27%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2018 r. oraz
wartos¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bylaby poéiroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztoéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktéorym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rébwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzienh wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Zze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego skifadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugag strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania niedenominowane w ziotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug S$redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg skfadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzeh majgcych wptyw na ich wartos¢
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikébw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sie okres$li¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jedli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przeglgdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku 99,61% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 98,83% aktywow).
Wystepuje niepewno$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg roznic sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

Opfaty dla depozytariusza.

Obecnie optaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostate.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 143 143
Optaty dla depozytariusza 71 85
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 -
Pozostate 1 -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 22.99% 22.99%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 11,41% 13,67%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 2,09% -

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01
do 2017-12-31
po zmianie

od 2017-01-01
do 2017-12-31
przed zmiang

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Optaty dla depozytariusza 71 85
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 -
Pozostate 1 -
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 5 - 8
MBANK S.A. - 5 - -
PLN 5 5 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 8
PLN - - 8 8
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilanso Wartos¢ na dzien bilansow
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w Waluciewy dzien bilansowy w walucie Y

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (*)

145

74

PLN

145

145

74

74

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
. : ry bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $SRODKOW SRy v e e | Bl o eElLele
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 104 67
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5 8
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 99 59
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ) )

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
*kkkkk
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE ( ) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdinych kategoriach lokat

(r*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuly uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

wtys. aktywow w tys. wtys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -98 -323 17 32
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -98 -323 17 32

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 52 71
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 3 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 50 39
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe R R
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 1
Suma: 109 126

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 37 17
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 37 17
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Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 1276 664 641
obrotowe

Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 87,36 116,35 108,14
Kategoria F 88,48 - -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 19 wrzesnia 2016 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata
miejsce w dniu 19 wrzesnia 2016 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisiji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS GLOBAL RESOURCES FUND

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS MACRO OPPORTUNITIES BOND
FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund (dalej jako ,Subfundusz’) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej jako ,Fundusz’). Subfundusz moze uzywaé nazw: Esaliens Macro Opportunities Bond, Esaliens
Makrostrategii Papierow Dtuznych, Esaliens Subfundusz Makrostrategii Papieréw Diuznych.

Subfundusz nie posiada osobowo$ci prawne;.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt 1).

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywow Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund
wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc — spotke inwestycyjng z ograniczong
odpowiedzialnoscia o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgca status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund — od 70%
do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegodlnosci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu;

e jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund - od 0% do 20% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w okreslonych powyzej tytutach uczestnictwa. Subfundusz
inwestujgc we wskazane powyzej tytuty uczestnictwa bedzie kierowac sie kryterium osiggniecia jak najbardziej
zblizonych wynikéw zarzgdzania do osigganych przez Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond
Fund. Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajgc
ograniczenia statutowe i wymogi dotyczgce zapewnienia ptynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat innych
niz wymienione powyzej tytuly uczestnictwa bedzie zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat
polskiego Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje s$rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond Fund.

Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz bedzie inwestowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w dtuzne papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje inwestycyjne wpltyw bedzie miata analiza
ryzyka ptynnoéci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielkos¢ odkupien jednostek
Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowacC wiecej niz 5% warto$ci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.
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3.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tgczna wartos¢
lokat nie moze przekroczyé¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggac¢, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund, ktéry dgzy do maksymalizowania catkowitego zwrotu z tytutu dochodéw i wzrostu
wartosci kapitatu poprzez inwestowanie przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe notowane na
rynkach regulowanych w krajach rozwinietych lub rozwijajacych sie na calym swiecie. Aktywa subfunduszu
mogg posiada¢ ekspozycje wobec walut innych niz dolar amerykanski, jednak przynajmniej 50% aktywow
subfunduszu jest denominowana w dolarach amerykanskich lub zabezpieczona (hedging) przed wahaniami
kursu tej waluty. Zagraniczny subfundusz stosuje strategie aktywnego zarzgdzania, inwestujgc zarowno w
dtuzne papiery wartoSciowe o ratingu inwestycyjnym, jak i diluzne papiery wartosciowe o wysokiej
rentownos$ci. Moze inwestowacé takze w papiery wartoSciowe posiadajgce w momencie zakupu rating ponizej
poziomu inwestycyjnego lub nie posiadajgce takiego ratingu, o ile w opinii zarzgdzajgcego majg
poréwnywalng jakos¢, pod warunkiem ze tgcznie nie bedg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci aktywéw netto
zagranicznego subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;zscngzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;?]scngzdzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I’ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l'Jvi)I,ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

94,28%

92,45%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

5,66%

7,50%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

13 801

13 306

99,94%

11 202

11 320

99,95%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 131 093 13 047 12 552 94,28%
OPPORTUNITIES BOND FUND PREMIER | Ni LEGG MASON
ienotowane na .
CLASS PLN ACCUMULATING (HEDGED), aktywnym rynku NIE DOTYCZY (PBIL_é)BAL FUNDS Irlandia 131 093 13 047 12 552 94,28%
OPEN-END FUND, ICVC (IEOOBD4GVF64)
Suma: 131 093 13 047 12 552 94,28%
2 iz Wartos¢ wedtug 2 Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta Warunki ‘(':V:':;f;b“;ig'f ?:rgfrf;bwyif:\‘ﬁ wyceny na dzien xc';‘r’;cn“;";d:i‘;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania d ; ; bilansowy w A aktywach
anej walucie tys. d ; ] bilansowy w tys. -
anej walucie ogétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 754 754 5,66%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 753 950,40 754 753 950,40 754 5,66%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 1,1160% (State) 78,75 0 78,75 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 754 754 5,66%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 13 314 11 337
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 6
2) Naleznosci 3 11
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 306 11 320
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 28 333
IIl. Aktywa netto (I - II) 13 286 11 004
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 14 173 10 934
1) Kapitat wptacony 23948 11 086
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 775 -152
V. Dochody zatrzymane -392 -48
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -336 -48
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -56 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -495 118
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 13 286 11 004
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 142 491,0920 109 021,3000
Kategoria A 132 082,8890 79 000,2700
Kategoria F 411,2020 -
Kategoria V 9 997,0010 30 021,0300
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 93,20 100,89
Kategoria F 94,03 -
Kategoria V 93,73 101,05

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-07-20
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31 (¥)
I. Przychody z lokat 4 3
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 4 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 358 109
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 232 51
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 54 32
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 56 19
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -
Ustugi prawne 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 1 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 66 58
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 292 51
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -288 -48
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -669 118
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -56 -
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -613 118
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -957 70
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -6,72 0,69
Kategoria F -5,27 -
Kategoria V -6,72 0,51

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 20 lipca 2017 roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 2282 11004
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 11 004 :
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -957 70
a) przychody z lokat netto -288 -48
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -56 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -613 118
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -957 70
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 3239 10 934
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 12 862 11 086
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -9 623 -152
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2282 11 004
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 286 11 004
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12 288 6 406
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 33 469,7920 109 021,3000
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 33 469,7920 109 021,3000

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 133 131,5490 80 521,7390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 80 048,9300 1521,4690
Saldo zmian 53 082,6190 79 000,2700
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 882,2670 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 471,0650 -
Saldo zmian 411,2020 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 30 021,0300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 024,0290 -
Saldo zmian -20 024,0290 30 021,0300
2. Liczba jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 142 491,0920 109 021,3000

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 213 653,2880 80 521,7390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 81 570,3990 1521,4690
Saldo zmian 132 082,8890 79 000,2700
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 882,2670 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 471,0650 -
Saldo zmian 411,2020 -
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 021,0300 30 021,0300
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 024,0290 -
Saldo zmian 9 997,0010 30 021,0300
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 100,89 -
Kategoria F - -
Kategoria V 101,05 -
2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 93,20 100,89
Kategoria F 94,03 -
Kategoria V 93,73 101,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A (**) -7,62% 1,97%
Kategoria F (***) -2,15% -
Kategoria V (**) -7,24% 2,83%
4. Minimalna wartos$¢ akty\{véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 89,58 2018-10-31 98,96 2017-10-26
Kategoria F 90,18 2018-10-31 - -
Kategoria V 90,03 2018-10-31 99,05 2017-10-26
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 101,59 2018-01-25 102,16 2017-12-18
Kategoria F 96,23 2018-05-10 - -
Kategoria V 101,77 2018-01-25 102,31 2017-12-18
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 93,09 2018-12-28 100,90 2017-12-29
Kategoria F 93,91 2018-12-28 - -
Kategoria V 93,62 2018-12-28 101,06 2017-12-29
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-07-20 do 2017-12-31 (¥)
V. Prgcgntowy 'udzial kosztow lfunduszulsubfunduszu w sredniej 2.91% 3.76%
wartosci aktywoéw netto, w tym: (****)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,89% 1,76%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,44% 1,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,11% 0,17%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,46% 0,66%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w
dniu 20 lipca 2017 roku.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie pordwnawczym zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa
na dzien 31.12.2017 r. oraz wartos¢ poczgtkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa
zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek
uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(***) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2018 r.
oraz warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktdéra wskazuje, jaka bylaby péitroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa
Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztéw przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok $redniej wartosci aktywow netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami
objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktéorym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajagcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte Iub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzienh wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym Zze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartos¢ danego skifadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug S$redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedlug wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywéw netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw na ich wartos¢
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS MACRO OPPORTUNITIES BOND FUND
12





5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem
okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzienh bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sige okres$li¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezgca przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku 99,94% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,95% aktywow).
Wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty

pokrywane przez Towarzystwo w pozycji

Opfaty dla depozytariusza.

Obecnie optaty zwigzane z

przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostate.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2017-07-20
do 2017-12-31 (*)

0d 2017-07-20
do 2017-12-31 (*)

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 109 109
Optaty dla depozytariusza 32 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 5 -
Pozostate 1 -

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-07-20
do 2017-12-31 ()

od 2017-07-20
do 2017-12-31 ()

po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 3.76% 3.76%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 1,11% 1,31%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,17% -

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-07-20
do 2017-12-31 (*)
po zmianie

od 2017-07-20
do 2017-12-31 (*)
przed zmiang

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

Optaty dla depozytariusza 32 38
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 5 -
Pozostate 1 -

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowiazania

333

Z tytutu nabytych aktywow

300

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-

12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 5 - 6
MBANK S.A. - 5 - -
PLN 5 5 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 6
PLN - - 6 6
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilanso Wartos¢ na dzien bilansow
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w Waluciewy dzien bilansowy w walucie Y

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (**)

978

986

PLN

978

978

986

986

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

(**) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
" bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma: - -

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
& 5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - R

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - R

Zobowigzania (***) - -

Suma: - -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 762 855
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 5 6
Naleznosci 3 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 754 849
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ) )

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
*kkkkk
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE ( ) sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdinych kategoriach lokat

(r**+**) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-07-20 do 2017-12-31 (*)

zre;\i’;:v(\:::ego WerSt. s zre;\i’::v(v):r?ego WerSt. 3 atilsky
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 2ysku (straty) niezrealizowanego 2ysku (straty) niezrealizowanego
(STRATA) Z TYTULU LOKAT ze zbycia lokat z>|l(stku z wyceny ze zbycia lokat zysku z wyceny

W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -56 -613 - 118
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -56 -613 - 118

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku.

dniu 20 lipca 2017 roku.

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-07-20 do 2017-
12-31 (%)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-07-20 do 2017-
12-31 (%)

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 232 51
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 232 51

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 (*)
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 13 286 11 004
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 93,20 100,89
Kategoria F 94,03 -
Kategoria V 93,73 101,05

(*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 20 lipca 2017 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w

dniu 20 lipca 2017 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS US SMALL CAP OPPORTUNITY
FUND
(DO DNIA 3 SIERPNIA 2018 ROKU DZIALAJACY POD
NAZWA ESALIENS US SMALLER COMPANIES FUND)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
»Fundusz”). Subfundusz moze uzywac¢ nazwy ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund, ESALIENS US Small
Cap Opportunity, ESA US Small Cap Opportunity, ESALIENS Matych Spodtek Amerykanskich, ESALIENS
Subfundusz Matych Spotek Amerykarnskich, ESA Matych Spétek Amerykanskich, ESA Subfundusz Matych Spotek
Amerykanskich. Do dnia 3 sierpnia 2018 r. Subfundusz dziatat pod nazwg ESALIENS US Smaller Companies Fund
i mogt uzywac nazw ESALIENS US Smaller Companies, ESA US Smaller Companies, ESALIENS Matych Spétek
Amerykanskich, ESALIENS Subfundusz Matych Spotek Amerykanskich. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz
dziatat pod nazwg LM US Smaller Companies Fund i mégt uzywac nazw Legg Mason US Smaller Companies Fund,
LM US Smaller Companies, LM Matych Spotek Amerykanskich, Legg Mason Subfundusz Matych Spoétek
Amerykanskich, LM Subfundusz Matych Spétek Amerykanskich, Legg Mason Matych Spétek Amerykanskich.

Subfundusz nie posiada osobowo$ci prawne;.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywoéw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc - spdtke inwestycyjng z ograniczong odpowiedzialnoscig o zmiennym
kapitale z siedzibg w Irlandii majgcg status funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz
moze inwestowac aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 86-91
Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikaciji lokat:

e tytuly uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund— od 70% do 100%
wartosci aktywéw Subfunduszu,

e diluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegodlnoéci krétkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
inne niz tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund - od 0%
do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce
US Small Cap Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Legg Mason Global Funds plc. Udziat tytutow
uczestnictwa subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund w aktywach Subfunduszu moze
by¢ nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowac¢ aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w art. 87 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegodlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje s$rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia
ptynnosci, Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w
dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowe;.
Na tego typu decyzje inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz podejmujgc decyzje o alokacji aktywéw Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
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Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci aktywéw
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutdw uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytutdéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz tytuty uczestnictwa
subfunduszu Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywoéw Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i taczna wartosé
lokat nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap
Opportunity Fund, ktéry dazy do zapewnienia dtugoterminowego wzrostu wartodci kapitatu poprzez
inwestowanie co najmniej dwoch trzecich aktywéw netto w zdywersyfikowany portfel akcji amerykanskich
spotek o kapitalizacji nie przekraczajacej 5 mld USD, notowanych na rynkach regulowanych wymienionych w
zatgczniku nr Il do prospektu Legg Mason Global Funds plc. Portfel tego subfunduszu zawiera przecietnie 100
spotek. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wptyw na warto$¢ aktywow netto
przypadajgca na jednostke uczestnictwa subfunduszu.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\‘Iv\lacr;?‘scnv;lztfil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug x’vac:zscng?z';% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi!I/ansgwy W tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bi)I,ansgwy W tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibe za granicg

97,96%

89,14%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

2,04%

6,30%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

6676

5108

100,00%

2439

2576

95,44%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udziat w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 66 418 6572 5004 97,96%
OPFORTUNITY FUND PREWIER CLASS PLN | Nierotowane na NIE DOTYCZY CLOBAL FUNDS | irandi 66 418 6572 5004 97,96%
ACCUMULATING (HEDGED) aktywnym rynku LG randia 0%
(IEOOBD49WY19)
Suma: 66 418 6572 5004 97,96%
2 2 Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug Procentowy
L . Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj siedzib Warunki ) ) wyceny na wyceny na udziat w
DEPOZYTY A ez el Jbanku Y s oprocentowania cgny '.‘ab{C'? | ey r:abyma w dziel‘)ll bila):'lsowy dziel‘)ll bila):'lsowy aktywach
anej waiucie ys. w danej walucie w tys. ogoétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 104 104 2,04%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 104 061,25 104 104 061,25 104 2,04%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 1,1160% (State) 84,17 0 84,17 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezgcych do
OECD ) ) )
Suma: 104 104 2,04%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 5108 2709
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 123
2) Naleznosci - 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5108 2576
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 17 172
IIl. Aktywa netto (I - II) 5091 2537
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 6 600 2420
1) Kapitat wptacony 10 680 3 050
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 080 -630
V. Dochody zatrzymane 59 -20
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -147 -26
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 206 6
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 568 137
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5091 2537
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 51 102,3040 20 400,8360
Kategoria A 50 956,4760 20 400,8360
Kategoria F 145,8280 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 99,62 124,36
Kategoria F 100,75 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31 do 2017-12-31
I. Przychody z lokat 2 1
Dywidendy i inne udziaty w zyskach -
Przychody odsetkowe 2 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 227 155
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 107 21
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 53 71
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 6 14
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 47
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 104 134
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 123 21
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -121 -20
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 505 87
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 200 -3
- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 705 90
- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1 626 67
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A -31,82 3,28
Kategoria F -30,17 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 2554 2188
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 2537 349
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1 626 67
a) przychody z lokat netto -121 -20
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 200 -3
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 705 90

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -1 626 67

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu ) :

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4180 2121
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 7630 2492
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 450 -371

6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2554 2188

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 5091 2537

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 4 248 842

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 30 701,4680 17 392,1980

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 30 701,4680 17 392,1980
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 415,8930 20 596,6650

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 28 860,2530 3204,4670

Saldo zmian 30 555,6400 17 392,1980
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 145,8280 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 145,8280 -

2. Liczba jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 51 102,3040 20 400,8360

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 85 434,3460 26 018,4530
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 34 477,8700 5617,6170
Saldo zmian 50 956,4760 20 400,8360

Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 145,8280 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 145,8280 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 124,36 116,09
Kategoria F

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 99,62 124,36
Kategoria F 100,75 -

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -19,89% 7,12%

Kategoria F (*) -31,63%

4. Miqimalna wartos$c akty\(véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 96,60 2018-12-21 110,67 2017-08-21
Kategoria F 97,65 2018-12-21 - -

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 135,15 2018-08-29 124,92 2017-11-30
Kategoria F 135,85 2018-08-29 - -

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 99,26 2018-12-28 124,37 2017-12-29
Kategoria F 100,36 2018-12-28 - -

V. Prgc.entowy 'udzial kosztow funduszulsubfunduszu w $redniej 5.34% 18,41%

wartosci aktywoéw netto, w tym: (**)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,52% 2,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,25% 8,43%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,14% 1,66%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,37% 5,58%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2018 r. oraz
wartos¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bylaby poéiroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bylby procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztoéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej
zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujagcego w dniu ujecia
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktorym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sSredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sig instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywéw netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywéw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostgepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutdow uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji

na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze

wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego,
uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, powstatej jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier warto$ciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego
kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie
dostepne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktore inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy wartosci aktywow netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto na

tytuty uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzehn majgcych wptyw na ich wartosé
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikow lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie
Z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji
i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow
i pasywow oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych sktadnikow lokat, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roéznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezacg przysztych przeptywdw pienigeznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkdéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku 100,00% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w
oparciu 0 kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 95,44% aktywdw).
Wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym mogg réznic sie od
warto$ci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw na dzieh 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 I. Koszty pokrywane
przez Towarzystwo w pozycji Optaty dla depozytariusza. Obecnie optaty zwigzane z przechowywaniem papierow
wartosciowych prezentowane sg jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow. Natomiast optaty
zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w pozycji Pozostafe.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 155 155
Optaty dla depozytariusza 71 86
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 14 -
Pozostate 1 -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 18,41% 18,41%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 8,43% 10,21%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,66% -

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01
do 2017-12-31
po zmianie

od 2017-01-01
do 2017-12-31
przed zmiang

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Optaty dla depozytariusza 71 86
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 14 -
Pozostate 1 -
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31

Naleznosci - 10
Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - 10

- naleznosci od TFI - zwrot opfat - 10

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31

Zobowiazania 17 172
Z tytutu nabytych aktywow - 150

Z tytutu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 17 15
Pozostate skfadniki zobowigzan - 7

- optata manipulacyjna TFI - 7

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
Wartosé na Wartos¢ na
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - - - 123
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 123
PLN - - 123 123

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiN_YCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych (*)

449

97

PLN

449

449

97

97

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 104 293
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych - 123
Naleznosci - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 104 170

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) ) 293
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 293
Srodki na rachunkach bankowych - 123
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 170

(*™**) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta
w aktywach ogotem.

2018-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

2017-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE (******)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdlnych kategoriach lokat

(x*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartosé Wartos¢

) Wozrost (spadek) ) Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Zreal'('z"""a”egc’ niezrealizowanego Z'eaL'Z"WE‘”egO niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) | 7 0o s wyceny | ZYSKU (Straty) | oo 2 wyceny

ze zbycia lokat aktywow w tys. ze zbycia lokat aktywow w tys.

W tys. W tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 200 -1 705 -3 90
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 200 -1 705 -3 90

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 47 71
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4 14
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 51 47
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 2 1
Suma: 104 134

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 107 21
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 107 21
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 5091 2537 349
obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 99,62 124,36 116,09

Kategoria F 100,75 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi poza réznicami ujawnionymi w nocie 1.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA1STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU





WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”).
Subfundusz moze uzywac nazwy ESALIENS Opportunity, ESALIENS Okazji Rynkowych, ESALIENS Subfundusz
Okazji Rynkowych. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg LM Opportunity Fund i mogt
uzywac nazw Legg Mason Opportunity Fund, Legg Mason Opportunity, LM Opportunity, LM Okazji Rynkowych,
Legg Mason Subfundusz Okazji Rynkowych, LM Subfundusz Okazji Rynkowych, Legg Mason Okazji Rynkowych.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa w pkt. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100% aktywdw Subfunduszu w
tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund wyodrebnionego w ramach Primo UCITS Platform
ICAV - instytucji wspdlnego zarzgdzania o zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majacej status funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz moze inwestowa¢ aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe okreslone w Rozdziale Il art. 72-77 Statutu.

4. Fundusz, dokonujac lokat aktywow Subfunduszu, stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

o tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund — od 70% do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu;

e dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegoélnosci krotkoterminowe
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski — od 0% do 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu;

e depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow Subfunduszu,

e tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania,
inne niz tytuly uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund - od 0% do 30% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje modelowo do 100% aktywoéw Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity
Fund. Udziat tytutdw uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund w aktywach Subfunduszu moze byc¢
nizszy niz okreslony w zdaniu poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70%. W celu zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu, Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w art. 73 ust. 2 Statutu Funduszu, w tym w szczegdlnosci
krétkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje s$rodki Subfunduszu przede wszystkim w tytuly uczestnictwa
zagranicznego subfunduszu Miller Opportunity Fund. Poza tym, w celu zapewnienia ptynnosci, Fundusz inwestuje
aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci w dtuzne papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego emitentow o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na tego typu decyzje
inwestycyjne wptyw ma analiza ryzyka ptynnosci oraz analiza bezpieczenstwa lokat.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy okreslone powyzej tytuty uczestnictwa i
pozostate lokaty, bierze pod uwage w szczegdlnosci spodziewang wielko$¢ odkupien jednostek Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
z dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowacC wiecej niz 5% warto$ci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
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10.

instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego Ilub instytucji
wspodlnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy, w odniesieniu do tytutdw uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania, inne niz tytuty
uczestnictwa subfunduszu Miller Opportunity Fund.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, i tgczna wartos¢
lokat nie moze przekroczyé¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe.

Fundusz moze zaciggac¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredytu, o
terminie spfaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Subfundusz inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty uczestnictwa Miller Opportunity Fund, ktory dazy
do zapewnienia dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie aktywéw w akcje, dtuzne
papiery wartosciowe (zarébwno rzadowe, jak i korporacyjne), instrumenty pochodne i inne instrumenty
finansowe. Miller Opportunity Fund zagraniczny moze inwestowa¢ w akcje i inne papiery wartosciowe, w tym
zamienne papiery wartosciowe, papiery wartosciowe emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania,
w tym otwarte fundusze inwestycyjne, zamkniete fundusze inwestycyjne, fundusze o zmiennym kapitale;
papiery wartosciowe emitowane przez ETF; fundusze nieruchomosciowe (REIT) i inni emitenci ktérzy
inwestujg lub w inny sposdb angazujg sie w transakcje na rynku nieruchomosci; indeksowane papiery
wartosciowe; diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne i skrypty dtuzne, instrumenty pochodne;
waluty i walutowe kontrakty forward. Emitenci akc;ji i innych papieréw warto$ciowych, w ktére inwestowane sg
aktywa Miller Opportunity Fund, mogg mie¢ siedzibe zaréwno w panstwach na rynkach rozwinigtych, jak i
rozwijajgcych sie. Podstawowe rynki, na ktdrych inwestowane sg aktywa Miller Opportunity Fund, sg
umiejscowione w USA. Wahania koniunktury w tym rejonie i sektorach mogg mie¢ istotny wplyw na wartos¢
aktywow netto przypadajgca na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2018-12-31 2017-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug BT wedl_ug! Procentowy udziat Wartos¢ wedtug AN wedl_ug! Procentowy udziat
P wyceny na dzien " wyceny na dzien
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bilansowy w tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

91,23%

86,01%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

1,62%

13,52%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

8 825

7107

92,85%

1304

1266

99,53%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 65 910 8701 6 983 91,23%
MILLER OPPORTUNITY FUND PLN .
ACCUMULATING, OPEN-END FUND, ICAV Eﬁ?ﬂﬁﬁc’yﬁa?fnﬂﬁ NIE DOTYCZY PRMOUCITS | randia 65 910 8701 6983 91,23%
(IEOOBFO1W678)
Suma: 65 910 8701 6 983 91,23%
an A Wartos¢ wedtug an Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Nezwabanku | Krai siedziby Waluta warunki ‘Q’:gfsgb‘”yif:‘:ﬂ? VCV:H’;°:;bwy§f':\‘3 wyceny na dzien vwc:z?/cngﬂil;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania danej walucie tys bilansowy w bilansowy w tys aktywach
) danej walucie ) ogoétem
W walutach panstw nalezgcych do OECD 124 124 1,62%
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 MBANK S.A. Polska PLN 0,0000% (State) 123 856,28 124 123 856,28 124 1,62%
BANK POLSKA
Lokata terminowa 2D 2019-01-02 KASA OPIEKI Polska PLN 1,1160% (State) 86,38 0 86,38 0 0,00%
S.A.
W walutach panstw nienalezgcych do
OECD ) ) )
Suma: 124 124 1,62%

TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy
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Il BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 7 654 1282
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 6
2) Naleznosci 500 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7107 1266
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 185 74
IIl. Aktywa netto (I - II) 7 469 1208
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 9795 1217
1) Kapitat wptacony 26 366 3977
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -16 571 -2 760
V. Dochody zatrzymane -608 29
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -181 -26
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -427 55
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1718 -38
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 7 469 1208
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 76 792,7010 12 002,0740
Kategoria A 76 258,4590 12 002,0740
Kategoria F 534,2420 -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 97,26 100,69
Kategoria F 97,81 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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II. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2018-01-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 3 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 3 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 263 159
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 138 22
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 55 72
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 4 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 49
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 6 2

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 105 137

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 158 22

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -155 -20

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 162 7
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -482 79

- z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 680 =72

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 317 -13
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -30,18 -1,08

Kategoria F -28,54 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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\A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywéw netto 6261 727
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 1208 481
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -2 317 -13
a) przychody z lokat netto -155 -20
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -482 79
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 680 -72

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 317 -13

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8578 740
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 22 389 2751
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -13 811 -2 011

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 6 261 727

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 469 1208

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5503 860

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 64 790,6270 6 836,4160

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym 64 790,6270 6 836,4160
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 182 649,0420 26 913,0710

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 118 392,6570 20 076,6550

Saldo zmian 64 256,3850 6 836,4160
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 537,8570 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3,6150 -

Saldo zmian 534,2420 -

2. Liczba jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu 76 792,7010 12 002,0740

Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 223 383,7130 40 734,6710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 147 125,2540 28 732,5970
Saldo zmian 76 258,4590 12 002,0740

Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 537,8570 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3,6150 -
Saldo zmian 534,2420 -
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 100,69 93,02
Kategoria F - -

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 97,26 100,69
Kategoria F 97,81 -

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A -3,41% 8,25%

Kategoria F (*) -28,94% -

4. Minimalna wartos$¢ akty\{véw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 92,35 2018-12-28 91,72 2017-01-23
Kategoria F 92,86 2018-12-28 - -

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 132,08 2018-09-04 106,53 2017-07-06
Kategoria F 129,25 2018-09-24 - -

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 92,35 2018-12-28 102,33 2017-12-29
Kategoria F 92,86 2018-12-28 - -

V. Prgcgntowy 'udzial kosztow fu*rlduszulsubfunduszu w sredniej 478% 18,49%

wartosci aktywoéw netto, w tym: (**)

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,51% 2,56%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,00% 8,37%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,07% 1,51%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,09% 5,70%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2018 r. oraz
wartos¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Subfunduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng
wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bylaby péitroczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa

Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.
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(**) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscia, ktéra
wskazuje, jaki bytby procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu
kosztow przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywoéw netto
takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
—  dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
—  zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gldwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz sktadnikow aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikow Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdéw
Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia
réwnej zero.

6) Cena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu
ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,
pod warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentow do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktéorym umowy
zostaty zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Transakcje nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik
na transakcji zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu.

10) Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz
do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym
sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako
pierwsze sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w
dniu w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos$é dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2018 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami rozliczonymi wedtug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2018 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw
netto w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na
przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikéw lokat

1)

2)

3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym Jorku, oraz na
dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rébwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
W oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywdw jest znaczgco niski, wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spetnieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu petnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytutdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne

kursy, przyjmowane do wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00

czasu polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne. Wyliczonej w ten sposéb sredniej nie zaokragla sie,

c) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

W przypadku papieréow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtdwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego sktadnika lokat Subfunduszu,
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6)

7

8)

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢é dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu

transakcji na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na

danym papierze wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartoSciowym.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec

kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedtug metod okre$lonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartos$ci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem

odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, roznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

do odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng

odkupu a ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j

stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a

ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papieréow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

Sktadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Tytuty uczestnictwa, srodki pieniezne oraz nalezno$ci i zobowigzania niedenominowane w ztotych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug S$redniego kursu NBP dostepnego na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym
okreslane sg ostatnie dostgpne kursy.
Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica sg wyceniane wedtug wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa
uwzgledniajgcej wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w ktére inwestuje
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, oszacowang w oparciu o kursy ustalone nie
pézniej niz o godzinie wskazanej w pkt. 3 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”.

W przypadku gdy warto$ci aktywéw netto na tytuty uczestnictwa na dzien wyceny nie zostaty ogtoszone,

wycena tytutdw uczestnictwa dokonywana jest w oparciu o ostatnie ogtoszone wartosci aktywow netto

na tytuly uczestnictwa, z uwzglednieniem znanych, istotnych zdarzen majgcych wptyw na ich wartos¢
godziwg, ktére wystgpity do dnia wyceny.

Wyodrebnione w Funduszu Legg Mason Global Funds plc subfundusze, ktérych tytuty uczestnictwa sg

nabywane przez Subfundusze, przyjmujg godzine 16:00 czasu nowojorskiego (EST) w Stanach

Zjednoczonych za godzine, na ktérg przyjmowane sg ostatnie dostepne kursy do wyceny sktadnikéw

lokat.
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5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 oraz z formatem okreslonym
przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
polityce rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

NogoprwbhE

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji
i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane
historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegodlnych
sktadnikéw lokat, ktorych nie da sie okres$li¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktéorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
W przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg, a oszacowang wartoscig biezaca przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci sktadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw
opartych na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi, jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartodci sg regularnie przeglagdane i uaktualniane w razie
potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych
szacunkow.

Na dzieh 31 grudnia 2018 roku 92,85% aktywdéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2017 odpowiednio 99,53% aktywow).
Wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu jednostkowym moga rézni¢ sie
od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych skfadnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2018 roku sg mozliwe do
odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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Wprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezacym okresie sprawozdawczym zmieniono sposéb prezentacji kosztow zwigzanych z przechowywaniem
papierow wartosciowych, prowadzeniem rachunkéw bankowych oraz optatami za przelewy. Dotychczas byty one
ujmowane w Rachunku wyniku z operacji, Zestawieniu zmian w aktywach netto oraz Nocie 11 |. Koszty
pokrywane przez Towarzystwo w pozycji Opfaty dla depozytariusza. Obecnie opfaty zwigzane z
przechowywaniem papieréw wartosciowych prezentowane sa jako Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru
aktywow. Natomiast optaty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw bankowych i za przelewy ujmowane sg w

pozycji Pozostate.

Zmiana prezentacji danych zostata wprowadzona zgodnie z ponizszym schematem:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2017-01-01
do 2017-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

po zmianie przed zmiang
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 159 159
Optaty dla depozytariusza 72 87
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 13 -
Pozostate 2 -
od 2017-01-01 od 2017-01-01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 2017-12-31 do 2017-12-31
po zmianie przed zmiang
V. Procentoyvy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 18,49% 18,49%
netto, w tym:
Optaty dla depozytariusza 8,37% 10,12%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 1,51% -

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2017-01-01
do 2017-12-31
po zmianie

od 2017-01-01
do 2017-12-31
przed zmiang

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Optaty dla depozytariusza 72 87
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw 13 -
Pozostate 2 -
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Naleznosci

500

Z tytutu zbytych lokat

500

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

2018-12-31

2017-12-31

Zobowigzania

185

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- zaliczka podatek dochodowy

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 47 - 6
MBANK S.A. - 47 -
PLN 47 47 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 6
PLN - - 6 6
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na Wartosé na
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Sl | ekl | SR el il

dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIE2NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

w danej walucie
w tys.

sprawozdania
finansowego w

tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
S - 718 - 97
pienieznych (*)
PLN 718 718 97 97

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany srodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (¥)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano
stato- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne,

certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano
zmiennokuponowe obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope
procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej

uznano instrumenty pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 671 178
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 47 6
Naleznosci 500 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 124 172
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach : 178
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 178
Srodki na rachunkach bankowych B 6
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 172

(***) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych
papierow warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych,
certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw bedgcych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na
rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego
emitenta w aktywach ogdtem.

2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE (******)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegdlnych kategoriach lokat

(x*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu
zagranicznego wyceniane w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony
na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ Wartos¢é

zrealizowanego \.NerSt. s zrealizowanego \.NerSt. (3 tilsly
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK niezrealizowanego niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTULU LOKAT ik (straty) zysku z wyceny 2s. (straty) zysku z wyceny

ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywow w tys

w tys. i w tys. i
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -482 -1 680 79 -72
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -482 -1 680 79 =72

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza 45 72
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 4 13
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 50 49
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 6 2
Suma: 105 137

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 138 22
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 138 22
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 7 469 1208 481
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 97,26 100,69 93,02

Kategoria F 97,81 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownosc¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI Subfunduszu zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Ekspozycja AFI Subfunduszu obliczana
jest zgodnie z metodg zaangazowania oraz metodg brutto w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dZzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND
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ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY,

SUBFUNDUSZ ESALIENS OPPORTUNITY FUND

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Barttomiej Polewczyk

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Tomasz Jedrzejczak
Prezes Zarzqdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Piotr Rzezniczak

Cztonek Zarzqgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku

Jacek Treumann
Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI S.A.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Esaliens Subfundusz US Small Cap
Opportunity Fund (dawniej Esaliens US
Smaller Companies Fund, ,,Subfundusz”),
bedacego wydzielonym subfunduszem Esaliens
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna (,,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za okres obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .
o rachunkowoéci (,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 r., poz. 351, Z p6Zn. Zzm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

Podstawa opinii

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2018 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktoéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dzialalnoSci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegltego

rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Subfunduszu z
obowigzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. Z 0.0.), spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Signature Not Verified _

Dokument podpisany prze‘z T
Data: 2019.04.15 18:25:04

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2019 r.
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Esaliens Subfundusz Asia Equity Fund
(,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
(,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za okres obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .

o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 1., poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

Podstawa opinii

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2018 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktoéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dzialalnoSci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegltego

rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Subfunduszu z
obowigzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. Z 0.0.), spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Esaliens Subfundusz US Aggressive Equity
Growth Fund (,,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za okres obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .

o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 1., poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

Podstawa opinii

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2018 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktoéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dzialalnoSci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegltego

rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Subfunduszu z
obowigzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. Z 0.0.), spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Signature Not Verified _r \

Dokument podpisany przez To
Data: 2019.04.15 18:24:55 CEST

sz Ortowski

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2019 r.

5/5





				2019-04-15T18:24:55+0200










e

pwec

Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Esaliens Subfundusz MV European Equity
Growth and Income Fund (,,Subfundusz”),
bedacego wydzielonym subfunduszem Esaliens
Parasol Zagraniczny Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna (,,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za okres obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .
o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 1., poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

Podstawa opinii

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2018 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktoéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dzialalnoSci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegltego

rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Subfunduszu z
obowigzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. Z 0.0.), spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Esaliens Subfundusz GMS FI Fund
(,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
(,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za okres obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .

o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 1., poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

Podstawa opinii

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2018 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktoéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dzialalnoSci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegltego

rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Subfunduszu z
obowigzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. Z 0.0.), spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Signature Not Verified

Dokument podpisany przéz T,
Data: 2019.04.15 18:24:08

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2019 r.
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Esaliens Subfundusz Global Resources Fund
(,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
(,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za okres obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .

o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 1., poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

Podstawa opinii

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2018 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktoéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dzialalnoSci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegltego

rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Subfunduszu z
obowigzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Esaliens Subfundusz Macro Opportunities
Bond Fund (,,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym subfunduszem Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za okres obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .

o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 1., poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

Podstawa opinii

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2018 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktoéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dzialalnoSci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegltego

rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Subfunduszu z
obowigzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe
(,sprawozdanie finansowe”) subfunduszu
Esaliens Subfundusz Opportunity Fund
(,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez
Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akeyjna
(,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z
operacji za okres obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie

przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 .

o rachunkowosci (,,Ustawa o
rachunkowosci” — tekst jednolity Dz. U. z
2019 1., poz. 351, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoSci;

Podstawa opinii

e jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

e zostalo sporzadzone na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdzialu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

o zestawienie lokat na dzien 31 grudnia
2018 r.;

e bilans na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

e rachunek wyniku z operacji;
e zestawienie zmian w aktywach netto,

oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
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PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskali$émy s wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami

Nasze podejscie do badania

etycznymi, ktére maja zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od
Subfunduszu oraz Towarzystwa zgodnie

z wymogami niezaleznos$ci okre§lonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoblnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osadow;
na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly
przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia
przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniesliémy sie rowniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktoéra
stanowilaby ryzyko istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Badanie
zaprojektowane zostalo w celu uzyskania
racjonalnej pewnoSci czy sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé
na skutek oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia
s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi iloéciowe dla istotnoSci, w
tym ogo6lna istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catoéci. Progi
te, wraz z czynnikami jako$ciowymi umozliwity
nam okreélenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno
indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie
finansowe jako calo$c.

Koncepcja istotnoSci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, je$li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu
istotnoSci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osadem bieglego
rewidenta.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza
za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania

dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
likwidacji Subfunduszu, albo zaniechac
prowadzenia dzialalno$ci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania

finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie mogltyby
wplynac¢ na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywno$ci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;
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e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dzialalno$ci Subfunduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnosé
Subfunduszu do kontynuacji dzialalnoSci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania biegltego

rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

e oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w spos6b
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odno$nie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostrozno$ciowych okre§lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Subfundusz jest zgodny z
obowigzujacymi regulacjami ostrozno$ciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych
izarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostrozno$ciowych
okre$lonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy w okresie
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
przypadkoéw niezgodnos$ci Subfunduszu z
obowigzujacymi regulacjami
ostrozno$ciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktore mialyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spo6lka z ograniczona odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers
Sp. Z 0.0.), spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Signature Not Verified o
Dokument podpisany przez Tomag?))riowski
Data: 2019.04.15 18:24:46 CEST

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 15 kwietnia 2019 r.
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ESALIENS Akcji Azjatyckich

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Akcji Azjatyckich (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRR, ktéry
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 31.12.2018r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdédw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Amerykanskich Spétek Wzrostowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Amerykanskich Spétek Wzrostowych
(,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wskaznik zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tagcznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywéw netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktéry
jest publikowany w Kll. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 31.12.2018r.

Wskaznik dZwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»,Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupoéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Okazji Rynkowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywdéw Subfunduszu ESALIENS Okazji Rynkowych (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRR, ktéry
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 31.12.2018r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdédw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Matych Spotek Amerykanskich

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywdw Subfunduszu ESALIENS Matych Spétek Amerykanskich (,,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRR, ktéry
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 31.12.2018r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdédw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuznych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS Globalnych Papieréw Dtuzinych
(,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wskaznik zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa: 3

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tagcznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 29%
do wartosci aktywéw netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktéry
jest publikowany w Kll. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 31.12.2018r.

Wskaznik dZwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»,Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupoéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Globalnych Zasobéw

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywoéw Subfunduszu ESALIENS Globalnych Zasobow (,Subfundusz”)
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wskaznik zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa: 6

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik facznej procentowej wartosci limitow

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywow netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRR, ktéry
jest publikowany w KIl. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 31.12.2018r.

Wskaznik dzwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metoda
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdédw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»Znaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupow

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujgcej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci sSrodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Europejskich Spotek Dywidendowych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywow Subfunduszu ESALIENS Europejskich Spétek Dywidendowych
(,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wskaznik zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa: 5

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tagcznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 44%
do wartosci aktywéw netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktéry
jest publikowany w Kll. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 31.12.2018r.

Wskaznik dZwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»,Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupoéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.





ESALIENS Makrostrategii Papierow Dtuinych

Informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

Udziat procentowy aktywéw Subfunduszu ESALIENS Makrostrategii Papieréw Dtuznych
(,,Subfundusz”) wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia
wynosi 0%.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia.

W badanym okresie od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. nie zostaty wprowadzone zadne zmiany w
regulacjach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ptynnoscia.

3. Profil ryzyka Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wskaznik zmienno$ci wartosci jednostki uczestnictwa: 4

Wskaznik dzwigni: Subfundusz nie stosuje dzwigni
finansowej na ,,znaczng skale”

Wskaznik wykupow: 1

Wskaznik tagcznej procentowej wartosci limitéw

na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu 39%
do wartosci aktywéw netto:

Wskaznik zmiennosci jednostki uczestnictwa

Do okreslenia wskaznika zmiennosci jednostek uczestnictwa wykorzystuje sie wskaznik SRRI, ktéry
jest publikowany w Kll. Wskaznik bazuje na historycznej zmiennosci wyceny jednostki.
Prezentowana warto$¢ wskaznika obowigzuje na dziert 31.12.2018r.

Wskaznik dZwigni

Wskaznik przedstawia wartos¢ ekspozycji Subfunduszu obliczonej zgodnie z metodg
zaangazowania w stosunku do wartosci jego aktywdw netto. Subfundusz stosuje polityke
nienabywania instrumentéw pochodnych. DZwignie finansowg uznaje sie za stosowang na
»,Zhaczng skale” gdy wartos¢ wskaznika przekracza 300%.

Wskaznik wykupoéw

Wskaznik okreslajgcy polityke umorzen Subfunduszu, wg nastepujacej skali:

1-o0znacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa nie rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,

2 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa rzadziej niz co kwartat,
formalnie niezaleznie od dostepnosci srodkéw ptynnych,





3 — oznacza, iz Subfundusz zapewnia odkupienie jednostek uczestnictwa pod formalnym
warunkiem dostepnosci srodkéw ptynnych,
4 — Subfundusz nie przewiduje odkupienia jednostek uczestnictwa.

Wskaznik tacznej procentowej wartosci limitéw na poszczegdlne rodzaje ryzyk w odniesieniu do
wartosci aktywow netto

Wskaznik prezentujgcy sume limitéw na poszczegdlne rodzaje istotnych ryzyk, na ktére narazony
jest Subfundusz (tj. ryzyko rynkowe, kredytowe, ptynnosci, kontrahenta, operacyjne). Oznacza
taczng, mozliwg wysokos¢ straty z tytutu materializacji ryzyk istotnych dla Subfunduszu, okreslong
przez Towarzystwo jako mozliwa do poniesienia przez Subfundusz w normalnych warunkach
rynkowych, majac na uwadze obecny i przyszty sktad portfela Subfunduszu oraz okolicznosci
zwigzane z dokonywaniem lokat i relacjami z uczestnikami tego Subfunduszu.

System zarzadzania ryzykiem Subfunduszu przez ESALIENS TFI S.A.

Obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w ESALIENS TFl wykonuje Risk Manager. Osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na rachunek funduszu zarzadzajg ryzykiem na poziomie
odbioru informacji zarzadczej oraz przeprowadzanych analiz przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych, a takze, we wspétpracy z Zarzadem w zakresie podejmowania dziatan w
przypadku przetamania limitdw dotyczacych danego funduszu. Zarzad oraz Rada Nadzorcza
odbierajg i analizujg otrzymywane raporty w zakresie zarzgdzania ryzykiem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie dokonywana jest regularnie ocena
narazenia Subfunduszu na poszczegdlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in.
nastepujace ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci — stanowigce ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji
lub zamkniecia pozycji w aktywach Subfunduszu, przy ograniczonych kosztach i w
odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego jest zagrozona zdolno$é Subfunduszu do
statego odkupywania jednostek uczestnictwa na Zzgdanie uczestnika Subfunduszu, z
uwzglednieniem zapiséw statutu Subfunduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa.

b) ryzyko rynkowe — okreslone jako warto$¢ najwyzszej potencjalnej straty wynikajgcej ze
zmiany cen instrumentédw oraz kurséw walut obcych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. W skfad ryzyka rynkowego wchodzg nastepujace rodzaje ryzyk: ryzyko cen
instrumentéw kapitatowych, ryzyko instrumentéw pochodnych oraz ryzyko walutowe.

c) ryzyko kredytowe — zdefiniowane jako warto$¢ potencjalnej straty z tytutu instrumentéw
dtuznych wynikajacej ze zdolnosci podmiotu wzgledem ktérego wystepuje dana ekspozycja
do sptaty naleznosci.

d) ryzyko kontrahenta — obejmujace analize sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez
Subfundusz transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych.

e) ryzyko operacyjne — stanowigce ryzyko zajscia niekorzystnych dla Subfunduszu zdarzen
operacyjnych, z uwzglednieniem ryzyka zwigzanego z odpowiedzialnoscia zawodowg, na
ktdére narazone jest Towarzystwo w zwigzku z zarzgdzaniem Subfunduszem.





W ramach mechanizmdéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone s metody i procedury
umozliwiajgce pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone poziomy
dla poszczegélnych rodzajow ryzyk, jak réwniez wdrozone sg odpowiednie mechanizmy
zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okresla sie mechanizmy zarzadzania ryzykiem
dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Subfundusz oraz sposéb obliczania ekspozycji AFI
Subfunduszu.

5. Wysokos¢ stosowanej dzwigni finansowej.

Subfundusz nie stosuje strategii powodujacych powstanie dzwigni finansowej. W celach
kontrolnych, wartos¢ dzwigni finansowej oblicza sie codziennie metodg zaangazowania oraz
metoda brutto.

6. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu AFI.

W badanym okresie maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI nie ulegt zmianie.

7. Zmiany w prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej
na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI.

W badanym okresie nie wprowadzono zmian w zakresie wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie
obowigzku wynikajgcego z art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.






ESALIENS TFIS.A. T +48(22) 337 6600
Bielaniska 12 (Senator) F +48(22)337 66 99
00-085 Warszawa www.esaliens.pl

15.04.2019 .
Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Esaliens Parasol
Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (Esaliens Parasol
Zagraniczny SFI0), zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
Dokument obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. i zawiera peing
sprawozdawczo$¢ z dziatalno$ci funduszu oraz wchodzacych w sktad Esaliens Parasol
Zagraniczny SFIO subfunduszy:

1/ Esaliens Akcji Azjatyckich,

2/ Esaliens Amerykanskich Spoétek Wzrostowych,

3/ Esaliens Okazji Rynkowych,

4/ Esaliens Matych Spoétek Amerykanskich,

5/ Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych,

6/ Esaliens Globalnych Zasobéw,

7/ Esaliens Europejskich Spotek Dywidendowych,

8/ Esaliens Makrostrategii Papierow Dituznych.

Aktywa kazdego subfunduszu sg lokowane w wybrany subfundusz zrédtowy, wchodzacy
w sktad Legg Mason Global Funds plc (funduszu zarejestrowanego w Irlandii), za wyjgtkiem
Esaliens Okazji Rynkowych, ktéry inwestuje w Miller Opportunity Fund, wyodrebniony w ramach
Primo UCITS Platform ICAV, a takze Esaliens Globalnych Zasobdéw, inwestujgcego we Franklin
Natural Resources Fund, wyodrebniony w ramach Franklin Templeton Investment Funds (spotki
zarzgdzajgcej inwestycjami sklasyfikowanej jako przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe UCITS z siedzibg w Luksemburgu). Poprzez subfundusze
zrodtowe Esaliens Parasol Zagraniczny SFIO daje swoim uczestnikom mozliwo$¢ czerpania
korzysci z inwestycji w wielu regionach i segmentach gospodarki - w Europie, Azji Potudniowo-
Wschodniej, Stanach Zjednoczonych, a takze na globalnych rynkach surowcdw i globalnych
rynkach obligaciji.

Miniony rok pod wzgledem inwestycyjnym uptyngt w niezbyt dobrych nastrojach. Wigkszo$c¢
indeksow gieldowych na s$wiecie, w tym takze w Polsce, odnotowata istotne spadki,
a najwieksze z nich miaty miejsce w ostatnim kwartale 2018 roku. Jednym z najwazniejszych
czynnikéw, ktéry negatywnie wptyngt na rynek akcji, byty stabsze odczyty wskaznikow
obrazujgcych sytuacje w gospodarce (m.in. wskaznikdw wyprzedzajgcych koniunkture),
co z kolei moze skutkowaé pogorszeniem wynikow spétek. Niewatpliwie wptyw na nastroje
inwestoréw na catym swiecie miat takze wzrost napiecia na linii USA — Chiny i eskalacja wojen
handlowych pomiedzy tymi krajami. Nie mozna takze zapominaé o dalszym zaciesnianiu polityki
pienieznej przez amerykanskg Rezerwe Federalng, ktére dodatkowo nie sprzyjato rynkom akgciji.
Wobec opisanych wyzej warunkow rynkowych, stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci
jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych Dnia Wyceny 29 grudnia 2017 r. do Dnia
Wyceny 28 grudnia 2018 r.) wyniosty dla subfunduszy wydzielonych w ramach Esaliens Parasol

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Bielariska 12 (Senator), 00-085 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 29 599 545,25 zt (dane zaudytowane).





www.esaliens.pl ES -\I. I E NS

Zagraniczny SFIO: -7,17% dla Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych, -7,74% dla Esaliens
Makrostrategii Papierow Dtuznych, -7,44% dla Esaliens Europejskich Spétek Dywidendowych,
-9,75% dla Esaliens Okazji Rynkowych, -12,48% dla Esaliens Amerykanskich Spotek
Wzrostowych, -20,19% dla Esaliens Matych Spétek Amerykanskich, -9,03% dla Esaliens Akcji
Azjatyckich oraz -25,27% dla Esaliens Globalnych Zasobow.

Na koniec okresu sprawozdawczego fgczna wartos¢ aktywow wszystkich funduszy
zarzadzanych przez Esaliens TFI SA wyniosta 2 miliardy 850 milionéw zt.

Dziekujemy Panstwu za zaufanie do marki Esaliens i powierzenie swoich $rodkéw
w zarzgdzanie naszym funduszom. W przypadku pytah, do Panstwa dyspozycji pozostajg
pracownicy Centrum Obstugi Klienta od poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-19:00, pod
numerami telefonéw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640 06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt
potgczenia zgodny ze stawkg operatora).

Z powazaniem,

podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Tomasz Jedrzejczak

Prezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z peiniong funkcjg depozytariusza na rzecz.

Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund wydzielony w ramach funduszu
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dzialajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczgce standw aktywdw Funduszu, wtym w szczegoinosci
aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator .
papartament ystug Powierniczye
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Sporzgdzit (a): Aneta Nowakowska







Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z pelniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oséwiadcza, iz dane dotyczgce standéw aktywdw Funduszu, wtym w szczegdinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.;

koordynator
Departament Ustug Powiermiczue.
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Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska







Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z peiniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS MV European Equity Growth and Income Fund wydzielony w ramach
funduszu ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczgce standéw aktywdw Funduszu, wtymw szczegoinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw
z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S.A.;

koordynator
';Beapaf tarnent Ustug Powiemiczg;ci‘e
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Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska







Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace standéw aktywdw Funduszu, wtym w szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

) koordynator
Departament Ustug Powiermiczyc)
T

~—" Anna
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Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska







Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z peiniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Global Resources Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, wtym w szczegoinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator ‘
Departament Usiug Powiermiczy:
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Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska







Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), odwiadcza, iz dane dotyczgce standéw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament Ustug Powierniczych
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Anha Bugaj

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska






Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS
Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oéwiadcza, iz dane dotyczgce standéw akiywow Funduszu, wtym w szczegolinosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem

faktycznym.

W imieniu mBank S A.:

koordynator
Departament Ustug Powiericzych
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Ann Buéa}

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska







Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund wydzielony w ramach funduszu ESALIENS Parasol
Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywdéw Funduszu, wtymw szczegolnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
pepartamnent Ustug Powierniczyc:
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Sporzadzii (a): Aneta Nowakowska






Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (Fundusz)

z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz ESALIENS Asia Equity Fund,

- Subfundusz ESALIENS Global Resources Fund,

- Subfundusz ESALIENS GMS FI Fund,

- Subfundusz ESALIENS Macro Opportunities Bond Fund,

- Subfundusz ESALIENS MV Eurcpean Equity Growth and Income Fund,
- Subfundusz ESALIENS Opportunity Fund,

- Subfundusz ESALIENS US Aggressive Equity Growth Fund,

- Subfundusz ESALIENS US Small Cap Opportunity Fund,

dzialajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace standw aktywow Funduszu, wtym w szczegdinosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament Ustug Powierniczych
T
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>~ Anna'Bugaj ‘

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska







Sprawozdanie z dzialalnosci
Esaliens Parasol Zagraniczny
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

Informacje okreslone w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2018 r. poz. 395, z péZniejszymi zmianami) — istotne informacje o stanie majatkowym
i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow
ryzyka i opis zagrozen

1.1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpily w roku
obrotowym 2018, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu 29 wrzesnia 2015 roku w rejestrze funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1216.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (dalej jako
,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia 2018 roku wydzielono nastepujace
Subfundusze:

. Esaliens Akcji Azjatyckich,

. Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych,
. Esaliens Okazji Rynkowych,

. Esaliens Matych Spétek Amerykanskich,

. Esaliens Globalnych Papieréw Dhuznych,

. Esaliens Globalnych Zasobow,

. Esaliens Europejskich Spotek Dywidendowych,
. Esaliens Makrostrategii Papieréw Dtuznych.

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg kategorie jednostek uczestnictwa A, B,
E, F, G, H, S 1V, rozniagce si¢ w szczegolnosci rodzajem inwestoréw do ktérych sa
adresowane, wysokoscig oplat obcigzajacych aktywa Subfunduszy, sposobem
pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokos$cia minimalnej wptlaty do
Subfunduszu.

Kazdy z Subfunduszy odkupuje jednostki uczestnictwa od uczestnikéw kazdego dnia
wyceny bedacym kazdym dniem, w ktorym jednoczesnie:

- odbywaja si¢ regularne sesje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

- odbywaja si¢ regularne sesje na Gietdzie ‘New York Stock Exchange’ w Nowym
Jorku.





1.2.

Zgodnie z zatozonym w statucie Funduszu celem inwestycyjnym, kazdy z Subfunduszy
realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w tytuty
uczestnictwa wybranego subfunduszu zagranicznego. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
93,21% wartosci aktywow Funduszu bylo zaangazowanych w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych.

Z dniem 2 maja 2018 roku Fundusz dokonal zmiany statutu w zakresie polityki
inwestycyjnej Subfunduszu Esaliens Matych Spétek Amerykanskich polegajacej na
zmianie subfunduszu, w ktorego tytulty uczestnictwa inwestuje Subfundusz. Zmiana
polegata na zastapieniu z dniem 3 sierpnia 2018 roku subfunduszu Legg Mason Royce
US Smaller Companies Fund subfunduszem Legg Mason Royce US Small Cap
Opportunity Fund. Subfundusz Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund
inwestuje w spotki o mniejszej kapitalizacji, co jest rozwigzaniem niecobecnym na
naszym rynku, jak réwniez osiggal historycznie lepsze wyniki inwestycyjne. Oba
subfundusze sa wyodrebnione w ramach Legg Mason Global Funds plc.

Przewidywany rozwoj Funduszu.

Celem inwestycyjnym kazdego z Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do
100% aktywow danego Subfunduszu w tytuty uczestnictwa wybranego subfunduszu:
1) Esaliens Akcji Azjatyckich — Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity
Growth and Income Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,

2) Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych — Legg Mason ClearBridge US
Aggressive Growth Fund wyodrgbniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,

3) Esaliens Okazji Rynkowych — Miller Opportunity Fund wyodrgbniony w ramach
Primo UCITS Platform ICAV,

4) Esaliens Matych Spotek Amerykanskich — Legg Mason Royce US Small Cap
Opportunity Fund wyodrgbniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,

5) Esaliens Globalnych Papierow Diluznych — Legg Mason Western Asset Global
Multi Strategy Fund wyodrgbniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,

6) Esaliens Globalnych Zasobow — Franklin Natural Resources Fund wyodrgbniony w
ramach Franklin Templeton Investment Funds.

7) Esaliens Europejskich Spotek Dywidendowych — Legg Mason QS MV European
Equity Growth and Income Fund wyodrgbniony w ramach Legg Mason Global
Funds plc,

8) Esaliens Makrostrategii Papierow Diuznych — Legg Mason Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds plc.

Poprzez subfundusze zrodtowe Fundusz daje swoim uczestnikom mozliwo$¢ czerpania
korzysSci z inwestycji w wielu regionach i segmentach gospodarki - w Europie, Azji
Potudniowo-Wschodniej, w sektorze spotek wzrostowych (growth) i matych spotek w
Stanach Zjednoczonych, a takze na globalnych rynkach surowcow i globalnych rynkach
obligacji.





1.3.

1.4.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
Nie dotyczy.
Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

W okresie od 1 stycznia 2018 r do 31 grudnia 2018 r. Fundusz osiggnat ujemny wynik
z operacji w wysokosci 9.042 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2018 r. warto$¢ aktywow
netto Funduszu wynosita 60.848 tys. zt.
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. warto$¢ aktywow netto
poszczegbdlnych subfunduszy wynosita:

Subfundusz V:’la;ggs(c;vagzz%w
Esaliens Akcji Azjatyckich 11.509

Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych 4.048

Esaliens Okazji Rynkowych 7.469

Esaliens Matych Spotek Amerykanskich 5.091

Esaliens Globalnych Papieréw Diuznych 17.953

Esaliens Globalnych Zasobow 1.276

Esaliens Europejskich Spotek Dywidendowych | 216

Esaliens Makrostrategii Papieréw Dtuznych 13.286

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. stopy zwrotu (liczone jako zmiana
warto$ci jednostek uczestnictwa kategorii A, opublikowanych w Dniu Wyceny 28
grudnia 2018 r. w relacji do Dnia Wyceny 29 grudnia 2017 r.) wyniosty dla
poszczegdlnych Subfunduszy:

Subfundusz Stopa zwrotu
Esaliens Akcji Azjatyckich -9,03 %
Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych -12,48%
Esaliens Okazji Rynkowych -9,75%
Esaliens Matych Spotek Amerykanskich -20,19 %
Esaliens Globalnych Papierow Dtuznych -1,17 %
Esaliens Globalnych Zasobow -25,27%
Esaliens Europejskich Spotek Dywidendowych -1,44 %
Esaliens Makrostrategii Papierow Dluznych -1,74 %

Przewiduje sig, iz sytuacja finansowa Funduszu begdzie stabilna. Fundusz nie planuje
zaciggania zobowigzan.





1.5.

1.6.

Nabycie jednostek wiasnych.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz nie nabywal jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen
przephwow Srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest
narazony Fundusz — opis przyjetych przez Fundusz celow i metod zarzqdzania ryzykiem
finansowym, tqgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen).

Nadzien 31 grudnia 2018 roku 93,21 % warto$ci aktywow Funduszu warto$ci aktywow
Funduszu byto zaangazowanych w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych

Kazdy z Subfunduszy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
aktywow Subfunduszu w tytutu uczestnictwa wybranego subfunduszu zagranicznego,
wskazanego w Statucie Funduszu. Subfundusz inwestujac w okreslone tytuty
uczestnictwa kieruje si¢ kryterium osiggniecia jak najbardziej zblizonych wynikoéw
zarzadzania do osigganych przez fundusz zagraniczny. Subfundusz dazy do osiagnigcia
1 utrzymania modelowej alokacji aktywéw uwzgledniajac ograniczenia statutowe i
wymogi dotyczace zapewnienia plynnosci Subfunduszu. Kryterium doboru lokat
innych niz tytuly uczestnictwa jest zapewnienie wysokiej ptynnosci 1 bezpieczenstwa
lokat Subfunduszu.

W przypadku Subfunduszy: Esaliens Akcji Azjatyckich, Esaliens Amerykanskich
Spotek Wzrostowych, Esaliens Okazji Rynkowych, Esaliens Malych Spoétek
Amerykanskich, Esaliens Globalnych Zasobow, Esaliens Europejskich Spotek
Dywidendowych uczestnicy Subfunduszu muszg wzigé pod uwage wysoki poziom
ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci srodkow danego Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje. W przypadku
Subfunduszy: Esaliens Globalnych Papieréw Dluznych, Esaliens Makrostrategii
Papieréw Dluznych uczestnicy Subfunduszu muszg wzig¢ pod uwage wysoki poziom
ryzyka wynikajacy z inwestycji wigkszosci srodkow danego Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujagcego w dhuzne papiery wartosciowe.
Uczestnicy uzywajacy waluty polskiej jako waluty odniesienia powinni akceptowaé
$redni poziom ryzyka walutowego.

Ryzyko inwestowania w jednostki uczestnictwa zwigzane jest z wahaniami rynkowej
wyceny aktywow Funduszu. Rynki papieréw wartoSciowych sg zmienne a ceny tych
papierdw mogg ulec znacznym zmianom.

Z inwestycjami Funduszu wigza si¢ nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe
Ryzyko to wigze si¢ ze spadkiem wartosci aktywoéw netto portfela inwestycyjnego
spowodowane niekorzystnymi zmianami cen na rynkach finansowych. Inwestowanie do





100% aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu zagranicznego wiaze si¢ z koniecznoscia
poniesienia ryzyka wynikajacego z dziatalno$ci tego funduszu. Istotne czynniki ryzyka
zwigzane z poszczegdlnymi rynkami, na ktérych Fundusz moze lokowaé swoje aktywa,
zostaly wymienione ponize;j:

- Ryzyko rynku akcji
Ryzyko to wystepuje w odniesieniu do cen akcji na rynkach, na ktorych inwestuje dany
subfundusz zagraniczny i sklada si¢ z ryzyka systematycznego (zwigzanego z rynkiem,
na ktérym notowane sa dane akcje) 1 z ryzyka specyficznego (zwigzanego z
inwestowaniem w akcje danego emitenta)

- Ryzyko stop procentowych

Ryzyko to obejmuje ryzyko spadku wartosci aktywoéw subfunduszu zagranicznego w
wyniku wzrostu poziomu stop procentowych na rynkach, na ktérych inwestuje. Ryzyko
stopy procentowej jest wicksze dla instrumentow o statym oprocentowaniu. Zalezno$¢
cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stop procentowych jest odwrotna. Wraz ze
wzrostem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dluznych spadaja, a wraz
ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko
stopy procentowej zalezy od czasu wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy
dochodowosci.

- Ryzyko walutowe

Zmiany kurséw walutowych mogg mie¢ wptyw na zmiany warto$ci poszczegdlnych
aktywow nominowanych w walutach obcych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym
Funduszu oraz na warto$¢ jednostki uczestnictwa. Wptyw zmiany kursow walutowych
na zmian¢ wartosci aktywow 1 zmiang wartosci jednostki uczestnictwa moze byc¢
zarowno pozytywny jak i negatywny.

W przypadku inwestycji w subfundusz zagraniczny zbywajacy tytuly uczestnictwa
wyceniane w zlotych, ale nabywajacy aktywa w roznych walutach ryzyko walutowe
zwigzane jest z wahaniami walut, w ktorych subfundusz nabyl aktywa 1 wptywem tych
wahan na wycen¢ poszczegdlnych aktywoéw subfunduszu oraz wyceng tytuldw
uczestnictwa subfunduszu.

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktore eksponowane sg lokaty Funduszu, jest ryzyko kredytowe
emitentow dtuznych papieréw warto§ciowych, nabywanych przez Subfundusz. Ryzyko to
jest rozne dla poszczegdlnych emitentdw 1 zwigzane jest ze zdolnoscig do terminowe;j
realizacji zobowigzan opisanych w warunkach emisji i ktore r6znig si¢ pomiedzy sobg w
zaleznosci od zdolnosci realizacji przez poszczegolnych emitentow splaty kapitatu 1 odsetek
w zwiazku z zaciagnigtymi zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowej, finansowej i
majatkowej emitenta moze wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny dlugu emitenta,
stanowigcych sktadnik portfela inwestycyjnego Subfunduszu, a tym samym oddziatywac¢ na
warto$¢ jednostek uczestnictwa.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidlowosci w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze oznacza¢ poniesienie strat przez Subfundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$¢
jednostki uczestnictwa.





Dziatalno$¢ Funduszu zwigzana jest z istnieniem ryzyka kredytowego stron, z ktorymi
zawierane sg transakcje dotyczace papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement) w przypadku utraty plynnosci Ilub
niewyptacalnosci drugiej strony transakcji Fundusz moze otrzymac ptatnos¢ z opdznieniem
lub nie otrzymac jej w ogodle, co moze mie¢ wptyw na ptynnos¢ aktywow Subfunduszu, a
nawet poniesienie strat przez Subfundusz.

Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzib¢ za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy lub subfunduszy
obcigzone sa ryzykiem pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu lub subfundszu.
Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sg z ryzykiem kredytowym banku.

Ryzyko rozliczenia

Ograniczenia techniczne, a takze zawodno$¢ systeméw informatycznych moze spowodowac
nie dojscie do rozliczenia transakcji lub brak terminowego przekazania $rodkow
pienieznych.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci wigze si¢ z brakiem mozliwosci zakupu lub sprzedazy instrumentu
finansowego w krotkim czasie, w znacznej liczbie i bez wplywania na poziom cen
rynkowych jak i mozliwoscig zapewnienia uczestnikom Funduszu natychmiastowego
umorzenia jednostek uczestnictwa. Wielko$¢ tego ryzyka jest zalezna od wysoko$ci obrotow
na rynku, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, ilo$ci danych instrumentow
w obrocie oraz rdznicg pomi¢dzy kwotowaniami kupna i sprzedazy. Konieczno$¢ zbycia
mato ptynnego instrumentu moze wplynaé na obnizenie jego ceny.

Ryzyko zwigzane 7 inwestycjami w zagraniczne instrumenty finansowe

Inwestowanie do 100% aktywow w tytuly uczestnictwa danego subfunduszu zagranicznego
wigze si¢ z koniecznos$cig poniesienia ryzyka wynikajacego z dzialalnosci tego subfunduszu.
Z uwagi na zwigzane z tym potencjalnie ryzyko okresowego braku mozliwo$ci nabywania
tytutow uczestnictwa danego subfunduszu zagranicznego do aktywow Subfunduszu,
dodatkowo statut Funduszu dopuszcza mozliwos$¢ inwestowania aktywow Subfunduszu w
tytuty uczestnictwa inne niz wyemitowane przez danych subfundusz zagraniczny i moze
mie¢ miejsce wylacznie, gdy jest w interesie uczestnikow Funduszu z zastrzezeniem, iz
dopuszczalne jest wylgcznie inwestowanie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa
innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktorych zasady polityki inwestycyjnej
sg maksymalnie zblizone do =zasad polityki inwestycyjnej danego subfunduszu
zagranicznego 1 przy uwzglednieniu ograniczen okreslonych w Ustawie. Zagraniczne rynki
finansowe moga podlega¢ ryzykom specyficznym dla danego kraju lub regionu, w tym
zakresie prawa podatkowego. Powyzsze czynniki ryzyka moga réwniez w istotny sposob
wplywaé na wyceng aktywoéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane 7 koncentracjq aktywow lub rynkow

Subfundusz Esaliens Akcji Azjatyckich inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuly
uczestnictwa Legg Mason QS MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund,
ktéry koncentruje swoje aktywa co najmniej w dwodch trzecich aktywow w udzialowe





papiery wartosciowe emitentdw majacych siedzibe w krajach rynkow rozwijajacych si¢ Azji
lub prowadzacych tam przewazajaca cze$¢ swojej dziatalnos$ci gospodarczej i generalnie
stosujac zasade dywersyfikacji pomiedzy poszczegdlnymi gateziami przemystu.
Subfundusz Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych inwestuje do 100% warto$ci
aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason ClearBridge US Aggresive Growth Fund, ktory
inwestuje swoje aktywa co najmniej w 70% w udzialowe papiery wartoSciowe emitentow
majacych siedzibe w USA.

Subfundusz Esaliens Okazji Rynkowych inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty
uczestnictwa Miller Opportunity Fund, ktory koncentruje swoje aktywa w udziatowe idtuzne
papiery warto$ciowe emitentow majacych siedzibe w krajach rynkéw rozwinigtych i
rozwijajacych si¢ na calym $wiecie. Glownym rynkiem, na ktérym inwestuje Miller
Opportunity Fund, jest rynek amerykanski.

Subfundusz Esaliens Matych Spotek Amerykanskich inwestuje do 100% wartosci aktywow
w tytuly uczestnictwa Legg Mason Royce US Small Cap Opportunity Fund, ktory
koncentruje swoje aktywa co najmniej w 70% w udziatowe papiery wartosciowe emitentow
majacych siedzib¢ w USA o kapitalizacji mniejszej niz 2,5 mld USD.

Subfundusz Esaliens Globalnych Papieréw Dtuznych inwestuje do 100% wartosci aktywow
w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset Global Multi Strategy Fund, ktory
koncentruje swoje aktywa w dtuzne papiery warto$ciowe emitentdéw majacych siedzibe w
krajach rynkéw rozwinigtych i rozwijajacych sie¢ na catym §wiecie.

Subfundusz Esaliens Globalnych Zasobow inwestuje do 100% wartosci aktywow w tytuty
uczestnictwa Franklin Natural Resources Fund, ktory koncentruje swoje aktywa w akcjach
spotek notowanych na rynkach regulowanych na §wiecie (w tym na rynkach wschodzacych)
i wyemitowanych przez firmy zaangazowane gldwnie w branzach zintegrowanego
poszukiwania i produkcji ropy naftowej oraz ropy naftowej i gazu, ustug i technologii
energetycznej, uslug zwigzanych z alternatywnymi zrédtami energii 1 ochrong srodowiska,
produktow lesnych, produktow rolnych, produktéw papierniczych i chemicznych.
Subfundusz Esaliens Europejskich Spotek Dywidendowych inwestuje do 100% wartos$ci
aktywow w tytuly uczestnictwa Legg Mason QS MV European Equity Growth and Income
Fund, ktory koncentruje swoje aktywa co najmniej w dwoch trzecich w notowane na rynkach
regulowanych udziatowe papiery wartoSciowe emitentow majacych siedzibe w Europie.
Subfundusz Esaliens Makrostrategii Papieréw Diuznych inwestuje do 100% wartosci
aktywow w tytuty uczestnictwa Legg Mason Western Asset Macro Opportunities Bond
Fund, ktory koncentruje swoje aktywa w dtuzne papiery wartosciowe emitentéw majacych
siedzibg w krajach rynkow rozwinigtych i rozwijajacych si¢ na catym $wiecie.

Wahania koniunktury w danym rejonie i poszczegolnych sektorach gospodarki, jak rowniez
wahania koniunktury na rynkach dtuznych papieréw wartosciowych moga mie¢ istotny
wplyw na warto$¢ aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa.

Sposob zarzadzania czynnikami ryzyka

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem dokonywana jest regularnie ocena narazenia
Funduszu na poszczegodlne, istotne rodzaje ryzyka. Katalog ten obejmuje m.in. nast¢pujace
ryzyka:

a) ryzyko ptynnosci

b) ryzyko rynkowe





2.

c) ryzyko kredytowe

d) ryzyko kontrahenta

e) ryzyko operacyjne

W ramach mechanizmoéw zarzadzania ryzykiem wprowadzone sg metody i procedury
umozliwiajace pomiar ryzyka, wyznaczone sg limity wewnetrzne dopuszczajgce okreslone
poziomy dla poszczegdlnych rodzajéow ryzyk, jak réwniez wdrozone sa odpowiednie
mechanizmy zapewniajgce ich przestrzeganie.

Ponadto w ramach systemu zarzadzania ryzykiem okre$la si¢ mechanizmy zarzadzania
ryzykiem dotyczace stosowania dzwigni finansowej przez Fundusz oraz sposob obliczania
ekspozycji AFI Funduszu.

Ryzyka, na ktore narazony jest Fundusz, opisane powyzej, sa limitowane zgodnie z
zalozeniami Funduszu.

Informacje uzupelniajace, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1)

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ aktywow netto funduszu wynosita 60.848 tys. zt.
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na dzien wyceny 28 grudnia 2018 r.
przedstawiala si¢ nastepujaco:

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
Subfundusz uczestnictwa (w zt)
kategoria A kategoria F kategoria V

Esaliens Akcji Azjatyckich 114,08 115,36 -
Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych 96,75 - -
Esaliens Okazji Rynkowych 92,35 92,86 -
Esaliens Matych Spotek Amerykanskich 99,26 100,36 -
Esaliens Globalnych Papieréw Dluznych 103,23 - -
Esaliens Globalnych Zasobow 86,96 88,06 -
Esaliens Europejskich Spotek Dywidendowych 95,79 - -
Esaliens Makrostrategii Papieréw Dtuznych 93,09 93,91 93,62

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Fundusz zainwestowal w tytuly uczestnictwa funduszy

zagranicznych:

1) Esaliens Akcji Azjatyckich — 95,89% wartosci aktywow ogotem w Legg Mason QS
MV Asia Pacific Ex Japan Equity Growth and Income Fund wyodrebniony w ramach

Legg Mason Global Funds plc,






2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

15.04.2019 Tomasz Jedrzejczak  Prezes Zarzadu

15.04.2019  Jacek Treumann Czlonek Zarzadu

15.04.2019  Piotr Rzezniczak Czlonek Zarzadu

Esaliens Amerykanskich Spotek Wzrostowych — 93,54% w Legg Mason ClearBridge
US Aggressive Growth Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,
Esaliens Okazji Rynkowych — 91,23% w Miller Opportunity Fund wyodrebniony w
ramach Primo UCITS Platform ICAV,

Esaliens Matych Spoétek Amerykanskich — 97,96% w Legg Mason Royce US Small
Cap Opportunities Fund wyodrgbniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,
Esaliens Globalnych Papierow Dhluznych — 89,70% w Legg Mason Western Asset
Global Multi Strategy Fund wyodrgbniony w ramach Legg Mason Global Funds plc,
Esaliens Globalnych Zasobéw — 91,89% w Franklin Natural Resources Fund
wyodrgbniony w ramach Franklin Templeton Investment Funds.

Esaliens Europejskich Spétek Dywidendowych — 85,72% w Legg Mason QS MV
European Equity Growth and Income Fund wyodrgbniony w ramach Legg Mason
Global Funds plc,

Esaliens Makrostrategii Papierow Dhuznych — 94,28% w Legg Mason Western Asset
Macro Opportunities Bond Fund wyodrebniony w ramach Legg Mason Global Funds

plc.

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

(podpis)
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ZAWARTOSC:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania polaczonego
sprawozdania finansowego

przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt
sp.k.

List do Uczestnikow Funduszu
przygotowany przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Polaczone sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenia Banku Depozytariusza
przygotowane przez mBank S.A.

Sprawozdanie z dzialalnosci
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy

przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt
sp.k.

Jednostkowe sprawozdania finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Info rmacje pozostale (nic bedace czescia rocznego sprawozdania finansowego)

o ktorych mowa w art. 222b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi przygotowana przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.





