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ESALIENS SENIOR
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywaé skroconej
nazwy ESALIENS Senior FIO lub ESA Senior FIO oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Do dnia 17 stycznia 2013 roku Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Do 1 pazdziernika 2006 roku Fundusz dziatat pod nazwg Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiSenior.

Do 25 marca 2002 Fundusz dziatat pod nazwg Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny Kapitat Handlowy
Senior.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 8, w dniu 31 marca 1999 roku.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien statutu odnoszg
sie do statutu Funduszu obowigzujacego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej.

Lokaty Funduszu

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 31 § 9 Statutu, wytgcznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, porgeczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim w rozumieniu
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, a takze na nastepujgcych rynkach zorganizowanych w panstwach
nalezgcych do OECD: Australia - ASX, National Stock Exchange of Australia; Japonia - Tokyo Stock
Exchange, Nagoya Stock Exchange; Republika Korei - Korea Stock Exchange; Meksyk - Mexican Stock
Exchange; Nowa Zelandia - New Zealand Stock Exchange; Szwajcaria - SIX Swiss Exchange, BX Berne
Exchange; Turcja - Borsa Istanbul; Stany Zjednoczone Ameryki - New York Stock Exchange, Nasdaq
Stock Market, NYSE American; Norwegia - Oslo Stock Exchange; Kanada - Toronto Stock Exchange;
Islandia — Nasdaq Iceland; Izrael — Tel-Aviv Stock Exchange (TASE); Chile — Bolsa Electronica de Chile,
Santiago Stock Exchange; od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym uptynie okres przejsciowy, o ktérym
mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejSciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspélnoty Energii Atomowej Wielka Brytania — London Stock Exchange.

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w ust. 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé
przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego — w bankach
zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, ze bank zagraniczny podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prawie wspolnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne panstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa czionkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w
przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodows, do ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdélnotowym, albo
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przez podmiot podlegajgcy i stosujacy sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspodlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt. 1), lub

d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, ze inwestycje w takie papiery wartosciowe
podlegajg ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz emitent spetnia tgcznie
nastepujgce warunki:

- emitent badZz gwarant emisji lub podmiot posiadajgcy akcje lub udziaty reprezentujgce co
najmniej 75 % kapitatu emitenta posiada odpowiedni rating na poziomie inwestycyjnym,

- jest spotka, ktorej kapitat wkasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspodlnotowego,
dotyczgce rocznych sprawozdan finansowych niektorych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret czwartym, albo finansowaniem
mechanizmow przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1), 2) i 4), z tym ze taczna
wartosc¢ tych lokat nie moze przekroczyé 10% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego, bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezagcym do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz powiadomi Uczestnikow
0 uzyskaniu zgody.

3. Fundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
jezeli:
a) instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym panstwa czlonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest, na
zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlno$ci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzgdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym
funduszem zarzgdzanym przez ESALIENS TFI (,Towarzystwo”).

5. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w obligacje zamienne na akcje.

6. Fundusz moze zawieraC umowy, ktérych przedmiotem sg wystandaryzowane i niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym i realizacji celéw inwestycyjnych Funduszu na zasadach i warunkach opisanych w Statucie
Funduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien punktéw 5 i 7 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz
5 % warto$ci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, przy czym limit ten jest zwiekszony do 10%, jezeli taczna warto$¢ lokat, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5 % wartosci swoich aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu.
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Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na odpowiednim
poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé¢ wiecej niz 35% wartosci aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywdw tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, dla ktorej sporzgdzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 2,

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie spfaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Funduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,
czesc¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych.

Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty uczestnikami Funduszu moga by¢:

1.

© © N o O

12.

13.
14.

15.

16.

osoby fizyczne, w tym uczestnicy celowych planéw oszczednosciowych, o ktérych mowa w Statucie
Funduszu,

pracownicze fundusze emerytalne,

pracownicy, na rzecz ktérych pracodawca nabywa lub nabywat jednostki uczestnictwa, zgodnie z umowg
zawartg na podstawie rozporzadzenia z dnia 18 grudnia 1998 roku Ministra Pracy i Polityki Socjalnej
w sprawie szczegotowych zasad ustalania podstawy wymiaru sktadek na ubezpieczenia emerytalne i
rentowe,

pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach emerytalnych, organizowanych w formie umowy o
wnoszeniu przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu,

zakfady ubezpieczen,

towarzystwa ubezpieczen wzajemnych,
pracodawcy, o ktérych mowa w pkt. 3) i 4),
zakfady ubezpieczen emerytalnych,

Bank Handlowy w Warszawie S.A.,

. osoby, o ktérych mowa w pkt. 4), ktére przestaty by¢ uczestnikami pracowniczego programu emerytalnego,
11.

pracownicy, dla ktérych pracodawca na podstawie umowy z Funduszem stworzyt mozliwo$¢é oszczedzania
poprzez nabywanie jednostek uczestnictwa Funduszu,

pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach emerytalnych organizowanych w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na zycie zwigzanego z Funduszem zawartej z zaktadem ubezpieczen,

osoby ubezpieczone w ramach grupowego ubezpieczenia na zycie zwigzanego z Funduszem,

pracodawcy, ktorzy w zwigzku z utworzeniem w zaktadzie pracy planu emerytalnego Ilub
oszczednosciowego, wnoszg do Funduszu wptaty, a takze osoby fizyczne, na rzecz, ktérych Fundusz
dokona zbycia jednostek za $rodki pochodzace z odkupienia jednostek nalezgcych do pracodawcy, zgodnie
z jego dyspozycja,

pracownicy zakfadu pracy prowadzacego plan emerytalny lub oszczednosciowy w oparciu 0 umowe z
Funduszem, nabywajgcy na swojg rzecz jednostki uczestnictwa Funduszu, takze po zakohczeniu
uczestnictwa w planie, dla ktérych zostat otwarty rejestr i na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikéw Funduszu
sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,

osoby prawne,

ESALIENS SENIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
4





17. jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawne;.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Warecka 11A, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
2717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
wpisany na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujace kategorie jednostek
uczestnictwa:

1. Jednostki uczestnictwa kategorii A i C sg zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu za posrednictwem
Dystrybutoréw. Kwota wpftaty na nabycie jednostek uczestnictwa kategorii A lub C nie moze by¢ nizsza niz
100 ztotych. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia jednostek tej kategorii jest pobierana w chwili ich zbycia.
Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajgca wysokos¢ optat
manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysoko$¢é opfat
manipulacyjnych przy zbywaniu jednostek uczestnictiwa kategorii A i C jest okreslona w Statucie.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii A i
C jest okreslana w Statucie.

2. Jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S mogg by¢ zaoferowane wytgcznie bezposrednio
przez Fundusz Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie uméw ubezpieczenia oferowanych przez zaktady
ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym, gdzie zaktad ubezpieczen zarzgdzaé bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w
jednostki uczestnictwa bedzie inwestowana czes¢ sktadki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele
inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skiadek
pracownikow do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach
Emerytalnych,

3) Grupowych Planéw Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowigzywania.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytutu ich zbycia i odkupienia, zas maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L i S jest okreslona w Statucie. Fundusz
moze zaoferowac jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L oraz S potencjalnym uczestnikom badz
Uczestnikom Funduszu, uwzgledniajgc przy tym ochrone interesu Towarzystwa zwigzanego z obnizeniem
wysokosci naleznego Towarzystwu wynagrodzenia za zarzadzanie kompensowanego, jednakze przez: niskie
koszty, ktérych poniesienie jest konieczne w zwigzku ze zbywaniem Jednostek Uczestnictwa i obstugg, w
tym obstugg administracyjng i informacyjng Uczestnikow danego planu i programu emerytalnego i
inwestycyjnego, w ramach ktérego moga by¢ oferowane jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L i S,
jak réwniez niskie koszty ponoszone w zwigzku z obstugg realizacji praw i obowigzkéw wynikajgcych z tych
jednostek uczestnictwa oraz obopdlne korzysci wynikajace z dotychczasowej wspéitpracy Towarzystwa z
danym Uczestnikiem i niskie koszty ponoszone przez Towarzystwo w ramach tej wspotpracy, ktore, przy
uwzglednieniu czynnikdw wskazanych powyzej, pozwalajg Towarzystwu na podjecie decyzji o zaoferowaniu
jednostek uczestnictwa kategorii E, F, G, H, J, L i S bez ponoszenia ryzyka strat finansowych zwigzanych z
obstugg danego planu i programu emerytalnego i inwestycyjnego.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii K mogg by¢ zbywane za posrednictwem Dystrybutoréw. Dystrybutor, po
uprzednim uzgodnieniu z Towarzystwem, moze podjgé decyzje o oferowaniu ich wylgcznie swoim klientom w
zwigzku ze Swiadczeniem okreSlonej ustugi typu doradztwo inwestycyjne bgdz w segmencie np.
prestige/private bank. Kwota wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii K nie moze by¢ nizsza niz
100 ztotych. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii jest pobierana przez Dystrybutora w
chwili ich zbycia. Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajgca
wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysokos¢
optat manipulacyjnych przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii K jest okreslona w § 56 Statutu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K
jest okreslana w § 56 Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii K mogg takze by¢ zbywane klientowi lub Uczestnikowi, ktéry powierzyt
zarzgdzanie swoim portfelem inwestycyjnym towarzystwu funduszy inwestycyjnych, w tym Towarzystwu, lub
firmie inwestycyjnej prowadzacym dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami w sktad, ktoérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw o ile zbycie takich Jednostek nastgpi na jego rzecz za posrednictwem
takiego podmiotu w trakcie umowy tgczacej ich umowy o zarzgdzanie.

Jednostki Uczestnictwa kategorii X sg zbywane wszystkim Uczestnikom bezpos$rednio przez Fundusz na
zasadach opisanych w prospekcie. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii X nie moze byc¢
nizsza niz 100 ztotych. Optata manipulacyjna z tytutu zbycia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana.
Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii X
jest okreslana w § 56 Statutu.

Z zastrzezeniem ostatniego zdania jednostki uczestnictwa kategorii V, zbywane sg za posrednictwem
Dystrybutoréw wytgcznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy spetniajg nastepujgce warunki: (i) wptacili, na poczet
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V- w ramach jednego rejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz
500.000 ztotych lub (ii) wptacili na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V, takg kwote, iz suma tej
kwoty oraz warto$¢ jednostek uczestnictwa zapisanych na danym rejestrze Uczestnika przekroczyta kwote
500.000 ziotych, lub (iii) warto$¢ jednostek uczestnictwa zapisanych w jednym rejestrze Uczestnika
przekracza 500.000 ziotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik ztozy zlecenie
dokonania zmiany kategorii jednostek zapisanych na ww. rejestrze na kategorige V. Wskutek realizacji tego
zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii jednostek zapisanych w rejestrze na kategorie V poprzez
zapisanie jednostek kategorii V na oddzielnym rejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w
ramach jednostek kategorii V.

Do nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzgca oszczednosci na
IKE lub na IKZE z funduszami Esaliens. W takim przypadku uprawnienie do nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii V przystuguje, gdy tgczna wartos¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami
Esaliens przekracza 500.000 ztotych, a oszczedzajgcy ziozy odpowiednie zlecenie dotyczgce s$rodkow
zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii
jednostek uczestnictwa zapisanych w rejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorie V
poprzez zapisanie jednostek uczestnictwa kategorii V na oddzielnych rejestrach prowadzonych na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki uczestnictwa kategorii V, zbywane sg rowniez w
przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg wyptaty transferowej nie nizszg niz 500.000 ztotych, pod warunkiem
wskazania zamiaru nabycia jednostek kategorii V w zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

Jezeli w wyniku realizacji ztozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu lub konwersji jednostek
uczestnictwa kategorii V tgczna warto$é jednostek uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym rejestrze
Uczestnika lub warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ztotych,
Fundusz niezwtocznie dokona zmiany jednostek uczestnictwa kategorii V na jednostki uczestnictwa kategorii
A poprzez zapisanie jednostek uczestnictwa kategorii A na oddzielnym rejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach jednostek uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na
oddzielnym rejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka
nastgpi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek opfat. Fundusz nie dokona zmiany jednostek
uczestnictwa kategorii V na jednostki uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci jednostek uczestnictwa
kategorii V ponizej kwoty 500.000 ztotych bedzie nastepstwem spadku wartosci jednostek uczestnictwa.

W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii V pobierana jest optata manipulacyjna z tytutu ich zbycia.
Towarzystwo publikuje na stronie internetowej www.esaliens.pl Tabele Optat okreslajgcg wysokos$¢ optat
manipulacyjnych pobieranych przez Towarzystwo jako Dystrybutora. Maksymalna wysokos$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslona w Statucie.
Maksymalna wysoko$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii V
jest okreslana w Statucie. Jednostki uczestnictwa kategorii V moga takze byé zbywane Uczestnikom w
ramach planéw, programéw i innych form oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w Statucie, bez
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pobierania optaty manipulacyjnej, a takze IKE lub IKZE, o ile odpowiednia umowa tak stanowi, przy czym w
takim wypadku dla jednostek uczestnictwa kategorii V nie majg zastosowania wyzej wskazane limity.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H, S oraz V.
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I.  ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

177 629

254 676

29,19%

173 913

205 339

25,14%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

1801

1930

0,22%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

590171

602 954

69,11%

588 061

597 100

73,09%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

1,37%

1,09%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

781 514

871473

99,89%

770 835

811 300

99,32%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . . Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat w
AKCJE FREE] [T MEEE e emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na o aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 9035008 175 745 241748 27.71%
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO .

KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) | ARTYVA RYN e 12 000 | KANADA 2237 1861 0,21%

DASSAULT AVIATION SA (FRO000121725) L O RXIES | EURONEXT PARIS 670 | FRANCJA 3149 2773 0,32%
GIELDA PAPIEROW

MEDINICE S.A. (PLMDNCEO0016) U O WARTOSCIOWYCH 122 000 | POLSKA 1018 2111 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(LGEES%'Z%E% SOCIETE ANONYME é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 181 862 | LUKSEMBURG 9122 15 404 1,77%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PfgﬁgTAﬁO%%ﬂ)THERAPEUT'CS SA. Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 103 250 | POLSKA 1660 5224 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SILVAIR INC (USU827061099) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 170 459 ;}EAI’D\‘J OCZONE 2898 1103 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMREST HOLDINGS SE (ES0105375002) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 160 000 | HISZPANIA 4125 4432 0,51%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO

AGNICO EAGLE MINES LTD (CA0084741085) | A<l O KT T 10 000 | KANADA 2187 2641 0,30%
GIELDA PAPIEROW

AGORA S.A. (PLAGORAQ0067) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 300 719 | POLSKA 4098 2171 0,25%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK0000017) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 11 424 | POLSKA 469 1953 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) ég{}’t’g\xim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 326 | POLSKA 67 100 0,01%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 200 945 | POLSKA 9335 17587 2,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENEA S.A. (PLENEA000013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 100 000 | POLSKA 665 653 0,07%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) Q'égmg\xlimw WARTOSCIOWYCH 228 419 | POLSKA 4314 3209 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHM000017) | ARTYVIY RYNEK | warTosciowych 103 415 | POLSKA 6249 18925 2,17%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 18 506 | POLSKA 2239 2628 0,30%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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Wartos¢ wedtug

ULelEke U:éjg JEé: e Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:qm si’l(gﬂtz;by Cevr:’ar:;ls)c:;':eﬁgs wyceny na dzien P:.I);ent::\;‘you(‘i’)zl::‘w
Y Y ys. bilansowy w tys. yw g
GIELDA PAPIEROW
LPP S.A. (PLLPP0000011) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1100 | POLSKA 8 485 9113 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQENIEA%%'E)%TS KASA OPIEKIS.A. oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 85 675 | POLSKA 7272 5235 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PES(EE';%'(‘)%?O?RUPA ENERGETYCZNA S.A. élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 805 824 | POLSKA 4955 5238 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK !
WARTOSCIOWYCH 293 500 | POLSKA 6 364 8429 0,97%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY e
. GIELDA PAPIEROW
(Pfgx%gocoﬂ)\( ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 399 000 | POLSKA 11357 12 912 1,48%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO00L6) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 48 000 | POLSKA 2906 3269 0,37%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017) L OB WARTOSCIOWYCH 1685945 | POLSKA 8 802 11110 1,27%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PE:SF?,\’}'OS&LSKA ENERGIA S.A. é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 1080 449 | POLSKA 2032 2941 0,34%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | TSX TORONTO
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) RN T 46 000 | KANADA 2282 3932 0,45%
JERONIMO MARTINS SGPS S A. AKTYWNY RYNEK -
(PTIMTOAEO00]) IR EURONEXT LISBON 23000 | PORTUGALIA 1524 1467 0,17%
GIELDA PAPIEROW
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLGO0015) QEEWQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 6206 | POLSKA 113 141 0,02%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(pEQ;‘oTvo'ggoEﬁ)BANK POLSKA S.A. QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 6508 | POLSKA 1836 1209 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Q'égmg\xlim'ﬂ( WARTOSCIOWYCH 9000 | POLSKA 1976 2124 0,24%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) L R XEK | WARTOSCIOWYCH 24 061 | POLSKA 1462 4680 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
PRZEDSIEBIORSTWO MODERNIZACJI AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW
URZADZEN ENERGETYCZNYCH REMAK S.A. RN WARTOSCIOWYCH 138 497 | POLSKA 2677 1413 0,16%
(PLREMAK00016) W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ELEKTROTIM S.A. (PLELEKT00016) égm’g‘\xlimﬂ WARTOSCIOWYCH 215092 | POLSKA 1059 1312 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
INSTAL KRAKOW S.A. (PLINSTK00013) O RYIEK | WARTOSCIOWYCH 412 332 | POLSKA 6615 8412 0,96%
W WARSZAWIE S.A.
ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW
WROCLAWSKICH KOGENERACJA S A. WARTOSCIOWYCH 48 058 | POLSKA 2115 1682 0,19%

(PLKGNRC00015)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVL00012) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 10 000 | POLSKA 1022 1140 0,13%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

NEUCA S.A. (PLTRFRMO00018) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 4416 | POLSKA 2209 2875 0,33%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 5 | POLSKA 3 4 ;
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) U O WARTOSCIOWYCH 413813 | POLSKA 6180 4800 0,55%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AMBRA S.A. (PLAMBRAQO013) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 67 102 | POLSKA 1143 1288 0,15%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOXEL S.A. (PLVOXEL00014) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 107 000 | POLSKA 3004 4312 0,49%
W WARSZAWIE S.A.

NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY .

(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE 25493 | 7 JEDNOCZONE 3374 5738 0,66%
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 57 727 | POLSKA 2481 6061 0,69%
W WARSZAWIE S.A.

ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET | AKTYWNY RYNEK .

A (TRARSELSOIIE) RPNV BORSA ISTANBUL 614 624 | TURCJIA 5016 5641 0,65%
GIELDA PAPIEROW

RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) égﬂ’t’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 65 401 | POLSKA 3339 3218 0,.37%
W WARSZAWIE S.A.

AKTYWNY RYNEK

UBISOFT ENTERTAINMENT SA (FR0000054470) | ARTYVAY RYN EURONEXT PARIS 8500 | FRANCJA 2584 3093 0,35%
GIELDA PAPIEROW

(P‘LNV{/RRTT%ALE'S'OA;;)LSKA HOLDING S.A. L R XUEK | WARTOSCIOWYCH 41 468 | POLSKA 2310 3856 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DATAWALK S.A. (PLPILAB00012) ngg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 44 649 | POLSKA 982 8573 0,08%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PHARMENA S.A. (PLPHRMNOOO11) Q'égmg\xlim'z'( WARTOSCIOWYCH 135 000 | POLSKA 814 1215 0,14%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

WITTCHEN S.A. (PLWTCHN00030) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 86 634 | POLSKA 1429 795 0,09%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ENTER AIR S.A. (PLENTER00017) O RYIEK | WARTOSCIOWYCH 42 140 | POLSKA 1183 1644 0,19%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

PGS SOFTWARE SA (PLSFTWRO00015) R L OWAER | WARTOSCIOWYCH 76 986 | POLSKA 1079 1005 0,12%
W WARSZAWIE S.A.
- GIELDA PAPIEROW

POLSKI BANK KOMOREK MACIERZYSTYCH | AKTYWNY RYNEK | (5/EEDA BAPERO 65 101 | PoLSKA 5 808 4048 0.57%

S.A. (PLPBKM000012)

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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GIELDA PAPIEROW

PLAYWAY S.A. (PLPLAYW00015) QE&"I\_’S\T\/EJ{\(‘EK WARTOSCIOWYCH 11128 | POLSKA 2887 7044 0,81%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CELON PHARMA S.A. (PLCLNPHO0015) oL O A EK | WARTOSCIOWYCH 83000 | POLSKA 1617 3366 0,39%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQIJS?T'O"(')\SE?TYCJ' KAPITALOWYCH S.A. Y RYUEK | WARTOSCIOWYCH 18 185 | POLSKA 300 264 0,03%
W WARSZAWIE S.A.

FLUTTER ENTERTAINMENT PLC AKTYWNY RYNEK .
(IEOOBWT6HE94) CEGULOWANY EURONEXT DUBLIN 4394 | IRLANDIA 1227 3384 0,39%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 100 309 1884 12928 1,48%

ALTERNATYWNY
SCOPE FLUIDICS S.A. (PLSCPFL00018) Qg&%{g@"ﬁ'@ SYSTEM OBROTU 74 209 | POLSKA 1336 10018 1,15%
NEWCONNECT
ALTERNATYWNY
PURE BIOLOGIS S.A. (PLPRBLG00010) Qg&%{gf\/’i’m SYSTEM OBROTU 26 100 | POLSKA 548 2910 0,33%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 9135 317 177 629 254 676 29,19%
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku er Kraj siedziby Wartos$é wedtug v‘c;acré‘r’lién‘;’eddz';% Procentowy udziat w
PRAWA DO AKCJI emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 100 001 1801 1930 0,22%
GIELDA PAPIEROW
DADELO S.A. (PLDADEL00039) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 100 001 | POLSKA 1801 1930 0,22%
W WARSZAWIE S.A.
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 100 001 1801 1930 0,22%
iz Wartos¢
Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . > wediug R | PROBETOTY
h ) . A Termin Warunki Wartos¢ . wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby s S areceneneEqa || nemireing Liczba ceny dzien o re—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | . Y
e bilansowy ogoétem
ys. w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 94 800 95 616 97 168 11,14%
Obligacje 94 800 95 616 97 168 11,14%
AKTYWNY RYNEK )
REGULOWANY 94 800 95 616 97 168 11,14%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1 7500%
PS0721 (PLO000109153) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25072021 | orary K*UPON‘; 1.000,00 75 600 74 327 76 917 8,82%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
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Wartos¢

Wartos¢
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . > wedtu DCEE) || FroeEiiey
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by TeLm'” CREmLY Waft°T° Liczba cenyg e (e ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSC'OWE emitenta wyKupu oprocentowanla nominalina nabycia W " dzien al tyyvac
tys. ilansowy ogotem
w tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0121 (PLO000106068) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-01-2021 (ZMIENNY 1 000,00 1000 1003 1002 0,12%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5 7500%
DS1021 (PLO000106670) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25102021 | g1y KUPON) 1 000,00 18 200 20 286 19 249 2,21%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
S)E‘Zrm'”'e wykupu powyzej 1 458 006 494 555 505 786 57,97%
Obligacje 458 006 494 555 505 786 57,97%
AKT%N?&%\’\\(’QES NA 22 421 43176 44112 5,05%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,6250% 1000
ROZWOJU (PLPFR0000027) ge I\IIAIL(JYWNYM NIE DOTYCZY ROPWOIU POLSKA | 31-03-2025 | <7y KUPON) 000,00 17 16 951 17 136 1,96%
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,7500% 1000
ROZWOIU (PLPFR0000043) ge I\IIAIL(JYWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIU POLSKA | 07-062027 | srary KUPON) 000,00 4 3976 4018 0,46%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 1 2500%
KRAJOWEGO, FPC0725 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 03072025 | rary KUPON) 1.000,00 22 400 22 249 22 958 2,63%
(PLO000500286) RYNKU KRAJOWEGO
REGﬁ'ﬁQ\(I‘\;"A’\,‘\I\;RYNEK 435 585 451 379 461 674 52,92%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZz1131 (PL0000113213) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-11-2031 (ZMIENNY 1.000,00 10 000 9806 9879 1,13%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY GIELDY BANK 5 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK PAPIEROW GOSPODARSTWA | POLSKA | 05:06-2030 | <ra v il ipON) 1.000,00 22 000 22314 22 596 2,59%
(PLO000500278) REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
S.A.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 5 7500%
WS0922 (PLO000102646) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 23-09-2022 | srary KUPON) 1.000,00 67 700 76 479 75 445 8,65%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA > 7500%
1Z0823 (PLO000105359) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-08-2023 | <71y KUPON) 1.000,00 10 000 14 214 14 580 1,67%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 4.0000%
DS1023 (PLO000107264) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25102023 | g7y KUPON) 1.000,00 22190 24 831 24 760 2,84%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 32500%
DS0725 (PLO000108197) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25072025 | <1t KKUPON) 1 000,00 3100 3178 3540 0,41%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
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Wartos¢

Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . - wedtug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VAL MAKINKIN Vartosc Liczba ey || DPEEE | UEESI
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w ) .
bilansowy ogoétem
1y W tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0126 (PL0000108817) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-01-2026 (ZMIENNY 1000,00 30 000 29 565 30 138 3,46%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0726 (PLO000108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2026 STALY KUPONO 1 000,00 7 700 8191 8 585 0,98%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ ( )
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2022 (ZMIENNY 1 000,00 44 493 43 652 44 651 512%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
DS0727 (PLO000109427) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-07-2027 (STALY KUPON; 1 000,00 31100 34 168 34 888 4,00%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 2500%
PS0422 (PL0000109492) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2022 (STALY KUPON; 1 000,00 28 600 27 794 29 890 3,43%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0528 (PL0000110383) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2028 (ZMIENNY 1 000,00 10 234 9623 10 214 1,17%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
WS0428 (PLO000107611) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2028 i ? 1 000,00 4100 4 604 4715 0,54%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-05-2024 (ZMIENNY 1 000,00 60 000 59 389 60 327 6,91%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 5000%
PS0424 (PL0000111191) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-04-2024 (STALY KUPON; 1 000,00 37 500 37714 40 947 4,69%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1129 (PL0000111928) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-11-2029 (ZMIENNY 1 000,00 46 868 45 857 46 519 5,33%
REGULOWANY [ POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 552 806 590 171 602 954 69,11%
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‘2 Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug iz .S ” Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA N ol Kraj siedziby Waluta Warunki ceny nabycia w ch:r:;o:;bvﬁ?;w w{)ﬁleamysgsvsi:/en “vy;cr;ﬁicngzd:;% udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w h . ! aktywach
- tys. danej walucie w | bilansowy w tys. Ty
Yy tys. g
W walutach panstw nalezacych do OECD 11913 11913 1,37%
BANK
HANDLOWY W 0,0000%
LOKATA 4 DNIOWA 04-01-2021 WARSZAWIE POLSKA PLN (STALE) 11913 11913 11913 11913 1,37%
S.A.
W walutach panstw nienalezacych do
OECD ) ) )
Suma: 11913 11913 1,37%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 65 490 66 708 7,64%
Dtuzne papiery warto$ciowe 44421 65 490 66 708 7,64%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskie;j) ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: 65 490 66 708 7,64%

TABELA DODATK

OWA

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 18 147 2,08%
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. (PLPEKAO00016) 5235 0,60%
POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 12912 1,48%
Suma: 18 147 2,08%
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II. BILANS

BILANS 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 872 474 816 891
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 880 880
2) Naleznosci 121 4711
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 815 448 801 489
- dluzne papiery wartosciowe 558 842 597 100
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 56 025 9811
- dluzne papiery wartosciowe 44 112 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1606 1877
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 870 868 815 014
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 275 369 296 631
1) Kapitat wptacony 5074 537 4996 682
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 799 168 -4 700 051
V. Dochody zatrzymane 509 983 482 594
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 308 903 300 173
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 201 080 182 421
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 85 516 35 789
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 870 868 815 014

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2629 437,1500

2 636 283,0400

Kategoria A 218 108,8090 236 655,5430
Kategoria C 0,3310 -
Kategoria E 156 279,7390 717 419,6600
Kategoria F 8 673,7860 37 497,4270
Kategoria G 1 051 289,4470 1 059 915,0990
Kategoria H 1164 259,4780 555 335,1590
Kategoria S 18 712,0310 17 394,5470
Kategoria V 12 113,5290 12 065,6050
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 310,07 287,63
Kategoria C 309,61 -
Kategoria E 371,06 339,69
Kategoria F 352,92 321,27
Kategoria G 324,24 294,84
Kategoria H 335,38 304,66
Kategoria S 347,58 317,55
Kategoria V 359,08 329,72

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw

netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktdére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 15 742 27 318
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2377 6 445
Przychody odsetkowe 13 361 20 872
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 4 1

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 7012 9 645
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 383 9118
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 55 58
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 204 231
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 2 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 241 99
Pozostate 127 138

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-111) 7012 9 645

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8 730 17 673

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 68 386 14 206
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 18 659 20 892

- Z tytutu réznic kursowych 159 -35

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 49 727 -6 686

- Z tytutu réznic kursowych -168 -358

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 77 116 31879
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 22,12 6,81

Kategoria C 28,02 -

Kategoria E 26,04 12,31

Kategoria F 27,98 12,97

Kategoria G 29,42 13,38

Kategoria H 31,04 14,21

Kategoria S 30,11 -72,50

Kategoria V 29,29 11,60

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywéw netto 55 854 -242 301
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 815 014 1057 315
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 77116 31879
a) przychody z lokat netto 8730 17 673
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 659 20 892
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 49 727 -6 686
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 77116 31879
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychododw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -21 262 -274 180
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 77 855 90 012
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -99 117 -364 192
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 55 854 -242 301
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 870 868 815 014
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 816 659 947 299
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -6 845,8900 -831 122,6840
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym -6 845,8900 -831 122,6840
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 592,0660 22 509,353
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 39 138,8000 47 708,765
Saldo zmian -18 546,7340 -25199,412
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,3310 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 0,3310 -
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -489 885,5630 -127 786,929
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 71 254,3580 78 661,350
Saldo zmian -561 139,9210 -206 448,279
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa -27 234,4710 -46 233,773
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1589,1700 3 816,540
Saldo zmian -28 823,6410 -50 050,313
Kategoria G
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 867,5900 194 355,880
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 60 493,2420 67 876,274
Saldo zmian -8 625,6520 126 479,606
Kategoria H
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 748 919,6390 253 726,755
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 139 995,3200 26 646,668
Saldo zmian 608 924,3190 227 080,087
Kategoria S
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3408,2670 26 938,989
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 090,7830 929 927,032
Saldo zmian 1317,4840 -902 988,043
Kategoria V
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 83,0360 96,938
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35,1120 93,268
Saldo zmian 47,9240 3,670
f2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci 2629 437,1500 2636 283,040
unduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

15 166 267,4470

15 145 675,3810

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

14 948 158,6380

14 909 019,8380

Saldo zmian 218 108,8090 236 655,5430
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,3310 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 0,3310 -
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1780 614,7050

2270 500,2680

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1624 334,9660

1 553 080,6080

Saldo zmian 156 279,7390 717 419,6600
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 52 629,6170 79 864,0880

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 43 955,8310 42 366,6610

Saldo zmian 8 673,7860 37 497,4270
Kategoria G

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1210472,2180

1158 604,6280

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

159 182,7710

98 689,5290

Saldo zmian

1 051 289,4470

1 059 915,0990

Kategoria H

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1346 086,2840

597 166,6450

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

181 826,8060

41 831,4860

Saldo zmian

1164 259,4780

555 335,1590

Kategoria S
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1865 297,6100

1861 889,3430

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1846 585,5790

1844 494,7960

Saldo zmian

18 712,0310

17 394,5470

Kategoria V

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

151 940,7450

151 857,7090

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

139 827,2160

139 792,1040

Saldo zmian

12 113,5290

12 065,6050

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego(**)

Kategoria A 287,63 283,65
Kategoria C (***) 301,87 -

Kategoria E 339,69 330,61
Kategoria F 321,27 310,94
Kategoria G 294,84 285,05
Kategoria H 304,66 294,24
Kategoria S 317,55 308,39
Kategoria V 329,72 321,88

2. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 310,07 287,63
Kategoria C 309,61 -

Kategoria E 371,06 339,69
Kategoria F 352,92 321,27
Kategoria G 324,24 294,84
Kategoria H 335,38 304,66
Kategoria S 347,58 317,55
Kategoria V 359,08 329,72

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym (***+)

Kategoria A 7,80% 1,40%
Kategoria C (*****) 19,55% -

Kategoria E 9,23% 2,75%
Kategoria F 9,85% 3,32%
Kategoria G 9,97% 3,43%
Kategoria H 10,08% 3,54%
Kategoria S 9,46% 2,97%
Kategoria V 8,90% 2,44%

4. Minimalna warto_éé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 264,18 12-03-2020 283,12 03-01-2019
Kategoria C 301,87 13-11-2020 - -
Kategoria E 312,81 12-03-2020 330,03 03-01-2019
Kategoria F 296,17 12-03-2020 310,41 03-01-2019
Kategoria G 271,87 12-03-2020 284,56 03-01-2019
Kategoria H 280,98 12-03-2020 293,74 03-01-2019
Kategoria S 292,54 12-03-2020 307,85 03-01-2019
Kategoria V 303,45 12-03-2020 321,31 03-01-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 310,38 29-12-2020 290,77 04-07-2019
Kategoria C 309,94 29-12-2020 - -
Kategoria E 371,40 29-12-2020 341,18 04-07-2019
Kategoria F 353,23 29-12-2020 321,80 04-07-2019
Kategoria G 324,53 29-12-2020 295,16 04-07-2019
Kategoria H 335,67 29-12-2020 304,84 04-07-2019
Kategoria S 347,90 29-12-2020 318,58 04-07-2019
Kategoria V 359,41 29-12-2020 331,66 04-07-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 310,04 30-12-2020 287,65 30-12-2019
Kategoria C 309,58 30-12-2020 - -
Kategoria E 371,01 30-12-2020 339,71 30-12-2019
Kategoria F 352,87 30-12-2020 321,29 30-12-2019
Kategoria G 324,19 30-12-2020 294,85 30-12-2019
Kategoria H 335,33 30-12-2020 304,67 30-12-2019
Kategoria S 347,54 30-12-2020 317,57 30-12-2019
Kategoria V 359,03 30-12-2020 329,74 30-12-2019

Iv. Prqc(_entowy 'udZ|aI kosztéow fundus.zu/subfunduszu w sredniej 0.86% 1,02%

wartosci aktywow netto, w tym (*¥*+++*):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,78% 0,96%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,01% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw -

0,02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy dzien, w ktérym
zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

(**)Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalno$¢ w okresie biezgcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest warto$¢ nominalna.
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(***) Dla wyemitowanej kategorii C w okresie poréwnywalnym pierwszg warto$cig odniesienia jest wartos¢ nominalna z dnia 13.11.2020

(****) Do wyliczenia zmiany procentowej w okresie poréwnawczym zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2019 r. oraz
warto$¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa Funduszu. Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby
roczna stopa zwrotu danej kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu, gdyby istniata od poczatku roku.

(****+) Procentowa zmiana wyliczona jest na podstawie zmiany wartosci z aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego do wartosci nominalnej na poczatek okresu sprawozdawczego.

(*****+) Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaki bytby procentowy
udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez fundusz przez caty rok oraz przy wystepowaniu przez
caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej..

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw (sum zapiséw) i sald, ktére tworza:
dziennik,
ksiege gtéwna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,

e. wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow
oraz obejmuja:
- rejestr uczestnikow Funduszu — w przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz
Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych,
- subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow Funduszu — w
przypadku Funduszy Inwestycyjnych Otwartych i Specjalistycznych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych z
wydzielonymi Subfunduszami,
- rejestr certyfikatow inwestycyjnych — w przypadku Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia rownej
zero.
Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowo$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktéorym umowy
zostaly zawarte. Przez komplet dokumentéw rozumie sie zlecenie ztozone przez Fundusz oraz
potwierdzenie zawarcia transakcji przekazane przez strong transakcji. W przypadku transakciji
dokonywanych na rynku zorganizowanym Ksiegowos¢ Funduszy oraz Depozytariusz otrzymujg jedynie
dokumenty potwierdzajgce zawarcie transakcji. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu
wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana przez Fundusz, o ktérej okresla sie ostatnie dostepne kursy
na rynkach aktywnych w dniu wyceny) oraz skfadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania
wyceny za dzien poprzedni brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Zlecenie sprzedazy papierow wartosciowych , ktére jest wynikiem odpowiedzi na publiczne wezwanie do
sprzedazy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia transakcji sprzedazy papieréow
wartosciowych, ktére sg przedmiotem publicznego wezwania do sprzedazy.
Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajgcy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakciji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu. W przypadku przewalutowania jednej
waluty obcej na drugg obca wynik z operacji przypisywany jest walucie z ktérej nastepuje przewalutowanie.
Dla celéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.
Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o0 najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze
sprzedaje sie instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.
Nalezng dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

coow
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13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2020 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wpfatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warto$ci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2020 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17) Skutek wyceny diuznych papieréw warto$ciowych po dniu ostatniego notowania na aktywnym rynku zalicza
sie do niezrealizowanych zyskow/strat z wyceny.

18) W przypadku diuznych papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu na rynku aktywnym
zmiang wyceny papieru warto$ciowego przed dniem pierwszego notowania na rynku aktywnym ujmuje sig
jako niezrealizowane zyski/straty z wyceny. Od dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku wynik z
wyceny stanowi roznice miedzy wartoscig godziwg sktadnika lokat a jego wartoscig nabycia. Wynik
przeszacowania wartosci papieru wartosciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia ustalany do
dnia jego pierwszego notowania zostaje wyksiegowany w dniu pierwszego notowania.

19) Skutek wyceny papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie
jako niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych z podzialem na niezrealizowane rdznice
kursowe zwigzane z kosztem zakupu papieru wartosciowego oraz niezrealizowane réznice kursowe z tytutu
przychoddw/kosztow odsetkowych. W momencie sprzedazy niezrealizowane roznice kursowe zwigzane z
zakupem wykazuje sie jako zrealizowane réznice kursowe ze zbycia lokat, za$ niezrealizowane roznice
kursowe z tytutu przychodéw/kosztéw odsetkowych stanowig koszty/przychody Funduszu z tytutu réznic
kursowych.

20) W przypadku sprzedazy dtuznych, kuponowych papierow wartosciowych wycenianych rynkowo naleznosci
z tytutu przychodow odsetkowych ksiegowane sg w dniu zawarcia transakcji w petnej wysokosci zgodnej z
tabelg odsetkowg emitenta ustalong na dzien rozliczenia transakgji.

21) W przypadku sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych ujmuje sie tgcznie z wyceng nominatu — wedtug skorygowanej
ceny nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

22) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wynik wyceny naliczony do dnia przejscia na inng metode wyceny pozostaje
ujety w niezrealizowanych zyskach/stratach z wyceny.

23) Biezaca warto$¢ papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach,
wyznaczana jest zgodnie z przeptywami, jakie nastepujg od dnia zakupu do dnia wykupu ostatniej raty, przy
czym oszacowan efektywnej stopy procentowej dokonuje sie w dacie wyptaty odsetek lub w dacie wyptaty
raty kapitatu. W dniach wyptaty raty kapitalu dokonuje sie wykupu odpowiedniej ilosci papierow
wartosciowych stanowigcych okreslony procent ich tgcznej ilosci bedgcej w posiadaniu Funduszu. Réznice
powstatg przy wykupie raty kapitatu ujmuje sie w postaci korekty do przychodéw odsetkowych.

24) W przypadku papieréw wartosciowych o wykupie kapitatlu w ratach i nabywanych w réznych terminach
(kazdy zakup stanowi odrebng paczke zakupu), wykupywang ilo$¢ obligacji wyznacza sie jako odpowiedni
procent ilosci papierow wartosciowych znajdujgcych sie w danej paczce zakupu. Jezeli z wyliczen wynika
koniecznos¢ dodania lub odjecia na jednej z paczek pewnej liczby papierdw wartosciowych, modyfikacji
dokonuje sie na paczce o najwiekszej liczbie papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy wystepuje kilka
paczek o tej samej ilosci papieréw wartosciowych, zaokraglenia dokonuje sig na paczce o dacie zakupu
najblizszej w stosunku do dnia wyceny.

25) W przypadku wykupu papieréw wartosciowych, w przypadku ktérych nastepuje wykup kapitatu w ratach, nie
stosuje sie metody HIFO.

26) W przypadku odkupienia przez Fundusz wszystkich jednostek danej kategorii, jezeli wartos¢ odkupienia
wynikajgca z przemnozenia ilosci jednostek uczestnictwa oraz WAN/ju przekracza warto$¢ aktywow netto
danej kategorii, nastepuje proporcjonalne pomniejszenie aktywow poszczegolnych kategorii jednostek
uczestnictwa w celu zapewnienia wystarczajgce;j ilosci srodkdw pienieznych przekazywanych uczestnikom.

ESALIENS SENIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
22





2. Wycena skladnikow lokat

1

2)

3)

4)

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywéw netto Funduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regularnych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonych o
wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Funduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywéw netto Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru
uczestnikéw danego Funduszu w dniu wyceny.
Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci w dniu
wyceny (Dz. U. 2021 poz. 217) z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,

—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1

2)

3)

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 1b.

Jezeli, pomiedzy wskazang w statucie godzing okreslajgcg ostatnie dostepne kursy w dniu dokonywania

wyceny a momentem zakonczenia przeprowadzania procedury Wyceny Aktywow Funduszy zajdg istotne

zmiany na rynku lub zostanie powzieta informacja skutkujgca znacznie na Wycene Aktywéw Funduszy,

Fundusz ujmuje te zdarzenia w aktualnej wycenie. Towarzystwo podejmujgc decyzje o ujeciu tych zdarzen

w aktualnej wycenie przekazuje stosowng informacje Depozytariuszowi.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywéw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Kazdorazowo przy ustalaniu wartosci godziwej celem Funduszu jest mozliwie najlepsze jej oszacowanie

przy uwzglednieniu posiadanych zasobdéw oraz mozliwosci pozyskania odpowiednich informacji. Sposob

oszacowania wartosci godziwej jest kazdorazowo uzgadniany z depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedtug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) kursu fixingowego,

b) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych na rynku gtéwnym na zakonczenie dnia
obrotu, z tym ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest
niedopuszczalne — konieczne jest istnienie ofert po obu stronach rynku. Wyliczonej w ten sposéb
Sredniej nie zaokragla sie

c) wartosci sktadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem. Jednostkg takg moze by¢ np. Bloomberg

d) publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym — w szczegolnosci dla papieréow dtuznych jako
podobne uznaje sie papiery o zblizonym ryzyku kredytowym i podobnym duration (alternatywnie —
okresie do wykupu). Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi informacje o dokonanym wyborze
papieru wartosciowego.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gtéwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto§¢ danego sktadnika lokat Funduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako
rébwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym lub

ESALIENS SENIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
23





liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego

politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzany do obrotu w momencie, ktory nie
pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym powyzej, ustalenie rynku gtdwnego
nastepuje:

—  poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegodlnych rynkoéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu
poréwnawczego lub

— w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest
poprzez porownanie obrotéw na poszczegdlnych rynkach z dnia pierwszego notowania.

Dtuzne papiery wartosciowe, do dnia pierwszego notowania na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wediug

metody okreslonej w pkt. 4a.

4) Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 3, wycenia sig¢ wedtug:

a) w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych oraz weksli i listbw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny. Wycene
papierow wartosciowych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej reguluje ,Procedura wyceny papierow wartosciowych w oparciu o funkcje XIRR,
XNPV”,

b) w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 4a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 2.

W przypadku kupna papierow wartosciowych wycenianych wedlug skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wycena nastepuje od dnia ujecia ich w

ksiegach rachunkowych Funduszu, przy czym do dnia rozliczenia transakcji wigcznie wartos¢ danego

skfadnika lokat jest réwna jego cenie nabycia.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego do wysokosci skorygowanej ceny nabycia —

dotychczasowa warto$¢ papieru warto$ciowego wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh

przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Wycena papieréw wartosciowych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej opiera sie na przyszitych
przeptywach pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikobw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigcg wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowigzania w danym
okresie. Na kazdy dzien wyceny Fundusz ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Sktadnik lokat utracit wartos¢, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika lokat (‘zdarzenie
powodujgce strate’), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszie
przeptywy pieniezne wynikajgce ze skitadnika lokat, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do
obiektywnych dowodoéw utraty wartosci sktadnika lokat zalicza sie m.in. uzyskane przez Fundusz informacje
dotyczace nastepujacych zdarzen:

—  znaczace trudnosci finansowe emitenta,

— niedotrzymanie warunkédw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptaceniem odsetek lub
nominatu,

—  wysokiego prawdopodobienstwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci skladnika lokat

wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, biezacg wartos¢ oczekiwanych przysziych przeptywoéw pienieznych dyskontuje sie z

zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej sktadnika lokat.

Okreslajgc przyszie przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci

w szacowaniu utraty wartosci danego sktadnika lokat wycenianego w skorygowanej cenie nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Fundusz okresla rézne mozliwe

scenariusze zwigzane z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez ocenia
prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Prawdopodobienstwa wystgpienia mozliwych scenariuszy
zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi pienieznymi sumujg sie do wartosci jeden.

Utrata wartosci skfadnika lokat kazdorazowo uzgadniana jest z Depozytariuszem, ktdry ocenia okreslone

przez Fundusz przyszte przeptywy pieniezne oczekiwane w okresie do terminu zapadalnosci lub

wymagalnosci.

Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi posiadane informacje wskazujgce na utrate wartosci papieréw,

otrzymane od emitenta (wynikajgce np. ze sprawozdania finansowego spotki, z prowadzonej

korespondencji z emitentem lub pozyskane na spotkaniach z emitentem). Depozytariusz, w miare
mozliwosci bezposredniego pozyskania odpowiednich informacji, dokonuje weryfikacji otrzymanych od

Towarzystwa informacji bezposrednio u emitenta papieréw wartosciowych.

6) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktérych brak jest mozliwosci ustalenia
przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci wycenia si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 7. W szczegdlnosci wycena diuznych
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku opiera sie na sprawozdaniach finansowych
emitenta oraz innych informacjach zwigzanych z emitentem, mogacych mie¢ wptyw na wycene.

7) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:
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a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa w pkt. 7, podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

8) Przy papierach warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu wycenie

podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng nabycia
papieru wartosciowego Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy kupna skorygowana cena nabycia
jest réowna wartosci nabycia. W przypadku uprawdopodobnienia braku odkupu papieru warto$ciowego
przez drugg strone, wycenia sie go zgodnie z zasadami przyjetymi dla danego papieru wartosciowego.
W przypadku zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do
odkupu wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu zawartej
transakcji wykazuje sie wedlug wartosci sprzedazy. Papier wartosciowy bedgcy przedmiotem transakcji
sprzedazy, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, podlega wycenie zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi pozostate tego typu papiery nie bedgce przedmiotem transakcji.

9) Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
gtbwnym do dnia wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powstatej jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego
papieru wartosciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania
na rynku gtownym.

10) W przypadku inwestycji przez Fundusz w certyfikaty inwestycyjne/jednostki (tytuty) uczestnictwa innego
funduszu (,Fundusz bazowy”) wyceniane sg one wedtug ostatniej ogtoszonej przez Fundusz bazowy
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny/jednostke (tytut) uczestnictwa. W sytuacji ogtoszenia
przez Fundusz bazowy korekty wyceny certyfikatu inwestycyjnego/ jednostki (tytutu) uczestnictwa wartos¢
ta jest uwzgledniana w najblizszej wycenie Funduszu.

11) Wszelkie operacje dokonywane przez Fundusz potwierdzone do momentu wyceny sg ujmowane wediug
wartosci z dnia wyceny.

12) Zobowigzania z tytutu nabycia papieréw wartosciowych, wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia
transakcji kupna wedtug wartosci nabycia.

13) Papiery wartosciowe, wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, wykazuje sie do momentu rozliczenia transakcji kupna wedtug wartosci
nabycia.

14) Warto$¢ godziwg prawa poboru nienotowanego na rynku aktywnym okresla sie kazdego dnia wyceny
wedtug nastepujgcych zasad:

Cc-B
L

C - cena rynkowa akcji w danym dniu,
B — cena emisyjna akcji nowej emisiji,
L — liczba pp potrzebnych do nabycia akcji nowej emis;ji.

W przypadku, gdy wartos¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza
od 0, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ prawa poboru jako 0.

W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na
rynku zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizszg mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,0001.

15)Przed dniem pierwszego notowania na aktywnym rynku prawa do akcji nienotowanych na aktywnym rynku
wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisji. Prawa do akcji nienotowanych powstate w wyniku
zamiany praw poboru zakupionych na GPW wyceniane sg po cenie emisyjnej akcji nowej emisiji
powiekszonej o koszt nabycia praw poboru.

16)Wycena praw do akcji oraz praw do nowej emisji akcji notowanych na aktywnym rynku odbywa sie w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny lub w przypadku jego braku w oparciu o
publicznie ogtoszong na aktywnym rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1

2)

3)

W przypadku nabycia przez Fundusz papieru wartosciowego wyemitowanego zagranicg Podmiot
prowadzacy ksiegi rachunkowe Funduszu okresla rynki aktywne tego papieru wartosciowego i przedstawia
depozytariuszowi do akceptacji informacje bedaca podstawg wyboru metody wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposéb okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia ust. 3;

b) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na rynku zorganizowanym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sSredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu,
w ktorym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

C) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego
Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie
Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy;

d) srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP dostepnego
na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktérym okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

e) w celu ustalenia wartosci papieréw wartosciowych notowanych lub denominowanych w walutach obcych
wykorzystuje sie kursy papieréw wartosciowych notowanych w walutach obcych i przeliczanych na
walute polska.

Tytuty uczestnictwa notowane na rynku aktywnym emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg sg wyceniane w sposob okreslony w ust. 1-2 ,Wycena papieréw wartosciowych

i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach”, po ktérej zarzadzajgcy funduszem emitujgcym te

tytuty uczestnictwa zobowigzuje sie dokonywac¢ ich umorzen, z uwzglednieniem istotnych zdarzeh

majgcych wptyw na te warto$c¢, ktére wystgpity w okresie od momentu ostatniej publikacji tej wartosci do

Dnia Wyceny. W innym przypadku wyceniane sg wedtug ostatniej ogtoszonej przez emitenta wartosci

aktywow netto na tytut uczestnictwa.

W przypadku, gdy metoda wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia zobowigzan, nie znajduje zastosowania,
Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania wedtug metody opisanej w odrebnej procedurze.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2021 r., poz. 217) oraz z
formatem okreslonym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuije:

1.

Noohrwh

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,
Zestawienie zmian w aktywach netto,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;ji i
przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywéw oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych
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okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegoélnych sktadnikoéw lokat, ktérych nie
da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa, a oszacowang wartoscig biezgcg przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno$ci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skfadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddéw utraty wartosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezgcej wartosSci
oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu r6znych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystagpienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku 6,42% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz w oparciu o
kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2019 roku 1,21%). Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2020 roku sg mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.

ESALIENS SENIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
27





Nota nr 2 Naleznosci

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019
Naleznosci 121 4711
Z tytutu zbytych lokat - 4 636
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 121 75
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019
Zobowigzania 1606 1877
Z tytutu nabytych aktywéw 324 412
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 316 264
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 390 488
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 541 686
Pozostate sktadniki zobowigzan 35 27
- Z tytutu zaliczki na podatek dochodowy 35 27
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31-12-2020 31-12-2019
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
’ i . Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Banki / waluty - 880 - 880
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 880 - 880
EUR 7 30 - -
PLN 729 729 821 821
TRY 52 26 56 36
UsD 25 95 6 23

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

od 2020-01-01

do 2020-12-31

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

POZIOM SRODKOW PIENIEiN-YCH SRS d:r:z}nvieoll‘szigw spr\;vv?/gjzcc;znia d:rile?nviglvt\gigw spr\;vvtlctjzcc;znia
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sreginl w ol:reS|e sprawozdawczym poziom $rodkow ; 1160 ) 1447
pienieznych (*)
CzZK - - 26 4
EUR 3 12 10 43
HUF 1 - 1 -
PLN 1113 1113 1341 1341
TRY 27 16 29 19
Usb 5 19 10 39

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw
pienieznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 356 112 352 018
Dluzne papiery warto$ciowe 356 112 352 018
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 44 112 -
Dtuzne papiery wartosciowe 44112 -
Suma: 400 224 352 018

(*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 202 730 245 082

Diuzne papiery wartosciowe 202 730 245 082
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 202 730 245 082

(**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywéw srodkoéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowa o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby

strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci 615 868 611 552
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 880 880
Naleznosci 121 4711
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 558 842 597 100
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 56 025 8 861
Przypagikl znaczacej Konqentracu ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat 536 246 597 100
w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 536 246 597 100
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 536 246 597 100

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetlnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéow
bedacych skiladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych 30 703 33 286
kategoriach lokat (*****)
Srodki na rachunkach bankowych 151 59
Naleznosci 22 2476
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30 530 30 751

(******) Zgodnie ze statutem Fundusz moze nabywaé¢ waluty obce oraz inwestowa¢ w aktywa denominowane w walutach obcych, zatem moga na
warto$¢ jednostki oddziatywa¢ zaréwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany kurséw walutowych jak i zmiany prawa dewizowego. Zmiany kurséw
walutowych moga wiec wptywac na wartos$¢ jednostki uczestnictwa jak réwniez moga wptywa¢ na warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez

Fundusz.

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

31-12-2020 31-12-2019
‘oz L Wartos¢ na dzien iz . Wartos$¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ; Wartos¢ na dzien . )
. : . bilansowy w walucie . : . bilansowy w walucie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdani);finansowego bilansowy w danej walucie sprawozdani);finansowego
w tys. W tys. w tys. W tys.

I. Aktywa - 872 474 - 816 891
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 880 - 880
EUR 7 30 - -
PLN 729 729 821 821
TRY 52 26 56 36
USD 25 95 6 23
2) Naleznosci - 121 - 4711
EUR 3 16 8 33
PLN 99 99 2235 2235
UsD 2 6 643 2443
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 815 448 - 801 489
EUR 1589 7333 2820 12 009
GBP 659 3384 - -
PLN 784 918 784 918 770738 770 738
TRY 11 217 5641 6 069 3872
USD 3771 14 172 3916 14 870

- dluzne papiery warto$ciowe - 558 842 - 597 100
PLN 558 842 558 842 597 100 597 100
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 56 025 - 9811
PLN 56 025 56 025 9811 9811

- dtuzne papiery warto$ciowe - 44 112 - -
PLN 44 112 44112 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 1 606 - 1877
PLN 1606 1 606 1877 1877

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice . . I Ujemne réznice
NOTA-9 Il. DODATNIE | UIEMNE kursowe kursowe kursowe Ujerl?ne roznice Dodatnie réznice LEEEL O R ED Ujemne réznice kursowe
s : . . . ursowe . kursowe . . ;
ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w niezrealizowane | zrealizowane w . A kursowe zrealizowane w . A kursowe zrealizowane | niezrealizowane w
: . - niezrealizowane w . . niezrealizowane w : .
PRZEKROJU LOKAT walucie w walucie walucie ElEe SeEEEEERTR walucie sprawozdania w ElEE w walucie walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw p tys. h sprawozdania w tys. sprawozdania w
w tys. sprawozdania w tys.
tys. tys. tys. tys.
Akcje 797 581 -638 -749 467 477 -502 -835
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31-12-2020 31-12-2019
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA CTS T SEuET S T SisuTw

FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA do zt Waluta do zt Waluta

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
CzK 0,1753 CzK 0,1676 CzK
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP
HUF 0,0126 HUF 0,0129 HUF
TRY 0,5029 TRY 0,6380 TRY
USD 3,7584 USD 3,7977 USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | Wartos¢ zrealizowanego n\i/g:gaslti z%&?nzkg) % Wartos¢ zrealizowanego n\ilgrrgzlti Z(iegﬁg o
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) ze zbycia K o zysku (straty) ze zbycia Al 2 VEET
TYTULU LOKAT lokat w tys. Zysku zwyceny lokat w tys. ySKU z wyceny
aktywow w tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 659 49 352 19 088 -3931
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym } 375 1804 2755
rynku
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - R R
Suma: 18 659 49 727 20 892 -6 686

Wyptacone dochody Funduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Funduszu

Nie dotyczy

Nota nr 11 - Koszty Funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-

12-31

od 2019-01-01 do 2019-

12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 6 383 9118

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -

Suma: 6 383 9118

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018

I(;Q/r\g?(r)tv?lsec aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 870 868 815 014 1057 315

Il. Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa

na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 310,07 287,63 283,65
Kategoria C 309,61 - -
Kategoria E 371,06 339,69 330,61
Kategoria F 352,92 321,27 310,94
Kategoria G 324,24 294,84 285,05
Kategoria H 335,38 304,66 294,24
Kategoria S 347,58 317,55 308,39
Kategoria V 359,08 329,72 321,88
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréownywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosé¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z
zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

W pierwszych miesigcach 2020 r. rozprzestrzenit sie¢ na catym Swiecie pierwotnie zaobserwowany w Chinach wirus
COVID-19 (koronawirus), a jego negatywny wplyw objgt wiele krajéow i nabrat dynamiki. Pandemia COVID-19
sprowadzita $wiatowe indeksy gietdowe (w tym polskie) do pozioméw dawno nienotowanych. Praktycznie kazdy
segment rynku akcji ucierpiat, tracac od kilkunastu do kilkudziesieciu procent w bardzo krotkim czasie. Jednak w
kolejnych miesigcach wycena ryzyka na rynkach finansowych obnizyta sie¢ w poréwnaniu do poziomu
obserwowanego wiosng 2020 r., co wptyneto na istotny spadek zmiennosci cen akgji, jak rowniez zwyzki indekséw
gietdowych.

Sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych wptyneta réwniez na wyniki inwestycyjne Funduszu. Stopa zwrotu
Funduszu w roku 2020 (liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z dnia wyceny 30 grudnia
2020 r. w relacji do wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A na dzien wyceny 30 grudnia 2019 r.) wyniosta: 7,78
%. Natomiast jego wartos¢ aktywow netto wzrosta do poziomu 870 868 tys. z. W roku 2020 najnizsza wartos¢
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyniosta 264,18 na dzien wyceny 12 marca 2020 roku.

Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza, ze w chwili obecnej trudno jest oszacowac, jaki
dalszy wptyw ta pandemia bedzie miata na poszczegdlne rynki i dalszg wycene lokat Funduszu ze wzgledu na brak
wystarczajgco precyzyjnych i wiarygodnych danych. Po duzym spadku indekséw gietdowych w | kwartale 2020 r. i
poprawie nastrojow oraz wzroscie indeksow w Il kwartale 2020 r. nastgpito uspokojenie sytuacji na rynkach
finansowych w Il kwartale. Poczatek IV kwartatu przyniést chwilowe spadki indeksow gietdowych, ktére jednak w
dalszej czesci kwartatu wzrosty do pozioméw sprzed pandemii.

W przypadku lokat Subfunduszu wycenianych w oparciu o oczekiwane przyszite przeptywy pieniezne w procesie
wyceny dokonano oceny, czy istniejga obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na podstawie
dostepnych danych finansowych oraz najbardziej aktualnych informacji o sytuacji finansowej emitentéw nie
zidentyfikowano sktadnikéw lokat, ktére poniosty strate z tytutu utraty warto$ci.
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Pandemia nie wptyneta réwniez na model wyceny lokat Funduszu, ktérych warto§¢ godziwg wyznacza sie na
podstawie kurséw ustalanych na aktywnym rynku. W szczegdlnosci w trakcie okresu objetego sprawozdaniem nie
zidentyfikowano koniecznosci zmiany sposoby wyceny z uwagi na brak ptynnosci rynku.

Kierownictwo nie przewiduje nadzwyczajnych dziatann dotyczgcych dodatkowego zapewnienia ptynnosci w
Funduszu. W stosowanej przez Fundusz polityce inwestycyjnej zawsze przywigzywana byta duza uwaga do
zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci. W konsekwencji duza czes¢ aktywdéw Funduszu sktada sie z lokat,
ktore mozna uptynni¢ w krotkim czasie, jak rowniez duzg czes¢ aktywow stanowig $rodki o charakterze
diugoterminowym (PPE/PPO oraz IKZE i IKE), ktére sg w mniejszym stopniu narazone na ryzyko umorzen. Dzigki
temu w obecnej sytuacji nie wystepuja problemy z obstuga umorzen. Towarzystwo posiada procedury i zasoby do
ptynnego zabezpieczenia ciggtosci dziatania. W trakcie wykonywania pracy w trybie zdalnym Towarzystwo nie
zidentyfikowato trudnosci w wykonywaniu czynnosci kontrolnych. Dodatkowo kierownictwo nie odnotowato do tej
pory zauwazalnego negatywnego wplywu pandemii na obstuge uczestnikéw, realizacje zlecen naby¢ i umorzen
jednostek uczestnictwa, dziatalno$¢ depozytariusza oraz na proces wyceny. Kierownictwo bedzie nadal monitorowa¢
i podejmowac wszelkie mozliwe kroki, aby minimalizowa¢ potencjalny negatywny wptyw sytuacji na dziatalnos¢
operacyjng Funduszu.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 2 lipca
2019 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzej wymienionego rozporzgdzenia. Do obliczen catkowitej ekspozycji metodg zaangazowania wykorzystywane sa:

a) Wartosci rynkowe papierdw warto$ciowych, instrumentdw rynku pienieznego oraz sSrodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcja
Sell — Buy — Back).

b) Wartosci rynkowe papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz $rodkéw pienieznych
otrzymanych jako zabezpieczenie w ramach umowy pozyczek papieréw warto$ciowych, udzielanych przez
Fundusz.

c¢) Wartosci kwot zaangazowania w instrumenty pochodne, po uwzglednieniu technik redukcji catkowitej
ekspozycji.

Wartos¢ catkowitej ekspozycji funduszu na 31 grudnia 2020r. wyniosta 0%.

Wartosci catkowitej ekspozycji funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. wyniosty:
- Wartos$¢ najwyzsza 0%
- Wartos¢ przecietna 0%
- Warto$¢ najnizsza 0%
Fundusz moze dokonywaé nastepujgcych Transakcji:
a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktoérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

d) nainstrumentach pochodnych

Przy zawieraniu transakcji zwigkszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia
w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodg zaangazowania 90% aktywow netto funduszu
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Esaliens Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdanie finansowe: sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydalismy z dniem niniejszego

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuaciji sprawozdania

majatkowej i finansowej Esaliens Senior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Przedmiot naszego badania
(“Fundusz”), zarzgdzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (, Towarzystwo”) na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz jego wyniku

z operacji za rok obrotowy zakonczony e wprowadzenie do sprawozdania
w tym dniu zgodnie z majgcymi finansowego;

zastosowanie przepisami ustawy

z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

Przeprowadzilismy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu,
ktore zawiera:

e zestawienie lokat na dzien 31 grudnia

(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity 2020 r;

Dz. U.z 2021 ., poz. 217, z pdzn. zm.) « bilans na dzien 31 grudnia 2020 r.;
oraz przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci: oraz sporzgdzone za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.:
e jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

rachunek wyniku z operacji;

zestawienie zmian w aktywach netto; oraz

e zostalo sporzgdzone na podstawie
prawidtiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowos$ci.

noty objasniajgce i informacje dodatkowa.

Podstawa opinii

Podstawa opinii (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U.

z 2020 r., poz. 1415, z p6zn. zm.), a takze
Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia

16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U.
UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z KSB zostata dalej opisana w sekgcji

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania

w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
stosownie do postanowien ustawy z dn.

11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, Www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym
Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych

(w tym Miedzynarodowymi Standardami
Niezaleznosci) wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardoéw Etycznych dla
Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym

uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore
majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetili§my nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA.W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajgc
istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgddw;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrod innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzgdu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnosci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania

racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztatcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wpltyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0goIng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tagcznie na sprawozdanie
finansowe jako catos¢.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego

za biezgcy okres. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje

ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz
przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Wycena dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku

Kwestia ta byta przedmiotem nasze;j
szczegoblnej uwagi ze wzgledu na fakt,
ze osgdy zastosowane przez Zarzad
Towarzystwa w kalkulacji warto$ci
nienotowanych na aktywnym
rynkusktadnikéw lokat majg istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzilismy testy efektywnosci wybranych
kontroli, ktére uznalismy jako kluczowe.

Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo sg zgodne z wymogami Ustawy

o rachunkowos$ci.

PrzeprowadziliSmy réwniez procedury weryfikacji

W szczegdlnosci dotyczy to oceny
wystgpienia przestanek utraty wartosci
oraz oszacowania wartosci
odzyskiwalnej instrumentow dtuznych.
Oszacowania wykonywane przez
Zarzad Towarzystwa w tym obszarze
mog3a by¢ bardzo ztozone, czesto
wymagajg uwzglednienia danych
nieobserwowalnych na rynku oraz
podjecia decyzji w oparciu

o doswiadczenie i wiedze ekspercka,
CO sprawia, ze narazone sg na ryzyko
znieksztatcenia.

Zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia
2020 r. w sprawozdaniu finansowym
zawiera dane odnosnie wartosci wyceny
sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.

wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku. Zastosowalismy profesjonalny osgd do wyboru
proby lokat nienotowanych na aktywnym rynku w celu
weryfikacji ich wyceny. Podejmujgc te decyzje,
wzieliSmy pod uwage rozne kryteria, miedzy innymi
ryzyko kredytowe emitentéw instrumentow dtuznych
nienotowanych na aktywnym rynku. Dla tak wybranej
préby lokat nienotowanych na aktywnym rynku
dokonalismy niezaleznej wyceny.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j

i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowos$ci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Funduszu do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidaciji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spefniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Czionkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowe;j.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podijete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieg¢,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz
zasadnosc¢ szacunkdéw ksiegowych oraz

powigzanych ujawnieh dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnos$ci Funduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotha niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowacé, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze
przestrzegali$my stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu eliminowania tych zagrozen
oraz zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczgce podczas badania
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sprawozdania finansowego za biezgcy okres
i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana

W haszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje
Inne informacje

Na inne informacje skiada sie list towarzystwa
bedacego organem funduszu, skierowany do
uczestnikéw funduszu wymagany § 37 ust. 1
pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859 z
pézn. zm.), a takze informacje wymagane art.
13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1) oraz
informacje wymagane art. 219 ust. 1a Ustawy
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r.
poz. 95, z pdzn. zm.) zwane dalej “Innymi
informacjami”. Inne Informacje nie obejmuja
sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposob
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli,
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informacji,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym

w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
nic do przekazania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla
potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych

i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

z pézn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdzilismy przypadkow
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych
powyzej, ktére miatyby istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

5/6





e

pwec

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzag

i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi
niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie
Swiadczylismy ustug niebedacych badaniem,
ktoére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy

o biegtych rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu ustuge przeglagdu sprawozdania

finansowego za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 30 czerwca 2020 r.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia

13 czerwca 2016 r. oraz ponownie uchwatg

z dnia 5 lipca 2019 r. Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia
2016 r., to jest przez piec kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Anna Baczyk.

Signature Not Verified Yoy
r
Dokument podpisany przez ANNA BACZYK _)
Data: 2021.04.20 22:12:24 CEST a

Anna Baczyk
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 20 kwietnia 2021 r.
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Na dzien 31 grudnia 2020 r. Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”)
zatrudniato 44 osoby.

2. Catkowita kwota wynagrodzen wyplaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku:

— wynagrodzenie state: 7.583.161,83 zt
— wynagrodzenie zmienne: 772.427,03 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii wyplaconych w
okresie sprawozdawczym za lata poprzednie),
w tym wynagrodzenie wyplacone osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust 1 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:
— wynagrodzenie state: 4.748.966,82 zt,
— wynagrodzenie zmienne: 690.427,03 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ rowniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie).

3. W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku nie dokonano
pracownikom wyptaty wynagrodzenia uzaleznionego od wynikow Funduszu oraz ktoregokolwiek z
Subfunduszy przypadajaca Towarzystwu. Towarzystwo nie dokonuje wyodrebnienia wynagrodzen
pracownikoéw z uwagi na ich zaangazowanie w dziatalno$¢ Funduszu.

4. Zgodnie z obowigzujacym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi Towarzystwa
moze zosta¢ przyznana nagroda roczna, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw ostatniej oceny
okresowej pracownika. Przyznanie, kwota oraz termin ptatnosci nagrody rocznej zalezne sg od uznania
pracodawcy.

5. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego osob zajmujacych stanowiska zwigzane z wykonywaniem
czynno$ci istotnie wplywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, odbywa si¢ w oparCiu 0
nastgpujace zasady:

a. podstawa okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikow pracy
uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzglednieniu ogolnych wynikow
Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych oséb majacych istotny wptyw na dziatalno$¢
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, podstawa okreslenia
wysoko$ci wynagrodzenia zmiennego jest takze ocena wynikéw Funduszu. Przy ocenie
indywidualnych efektow pracy uwzglednia si¢ kryteria finansowe i niefinansowe, a ogolne
wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzgledniaja poziom ponoszonego ryzyka (w
szczegolnosci ryzyka plynnosci, kredytowego, koncentracji), a takze opieraja si¢ na zbadanych
sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub Funduszu,

b. ocena wynikow, o ktorych mowa w pkt 5a, opiera si¢ co do zasady o dane z ostatnich dwoch
lat obrotowych, a uprawnionych oséb zatrudnionych krocej niz dwa lata — o dane od momentu
odpowiednio nawigzania stosunku pracy lub powotania do organu. W odniesieniu do
uprawnionych 0sob majacych istotny wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, w tym na decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, ocena wynikow ponadto uwzglednia okres
umozliwiajacy uwzglednienie w niej rekomendowanego minimalnego czasu inwestycji w
danym Funduszu.

6. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego 0sob zajmujgcych stanowiska zwigzane z wykonywaniem
czynnosci istotnie wptywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, odbywa si¢ w oparciu o
obowiazujaca w Towarzystwie Polityke wynagrodzen tych osob.





ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uizyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papierdw wartosciowych i towarow w aktywach ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako
takie aktywa z wytgczeniem Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynidst 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Funduszu) i jako odsetek zarzadzanych aktywow Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu, kwota aktywéw Funduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyniosta 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Funduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uizyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Fundusz nie posiadat w portfelu zadnych zabezpieczen
z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub swapéw przychodu
catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu, odsetek otrzymanych przez Fundusz
zabezpieczen, ktore s3 przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotga
okre$long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynidst 0%.

7. Zyski Funduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym, t;j.
od 01/01/2020 do 31/12/2020, wyniosty O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.





Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, Fundusz nie posiadat w portfelu zadnych zabezpieczen
z tytutu zawartych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu
catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu, odsetek zabezpieczern posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynidst 0% wartosci
aktywow netto Funduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym, tj. od
01/01/2020 do 31/12/2020.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierdéw
wartosciowych lub towardéw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno
I. Fundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 46 357,20 PLN, co stanowi 100% tacznych zyskéw

Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tgcznych zyskow

I. Zarzadzajacy Funduszu:

Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tagcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% tacznych zyskow

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012






ESALIENS TFI S.A. T +48(22) 337 66 00
Warecka 11A F +48 (22) 337 66 99
00-034 Warszawa

www.esaliens.pl

Warszawa, 20 kwietnia 2021 r.

Szanowni Panstwo,

zgodnie z przepisami prawa przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (ESA Parasol FIO) i ESALIENS Senior Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (ESA Senior FIO), zarzadzanych przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
Dokument obejmuje okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. i zawiera petng sprawozdawczosé
z dziatalnosci wymienionych funduszy, a takze wchodzgcych w sktad ESALIENS Parasol FIO subfunduszy:
1/ ESALIENS Matych i Srednich Spotek,

2/ ESALIENS Akciji,

3/ ESALIENS Strateg,

4/ ESALIENS Stabilny,

5/ ESALIENS Obligaciji,

6/ ESALIENS Konserwatywny (ktory do 02.02.2020 dziatat pod nazwg ESALIENS Oszczednosciowy).

Miniony okres sprawozdawczy byt w petni zdominowany przez rozprzestrzeniajgcg sie pandemie
COVID-19. Bylo to wydarzenie bezprecedensowe w sferze gospodarczej, finansowej i spotecznej. Wybuch
pandemii przerwat bardzo dobry sentyment panujgcy na rynkach swiatowych, przez ktére w btyskawicznym
tempie przetoczyta sie fala strachu, a spektakularne spadki cen przypomniaty nam krach na rynkach z roku
2008. Inwestorzy wycofywali $rodki z rynkéw finansowych, szykujgc sie na bardzo zte czasy, a rynki
finansowe doszly do granic mozliwosci w dostarczaniu ptynnosci. Szybko okazalo sie, ze wspdlny wrog
jednoczy sity i banki centralne i rzady poszczegdlnych krajow zaczely wprowadzaé programy pozwalajgce
funkcjonowaé zyciu gospodarczemu w trybie awaryjnym. Na rynku stopy procentowej mechanizm dziatania
byt do$¢ prosty. Kraje o stabilnym popycie na swoje aktywa btyskawicznie obnizyly stopy procentowe,
jednoczesnie deklarujgc prowadzenie ultra tagodnej polityki monetarnej w dtuzszej perspektywie.
W gospodarkach, w ktérych taka polityka monetarna prowadzona jest od dtuzszego czasu, ze zdwojong sitg
stosowano sprawdzone do tej pory mechanizmy skupu aktywow przez banki centralne.

Na rynkach akcji reakcja na pandemie byta bardzo gwattowana, w ciggu zaledwie kilku tygodni indeksy
gietdowe stracity po ok. 40%. Jeszcze wiekszym zaskoczeniem dla inwestoréw i ekonomistéw byto szybkie
i mocne odreagowanie na gietdach, ktére w ostatecznym rozrachunku w catym 2020 roku przyniosto
inwestorom na $wiecie bardzo dobre stopy zwrotu (Nasdaq +44%, S&P500 +16%, MSCI World +12%).
W Polsce indeksy zachowaly sie réznie: sWIG80 odnotowat spektakularny wzrost +33%, indeks WIG
opisujacy szeroki rynek zanotowat matg strate -1,4%, zas WIG20TR stracit -7%. Na rynku funduszy obligaciji
mieliSmy do czynienia z dalszym spadkiem rentownosci praktycznie na wszystkich gtéwnych rynkach.
W Polsce $rednia roczna stopa zwrotu z funduszy obligacji wyniosta az +6%, co nalezy uzna¢ za doskonaty
wynik, acz trudny juz do powtdrzenia w najblizszych latach.

Stopy zwrotu (liczone jako zmiana wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A opublikowanych
od 30 grudnia 2019 r. do 30 grudnia 2020 r.) subfunduszy wydzielonych w ramach ESALIENS Parasol FIO
wyniosty odpowiednio: +5,79% dla Esaliens Obligacji, +1,12% dla Esaliens Konserwatywny, +7,12% dla
Esaliens Stabilny, +6,80% dla Esaliens Strateg, +7,25% dla Esaliens Akcji oraz +44,79% dla Esaliens

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,

zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wkasny w wysokosci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).





www.esaliens.pl ES AL I E N S

Matych i Srednich Spétek. Fundusz ESALIENS Senior FIO osiggnat w analogicznym terminie stope zwrotu
w wysokosci +7,78%.

taczna wartosé aktywdw wszystkich funduszy zarzgdzanych przez ESALIENS TFI SA na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 2 miliardy 761 milionéw zt.

Dzigkujemy Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzadzanie naszym funduszom. Pragniemy
zapewni¢, ze naszym priorytetem pozostaje systematyczne osigganie satysfakcjonujgcych stép zwrotu
z funduszy ESALIENS, przewyzszajgcych odpowiadajgce im benchmarki w zatozonych okresach,
z zachowaniem wszelkiej starannosci i przestrzegajac stosowania miar ryzyka. Cel ten jest konsekwentnie
realizowany poprzez selektywny styl inwestycyjny i zdyscyplinowane podejscie do procesu zarzadzania.

W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od
poniedziatku do piatku, w godz. 8:00-18:00, pod numerami telefonéw 801 12 22 12 lub (+48) 22 640 06 40,
(+48) 22 310 96 40 (koszt potgczenia zgodny ze stawkag operatora).

Z powazaniem,

Adrian Adamowicz

Prezes Zarzadu Esaliens TFI SA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ESALIENS SENIOR FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU

ZAWARTOSC:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp.k.

List do Uczestnikow Funduszu
przygotowany przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza
przygotowane przez Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Info rmacja 0 wynag rodzeniach (nie bedaca czescig rocznego sprawozdania finansowego)

zgodnie z wymogami art. 219 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi przygotowana przez Zarzad Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja, o ktorej mowa w art. 13 Rozporzadzenia Europejskiego i Rady (UE)

2015/2365 (nie bedaca czescia rocznego sprawozdania finansowego)
przygotowana przez Zarzad Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.






postepu
citi handlowy

Warszawa, dnia 20 kwietnia 2021 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla ESALIENS Senior
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez
ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37
ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),
oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywoéw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkdéw
z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /
Podpisano przez: Signed by /
. . Podpisano przez:
Marcin Szejka
Piotr Sawa
Date/ Data: 2021-
04-20 11:49
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