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Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieniezny

Opinia biegteqgo rewidenta z badania sprawozdania
finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
CitiPieniezny

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego
sprawozdania finansowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiPieniezny (dawniej Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku
Pienieznego Kapitat Handlowy V) z siedziba w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9, na ktére sktada sie wstep, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2001 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywoéw wykazuje sume 70.959,56 tys. ztotych oraz aktywa netto w wysokosci
58.845,67 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 6.449,16 tys. ztotych, zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2001 roku o wartosci
rynkowej 58.174,75 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Traugutta 7/9. Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 wraz z péZniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentédw. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w sposoéb
dajacy wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu
o metode wyrywkowa dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmuje réwniez ocene stosowanych zasad rachunkowosci, znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi
wystarczajaca podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe Funduszu Inwestycyjnego Otwartego CitiPieniezny zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i przedstawia w sposéb rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2001 roku oraz wynik z operacji za okres od dnia 1stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku,
zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 77, poz. 868 z pdzniejszymi zmianami), stosowanymi w sposéb ciagty.

Biegty rewident nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.
Janina Skwarka Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 24 kwietnia 2002 r.
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Wstep

Warszawa, 29 marca 2002 roku

Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieniezny, do dnia 26 marca 2002 roku dziatajacy pod nazwg Otwarty Fundusz Inwestycyjny
Rynku Pienieznego KAPITAL HANDLOWY IV, zwany dalej Funduszem, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca 2001 roku
wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA
z siedzibg w Warszawie, ul. T. Chatubinskiego 8.

Decyzja nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw Wartos$ciowych i Gietd udzielita Towarzystwu zezwolenia
na utworzenie Funduszu, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych.
Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu rozpoczeta sie w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Funduszu.

Lokaty Funduszu.

Zgodnie z & 8 Statutu srodki Funduszu sa lokowane w dtuzne
papiery warto$ciowe i prawa majatkowe z okresem do wykupu
nie dtuzszym niz 3 miesigce lub majace stata stope procentowa
o okresie nie dfuzszym niz 3 miesiace. Fundusz moze lokowac
aktywa wytacznie w nastepujacy sposéb:

D)

2)

3)

4)

5)

w dtuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku
pozagietdowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep
nie jest ograniczony oraz jest uznany przez wtasciwy organ
za spetniajgcy warunki okreslone przepisami prawa
z zastrzezeniem pkt. 4,

w dtuzne papiery wartosSciowe dopuszczone do obrotu
publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej
ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt. 1, oraz gdy dopuszczenie do
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz jeden
rok od dnia emisji, z zastrzezeniem pkt. 4,

w dfuzne papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt.1i2
lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wymagalnosci nie
dtuzszym niz rok pod warunkiem, ze sg one zbywalne
i ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym czasie
(nie rzadziej jednak niz w dniu wyceny),

w zwigzane z dtuznymi papierami wartosciowymi papiery
wartos$ciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia
21sierpnia1997 roku "Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe
wytacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu,

w papiery wartosciowe, ktére sg w obrocie na gietdzie lub
na oficjalnie uznanym regulowanym rynku pozagietdowym,
oraz w dtuzne papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie
do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska lub panstwie nalezagcym do Organizacji

6)

7

Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) po uzyskaniu
zezwolenia KPWiG na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku i w zgodzie z przepisami prawa dewizowego,

w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze
inwestycyjne otwarte, majace siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
zagranicg, jezeli fundusze te lub instytucje oferuja publicznie
jednostki lub tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie
Uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne
co najmniej takie, jak Fundusz.

Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywdéw w obligacjach
zamiennych na akcje.

Limity inwestycyjne Funduszu.

1.

taczna wartos¢ lokat okreslonych w pkt. 3 Lokat Funduszu
nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich
aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden
podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywéw
w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywdw.

Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa albo NBP oraz do lokat w papiery
wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD nie stosuje
sie ograniczen, o ktérych mowa w pkt. 2i 3.

Jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4 nie spetniaja
warunkoéw okreslonych w pkt. 2i 3, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji,
z tym ze wartos$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
moze przewyzszac 30% wartosci aktywdéw Funduszu.

Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4 dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta, o ktérym mowa w pkt. 4
lub gwarantowane przez jeden podmiot, o ktérym mowa
w pkt. 4 moga przewyzszac 35% wartosci aktywdédw Funduszu.
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7. kacznawartosc lokat, o ktérych mowa w pkt. 6 Lokat Funduszu,
nie moze przewyzszac¢ 5% wartosci aktywoéw Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyzej jest
obowigzany do dostosowania w terminie szesciu miesiecy stanu
swoich aktywéw do wymagar okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych. Fundusz utrzymuje wytacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,
cze$¢ swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach pozyczkii kredyty
o terminie spfaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej
10% wartosci aktywéw Funduszu w chwili zaciggania tych
pozyczek i kredytéw.

Okres sprawozdawczy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1stycznia do 31grudnia
2001 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2001 roku.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Uwagi ogéine.

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dziers 31 grudnia 2001 roku
zostato sporzadzone na podstawie przepiséw Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia1994 roku oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie
szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych
Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Funduszu wedtug ceny nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizje
maklerska a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie wedtug ceny nabycia réwnej zeru.

Dtuzne papiery warto$ciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku
do ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie
jako naleznos$ci Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda "HIFO" tzn.,
ze jako pierwsze sprzedawane sg papiery o najwyzszej cenie nabycia.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
od dnia zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy -
Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, w wyniku
ktérej Fundusz nabywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych
ujmuje sie jako naleznos$¢ Funduszu - papiery wartosciowe do
otrzymania z tytutu zawartej przez Fundusz albo na rachunek
Funduszu umowy.

Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
od dnia zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy -
Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, w wyniku

ktérej Fundusz zbywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych
ujmuje sie jako zobowigzanie Funduszu - papiery warto$ciowe
do dostarczenia z tytutu zawartej przez Fundusz albo na
rachunek Funduszu umowy.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania
dowodu ksiegowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem
ujecia ich we wtasciwym okresie.

Srodki pieniezne przekazane tytutem nabycia jednostek
uczestnictwa powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Funduszu
w nastepnym dniu wyceny, po dniu w ktérym jednostki zostaty
nabyte przez Uczestnika.

Odsetki od $rodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat,
zgodnie z zasadg memoriatowa.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki
a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzona
rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw
nastepuje w okresach miesiecznych.

Wycena skfadnikow lokat.

Wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW
w Warszawie, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane sa w oparciu
o cene rynkowa na nastepujacych zasadach:

1) papiery warto$ciowe notowane na rynku regulowanym,
z zastrzezeniem pkt. 7 i 8 - w oparciu o ogtaszany dla papieréw
wartosciowych:

a) ostatnikurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych lub
b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi
notowane na rynku regulowanym - wedfug zasad okreslonych
w pkt.1,

3) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt.1, lecz ktére sq przedmiotem wtérnego
obrotu na zasadach okres$lonych w art. 92 ustawy - Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi -
odpowiednio wedtug zasad okreslonych w pkt. 1,

4) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt. 1i 3 - wedtug ostatniej, najnizszej
odpowiednio ceny lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto pakietowa transakcje przedsesyjna,
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5)

6)

7

8)

9

10

=

c) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej
przez fundusz - z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich wartos$¢ rynkowa,

papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt. 1, 3 i 4 - w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢
rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone
rézne ceny dla nabywcdéw - w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych papieréw wartosciowych, oile cena
ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa,

jednostki uczestnictwa - wedtug ostatniej ogtoszonej przez
fundusz wartosci aktywow netto najednostke uczestnictwa,

w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na
jednym lub kilku rynkach, w jednym lub w kilku systemach
notowan, za kryterium wyboru systemu notowan i rynku
przyjmuje sie przecietny dzienny wolumen obrotu w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego w odniesieniu
do danego papieru warto$ciowego i do rynku regulowanego
lub systemu, na ktérym dany papier jest notowany,

jezeli ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest
dostepny, ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej
transakcji na sesji gietdowej nie odzwierciedla wartosci
rynkowej papieru wartosciowego w dniu wyceny, wyceniajac
ten papier wartosciowy, nalezy uwzgledni¢ ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupnaisprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
Jezeli oferty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostaty
zgtoszone po raz ostatni w takim terminie, iz wycena papieréw
wartosciowych w oparciu o te oferty nie odzwierciedlataby
wartosci rynkowej papieru wartosciowego, to uznaje sie,
ze nie jest mozliwe zastosowanie dla tych papieréw metod
wyceny, o ktérych mowa w pkt. 1,

papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma
mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug
metod okreslonych w pkt.1-8, nabyte z dyskontem lub premia
wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii,

kontrakty terminowe Fundusz wycenia wedtug kursu
rozliczeniowego. W dniu otwarcia pozycji kwota rozliczeniowa
jest réwna réznicy miedzy dzienna cena rozliczeniowa
kontraktu z danej sesji a cena transakcyjna kontraktu.
W pozostate dni (z wyjatkiem dnia wygasnigecia) dzienna kwota
rozliczeniowa jest réwna réznicy pomiedzy ceng rozliczeniowa
kontraktu z danej sesji a ceng rozliczeniowa z poprzedniej
sesji. W dniu wygasniecia kwota rozliczeniowa jest réwna
réznicy pomiedzy ostatecznag cena rozliczeniowa a cena
rozliczeniowa z poprzedniego dnia. W przypadku zamkniecia
pozycji przed dniem wygasniecia kontraktu kwota
rozliczeniowa réwna sie réznicy pomiedzy cena kontraktu
zamykajacego pozycje a poprzednig ceng rozliczeniowa
kontraktu. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa kontraktu

wzrasta w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota
rozliczeniowa powieksza warto$¢ zobowigzan Funduszu
wynikajacych z posiadanych pozycji. Jezeli dzienna cena
rozliczeniowa kontraktu maleje w stosunku do poprzedniej
sesji, dzienna kwota rozliczeniowa pomniejsza wartosc
zobowigzan, Funduszu wynikajacych z posiadanych pozycji,

1) w przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena aktywéw wedfug
metod powyzej okreslonych lub gdy tak sporzadzona wycena
odbiegataby od wyceny wedtug wartosci rynkowej, Fundusz
wycenia warto$¢ aktywow opierajac sie na metodzie wyceny
wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny, ocenianej jako najlepszej z punktu widzenia
uczestnikédw Funduszu, pozwalajacej na rzetelne
odzwierciedlenie wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, dokonywanej na podstawie $redniej ceny,
obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu wyceny przez
nie wiecej niz trzy instytucje finansowe, zaangazowane
w obrét takimi papierami wartosciowymi, ktére zostaty
wybrane przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem,

12
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papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych
funduszu, wycenia sie stosujagc metody wyceny dla tych
papieréw wartosciowych,

13) zobowiazania z tytutu papieréw do dostarczenia, do chwili
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
wartosciowych funduszu, ustala sie wedtug metod wyceny
okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skfadnikow
lokat.

Zmiany wprowadzone w 2000 roku.

Do 9 marca 2000 roku sktadniki lokat Funduszu wyceniane byty
zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w Statucie Funduszu
i zatwierdzonymi prze KPWiG z chwilag wydania zgody
Towarzystwu na utworzenie Funduszu. W zwigzku z wejsciem
w zycie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 9 wrze$nia
1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, Fundusz dokonat zmiany zasad
wyceny skfadnikéw lokat dostosowujac je do Rozporzadzenia
i wprowadzit w zycie w dniu opublikowania w prasie zmian
statutu Funduszu, zatwierdzonych przez KPWiG decyzja
nr DFN-409/5-96/00 z 18 lutego 2000 roku.

W wyniku zmienionych zasad wyceny lokat od 9 marca 2000 roku
obligacje notowane na WGPW, ktére do tego czasu wyceniane
byty wg ostatniego kursu ustalonego w systemie notowan
jednolitych a w przypadku obligacji notowanych tylko w systemie
notowan ciggtych metoda liniowej amortyzacji dyskonta, w okresie
od 9 marca do 16 listopada wyceniane byty wg ostatniego kursu
ustalonego w systemie notowan jednolitych lub wg ostatniego
kursu zamkniecia w systemie notowan ciagtych w zaleznosci od
wielkos$ci przecietnego dziennego wolumenu obrotu w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego w odniesieniu do danego
papieru wartosciowego i do systemu, na ktérym dany papier
jest notowany. Konieczno$¢ zmiany metod wyceny sktfadnikéw
lokat w dniu 9 marca 2000 spowodowata wzrost wartosci aktywéw
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netto Funduszu o 1 792,40 PLN i wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa o 0,02 PLN.

Od dnia 17 listopada 2000, w zwigzku z wprowadzeniem na
WGPW nowego systemu gietdowego WARSET wszystkie papiery
wartosciowe notowane na gietdzie wyceniane s wg ostatniego
kursu z systemu notowan, na ktérym papier jest notowany.

Do 5 wrze$nia 2000 roku bony skarbowe, bez wzgledu na termin
wykupu, wyceniane byty rynkowo wg $redniej ceny, obliczonej
z cen kupna, podawanych w dniu wyceny przez nie wiecej niz trzy
instytucje finansowe, zaangazowane w obrét takimi papierami
wartosciowymi, ktére zostaty wybrane przez Fundusz
w porozumieniu z Depozytariuszem. Fundusz dokonat zmiany
zasad wyceny bondéw skarbowych na metode liniowej
amortyzacji dyskonta. Nowy sposéb wyceny spowodowat zmiane
zasad ujmowania w ksiegach rachunkowych Funduszu operacji
na bonach skarbowych. Do dnia zmiany zasad efekty wyceny
bondw skarbowych ujmowane byty jako niezrealizowane zyski/
straty z wyceny lokat. Natomiast wyniki na transakcjach
sprzedazy bonéw skarbowych ujmowano w pozycji zrealizowane
zyski/straty ze zbycia lokat. Od dnia zmiany zasad wyceny bonéw
skarbowych efekty wyceny bonédw ujmowane sg w pozycji
przychody z lokat z tyt. odpiséw dyskonta. Wynik z transakcji
sprzedazy bonéw skarbowych jako réznica pomiedzy wartoscia
biezgca bondéw skarbowych (warto$¢ bonéw w cenie nabycia
powiekszona o naliczone dyskonto) a zrealizowanym
przychodem koryguje warto$¢ naliczonego dyskonta.

W konsekwencji zmienit sie sposéb prezentacji operacji na
bonach skarbowych w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym
za rok 2000 w stosunku do roku 1999. W celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym nalezatoby odnosi¢ sie do nastepujacych wartosci
i pozycji na 31 grudnia 1999 roku:

Bilans Funduszu:

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto  1019,62
Zakumulowany, nierozdysponowany z/s ze zbycia lokat -29,93
Wzrost (Spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia -1,08
Rachunek Wyniku z operacji:

Przychody z lokat - odpis dyskonta 346,45
Zrealizowane zyski ze zbycia lokat -29,93
Wzrost (Spadek) niezrealizowanego z/s z wyceny lokat -1,08

Zmiany wprowadzone w 2001 roku.

W okresie od 1stycznia do 31grudnia 2001 roku nie wprowadzono
zadnych zmian dotyczacych sposobu wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu.

Wydarzenia po dniu bilansowym.

Zgodnie z wnioskiem Towarzystwa z dnia 27 listopada 2001 roku,
Statut Funduszu zostat zmieniony aktem notarialnym z dnia 14 lutego
2002 roku Repertorium A nr1350/2002. Decyzja Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd z dnia 5 marca 2002 roku umozliwia
wejscie w zycie zmian statutu w terminie jednego miesiaca od dnia
dokonania ogtoszenia, z wytaczeniem zmiany nazwy Funduszu,
ktéra wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia o zmianie statutu
Funduszu. Ogtoszenie ukazato sie w dniu 26 marca 2002 roku.

Zgodnie z § 7 zmienionego Statutu Celem Funduszu jest ochrona
realnej wartosci aktywow i osigganie przychodéw z lokat netto
Funduszu. Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu
inwestycyjnego w okresach rocznych jest reinwestowana
miesiecznie $rednia arytmetyczna ze $rednich wazonych
rentownosci bonéw skarbowych 13-tygodniowych oferowanych
na wszystkich przetargach w miesigcu i publikowanych przez
Narodowy Bank Polski, przeliczona na liczbe dni w miesiacu.

Zgodnie z nowymi zapisami statutu aktywa Funduszu lokowane
beda wytacznie w dfuzne papiery wartosciowe i prawa majatkowe
z okresem pozostajgcym do wykupu nie dtuzszym niz 12 miesiecy
lub majagce stata stope procentowg o okresie nie dtuzszym niz
12 miesiecy.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa w obligacje zamienne na
akcje. Nie moze natomiast lokowac wiecej niz 25% wartosci
aktywéw funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze
przekracza¢ 80% wartosci aktywéw Funduszu.

Zmianie ulegty réowniez zapisy statutu dotyczace kosztéw
Funduszu. Zgodnie z zapisami § 34 statutu Towarzystwo otrzymuje
ze $srodkéw Funduszu wynagrodzenie z tytutu zarzadzania
Funduszem i reprezentowania go wobec 0séb trzecich. kaczne
roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem,
nie moze by¢ wieksze niz1,5%, w skali roku, liczonego jako 360 dni
od $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu w danym roku.
Wynagrodzenie obliczane jest kazdego dnia wyceny od wartosci
aktywoéw netto z poprzedniego dnia wyceny i ptatne nie pdzniej
niz ostatniego dnia roboczego kazdego miesiaca.

Oprécz wynagrodzenia Towarzystwa Fundusz pokrywa nastepujace
nielimitowane koszty w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia:

a) wynagrodzenie Depozytariusza okreslone w umowach
zawartych przez Fundusz,

b) prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz praw majatkowych,
optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu
oraz prowizje i optaty bankowe, a takze koszty odsetek
od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz;

c) podatkiioptaty, wtym optaty za zezwolenia, notarialne oraz
rejestracyjne, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika
Z przepiséw prawa.

Towarzystwo pokrywa wszystkie pozostate koszty i wydatki

zwigzane z dziatalnosciag Funduszu.
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Zmiany prawne wprowadzone po dniu bilansowym.

W zwigzku z obowigzujacymi od dnia1stycznia 2002 roku zmianami
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
nr 121, poz. 591 wraz z p6Zniejszymi zmianami) oraz przepisach
o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, przeprowadzono
weryfikacje procedur ksiegowych Funduszu.

Powyzsze zmiany wptynety na:

a) sposdéb ujmowania zmian kapitatéw w ksiegach funduszy,

b) sposéb ujmowania w ksiegach nabywania i sprzedazy na rynku
nieregulowanym papieréw wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu,

c) sposéb ujmowania wartosci aktywdw i zobowigzan na potrzeby
wyceny aktywéw netto.

Zmiany te nie spowodowaty réznic w wycenie istotnych pozycji
aktywéw i pasywédw ujetych w bilansie otwarcia na dzien
1stycznia 2002 roku.

Kryterium podziatu sktadnikow portfela lokat Funduszu.
Sktadniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie
z nastepujacymi kryteriami podziatu:
1) Papiery wartosciowe:
= dopuszczone do publicznego obrotu;
= niedopuszczone do publicznego obrotu.
2) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym:
= Obligacje Skarbowe:
- o statym oprocentowaniu,
- 0 zmiennym oprocentowaniu.
= Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu.

= Bony Handlowe.

52 TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOLKA AKCYJNA
ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, telefon (22) 692 5173, www.citifundusze.pl



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieniezny

Zatacznik nr 1

Bilans funduszu

na dzien 31 grudnia 2001 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. AKTYWA

1. LOKATY 31/12/2000 30/06/2001 31/12/2001
Waluty 0,00 0,00 0,00
Papiery Warto$ciowe 26 517,03 49 716,34 58 174,75
Jednostki i tytuly uczestnictwa 0,00 0,00 0,00
Udziaty w Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00 0,00
Papiery Wartoéciowe do otrzymania 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00 0,00
LOKATY - razem 26 517,03 49 716,34 58 174,75

2. SRODKI PIENIEZNE

Rachunki bankowe 1,70 0,97 89,36
Lokaty krétkoterminowe 513247 4 455,45 0,00
SRODKI PIENIEZNE - razem 5 134,17 4 456,42 89,36

3. NALEZNOSCI:

Z tytutu zbytych lokat 21101,27 949917 12 063,00
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1120,54 0,40 0,00
Dywidendy 0,00 0,00 0,00
Odsetki 1 604,61 4,91 632,45
Pozostate, w tym: 27,83 9,35 0,00

Nalei’nos’ci od Towarzystwa 27,83 9,35 0,00
NALEZNOSCI - razem 23 854,26 9 513,84 12 695,45

4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Inne rozliczenia migdzyokresowe 28,20 33,82 0,00
AKTYWA OGOLEM 55 533,66 63 720,42 70 959,56
1. ZOBOWIAZANIA
Z tytulu nabytych lokat 0,00 0,00 63,83
Z tytulu wystawionych opciji 0,00 0,00 0,00
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 87,42 35,00 0,00
Z tytulu pozyczek i kredytéw o terminie splaty do roku 0,00 0,00 0,00
Z tytulu pozyczek i kredytéw o terminie sptaty powyzej roku 0,00 0,00 0,00
Papiery wartosciowe do dostarczenia 21101,27 9499,17 11 905,05
Rezerwa na wydatki 0,00 1,50 105,39
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 10,14 6,70 11,19
Pozostate, w tym: 57,57 31,09 28,43
Zobowigzania wobec kontrahentéw 57,57 30,95 27,16
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 28,20 35,36 0,00
ZOBOWIAZANIA - razem 21 284,59 9 608,82 12 113,89
lll. AKTYWA NETTO 34 249,06 54 111,60 58 845,67
IV. KAPITAL
Wptacony 92 562,39 132 480,25 171 923,47
Wyptacony -63 081,99 -85 905,38 -124 295,61
KAPITAL - razem 29 480,39 46 574,87 47 627,86
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 4 418,10 7 185,28 10 447,70
VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA Z LOKAT 342,28 348,26 700,78
VIIl. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA 8,27 3,18 69,33
VIIl. KAPITAL | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI RAZEM 34 249,04 54 111,60 58 845,67
Liczba jednostek uczestnictwa 263 906,788 386 091,580 393 477,241
Liczba jednostek uczestnictwa typu A 259 460,431 380 073,418 387 381,742
Liczba jednostek uczestnictwa typu B 4 446,357 6 018,162 6 095,499
Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 129,78 140,15 149,55
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH BANKU HANDLOWEGO SPOEKA AKCYJNA 53

ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa, telefon (22) 692 5173, www.citifundusze.pl



Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPieniezny

Rachunek wyniku z operacji e
za okres od 1stycznia do 31 grudnia 2001 roku (w tys PLN)
31/12/2000 30/06/2001 31/12/2001
1. PRZYCHODY Z LOKAT 4 254,79 3 139,97 6 989,83
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00
Odsetki 707,43 549,16 1268,96
Odpis dyskonta 3543,13 2588,40 5716,18
Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00 0,00
Pozostate 4,23 2,41 4,69
Il. KOSZTY OPERACYJNE 992,71 434,02 1 022,09
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 247,01 180,64 470,65
Wynagrodzenie dla Dystrybutoréw 423 2,41 4,69
Optaty dla Depozytariusza i inne zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 126,67 62,29 125,48
Uslugi w zakresie rachunkowosci, w tym : 215,82 113,58 209,66
prowadzenie rejestru Uczestnikow 121,50 39,59 97,13
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 94,88 36,52 53,41
Uslugi prawne 0,66 0,23 0,23
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4,78 0,00 0,00
Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja premii 0,00 4,76 4,76
Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00 0,00
Pozostate, w tym: 298,66 33,65 153,21
dystrybucja materiatéw informacyjnych 1,65 5,09 8,63
reklama 293,52 26,74 35,26
niewykorzystana rezerwa 0,00 0,00 105,39
inne 349 1,82 392
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 482,86 61,23 61,86
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 509,85 372,79 960,23
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 3 744,94 2 767,18 6 029,60
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA ) 35,10 0,90 419,56
w tym nielimitowany koszt prowizji maklerskich 7,34 0,30 24,97
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25,75 5,98 358,50
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9,35 -5,08 61,06
VII. WYNIK Z OPERACJI 3 780,04 2 768,08 6 449,16
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Zestawienie lokat e
wg stanu na dzien 31 grudnia 2001 roku (w tys PLN)
1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
1. OBLIGACJE (bez odsetek)
Seria Termin wykupu Wartos¢ Warto$¢ w cenie Warto$¢ rynkowa  Udziat w Aktywach
nominalna nabycia na dzien 31/12/2001 Ogotem
Obligacije o statym oprocentowaniu
080202 12 lutego 2002 53,00 52,85 52,95 0,09%
Razem 53,00 52,85 52,95 0,09%
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
120202 6 lutego 2002 10 871,60 10 870,02 10 893,34 18,45%
720502 6 maja 2002 12 079,90 12 076,61 12 104,06 20,50%
120802 5 sierpnia 2002 5 802,20 5807,72 582425 9,86%
TZ1102 5 listopada 2002 276,10 277,16 279,08 0,47%
Razem 29 029,80 29 031,51 29 100,73 49,28%
RAZEM OBLIGACJE 29 082,80 29 084,36 29 153,68 49,37%
2. BONY SKARBOWE
Seria Termin wykupu Wartosé Warto$¢ w cenie ~ Warto$¢ rynkowa  Udziat w Aktywach
nominalna nabycia na dzien 31/12/2001 Ogétem
BS090102 9 stycznia 2002 270,00 261,53 269,14 0,46%
BS130302 13 marca 2002 8 190,00 7972,05 8013,20 13,57%
BS200302 20 marcz 2002 2 600,00 2527,87 2 536,81 4,30%
RAZEM BONY SKARBOWE 11 060,00 10 761,45 10 819,15 18,33%
3. BONY SKARBOWE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU
Seria Termin wykupu Wartosé Warto$¢ w cenie ~ Warto$¢ rynkowa  Udziat w Aktywach
nominalna nabycia na dzien 31/12/2001 Ogétem
BS240402 24 kwietnia 2002 1.910,00 1844,29 1844,29 3,12%
BS210802 21 sierpnia 2002 5 500,00 5001,49 5032,94 8,52%
BS161002 16 pazdziernika 2002 5 500,00 4998,17 5027,83 8,51%
RAZEM BONY SKARBOWE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU 12 910,00 11 843,95 11 905,06 20,15%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (bez odsetek) 51 877,89 87,85%
Odsetki od obligaci 632,44 1,07%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (z odsetkami) 52 510,33 88,92%
Il. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
Nazwa papieru wartosciowego - emitent Termin wykupu Warto$é Warto$¢ w cenie Warto$¢ rynkowa  Udziat w Aktywach
nominalna nabycia na dzien 31/12/2001 QOgodtem
BONY KOMERCYJNE - EXBUD SKANSKA 9 stycznia 2002 300,00 290,63 298,97 0,51%
WEKSLE KOMERCYJNE - PEKAO LEASING 26 lutego 2002 3000,00 2927,62 2942,67 4,98%
WEKSLE KOMERCYJNE - SOFTBANK 4 stycznia 2002 600,00 579,46 599,07 1,01%
CERTYFIKATY DEPOZYTOWE - OPELBANK 20 stycznia 2002 2 500,00 242777 2456,15 4,16%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU 6 400,00 6 225,48 6 296,86 10,66%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU 6 296,86 10,66%
RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE (bez odsetek) 58 174,75 98,51%
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Zestawienie zmian w stanie lokat e

wg stanu na dzieh 31 grudnia 2000 roku, 30 czerwca 2001 roku i 31 grudnia 2001 (w tys PLN)

. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Lokaty Wartosé rynkowa  Udziat w Aktywach Warto$¢ rynkowa  Udziat w Aktywach Wartosé rynkowa  Udziat w Aktywach
na dzien 31/12/2000 Ogoétem na dzier 30/06/2001 Ogdtem na dzien 31/12/2001 Ogodtem

OBLIGACJE SKARBOWE 782,14 2,27% 111,79 0,21% 29 153,68 49,37%

OBLIGACJE SKARBOWE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU 19 522,54 56,70% 7 494,81 13,82% 0,00 0,00%

BONY SKARBOWE 3 243,00 9,42% 35617,71 65,69% 10 819,15 18,33%

BONY SKARBOWE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU 0,00 0,00% 2 004,36 3,70% 11 905,06 20,15%

Odsetki od obligacji 1600,58 4,65% 3,0078 0,01% 632,44 1,07%

II. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Lokaty Wartosé rynkowa  Udziat w Aktywach Warto$¢ rynkowa  Udziat w Aktywach Wartosé rynkowa  Udziat w Aktywach
na dzien 31/12/2000 Ogoétem na dzier 30/06/2001 Ogdtem na dzien 31/12/2001 Ogodtem

PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE 2969,35 8,63% 4 487,68 8,28% 6 296,86 10,66%

DO PUBLICZNEGO OBROTU

RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE (bez odsetek) 26 517,03 77,02% 49 716,34 91,69% 58 174,75 98,51%
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Zmiany w aktywach netto e
na dzien 31 grudnia 2001 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO 31/12/2000 30/06/2001 31/12/2001
Warto$¢ Aktywéw Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 493,40 34 249,05 34 249,05
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3780,04 2 768,08 6 449,16
przychody z lokat netto, 3744,94 2767,18 6 029,60
zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat, 25,75 5,98 358,50
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9,35 -5,08 61,06
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3780,04 2768,08 6 449,16
Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00
z przychodéw z lokat netto, 0,00 0,00 0,00
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 16 975,62 17 094,46 18 147,45
zwigkszenie z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 72 786,45 39917,85 79 361,07
zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -55 810,83 -22 823,39 -61 213,62
Zmiana wartosci aktywéw netto z tytutu zmian w kapitale 16 975,62 17 094,46 18 147,45
taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 20 755,66 19 862,54 24 596,62
Warto$¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 34 249,05 54 111,60 58 845,67
Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 24 546,55 36 194,35 46 591,49
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 596 987,474 291 627,164 562 537,837
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 454 215,385 169 442,372 432 967,384
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 142 772,089 122 184,792 129 570,453
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczby zbytych jednostek uczestnictwa 784 974,831 1076 601,995 1347 512,668
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 521 068,043 690 510,415 954 035,427
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 263 906,788 386 091,580 393 477,241
1ll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 111,39 129,78 129,78
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 129,78 140,15 149,55
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 16,50% 15,98% 15,23%

Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym,
ze wskazaniem daty wyceny
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym,
ze wskazaniem daty wyceny

111,51 (03/01/00)
129,66 (29/12/00)
129,66 (29/12/00)

129,89 (02/01/01)
140,15 (30/06/01)
140,10 (29/06/01)

129,89 (02/01/01)
149,55 (31/12/01)
149,55 (31/12/01)

IV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH | AKTYWACH NETTO

Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach 1,79% 0,68% 1,44%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych netto w aktywach 0,92% 0,59% 1,35%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto 2,90% 0,80% 1,74%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych netto w aktywach netto 1,49% 0,69% 1,63%
Procentowy udziat wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach 0,44% 0,28% 0,66%
Procentowy udziat wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach netto 0,72% 0,33% 0,80%
Udziat kosztéw operacyjnych netto w $rednich aktywach netto, w tym: 2% 2% 2,06%
wynagrodzenia Towarzystwa 1% 1% 1,01%

** udrednione w skali roku
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Noty objasniajace

Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow Funduszu.

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazane sa w ztotych polskich.
W omawianym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat
zadnych operacji, ktére nalezatoby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciagnietych przez Fundusz kredytachipozyczkach.

Na dzieA 31 grudnia 2001 roku Fundusz nie byt obcigzony
kredytami i pozyczkami. W okresie sprawozdawczym Fundusz
nie zaciggat zadnych kredytéw i pozyczek.

Podziat kosztow pokrywanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
w wysokosci 1% S$rednich aktywéw netto. W 2001 roku
wynagrodzenie to wyniosto 470,65 tys. PLN. Towarzystwo
pokrywa koszty operacyjne Funduszu, ktére przekraczaja roczny
limit okreslony w & 34.4 Statutu wynoszacy 2%, w tym 1%
stanowi optata za zarzadzanie. Koszty pokrywane przez
Towarzystwo w 2001 roku wyniosty 61,86 tys. PLN.

Optaty dla Depozytariusza 125,48 tys. PLN

Ustugi w zakresie rachunkowosci,
w tym prowadzenie rejestru

uczestnikéw funduszu 209,66 tys. PLN
53,41tys. PLN
105,39 tys. PLN

57,51 tys. PLN

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Niewykorzystana rezerwa

Pozostate

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
352,57 tys. PLN
5,93 tys. PLN

Zrealizowany zysk - obligacje

Zrealizowana zysk - pozostate

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

Niezrealizowana zysk z wyceny obligacji 69,33 tys. PLN

Informacja o podatkach i optatach.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega
przepisom ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Zgodnie z art. 6 ust. 1pkt. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze
inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Zatacznik nr 5

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A w okresie
od 1 stycznia do 3 paZzdziernika 2001 roku pobierat optate
manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2%, natomiast
w wyniku zmiany tabeli optat od 4 paZdziernika 2001 roku
pobierano optate nie wiekszg niz 0,45%, a przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa typu B optate manipulacyjna w wysokosci
nie wiekszej niz 4,5%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu
wynagrodzenie za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw
w wysokosci nie wiekszej niz pobrane optaty manipulacyjne.
W omawianym okresie sprawozdawczym pobrana zostata optata
manipulacyjna w wysokosci 4,69 tys. PLN.

Optaty maklerskie.

Z tytutu zawartych w 2001 roku transakcji gietdowych na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie, ze srodkéw Funduszu
zostata optacona prowizja maklerska w wysokosci 24,97 tys. PLN.

Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Informacje o prawach pochodnych, o ktérych mowa w art. 3
ust. 3 ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.

W 2001 roku Fundusz nie dokonat zadnych transakcji na
papierach wartosciowych wymienionych w art. 3 ust. 3. Ustawy
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
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