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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nazwa oraz konstrukeja Funduszu

Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej Funduszem.
Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwa ,,Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.

Fundusz jest Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami prowadzacymi wlasna polityke inwestycyjna.

Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu

Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztalcenia czterech funduszy inwestycyjnych otwartych:
- Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

- Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Przeksztalcone fundusze inwestycyjne otwarte zostaly wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg
wpisu Funduszu, stajac si¢ czterema subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Fundusz zostal zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia
2013 r.

Przeksztalcenic nastgpito na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg
nr DFI/I/4032/15/23/12/U/5/5/]G z dnia 13 listopada 2012 r.

Fundusz zostal utworzony na okres nieograniczony.

W skfad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

Legg Mason Subfundusz Akcji

Legg Mason Subfundusz Obligacji
Legg Mason Subfundusz Pieniezny
Legg Mason Subfundusz Strateg
Legg Mason Subfundusz Stabilny
Legg Mason Subfundusz CEE Select
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Informacje o Subfunduszach

Legg Mason Subfundusz Akcji

Legg Mason Subfundusz Akcji zostal wydzielony w ramach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstat z przeksztalcenia Legg Mason Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry
zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktorym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

. Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywow Subfunduszu w akcje spolek notowanych na rynku
rcgulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwic Czlonkowskim lub na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezacym do OECD.

ELaczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5) Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (zwana dalej Ustawa o funduszach
inwestycyjnych) nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

. Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, 7 i 8 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz
5% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz
ulokowatl ponad 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

. Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane

przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
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panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie

inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmnie;
szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym, ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzsza¢ 30% warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 ust. 2 Ustawy.

Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci akty wow Subfunduszu.

Postanowien ust. 3 1 4 nie stosuje si¢ do depozytow i transakeji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% warto$ci aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartosci aktywow
Subfunduszu. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca
z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczyé 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
si¢ przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

Fundusz nie moze:
a) naby¢ papieréw warto$ciowych dajacych wigcej niz 10% ogélnej liczby gloséw w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papierow,
b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akgji, z ktérymi nie jest zwiazane prawo
glosu,
c) naby¢ wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,
d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienigznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,
e) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papier6w dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez

Towarzystwo dawalyby wiecej niz 10% glosow w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo
glosu z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% ogdlnej liczby gloséw.

16. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nast¢pujace zasady:
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1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje si¢, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu lgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa
w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

4) laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego. w ktorych
Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokodci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Lgczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czgs¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowiagzany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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Legg Mason Subfundusz Obligacji

Legg Mason Subfundusz Obligacji zostal wydzielony w ramach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstal z przeksztalcenia Legg Mason Obligacji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktdry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1

T

Z zastrzezeniem postanowien ust. 2, 3 i 4 oraz art. 97-100 Ustawy Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz
5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartodci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartos¢ takich lokat, w ktorych
Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci swoich aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez. Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego paristwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3),

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej same;j instytucji kredytowe;j.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden

podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakeji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:
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1) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej
w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, dla ktore] jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

2) w przypadku, o ktorym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

8. Fundusz moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych i instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu,
czes$é swoich aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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Legg Mason Subfundusz Pieni¢zny

Legg Mason Subfundusz Pienigzny zostal wydzielony w ramach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstal z przeksztalcenia Legg Mason Pienigzny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow i osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

L.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych ponizej Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w dhuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego. Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w akcje
badz inne instrumenty o charakterze udzialowym. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w obligacje
zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz podejmie dzialania majace na celu
niezwloczne zbycie akcji nabytych przez Fundusz do portfela inwestycyjnego Subfunduszu w wyniku takiej
zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony intereséw uczestnikéw
Funduszu.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5%
wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartos¢ lokat, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci swoich aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Pafistwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny oraz w papiery wartosciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent
(panstwo czionkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego paristwa
czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating.

Fundusz moze lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczone
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 4.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartoéci akty wow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcii, ktorych
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przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci akty wéw Subfunduszu.

8. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) Fundusz moze lokowac¢ do 20% warto$ci aktywdow Subfunduszu lacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzagdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, traktuje sig, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

3) Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych [ub instytucjach kredytowych. pozyczki
1 kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokos$ci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywow netto
Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane
papiery wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

10. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Subfunduszu, czes¢ aktywdow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowigzany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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Legg Mason Subfundusz Strateg

Legg Mason Subfundusz Strateg zostal wydzielony w ramach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Subfundusz powstal z przeksztalcenia Legg Mason Strateg Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktory zostal zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1. Udzial akcji w aktywach Subfunduszu bedzie sig zawieral w przedziale od 20% do 80%,

2. Laczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5) Ustawy nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci
aktywdéw Subfunduszu.

3. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 8 i 10 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wiecej
niz 5% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

4. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartosé lokat, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

5. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

6. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosei aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo cztonkowskie, jednostkg samorzadu terytorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
Jednostka samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie

inwestycyjnym.
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8. Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8.

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 8) i 9), Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu roznych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktérej mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.”.

11. Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu, .

12. Postanowien ust. 3 1 4 nie stosuje si¢dodepozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajagcymi nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25% wartosci aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow
Subfunduszu. Laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
sie przy ustalaniu limitow, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papieréw warto$ciowych dajacych wiecej niz 10% ogolnej liczby glosow w ktérymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo
glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytuldow uczestnictwa jednej instytucji wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dluznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez
Towarzystwo dawalyby wiecej niz 10% gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo
glosu z papieréw wartosciowych dajgcych tacznie 10% ogolnej liczby glosow.

16. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,
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2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktdrej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt2), Fundusz nie moze lokowaé wiccej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych
Fundusz ulokowal ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Laczna warto$é pozyczonych papieréw wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartoéci aktywéw netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu,
czgs¢ aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczeri, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywow Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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Legg Mason Subfundusz Stabilny

Legg Mason Subfundusz Stabilny zostal utworzony w ramach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w 2014 roku .

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

1.

Laczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Udziat dtuznych papierow warto$ciowych w aktywach Subfunduszu bedzie si¢ zawieral w przedziale od 35%
do 65%,

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktow 4, 7 i 8 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wigcej
niz 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$é lokat, w ktorych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

ELaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.
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8. Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).

9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8), Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 101 ust.2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych..

11. Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzszac¢ 30% wartoSci aktywow Subfunduszu, .

12. Postanowien ust. 3 i 4 nie stosuje si¢ dodepozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow
Subfunduszu. L3czna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$é ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
sig przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

14. Fundusz nie moze;

a) naby¢ papierdw wartosciowych dajacych wigcej niz 10% ogélnej liczby glosow w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papieréw,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo
glosu,

¢) naby¢ wigcej niz 25% ogélnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedzibg za granica oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej papieréw dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery wartosciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% gloséw w organach emitenta, fundusze te moga wykonywaé prawo
glosu z papierow wartosciowych dajacych fgcznie 10% ogélnej liczby glosow.

16. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,
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2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

4) fgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych
Fundusz ulokowal ponad 5% warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatlowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. Laczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czgs¢ aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.
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Legg Mason Subfundusz CEE Select

Legg Mason Subfundusz CEE Select zostal utworzony w ramach Legg Mason Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego w 2014 roku.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.

Limity inwestycyjne Subfunduszu

I.

Eaczna wartos¢ lokat okreslonych w art. 93, ust. 1 pkt. 5) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow Subfunduszu.

Udzial udzialowych papieréw wartoéciowych spétek notowanych na rynkach regulowanych w aktywach
Subfunduszu bedzie sie zawierat w przedziale od 80% do 100%.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktéw 4, 7 i 9 oraz art. 97 — 100 Ustawy -, nie moze lokowac wiecej
niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli laczna wartosé lokat, w ktorych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Eaczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktdrych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery warto$ciowe emitowane przez
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego paristwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe porgczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7).
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9. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7) i 8). Fundusz dokonuje lokat w papiery wartosciowe co najmniej
szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

10. Fundusz nie moze lokowac¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania, o ktorej mowa w ust. 3 art. 101 ust.2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.”.

11. Egczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, nie moze
przewyzszaé 30% warto$ci aktywow Subfunduszu, .

12. Postanowiei ust. 3 1 4 nie stosuje si¢ dodepozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych zpodmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

13. Fundusz nie moze lokowaé¢ wigcej niz 25% wartosci aktywdw Subfunduszu w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczaé 80% wartosci akty wow
Subfunduszu. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Lokat w listy zastawne nie uwzglednia
sie przy ustalaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 i 4.

14. Fundusz nie moze:

a) naby¢ papierow wartosciowych dajacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gloséw w ktorymkolwiek organie
emitenta tych papierow,

b) naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie jest zwigzane prawo
glosu,

c) naby¢ wigcej niz 25% ogdélnej liczby jednostek uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, funduszu zagranicznego lub tytulow uczestnictwa jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedzibg za granicg oferujacej publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie uczestnika,

d) nabyc¢ wigcej niz 10% wartosci nominalnej instrumentow rynku pieni¢znego wyemitowanych przez jeden
podmiot,

e) nabyc wigcej niz 10% wartosci nominalnej papierdw dluznych wyemitowanych przez jeden podmiot.

15. W przypadku, gdy papiery warto$ciowe, nabyte przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo dawatyby wiecej niz 10% glosow w organach emitenta, fundusze te moga wykonywac prawo
glosu z papieréw wartosciowych dajacych tacznie 10% ogdlnej liczby glosdw.

16. W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do
celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w pkt. 1),
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3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowaé wiccej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt. 1),

4) laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt. 1), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

17. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu

w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

18. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek. F.gczna wartosé pozyczonych papieréw wartosciowych
nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

19. Fundusz utrzymuje. wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu,
czgs¢ aktywow na rachunkach bankowych.

W przypadku przekroczenia ograniczen, o ktérych mowa powyzej Fundusz jest zobowiazany do niezwlocznego
dostosowania stanu aktyw6w Subfunduszu do wymagan okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 17



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Potaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Towarzystwo bedace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna majgce
siedzib¢ w Warszawie, ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu 12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Polgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

Kontynuacja dzialalnoSei

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nadzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Funduszu nie ujawnily sie zadne przeslanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania
dziatalnosci Funduszu lub jego Subfunduszy.

Informacja dotyczaca podmiotu, ktory przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14. PricewaterhouseCoopers
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem KRS000044655.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa

W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane sg nastepujgce kategorie jednostek uczestnictwa: A, E, F, G, H, S1i
V.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A sa zbywane wszystkim Uczestnikom Funduszu. Wysokos$¢ optaty
manipulacyjnej z tytulu zbycia Jednostek tej kategorii okresla Tabela Oplat. Maksymalna stawka optaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okre§lona
w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslana zgodnie z zasadami
opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci 11 Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H sg zbywane wylacznie Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych planéw w formie umow ubezpieczenia oferowanych przez zaklady
ubezpieczen klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym, gdzie zaklad ubezpieczen zarzadza¢ bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki
Uczestnictwa bedzie inwestowana cze$¢ skladki ubezpieczeniowej przeznaczona na cele inwestycyjne lub
oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skfadek
pracownikow
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do funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,
3) Grupowych Planéw Oszczgdnosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowiazywania.

Z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostek tej kategorii nie jest pobierana oplata manipulacyjna, a maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H jest
okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

3. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sa wylgcznie Uczestnikom
Funduszu, ktorzy spelniaja nastepujace warunki: (i) wplacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategorii S danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizsza niz
5.000.000 zlotych lub (ii) wplacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S danego
Subfunduszu, taka kwotg, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, z wylgczeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze przekroczyla kwote
5.000.000 ztotych, lub (iii) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, z wylaczeniem
Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza
5.000.000 ztotych, pod warunkiem, ze w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik zlozy Zlecenie dokonania
zmiany kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze Uczestnika na kategorie S. Wskutek
realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na
kategorig S poprzez zapisanie Jednostek kategorii S na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii S.

4. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S uprawniona jest takze osoba gromadzgca oszczednosci na
IKE lub IKZE z funduszami Legg Mason. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii S przystuguje, gdy laczna wartosé srodkow zgromadzonych na IKE lub na IKZE
z funduszami T.egg Mason przekracza 5.000.000 zlotych, a Oszczedzajacy zlozy odpowiednie Zlecenie
dotyczace Srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach
IKE lub IKZE na kategori¢ S poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii S na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii S zbywane sa rowniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwota Wyplaty
Transferowej nie nizsza niz 5.000.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek
kategorii S w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

5. Jezeli w wyniku realizacji zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub
Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S laczna wartosé Jednostek Uczestnictwa kategorii
S zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub warto$é $rodkow zgromadzonych na IKE lub na
IKZE bedzie nizsza niz 5.000.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii S odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jesli spelnione s warunki do nabywania
Jednostek Uczestnictwa kategorii V albo na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jesli nie sa spemione
warunki do posiadania Jednostek Uczestnictwa kategorii V, poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A albo V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo V albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka
nastgpi automatycznie i bgdzie wolna od jakichkolwiek oplat manipulacyjnych. Fundusz nie dokona
zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V albo A, jezeli spadek
wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej kwoty 5.000.000 zlotych bedzie nastepstwem
spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

6. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S pobierana jest oplata manipulacyjna z tytulu ich

zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Oplat. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej pobieranej
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okre§lona w odniesieniu do kazdego
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z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do
kazdego Subfunduszu w czesci 1l Statutu.

7. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii S moga by¢ zbywane na rzecz oséb, ktére powierzyly
zarzadzanie swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzacemu dzialalno$¢ maklerska w takim
zakresie. Zbycie Jednostek moze nastapi¢ wyltgcznie za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego tj.

w ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii S w powyzszy sposéb jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzadzajacy
odpowiedniego porozumienia oraz to, by laczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach zapisanych na Subrejestrach o0séb, ktére powierzyly zarzadzanie danemu podmiotowi
zarzadzajagcemu, nie byla nizsza niz 5.000.000 zfotych. Jezeli w wyniku realizacji ztozonego zlecenia
odkupienia [ub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S, laczna wartos$¢ Jednostek Uczestnictwa
kategorii S we wszystkich Subfunduszach, zapisanych na Subrejestrach osob, ktére powierzyly
zarzadzanie danemu podmiotowi zarzadzajacemu, bedzie nizsza niz 5.000.000 zlotych, Fundusz
niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii

V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla
poszczegdlnych Uczestnikdw. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na
Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej
kwoty 5.000.000 ztotych bedzie nastgpstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subrejestrach 0sdb, ktére powierzyly zarzadzanie podmiotowi zarzadzajacemu. Natomiast w sytuacji, gdy
Uczestnik rozwigze umowe z podmiotem zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym, Fundusz
niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii

A poprzez zapisanie Jednostek kategorii A na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla Uczestnika

w danym Subfunduszu. Zmiana taka nastapi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek oplat
manipulacyjnych.

8. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sg wylacznie Uczestnikom
Funduszu, ktérzy spetniaja nastepujgce warunki: (i) wplacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
kategoriiV danego Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz 500.000
ztotych lub (ii) wptacili na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, taka
kwotg, iz suma tej kwoty oraz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa
kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekroczyla kwote 500.000 ztotych,
lub (iii) warto$¢ Jednostek Uczestnictwa, wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H
zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000 ziotych, pod warunkiem, ze
w przypadkach (ii) i (iii) dany Uczestnik zlozy zlecenie dokonania zmiany kategorii Jednostek zapisanych
na ww. Subrejestrze na kategori¢ V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii
Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategori¢ V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

9. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takze osoba gromadzgca oszczednosci na
IKE lub IKZE z funduszami Legg Mason. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek
Uczestnictwa kategorii V przystuguje, gdy laczna wartosé srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE
z funduszami Legg Mason przekracza 500.000 ztotych, a Oszczedzajacy zlozy odpowiednie Zlecenie
dotyczace srodkéw zgromadzonych na IKE lub na IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz
dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrach prowadzonych w ramach
IKE lub IKZE na kategori¢ V poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii V na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, zbywane sg rowniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg Wyplaty
Transferowej nie nizsza niz 500.000 ziotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek
kategorii V w Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.
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10. Jezeli w wyniku realizacji zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub
Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii V laczna warto$é Jednostek Uczestnictwa kategorii
V zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika lub wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKE lub IKZE
bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek
Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych
na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka nastapi automatycznie i bedzie
wolna od jakichkolwiek opfat manipulacyjnych. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
kategorii V ponizej kwoty 500.000 zlotych bedzie nastepstwem spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa.

11. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest oplata manipulacyjna z tytutu ich
zbycia w wysokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej pobierane;j
przy zbywaniu jednostek uczestnictwa kategorii V jest okreslona w odniesieniu do kazdego
z Subfunduszy w czesci II Statutu. Maksymalna wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w czesci II Statutu
w odniesieniu do kazdego Subfunduszu.

12. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii V moga byé zbywane na rzecz oséb, ktére powierzyly
zarzgdzanie swoim portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzgcemu dzialalnosé maklerskg w takim
zakresie. Zbycie Jednostek moze nastgpi¢ wylgcznie za posrednictwem podmiotu zarzadzajacego tj.

w ramach zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii V. w powyzszy sposob jest zawarcie przez Fundusz i podmiol zarzgdzajacy
odpowiedniego porozumienia. Jezeli Uczestnik rozwigze umowe z podmiotem zarzadzajgcym portfelem
inwestycyjnym Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki
Uczestnictwa kategorii A poprzez zapisanic Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych dla poszczegdlnych Uczestnikow. Zmiana taka nastgpi automatycznie

i bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii S i V mogg takze byé¢ zbywane Uczestnikom w ramach planow,
programéw i innych form oszczedzania lub inwestowania, o ktérych mowa w ust. 2, a takze IKE lub
IKZE, o ile przewiduje to umowa o prowadzenie IKE lub odpowiednio umowa o prowadzenie IKZE,
przy czym w takim wypadku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S i V nie maja zastosowania limity,

o ktérych mowa w ust. 3-5, 7-101 12.

Inne istotne informacje

Polaczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty sporzadzone zostato
poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy: Legg Mason Subfundusz
Akgji, Legg Mason Subfundusz Obligacii, Legg Mason Subfundusz Pieniezny,
Legg Mason Subfundusz Strateg, Legg Mason Subfundusz CEE Select i Legg Mason Subfundusz Stabilny
zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249, poz. 1859).

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Moventum Sp. z 0. o. 21



Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Polaczone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

I

Konrad Perlinski
Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy
Moventum Sp. z o.0.

Podpisy oséb rﬁprezentujqcych Fundusz:

=

Jedrzejciak acek Treumann

Prezes Zarzqdu Legg Mason TFI S.A. é Czlonek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Pm@;zmg\/

Czionek Zarzqdu Legg Mason TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawel\Opalinski
Czlonef Zarzgdu
ventum Sp. z o.o0.

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku

Odpowicdzialny 7a prowadzenic ksigg rachunkowych: Maoventum Sp. 7 0. o.

7
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Katowice, 14 kwietnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A., jako Depozytariusz dla Legg Mason Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlno$ci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzadzonego 14 kwietnia 2017 r., sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Staw \\L-u\,*’(

Trapszo

013-54-75 Kaputal zakladowy — 130 100 000,00 2

Kapital wplacony - 130 100 000,00 zt




INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo)
zatrudnialo 34 osoby.

2. Calkowita kwota wynagrodzen wyplaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku:

— wynagrodzenie state: 7.106.032,44 zt
— wynagrodzenie zmienne: 3.488.478,00 zt (wartos¢ odnoszaca sie réwniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdaweczym za lata poprzednie),
w tym wynagrodzenie wyplacone osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:
— wynagrodzenie stale: 4.669.799,92 zt,
— wynagrodzenie zmienne: 2.824.978,00 zt (wartos¢ odnoszgca sie rowniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie).

3. Zgodnie z obowigzujagcym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi Towarzystwa
moze zosta¢ przyznana nagroda roczna, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw ostatniej oceny
okresowej pracownika. Przyznanie, kwota oraz termin platnosci nagrody rocznej zalezne sa od uznania
pracodawcy.

4. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego oséb zajmujacych stanowiska zwigzane z wykonywaniem
czynnosci istotnie wpltywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, odbywa sie w oparciu o
nastepujace zasady z uwzglednieniem zasad, o ktoérych mowa w pkt. 3:

a. podstawg okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikéw pracy
uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzglednieniu ogoélnych wynikéw
Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych oséb majacych istotny wplyw na dzialalnosé
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, podstawa okreslenia
wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest takze ocena wynikow Funduszu. Przy ocenie
indywidualnych efektow pracy uwzglednia sig kryteria finansowe i niefinansowe, a ogdlne
wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzgledniaja poziom ponoszonego ryzyka (w szczegdlnosci
ryzyka ptynnosci, kredytowego, koncentracji), a takze opieraja si¢ na zbadanych sprawozdaniach
finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub Funduszu.

b. ocena wynikéw, o ktérych mowa w pkt 4a, opiera si¢ co do zasady o dane z ostatnich dwaéch lat
obrotowych, a uprawnionych oséb zatrudnionych krécej niz dwa lata — o dane od momentu
odpowiednio nawigzania stosunku pracy lub powolania do organu. W odniesieniu do
uprawnionych os6b majgcych istotny wplyw na dzialalno$¢ Funduszu, w tym na decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, ocena wynikéw ponadto uwzglednia okres
umozliwiajacy uwzglednienie w niej rekomendowanego minimalnego czasu inwestycji w danym
Funduszu.

5. Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia zmiennego osobom zajmujgcych stanowiska zwigzane z
wykonywaniem czynnodci istotnie wplywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu
uwzglednia sie nastepujgce zasady:

a. Laczna wielkos¢ zmiennych skladnikow wynagrodzenia powinna uwzgledniaé potrzebe
zapewnienia dobrej i stabilnej sytuacji finansowej Towarzystwa, umozliwi¢ Towarzystwu
osigganie odpowiedniej do ponoszonego ryzyka rentownosci kapitatu i zyskownosci netto oraz
zapewnic optymalne uksztaltowanie polityki placowej Towarzystwa.

b. Wysoko$¢ zmiennych skladnikéw wynagrodzenia moze by¢ zmniejszana, a ich wyplata lub
nabycie prawa do instrumentow finansowych wstrzymywane, gdy Towarzystwo osigga
niezadawalajace wyniki finansowe.

c. Z zastrzezeniem pkt 5d, warunkiem nabycia prawa do odroczonych poszczegélnych czesci
zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, o ile przewidziane sa w programie, jest pozostawanie w



stosunku zatrudnienia lub pelnienie funkcji czlonka organu Towarzystwa przez uprawniong osobe
na koniec danego roku obrotowego.

d. Rozwigzanie przez Towarzystwo umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego z przyczyn
lezacych po stronie uprawnionej osoby, w tym na jego wniosek albo rozwigzanie umowy o prace
bez wypowiedzenia w trybie okreslonym w art. 52 kodeksu pracy powoduje, iz uprawniona osoba
traci prawo do nabycia odroczonych zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.

¢. Towarzystwo przyjmuje zasady wynagradzania umozliwiajace jemu elastyczng polityke
‘dotyczaca zmiennych skladnikow wynagrodzenia, m.in. poprzez zapewnienie, ze state skladniki
wynagrodzenia stanowig na tyle duza czes$¢ tacznej wysokosci skladnikéw statych i zmiennych
wynagrodzenia, ze mozliwe jest zmniejszenie lub niewyplacenie sktadnikéw zmiennych.

f. Zmienne skladniki wynagrodzenia sa wyplacane w sposéb przejrzysty i zapewniajacy efektywng
realizacje Polityki wynagrodzen 0séb, do ktérych zadan naleza czynnosci istotnie wplywajgce na
profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu.

6. Realizacja ,,Polityki wynagrodzen osob, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajace na profil
ryzyka Legg Mason TFI lub zarzadzanych przez nig funduszy inwestycyjnych” (,,Polityka wynagrodzen),
podlega przegladowi co najmniej raz w roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdlnych wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych, przeglad Polityki wynagrodzen dokonany zostanie po raz
pierwszy w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. W dniu 29 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Towarzystwa, dokonujac oceny stosowania ,,Zasad Ladu Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych” (uchwalonych przez KNF) w dzialalnosci Towarzystwa, ocenito funkcjonowanie
ustalonej w Towarzystwie polityki wynagradzania jako sprzyjajacej jej rozwoju i bezpieczefstwu
dziatania.

7. W dniu 4 grudnia 2016 roku Towarzystwo ustalito Polityke wynagrodzen. Do dnia 31 grudnia 2016 roku
nie wprowadzono istotnych zmian do Polityki wynagrodzen.

Cdaco e
Norbert Chwesiuk
Dyrektor Finansowy - Legg Mason TFI S.A.





