Noty objasniajace

Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywéw Funduszu

Aktywai pasywa Funduszu wyrazane sa w zlotych polskich. W omawia-
nym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal zadnych operacji,
ktore nalezatoby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciggnielych praez Fundusz kredytach i pozyczkach

Na dzien 31 grudnia 2000 roku Fundusz nie byt obciazony kredytami
i pozyczkami. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagal zadnych
kredytow i poiyczek.

Podziat kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

Towarzystwo pobiera 2a zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
w wysokosdi 1% Srednich aktywow netto. W 2000 roku wynagrodzenie
to wynioslo 247,01 tys. PLN. Towarzystwo pokrywa koszty operacyjne
Funduszu, ktdre przekraczaja roczny limit okreslony w § 34. 4 statutu
wynoszacy 2%, w tym 1% stanowi oplata za zarzadzanie. Koszty
pokrywane przez Towarzystwo w 2000 roku wyniosly 482,86 tys. PLN,
w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wynosza 28,20 tys. PLN.

Oplaty dla Depozytariusza 72,54 tys. PLN
Uslugi w zakresie rachunkowosci, w tym

prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu 127,31 tys. PLN
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 65,13 tys. PLN
Reklama 217,14 tys. PLN
Pozostale 0,74 tys. PLN
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zrealizowany zysk - obligacje 25,75 tys. PLN

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Niezrealizowana strata z wyceny obligacji 8,27 tys. PLN

Informacja o podatkach i oplatach

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku Pieni¢znego KAPITAL HANDLOWY IV
posiada osobowos¢ prawna, w zwiazku z czym podlega przepisom
ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Zgodnie z art. 6
ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Prawnych,
zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone
na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A pobiera optate
manipulacyjna w wysokosci nie wiekszej niz 2% a przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa typu B oplate manipulacyjng w wysokosci nie
wickszej niz 2,5%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu wynagrodzenie
za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw w wysokosci
nie wickszej niz pobrane oplaty manipulacyjne. W omawianym
okresie sprawozdawczym pobrana zostala oplata manipulacyjna
w wysokosci 4,23 tys. PLN.

Optaty maklerskie

Z tytuhu zawartych w 2000 roku transakcji gieldowych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ze Srodkéw Funduszu zostata
optacona prowizja maklerska w wysokosci 7,34 tys. PLN.

Zatacznik nr 5

Informacje o dystrybucyi dochodow Funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Informacje o prawach pochodnych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3
ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

W 2000 roku Fundusz nie dokonat zadnych transakcji na papierach
wartosciowych wymienionych w art. 3 ust 3. Ustawy Prawo o publi-
cznym obrocie papierami wartosciowymi.
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Roczne sprawozdanie finansowe
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Opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
KAPITAL HANDLOWY SENIOR

Do Uczestnikéw Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Kapital Handlowy Senior oraz Akcjonariuszy
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Kapital Handlowy
Senior z siedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167, na ktére sktada si¢ wstep, bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2000 r., kt6ry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 5.855,56 tys. zlotych oraz aktywa netto w wysokosci 5.670,03 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji
2a rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 494,20 tys. otych, zestawienie lokat wedlug stanu na
dzient 31 grudnia 2000 r o wartosci rynkowej 5.459,53 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA.,
zsiedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan
Finansowych wydanych przez Migdzynarodows Federacje Ksiggowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci {Dz.U.
nr 121, poz. 591 wraz z péZniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w sposob dajacy wystarczajaca pewnosé, ie sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i zapiséw ksiggowych,
zktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanych 2asad rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spéiki oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie,
ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i przedstawia w sposcb rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa Specjalistycznego Otwartego Funduszu [nwestycyjnego
Kapitat Handlowy Senior na dziefi 31 grudnia 2000 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77, poz. 868),
stosowanymi w sposob ciggly.

Biegly rewident nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.

Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 3 kwietnia 2001 roku
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Warszawa, 29 marca 2001 roku
Wstep

Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny KAPITAL HANDLOWY SENIOR, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostalo w dniu
30 czerwca 1998 roku wpisane do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XVI Wydziat
Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA, z siedziba
w Warszawie, ul. T. Chalubiriskiego 8.

Decyzja nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielila Towarzystwu zezwolenia na utworzenie
Specjalistycznego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego KAPITAL HANDLOWY SENIOR, kt6ry dziala zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Specjalistycznego Otwartego Funduszu

Inwestycyjnego KAPITAX HANDLOWY SENIOR rozpoczeta si¢ w dniu 14 kwietnia 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu srodki Funduszu moga by¢ lokowane na rynku
pierwotnym lub wtérnym w nastepujgcych kategoriach lokat:

1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych
przez Skarb Paiistwa albo Narodowy Bank Polski,

2) obligacjach i innych dhuznych papierach wartosciowych, opiewaja-
cych na $wiadczenia pieni¢ine gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Paristwa albo Narodowy Bank Polski,

3) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych
- wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu,

4) akcjach spétek notowanych na regulowanym rynku gieldowym,

5) akcjach spotek notowanych na regulowanym rynku pozagieldowym
lub spélek nie notowanych na regulowanym rynku gietdowym i na
regulowanym rynku pozagieldowym lecz dopuszczonych do publi-
cznego obrotu,

6) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych,

7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwesty-
cyjne zamkniete lub fundusze inwestycyjne mieszane,

8) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne
otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte,

9) obligacjach i innych dhuznych papierach wartosciowych emitowanych
przez gminy, zwiazki komunaloe lub miasto stoleczne Warszawa,
ktére zostaly dopuszczone do publicznego obrotu,

10) obligacjach i innych diuznych papierach wartoSciowych emitowa-
nych przez gminy, zwiazki komunalne Iub miasto stoleczne
Warszawa, ktére nie s3 dopuszczone do publicznego obrotu,

11) zabezpieczonych catkowicie obligacjach emitowanych przez inne
podmioty niz gminy, zwigzki komunalne lub miasto stoleczne
Warszawa, ktére zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

12) zabezpieczonych catkowicie obligacjach emitowanych przez inne
podmioty niz gminy, zwigzki komunalne lub miasto stoleczne
Warszawa, ktére nie s3 dopuszczone do publicznego obrotu,

13) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowa-
nych przez spéltki publiczne, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

14) w prawach pochodnych wylacznie w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut w zwiazku
zlokatami dokonanymi poza granicami kraju,

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Lokaty, o ktérych mowa w pkt 1-9 i 11, powinny stanowi¢ lacznie
nie mniej niz 95% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Laczna wartosc lokat aktywéw Funduszu we wszystkich papierach
wartosciowych jednego emitenta lub dwéch lub wiekszej liczby
emitentéw bedacych podmiotami zwiazanymi, w rozumieniu
ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, nie
motze przekroczy¢ 5% wartosci tych aktywiw.

3.Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa albo NBP oraz do lokat w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez paristwa nalezgce do OECD
oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska Iub przynajmniej jedno z paristw naleiacych
do OECD nie stosuje si¢ ograniczefi, o ktérych mowa w pkt 2.

4. Jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3 nie spetniaja
warunkGw okreslonych w pkt 2, powinny byé dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym Ze wartos¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyiszac 30%
warto$ci aktywéw Funduszu.

5. Lokaty, o ktérych mowa w pkt 3 dokonywane w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paiistwa lub Narodowy
Bank Polski, moga przewyiszac 35% wartosci aktywéw Funduszu.

6. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa w innych fundu-
szach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica nie
moze przewyisza¢ 5% wartoSci aktywéw Funduszu.

7. kaczna wartosc lokat w inne papiery warto$ciowe niz dopuszczone
do publicznego obrotu nie moze przewyiszac 10% wartosc aktywow
netto.

8. W przypadku lokat bankowych i bankowych papierach wartosciowych,
nie wigcej niz 5% wartosci aktywéw moze by¢ ulokowane w jednym
banku albo w dwéch lub wiekszej liczbie bankéw bedacych
podmiotami zwigzanymi, przy czym w wypadku jednego dowolnie
wybranego banku lub grupy bankéw bedacych podmiotami
zwigzanymi limit ten moze wynosi¢ 7,5%.
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9. W przypadku lokat w certyfikaty inwestycyjne nie wiecej niz 2%
wartosci aktywéw Funduszu moie by¢ ulokowane w certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez jeden fundusz inwestycyjny
zamkniety lub jeden fundusz inwestycyjny mieszany.

10. Fundusz nie moze naby¢ papieréw wartosciowych dajacych wiecej

niz 10% gloséw w ktérymkolwiek organie emitenta tych papieréw.

11. W przypadku lokat w obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe

opiewajace na Swiadczenia pienigine, gwarantowane lub porgczane
przez Skarb Pasistwa albo NBP, nie wigcej niz 10% wartosci aktywéw
Funduszu moze by¢ ulokowane w jednym rodzaju papieréw
warto$ciowych.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyiej jest
obowigzany w terminie szesciu miesiecy stanu swoich aktywow do
wymagai okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych.
Fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzad Funduszu, czesé swoich aktywéw na rachunkach
bankowych.

Fundusz moze zacigga¢ wylacznie w bankach pozyczki i kredyty
0 terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% wartosci aktywow Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek
ikredytéw.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2000 roku.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogoine

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzies 31 grudnia 2000 roku
z0stalo sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Umowanie w ksiggach rachunkowych operacfi dotyczgcych
Funduszy

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Funduszu
wedlug ceny nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg
2 w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takie
koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zeru.

Dhuine papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
naleznosci Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO“ tzn. je jako
pierwsze sprzedawane s4 papiery o najwyiszej cenie nabycia,

Nalezng dywidende z akdji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym
po raz ostatni akcje byly notowane na rynku regulowanym z prawem
do dywidendy.

Prawo poboru akeji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po
raz ostatni akcje byly notowane na rynku regulowanym z prawem
poboru. Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie 2a zbyte po
wartosci réwnej zeru, w dniu nasigpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji
nie notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po ustaleniu tych praw.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy - Prawo o publi-
cznym obrocie papierami wartoSciowymi, w wyniku ktérej Fundusz
nabywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych ujmuje sie jako
naleino$¢ Funduszu - papiery wartosciowe do otrzymania z tytulu
zawartej przez Fundusz albo na rachunek Funduszu Umowy.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
2awarcia umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy - Prawo o publi-
cznym obrocie papierami wartosciowymi, w wyniku ktérej Fundusz
zbywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
2apisu na rachunku papieréw wartosciowych ujmuje sie jako zobowig-
zanie Fundusz - papiery wartosciowe do dostarczenia z tytulu zawartej
przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiggowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich
we whasciwym okresie.

Srodki pieniezne przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powickszaja wartos¢ aktyw6w netto Funduszu w nastepnym dniu
wyceny, po dniu w ktérym jednostki zostaly nabyte przez Uczestnika.

Odsetki od srodkéw pienieznych i papier6w wartosciowych ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat, zgodnie z zasada
memorialows.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki a platnosci
z tytubu limitowanych kosztéw zmniejszajs utworzona rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesigcznych.
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Na dziei bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne
rozliczenia migdzyokresowe z tytutu limitowanych kosztéw operacyj-
nych funduszu, nie stanowiacych na dziesi bilansowy zobowigzania,
w kwocie ustalonej jako nadwyika ponad naliczona rezerwe na wydatki,

Na dziefi bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne
rozliczenia mi¢dzyokresowe na pokrycie przysztych naleznosc z tytufu
kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limitowanych
koszt6w funduszu, nie stanowiacych na dzieri bilansowy zobowiazania.

Wycena skladnskow lokat

Wycena aktyw6ow Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, przy-
padajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
z zachowaniem zasady ostroinej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane s3 w oparciu
0 ceng rynkows na nastepujacych zasadach:

1) papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym, z zastrze-
zeniem pkt 7 i 8 - w oparciu o oglaszany dla papieréw
wartosciowych:

a) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowar ciaglych lub
b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane
na rynku regulowanym - wedlug zasad okreslonych w pkt 1,

3) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktérych nie jest moiliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowa w pkt. 1, lecz ktére s3 przedmiotem wtérnego obrotu na
zasadach okreslonych w art. 92 ustawy - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi - odpowiednio wedtug zasad okreslonych
wpkt 1,

4) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowa w pkt 1 i 3 - wedlug ostatniej, najniiszej odpowiednio ceny
lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto pakietows transakcje przedsesyjna,

¢) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogloszonej przez
fundusz - z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkowa,

5) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktérych nie jest moiliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowa w pkt 1,3 {4 -w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powiekszona o wartos¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaly okreslone roine ceny dla nabywcw
- W oparciu o Srednig cen¢ nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do pub-
licznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ rynkows,

6) jednostki uczestnictwa - wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

7)w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym
lub kilku rynkach, w jednym lub w kilku systemach notowan, za

kryterium wyboru systemu notowas i rynku przyjmuje sie przecietny
dzienny wolumen obrotu w okresie ostatniego miesiaca kalenda-
rzowego w odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do
rynku regulowanego lub systemu, na kt6rych dany papier jest
fotowany,

8) jezeli ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny,
ale ze wagledu na termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji
gieldowej nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartoscio-
wego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartosciowy, nalezy
uwzglednic ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedaty, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach
sprzedaty jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, zostaly zgloszone po raz ostatni w takim
terminie, iZ wycena papieréw wartosciowych w oparciu o te oferty
nie odzwierciedlataby wartosci rynkowej papieru wartosciowego,
to uznaje sie, Ze nie jest moiliwe zastosowanie dla tych papieréw
metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1,

9) papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma moiliwosci
stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedlug metod okreslo-
nych w pkt. 1-8, nabyte z dyskontem lub premia wycenia sie
W oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii,

10) kontrakty terminowe Fundusz wycenia wedhug kursu rozliczenio-
wego. W dniu otwarcia pozycji kwota rozliczeniowa jest réwna
réznicy miedzy dzienng ceng rozliczeniows kontraktu z danej
sesji a ceng transakcyjna kontraktu. W pozostale dni (z wyjatkiem
dnia wygasniecia) dzienna kwota rozliczeniowa jest réwna
réinicy pomiedzy ceng rozliczeniowa kontraktu z danej sesji
a ceng rozliczeniows z poprzedniej sesji. W dniu wygasniecia
kwota rozliczeniowa jest réwna réinicy pomiedzy ostateczng
ceng rozliczeniows a ceng rozliczeniows z poprzedniego dnia.
W przypadku zamkniecia pozycji przed dniem wygasniecia
kontraktu kwota rozliczeniowa réwna si¢ réznicy pomiedzy ceng
kontraktu zamykajacego pozycje a poprzednia ceng rozlicze-
niows kontraktu. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa kontraktu
werasta w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota rozli-
czeniowa powigksza warto$¢ zobowiazai Funduszu wynikaja-
cych z posiadanych pozycji. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa
kontraktu maleje w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota
rozliczeniowa pomniejsza warto$¢ zobowiazan, Funduszu
wynikajacych z posiadanych pozycji,

1) w przypadku, gdy nie jest moiliwa wycena aktywow wedlug
metod powyzej okreslonych lub gdy tak sporzadzona wycena
odbiegataby od wyceny wedlug wartosci rynkowej, Fundusz
wycenia warto$¢ aktywow opierajac sie na metodzie wyceny
wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasad ostroinej wy-
ceny, ocenianej jako najlepszej z punktu widzenia uczestnikéw
Funduszu, pozwalajacej na rzetelne odzwierciedlenie wartosci
aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa, dokonywanej na pod-
stawie Sredniej ceny, obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu
wyceny przez nie wigcej niz trzy instytucje finansowe, zaanga-
zowane w obr6t takimi papierami wartosciowymi, ktére zostaly
wybrane przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem,

12) papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
funduszu, wycenia si stosujac metody wyceny dla tych papieréw
wartosciowych,
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13) zobowiazania z tytutu papieréw do dostarczenia, do chwili dokona-
nia odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
funduszu, ustala si¢ wedlug metod wyceny okreslonych dla tych
papieréw warto$ciowych.

Wprowadzone zmiany upmowania i metod wyceny skladnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2000 roky:

Do 9 marca 2000 roku skladnikilokat Funduszu wyceniane byly zgodnie
z zasadami wyceny opisanymi w Statucie Funduszu i zatwierdzonymi
przez KPWiG z chwila wydania zgody Towarzystwu na utworzenie
Funduszu. W zwigzku z wejsciem w Zycie Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Fundusz dokonat zmiany
2asad wyceny skladnikéw lokat dostosowujac je do Rozporzadzenia
i wprowadzil w zycie w dniu opublikowania w prasie zmian statutu
Funduszu, 2atwierdzonych przez KPWiG decyzja nr DFN-409/5-97/00
z 18 lutego 2000 roku.

W wyniku zmienionych zasad wyceny lokat od 9 marca 2000 roku
akcje oraz obligacje notowane na WGPW, ktére do tego czasu wycenia-
ne byly wg ostatniego kursu ustalonego w systemie notowa jednoli-
tych a w przypadku obligacji notowanych tylko w systemie notowar
ciaglych metoda liniowej amortyzacji dyskonta, w okresie od 9 marca
do 16 listopada wyceniane byly wg ostatniego kursu ustalonego
W systemie notowai jednolitych lub wg ostatniego kursu zamkniecia
W systemie notowan cigglych w zaleznosci od wielkosci przecigtnego
dziennego wolumenu obrotu w okresie ostatniego miesigca kalenda-
rzowego w odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do systemu,
na ktérych dany papier jest notowany. Konieczno$¢ zmiany metod
wyceny skladnikéw lokat w dniu 9 marca 2000 spowodowala wzrost
wartosci aktywow netto Funduszu o 1 320,20 PLN i wzrost wartosci
jednostki uczestnictwa o 0,03 PLN.

0Od dnia 17 listopada 2000, w zwigzku z wprowadzeniem na WGPW
nowego systemu gieldowego WARSET wszystkie papiery wartosciowe
notowane na gieldzie wyceniane s3 wg ostatniego kursu z systemu
notowan, na kibrym papier jest notowany.

Do 5 wrzesnia 2000 roku bony skarbowe, bez wzgledu na termin
wykupu, wyceniane byly rynkowo wg Sredniej ceny, obliczone;j z cen
kupna, podawanych w dniu wyceny przez nie wigcej niz trzy instytucje
finansowe, zaangaiowane w obrét takimi papierami warto$ciowymi,
ktére zostaly wybrane przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariu-
szem. Fundusz dokonal zmiany zasad wyceny bonéw skarbowych
na metode liniowej amortyzacji dyskonta. Nowy sposéb wyceny
spowodowal zmiane zasad ujmowania w ksiegach rachunkowych
Funduszu operacji na bonach skarbowych. Do dnia zmiany zasad
efekty wyceny bonéw skarbowych ujmowane byly jako niezrealizo-
wane zyski/straty z wyceny lokat. Natomiast wyniki na transakcjach
sprzedazy bonéw skarbowych ujmowano w pozycji zrealizowane
zyski/straty ze zbycia lokat. Od dnia zmiany zasad wyceny bonéw
skarbowych efekty wyceny bonéw ujmowane sa w pozycji przychody
z lokat z tyt. odpiséw dyskonta. Wynik z transakcji sprzedazy bonéw
skarbowych jako réinica pomiedzy wartoscig biezaca bonéw skar-
bowych (warto$¢ bonéw w cenie nabycia powickszona o naliczone
dyskonto) a zrealizowanym przychodem koryguje wartos¢ naliczo-
nego dyskonta.

W konsekwencji zmienit si¢ sposob prezentagji operacji na bonach
skarbowych w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2000 w stosunku do roku 1999.

Ponizej przedstawiono tabele, w ktérej kolumna oznaczona jako Jest
prezentuje wartos¢ pozycji sprawozdania finansowego za okres
koriczacy sie 31 grudnia 1999 roku, kolumna ~powinno byé“ natomi-
ast prezentuje oszacowana wartos¢ pozycji sprawozdania finan-
sowego sporzadzonego za okres koriczacy si¢ 31 grudnia 1999 roku
wediug zasad prezentacji zastosowanych do sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku.

Bilans Funduszu:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno byé

Zakumulowane,
nierozdysponowane przychody

2 lokat netto 151,10 75,86 226,96

Zakumulowany,
nierozdysponowany

z/s ze zbycia lokat 56,62 (67,84) (11,22)

Wzrost (Spadek) wartosci

lokat ponad cene nabycia 197,39 (8,02) 189,37

Rachunek Wyniku z operacjs:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno byé

Przychody z lokat

- odpis dyskonta 44,06 75,86 119,92

Zakumulowany,
nierozdysponowany

2/s ze zbycia lokat 56,62 (67,84) (11,22)

Wzrost (Spadek)
niezrealizowanego

2/s z wyceny lokat 197,39 (8,02) 189,37

Kryterium podziatu skladnikow portfela lokat Funduszu

Skladniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastepuja-
cymi kryteriami podziatu:

1) Papiery wartosciowe:
dopuszczone do publicznego obrotu;
niedopuszczone do publicznego obrotu.

2) Akcje, w tym akcje notowane na:
Rynku podstawowym,
Rynku réwnoleglym.

3) Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
* Obligacje Skarbowe:
o stalym oprocentowaniu,
0 zmiennym oprocentowaniu.

* Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu.

*» Bony Handlowe.
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Bilans Funduszu
na dziert 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

L AKTYWA Zatacznik nr 1
1. LOKATY 31-12-99 31-12-2000
Waluty 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe 435388 5 459,53
Jednostki i tytuly uczestnictwa 0,00 0,00
Udziaty w Sp. z 0.0. 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Papiery Warto$ciowe do otrzymania 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
LOKATY - razem 4353,88 5 459,53
2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 9,45 0,10
Lokaty krétkoterminowe 0,00 140,50
SRODKI PIENIEZNE - razem 9,45 140,60
3. NALEZNOSCI:
Z tytulu zbytych lokat 0,00 13,98
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00
Odsetki 42,76 155,53
Pozostale, w tym: 27,72 56,81
Naleinosci od Towarzystwa 27,72 56,81
NALEZNOSCI - razem 70,48 226,32

4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

[ Inne rozliczenia miedzyokresowe I 26,00 L 29,11
[ AKTYWA OGOLEM | 445981 | 5 855,56
II. ZOBOWIAZANIA
Z tytulu nabytych lokat 0,00 78,91
Z tytulu wystawionych opcji 0,00 0,00
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Z tytulu pozyczek i kredytéw o terminie spaty do roku 0,00 0,00
Z tytulu pozyczek i kredytéw o terminie splaty powyzej roku 0,00 0,00
Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00 0,00
Rezerwa na wydatki 0,00 0,00
Zobowiazania z tytuli wplat na jednostki uczestnictwa 0,00 9,34
Pozostale, w tym: 19,16 68,17
Zobowiazania wobec kontrahentow 19,16 68,17
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 26,00 29,11
ZOBOWIAZANIA - razem 45,16 185,53
{ . AKTYWA NETTO [ 4414,65 | 5 670,03
IV. KAPITAL
Wplacony 4009,54 4770,72
Wyplacony 0,00 0,00
KAPITAL - razem 4 009,54 4770,72
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 151,10 600,27
VI. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
2E ZBYCIA Z LOKAT 56,62 134,93
VH. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA 197,39 164,11
| VIIL. KAPITAL I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAGJ! RAZEM | 4414,65 | 5 670,03
Liczba jednostek uczestnictwa 40 071,443 46 564,359
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa 110,17 121,77
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Rachunek wyniku z operacji

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN)
Zalacznik nr 2
31-1299 31-12-2000
1. PRZYCHODY Z LOKAT 295,58 589,67
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 484 9,49
Odsetki 186,12 281,20
Odpis dyskonta 44,06 295,59
Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale 60,56 3,39
I1. KOSZTY OPERACYJNE 629,00 1214,63
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 45,16 74,95
Wynagrodzenie dla Dystrybutoréw 60,55 3,39
Oplaty dla Depozytariusza i inne zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 111,88 127,79
Uslugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 63,71 207,31
prowadzenie rejestru Uczestnikow 0,00 112,99
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 342,60 146,41
Ushugi prawne 0,00 0,39
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4,48 5,04
Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,03 0,00
Amortyzacja premii 0,00 0,00
Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale, w tym: 0,59 649,35
dystrybucja materiatow informacyjnych 0,00 165
reklama 0,00 644,72
inne 059 297
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 484,52 1074,13
IV. KOSZTY OPERACY)NE NETTO 144,48 140,50
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 151,10 449,17
V1. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 254,01 45,03
w tym nielimitowany koszt prowizji maklerskich 17,94 22,70
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 56,62 78,31
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 197,39 -33,28
VII. WYNIK Z OPERACJI 405,11 494,20
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Zestawienie lokat

wg stanu na dzieq 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN)

1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZINEGO OBROTU

1. AKCJE Zalacznik ar 3
Nazwa spotki Liczba akeji Warto$¢ w cenie Warto$¢ rynkowa Udzial w Aktywach
nabycia na dziei 31-12-2000 Ogoélem
Rynek Podstawowy
AGORA 486 37,55 41,31 0,71%
BPH 74 1587 17,39 0,30%
BRE 201 19,87 2633 0,45%
BSK 220 50,65 51,70 0,88%
BUDIMEX 500 1,79 9,63 0,16%
COMARCH 350 3735 2219 0,38%
COMPLAND 239 19,76 27,37 0.47%
DEBICA 388 15,04 13,19 0,23%
EFL 161 19,64 18,43 0,31%
ELEKTRIM 1380 50,52 69,83 1,19%
JELFA 600 18,96 2268 0,39%
KABLEHOLD 3350 19,85 16,65 0,28%
KETY 790 3247 34,76 0,59%
KGHM 3 404 74,54 87,82 1,50%
NETIA 670 49,66 50,59 0,86%
OKOCIM 800 10,12 9,68 0,17%
OPTIMUS 90 9,07 1,11 0,19%
ORBIS 1213 34,39 31,42 0,54%
PBK 467 42,14 49,50 0,85%
PEKAO 1100 68,94 68,75 1,17%
PGF 30 27,02 2311 0,39%
PKN - 5220 9825 117,45 2,01%
POLFKUTNO 250 20,59 13,63 0,23
POLIFARBC 4912 25,80 27,75 0,47%
PROKOM 280 39,38 48,72 0,83%
SOFTBANK 406 30,09 26,39 0,45%
SWIECIE 508 5,15 1,18 0,19%
TPSA 2666 58,84 73,58 1,26%
WBK 900 22,95 24,66 0,42%
ZREW 749 16,18 19,40 0,33%
RAZEM AKCJE 33185 982,43 1 066,20 18,20%
2. OBLIGACJE (bez odsetek)
Seria/Termin wykupu Wartosé nominaloa Wartos¢ w cenie Wartos¢ rynkowa Udzial w Aktywach
nabycia na dzied 31-12-2000 Ogdlem
Obligacje o zmiennym oprocentowaniu
T20201 / 06 lutego 2001 229,90 22887 229,67 3.92%
TZ0501 / 06 maja 2001 251,50 250,40 251,02 4,29%
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 205,90 204,79 205,69 3,51%
TZ1101 / 06 listopada 2001 218,80 217,35 218,36 3,73%
TZ0202 / 06 lutego 2002 192,60 191,34 192,77 3,29%
TZ0502 / 06 maja 2002 30,00 29,77 30,08 0,51%
050202 / 06 lutego 2002 100,00 934,25 950,00 16,22%
OK0802 / 06 sierpnia 2002 150,00 1113,25 1164,00 19,88%
DZ0108 / 18 stycznia 2008 11,00 109,60 110,55 1,89%
RAZEM OBLIGACJE 1389,70 327982 3352,14 57,24%
3. BONY SKARBOWE
Termin wykapu Warto$¢ nominalna Wartosé w cenie Warto$¢ rynkowa Udzial w Aktywach
nabycia na dziei 31-12-2000 Ogélem
BS010103 / 03 stycznia 2001 3,00 299,57 5,12%
BS010808 / 08 sierpnia 2001 6,00 542,68 9,27%
RAZEM BONY SKARBOWE 9,00 0,00 842,25 14,39%
[RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (bez odsetek) 526059 | 89,83% |
[ Odsetki od obligacji 15542 | 0,96% |
[RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (z odsetkami) 5416,01 | 90,79% |
I1. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
1. BONY HANDLOWE )
Termin wykupu Warto$¢ nominalna Wartos$¢ w cenie ‘Wartosé rynkowa Udzial w Aktywach
nabycia na dzien 31-12-2000 Ogolem
BH EXBUDU / 01 paZdziernik 2001 200 195,42 198,94 3,40%
RAZEM BONY HANDLOWE 200 195,42 198,94 3,40%
[RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU 198,94 | 3,40% |
[RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE (bez odsetek) 5459,53 | 93,23% |
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Zestawienie zmian w stanie lokat

wg stanu na dziedi 31 grudnia 1999 roku i 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN)

S

1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU Zatacznik nr 3
Lokaty Wartosé¢ rynkowa Udziat w Aktywach Wartos¢é rynkowa Udzial w Aktywach
na dzied 31-12-1999 Ogotem na dzied 31-12-2000 Ogotem
AKCJE 1479,64 33,16% 1 066,20 18,20%
OBLIGAGJE SKARBOWE 1 448,03 32,48% 335214 57,24%
BONY SKARBOWE 142621 31,98% 842,25 14,39%
Odsetki od obligacji 42,76 0,96% 155,42 0,96%
I1. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
Lokaty Warto$¢ rynkowa Udziat w Aktywach Wartos¢ rynkowa Udziat w Aktywach
na dzief 31-12-1999 Ogétem na dzies 31-12-2000 Ogoétem
BONY HANDLOWE 0,00 0,00% 198,94 3,40%
RAZEM PAPIERY
WARTOSCIOWE (bez odsetek) 4353,88 97,62% 5 459,53 93,23%
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Zmiany w aktywach netto
na dzieii 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

podanych w sztukach oraz wartosc aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Zatacznik nr 4
|TZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO J 31-12-99 31-12-2000
Warto§¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00 4414,65
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 405,11 494,20
przychody z lokat netto, 151,10 449,17
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 56,62 78,31
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 197,39 3328
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 405,11 494,20
Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00
7 przychod6w z lokat netto, 0,00 0,00
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w Lym: 4009,54 761,18
zwickszenie z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 4009,54 761,18
zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestniciwa 0,00 0,00
7miana wartosci aktywow netto z tytulu zmian w kapitale 4009,54 761,18
Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4 414,65 125538
Wartosé aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 441465 5670,03
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 413792 4915,09
[ 1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA |
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 071,443 6492917
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,001
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 40 071,443 6 492,916
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczby zbytych jednostek uczestnictwa 40 071,443 46 564,360
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000 0,001
L saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 40 071,443 46 564,359
FH. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NAJEDNOSTKE UCZESTNICTWA J
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedajego okresu sprawozdawczego 100.00~ 110,17
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 110,17 121,77
Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 14,06% 10,53%

Minimalna i maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

99.46 15-0499
110.63 27-1299

110.13 29-1299

109.76 05-01-00
12242 2890300

121.72 29-1200

[IV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH I AKTYWACH NETTO™*

l

Procentowy udzial kosztow operacyjnych w aktywach

Procentowy udzial kosztéw operacyjnych netto w aktywach

Procentowy udziat kosztéw operacyjnych w aktywach netto

Procentowy udzial koszt6w operacyjnych netto w aktywach netto

Procentowy udzial wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach

Procentowy udzial wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach netto

Udziat koszt6w operacyjnych limitowanych w $rednich aktywach netto, w tym:
wynagrodzenia Towarzystwa

19,50%
4,48%
19,70%
4,52%
1,40%
1,41%
2.5%*
1.5%***

20,74%
2,40%
21,42%
2,48%
1,28%
1,32%
2.5%***
1.5%**

*  warto$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa
+ yusrednione w skali roku, w przeliczeniu na liczbe dni od poczatku dziatalnosci funduszu
+** nérednione w skali roku
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Noty objasniajace

Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow Funduszu

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazane sa w zlotych polskich. W omawia-
nym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych operacji,
ktére nalezatoby wyrazi€ w walutach obcych.

Informacje o zaciggnigtych przez Fundusz kredytachi pozyczkach

Na dzied 31 grudnia 2000 roku Fundusz nie by} obciazony kredytami
i pozyczkami. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagal zadnych
kredytéw i pozyczek.

Podviat kosztow pokrywanych przez To warzystwo

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
w wysokosd 1,5% srednich aktywow netto. W 2000 roku wynagro-
dzenie to wyniosto 74,95 tys. PLN. Towarzystwo pokrywa koszty op-
eracyjne Funduszu, ktore przekraczajg roczny limit okreslony
w § 34. 4 statutu wynoszacy 2,5%, w tym 1,5% stanowi oplata za
zarzadzanie. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w 2000 roku
wyniosty 1074,13 tys. PLN, w tym rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw wynosza 29,11 tys. PLN.

Oplaty dla Depozytariusza

Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym
prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

112,77 tys. PIN

191,38 tys. PLN
143,02 tys. PLN

Reklama 625,38 tys. PLN

Pozostale 1,58 tys. PLN

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zrealizowany zysk - akcje 76,98 tys. PLN
1,33 tys. PIN

Zrealizowana zysk - obligacje

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

83,77 tys. PIN
72,32 tys. PLN

Niezrealizowany zysk z wyceny akcji
Niezrealizowany zysk z wyceny obligacji

Informacja o podatkach i opiatach

Specialistyczny Otwarty Fundusz Inwestycyjny KAPITAL HANDLOWY
SENIOR posiada osobowo$C prawna, w zwiazku z czym podlega
przepisom ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze in-
westycyjne utworzone na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa pobiera oplate
manipulacyjna w wysokosci nie wickszej niz 3%. Towarzystwo otrzy-
muje od Funduszu wynagrodzenie za organizowanie i nadzorowanie
sieci dystrybutoréw w wysokosci nie wiekszej niz pobrane oplaty ma-
nipulacyjine. W omawianym okresie sprawozdawczym pobrana
zostala oplata manipulacyjna w wysokosci 3,39 tys. PLN.

Opiaty maklerskie

Z tytulu zawartych w 2000 roku transakcji gieldowych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ze $§rodkéw Funduszu zostala
oplacona prowizja maklerska w wysokosci 22,70 tys. PLN.

Zalacznik nr 5

Informacje o dysirybucji dochodow Funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodow Funduszu
Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Informacje o prawach pochodnych, 0 ktorych mowa w art. 3 ust. 3
ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
W 2000 roku Fundusz nie dokonal adnych transakcji na papierach
wartosciowych wymienionych w art. 3 ust 3. Ustawy Prawo o publi-
cznym obrocie papierami warto§ciowymi.



Informacja o otwartych funduszach inwestycyjnych
Kapitat Handlowy oraz obstuga Klientow przez:
NetKapital: www kapitalhandlowy.com
TeleKapital: 0-801 12 22 12,(22) 54177 66

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Banku Handlowego S.A.

ul. Traugutta 7/9, 00-067 Warszawa

tel. (22) 692 51 73, fax (22) 692 53 53




