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KAPITAL HANDLOWY

Warszawa, 29 marca 2001

Szanowni Paiistwo !

Przedstawiamy Paristwu drugie roczne sprawozdania finansowe Funduszy Kapital Handlowy. Rodzina Funduszy Kapitat Handlowy
pokrywa swoimi strategiami inwestycyjnymi wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego od instrument6w rynku pienigznego poprzez
rynek obligacji do rynku akeji. Kaidy inwestor moze dobra¢ sobie Fundusz lub ich kombinacje, ktére daja oczekiwany potencjal wzrostu
wartosci inwestycji przy akceptowanym przez uczestnika funduszy poziomie ryzyka inwestycyjnego. Dla uczestnikéw nie dysponujacych czasem
na analizowanie sytuacji na rynku finansowym stworzylismy celowe plany oszczednosciowe, ktére pozwalaja w wygodny sposéb réznicowaé
portfel inwestycyjny. Rosnacym powodzeniem cieszyla sie oferta Funduszy Kapital Handlowy wsréd klient6w korporacyjnych, ktériy lokowali
w funduszach nadwyzki finansowe. Jednak najwiekszym sukcesem Towarzystwa w ubieglym roku byto zdobycie dominujacej pozycji na nowo
tworzacym si¢ rynku pracowniczych programéw emerytalnych. Na koniec 2000 roku na og6lng liczbg 29 pracowniczych programéw emerytalnych
az 13 zarejestrowano z Funduszem Kapital Handlowy Senior. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego otrzymalo prestizowa
nagrode Alicja magazynu Twoj Styl za oferte ustug III filarowych stworzonych zaréwno dla klientéw korporacyjnych jak i dla klientéw
indywidualnych.

W drugim roku swojej dziatalnosci aktywa zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy wzrosty o 109 %. Wynik ten osiagni¢to mimo
trudnej sytuacji na rynku finansowym, charakteryzujacej sie duia niestabilnoscig cen akeji i bardzo wysokimi realnymi stopami procentowymi.
Sytuacja ta odzwierciedlala duig niepewnos¢ wsréd inwestoréw, zwigzang z wysokim deficytem obrot6w biezgcych bilansu platniczego, wyisza
niz oczekiwano inflacj i rosnacym poziomem bezrobocia. Niepewnos¢ ta byla wzmacniana niekorzystnymi informacjami z zagranicznych
rynkéw akcji. W biezacym roku podstawowe wskazniki makroekonomiczne ksztaltujace nastroje na gieldzie, z wyjatkiem poziomu bezrobocia,
wygladajg korzystnie. Bardzo istotne znaczenie dla rozwoju sytuacji na rynku akcji beda mialy decyzje Rady Polityki Pienieznej w zakresie
ksztaltowania stép procentowych - rynek czeka na ich obnizenie. Realizacja oczekiwanego obnizenia st6p procentowych pozwoli uzyskacé
znaczgce dochody uczestnikom funduszy obligacyjnych.

Wyniki funduszy Kapitat Handlowy na tle innych funduszy inwestycyjnych ulegly w II pétroczu znaczacej poprawie, choé sytuacja
rynku finansowego niestety uniemotliwila istotne pokonanie indekséw rynkowych (WIG, rentownos¢ bonéw skarbowych). Warto jednak
podkreslic, ze realizujac bezpieczna polityke inwestycyjna, przy spadajacym rynku akcji i rosnacych stopach procentowych, udao sie ograniczy¢
ryzyko inwestycji.

Chciatbym Paristwa zapewnic, ze bedziemy ktadli nacisk na uzyskiwanie przez inwestor6w satysfakcjonujacej stopy zwrotu z inwestycji
w fundusze Kapital Handlowy oraz dostosowywanie naszej oferty do Pafistwa oczekiwan.

Z powaianiem,
Andrzej Kol/%kowskj

Prezes Zarzadu
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Opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowazonego
KAPITAL HANDLOWY I

Do Uczestnikéw Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowazonego Kapitat Handlowy I oraz Akcjonariuszy Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjaych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowaionego Kapitat Handlowy I
z siedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167, na ktore sklada si¢ wstep, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2000 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 11.934,95 tys. zlotych oraz aktywa netto w wysokosci 9.950,97 tys. dotych, rachunek wyniku z operacji za
rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 120,84 tys. zlotych, zestawienie lokat wedlug stanu na dzied
31 grudnia 2000 r o wartosci rynkowej 10.599,59 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA.,
zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri Mi¢dzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan
Finansowych wydanych przez Migdzynarodows Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
or 121, poz. 591 wraz z péZniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w sposob dajacy wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie

-finansowe nie zawiera istotnych biedéw. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodéw i zapiséw ksiegowych,

zktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje rowniez ocene stosowanych zasad rachunkowosci,
aczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki oraz ocene ogéinej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie,
ie przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i przedstawia w spos6b rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowazonego
Kapital Handlowy I na dziesi 31 grudnia 2000 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosd
stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci fanduszy inwestycyjaych (Dz. U.nr 77, poz. 868), stosowanymi w spos6b ciagly.

Biegly rewident nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Biegly rewident anr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 3 kwietnia 2001 roku
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‘Warszawa, 29 marca 2001 roku

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Zréwnowazony KAPITAL HANDLOWY I, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy (
Inwestycyjnych Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostalo w dniu 30 czerwca
1998 roku wpisane do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XVI Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy, pod numerem RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie $A z siedziba w Warszawie,

ul. T. Chatubidskiego 8.

Decyzjg nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielita Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Zréwnowazonego KAPITAL HANDLOWY I, ktéry dziala zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych. Powszechna sprzedai jednostek uczestnictwa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Zréwnowaionego KAPITAL HANDLOWY I rozpoczela sie w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem funduszu jest Srednioterminowy wzrost wartosc aktywow
Funduszu osiagany poprzez wzrost wartosci portfela akeji oraz osia-
ganie dochodéw z lokowania aktywéw Funduszu w papiery duzne.

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu Otwartego Funduszu Inwestycyjnego
Zréwnowazonego KAPITAL HANDLOWY I $rodki Funduszu mogg byé
inwestowane w nastepujacy sposéb:

1)w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gieldzie
papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagiel
dowym, ktéry dziala regularnie i do ktérego dostep nie jest
ograniczony oraz jest uznany przez wiasciwy organ za spelniajacy
warunki okreslone przepisami prawa z zastrzezeniem pkt 4,

2) w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie
diuzszym niz jeden rok od dnia emisji, z zastrzezeniem pkt 4,

3)w papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt. 1i 2 lub
wierzytelnosci pienigine o terminie wymagalnosci nie dhizszym
niz rok pod warunkiem, ze s one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa
moze by ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w dniu
wyceny),

4) w papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 roku ,Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe* wylacznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu,

5) w papiery wartosciowe, ktore sa w obrocie na gieldzie lub na
oficjalnie uznanym regulowanym rynku pozagieldowym, oraz w
diuine papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu
jest zapewnione, w pafstwie innym niz Rzeczpospolita Polska
lub pasistwie nalezacym do Organizacji Wspélpracy Gospodarczej
iRozwoju (OECD) po uzyskaniu zezwolenia KPWiG na dokonywanie
lokat na okreslonej gieldzie i w zgodzie z przepisami prawa
dewizowego,

6) w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, majace siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli fundusze te lub
instytucje oferuja publicznie jednostki lub tytuly uczestnictwa
i umarzaja je na adanie Uczestnika oraz jezeli stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Fundusz.

Limity inwestycyjne Funduszu.

1. Laczna wartos¢ lokat okreslonych w pkt. 3 Lokat Funduszu nie
moze przewyiszy¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5% wartosci swoich aktywéw
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

3.Fundusz meze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow
W papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywoéw.

4.Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa albo NBP oraz do lokat w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez paristwa naleiace do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje finansowe ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z pasistw nalezgcych
do OECD nie stosuje si¢ ograniczer, o kiérych mowa w pkt. 21i 3.

5.Jeteli lokaty Funduszu, o ktorych mowa w pkt. 4 nie spelniaja
warunk6éw okreslonych w pkt. 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
W papiery wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisii, z tym
e warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyiszac 30% wartosci aktyw6w Funduszu.

6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 4 dokonywane w papiery wartosciowe
jednego emitenta, o ktérym mowa w pkt. 4 lub gwarantowane
przez jeden podmiot, o ktérym mowa w pkt. 4 mogg przewyiszaé
35% wartosci aktywow Funduszu.

7. Eaczna warto$c lokat, o ktérych mowa w pkt. 6 Lokat Funduszu nie
moze przewyiszac 5% wartosci aktywow Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyiej jest
obowigzany do dostosowania, w terminie szesciu miesiecy, stanu
swoich aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych, uwzgledniajac naleiycie interes Uczestnikéw
Funduszu. Fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.
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Fundusz moze zaciaga¢ wylacznie w bankach poiyczki i kredyty,
0 terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% wartosci aktywéw Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek
i kredytéw.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2000 roku.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogoine

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dziedi 31 grudnia 2000 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepis6w Ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Funduszu wedlug ceny nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizje
maklerska a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takie koszt mabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje si¢ wedtug ceny nabycia réwnej zeru.

Dluine papiery warto$ciowe 2 naliczanymi odsetkami ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
naleznosci Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,HIFO* tzn. 7e jako
pierwsze sprzedawane sa papiery o najwyiszej cenie nabycia.

Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nast¢pnym po dniu, w ktérym
po raz ostatni akcje byly notowane na rynku regulowanym z prawem
do dywidendy.

Prawo poboru akeji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym poraz
ostatni akcje byly notowane na rynku regulowanym z prawem poboru.
Niewykorzystane prawo poboru akji uznaje si¢ za zbyte po wartosci
réwnej zeru, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgji
nie notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po ustaleniu tych praw.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust.3 Ustawy - Prawo o publi-
cznym obrocie papierami wartosciowymi, w wyniku ktérej Fundusz

nabywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych ujmuje sie jako
naleinosc Funduszu - papiery wartosciowe do otrzymania z tytulu
zawartej przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy - Prawo o publi-
cznym obrocie papierami wartosciowymi, w wyniku ktérej Fundusz
zbywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych ujmuje si¢ jako zobo-
wigzanie Funduszu - papiery wartosciowe do dostarczenia z tytufu
zawartej przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiegowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich
we wlasciwym okresie.

Srodki pienigine przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powickszaja wartos¢ aktywow netto Funduszu w nastepnym dniu
wyceny, po dniu w ktérym jednostki zostaly nabyte przez Uczestnika.

Odsetki od $rodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat, zgodnie 2 zasada
memorialows.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw
operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki a platnosci
z tytul limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesigcznych.

Na dziefi bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne
rozliczenia migdzyokresowe z tytulu limitowanych kosztéw operacyj-
nych funduszu, nie stanowigcych na dzien bilansowy zobowigzania,
w kwocie ustalonej jako nadwyika ponad naliczong rezerwe na
wydatki.

Na dzieri bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne
rozliczenia migdzyokresowe na pokrycie przyszlych naleinosci z tytulu
kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limitowanych
kosztéw funduszu, nie stanowiacych na dzieft bilansowy zobowigzania.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, przy-
padajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane sa w oparciu
o cene rynkow3 na nastepujacych zasadach:

1) papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym, z zastrze-
Zeniem pkt 7 i 8 - w oparciu o oglaszany dla papieréw wartos-
ciowych:
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a) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowa ciagtych lub 10) kontrakty terminowe Fundusz wycenia wedlug kursu

b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) prawa majatkowe nie bedace papierami warto$ciowymi notowane
na rynku regulowanym - wedlug zasad okreslonych w pkt 1,

3) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, diaktérych
nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w
pkt. 1, lecz ktére s3 przedmiotem wtérnego obrotu na zasadach
okreslonych w art. 92 ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi - odpowiednio wedlug zasad okreslonych w pkt 1,

4) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowa w pkt 11 3 - wedlug ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny
lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto pakietows transakcje przedsesyjna,

c) aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny ogloszonej przez
fundusz - z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkows,

5) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowa w pkt 1,3 i4- w oparciu o ostatni z cen, po jakiej nabywano
papiery warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powiekszona o warto§¢ rynkows prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcéw
- w oparcin ¢ $rednig cene nabycia, waiona liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publi-
cznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartoici tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

6) jednostki uczestnictwa - wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz

rozliczeniowego. W dniu otwarcia pozycji kwota rozliczeniowa
jest rowna réznicy miedzy dzienng ceng rozliczeniows kontraktu
z danej sesji a ceng transakcyjng kontraktu. W pozostale dni
(z wyjatkiem dnia wygasniecia) dzienna kwota rozliczeniowa jest
réwna réinicy pomiedzy ceng rozliczeniows kontraktu z danej
sesji  ceng rozliczeniows z poprzedniej sesji. W dniu wygasniecia
kwota rozliczeniowa jest réwna réinicy pomiedzy ostateczna
ceng rozliczeniowa a cena rozliczeniows z poprzedniego dnia.
W przypadku zamknigcia pozycji przed dniem wygasniecia

kontraktu kwota rozliczeniowa réwna si¢ réznicy pomiedzy ceng

kontraktu zamykajacego pozycje a poprzednig ceng rozliczeniowa
kontraktu. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa kontraktu wzrasta
w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota rozliczeniowa
powicksza wartos¢ zobowigzan Funduszu wynikajacych z posia-
danych pozycji. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa kontraktu
maleje w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota rozlicze-
niowa pomniejsza warto$¢ zobowiazan, Funduszu wynikajacych
z posiadanych pozycji,

11) w przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena aktywéw wediug metod

powyiej okreslonych lub gdy tak sporzadzona wycena odbiegataby
od wyceny wedlug wartosci rynkowej, Fundusz wycenia warto$¢
aktyw6w opierajac sie na metodzie wyceny wedtug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasad ostroinej wyceny, ocenianej jako
najlepszej z punktu widzenia uczestnikéw Funduszu, pozwala-
jacej na rzetelne odzwierciedlenie warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, dokonywanej na podstawie sredniej ceny,
obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu wyceny przez nie
wiecej niZ trzy instytucje finansowe, zaangaiowane w obrét
takimi papierami wartociowymi, ktore zostaly wybrane przez
Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem,

warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, 12) papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania

7) w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub
kilku rynkach, w jednym lub w kilku systemach notowas, za

kryterium wyboru systemu notowai i rynku przyjmuje si¢ przcietny

odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
funduszu, wycenia sie stosujac metody wyceny dla tych papieréw
wartosciowych,

dzienny wolumen obrotu w okresie ostatniego miesigca kalenda-  13) zobowiazania z tytuu papierow do dostarczenia, do chwili doko-

rzowego w odniesieniu do danego papieru warto$ciowego i do rynku
regulowanego lub systemu, na ktérych dany papier jest notowany,
8) jezeli ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny,
ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji

nania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartos-
ciowych funduszu, ustala sie wedlug metod wyceny okreslonych
dla tych papieréw wartosciowych.

gieldowej nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartoscio- Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny skiadnikow lokat

wego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartosciowy, nalezy

uwzgledni¢ ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna Zmiany wprowadzone w 2000 roku:

i sprzedazy, z tym ie uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa
Ww zdaniu poprzednim, zostaly zgloszone po raz ostatni w takim
terminie, iZ wycena papier6w wartoSciowych w oparciu o te oferty

Do 9 marca 2000 roku sktadniki lokat Funduszu wyceniane byly
zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w Statucie Funduszu i zatwier-
dzonymi prze KPWiG z chwila wydania zgody Towarzystwu na

nie odzwierciedlataby wartosci rynkowej papieru wartosciowego, ~ Utworzenie Funduszu. W zwiazku z wejsciem w Zycie Rozporzadzenia
to uznaje sie, ze nie jest mozliwe zastosowanie dla tych papieréw ~ Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegélnych
metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Fundusz dokonat

9) papiery warto$ciowe, w przypadku ktérych nie ma moiliwosci ~ zmiany zasad wyceny skiadnikéw lokat dostosowujac je do
stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedlug metod okreslo-  Rozporzadzenia i wprowadzit w zycie w dniu opublikowania w prasie
nych w pkt. 1-8, nabyte z dyskontem lub premia wycenia si¢  zmian statutu Funduszu, zatwierdzonych przez KPWiG decyzja
W oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii, nr DFN-409/5-93/00 z 18 lutego 2000 roku.

e e e e e e e,
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W wyniku zmienionych zasad wyceny lokat, od 9 marca 2000 roku
akcje oraz obligacje notowane na WGPW, ktére do tego czasu wyceniane
byly wg ostatniego kursu ustalonego w systemie notowar jednolitych
a w przypadku obligacji notowanych tylko w systemie notowar
ciaglych metoda liniowej amortyzacji dyskonta, w okresie od 9 marca
do 16 listopada wyceniane byly wg ostatniego kursu ustalonego
W systemie notowaf jednolitych lub wg ostatniego kursu zamknigcia
w systemie notowart ciaglych w zaleznosci od wielkosci przecietnego
dziennego wolumenu obrotu w okresie ostatniego miesiaca kalenda-
rzowego w odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do
systemu, na ktorych dany papier byl notowany. Koniecznosé zmiany
metod wyceny skladnikéw lokat w dniu 9 marca 2000 spowodowala
spadek wartosci aktywéw netto Funduszu o 7 688.50 PLN i spadek
wartosci jednostki uczestnictwa o 0,12 PLN,

0d dnia 17 listopada 2000, w zwiazku z wprowadzeniem na WGPW
nowego systemu gieldowego WARSET wszystkie papiery wartosciowe
notowane na gieldzie wyceniane sa wg ostatniego kursu z systemu
notowan, na ktérym papier jest notowany.

Do 5 wrzeSnia 2000 roku bony skarbowe, bez wzgledu na termin
wykupu, wyceniane byly rynkowo wg sredniej ceny, obliczone;j z cen
kupna, podawanych w dniu wyceny przez nie wigcej ni trzy insty-
tucje finansowe, zaangaiowane w obrét takimi papierami
wartosciowymi, ktdre zostaly wybrane przez Fundusz w porozumie-
niu z Depozytariuszem. Fundusz dokonal zmiany zasad wyceny
bonéw skarbowych na metode liniowej amortyzacji dyskonta. Nowy
sposOb wyceny spowodowal zmiane zasad ujmowania w ksiegach
rachunkowych Funduszu operacji na bonach skarbowych. Do dnia
zmiany zasad efekty wyceny bonéw skarbowych ujmowane byly jako
niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat. Natomiast wyniki na
transakcjach sprzedazy bon6éw skarbowych ujmowano w pozycji zre-
alizowane zyski/straty ze zbycia lokat. Od dnia zmiany zasad wyceny
bonéw skarbowych efekty wyceny bonéw ujmowane s w pozycji
przychody z lokat z tyt. odpiséw dyskonta. Wynik z transakcji sprze-
daiy bonéw skarbowych jako réznica pomiedzy wartoscia biezaca
bonéw skarbowych (warto$¢ bonéw w cenie nabycia powickszona o
naliczone dyskonto) a zrealizowanym przychodem koryguje wartos¢
naliczonego dyskonta.

W konsekwencji zmienil sie sposib prezentacji operacji na bonach
skarbowych w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2000 w stosunku do roku 1999.

Ponizej przedstawiono tabele, w ktérej kolumna oznaczona jako
Jest’ prezentuje wartosS¢ pozycji sprawozdania finansowego za okres
koriczacy si¢ 31 grudnia 1999 roku, kolumna ,powinno by¢* natomi-
ast prezentuje oszacowana wartoS¢ pozycji sprawozdania finan-
sowego sporzadzonego za okres koficzacy si¢ 31 grudnia 1999 roku
wedlug zasad prezentacji zastosowanych do sprawozdania finan-
sowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000
roku.

Bilans Funduszu:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno byé

Zakumulowane,
nierozdysponowane przychody

z lokat netto 85,14 37,27 122,41

Zakumulowany,
nierozdysponowany
z/s ze zbycia lokat

86,96 (29,49) 57,47

Wzrost (Spadek) wartosci

lokat ponad cene nabycia 871,1 (7,78) 863,32

Rachunek Wyniku z operacji:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno by¢

Przychody z lokat

- odpis dyskonta 76,58 37,27 113,85

Zakumulowany,
nierozdysponowany
z/s ze zbycia lokat

86,96 | (2949) 57,47

Wazrost (Spadek)
niezrealizowanego

/s z wyceny lokat 871,10 (7,78 863,32

Kryterium podziatu skiadnikow portfela lokat Funduszu

Skladniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastepujacymi
kryteriami podziatu:

1) Papiery wartosciowe:
dopuszczone do publicznego obrotu;
niedopuszczone do publicznego obrotu.

2)  Akcje, w tym akcje notowane na:
Rynku podstawowym,
Rynku réwnoleglym.

3) Dhuzne papiery wartosciowe, w tym:
* Obligacje Skarbowe:
o statym oprocentowaniu,
0 Zmiennym oprocentowaniu.

* Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu.

« Bony Handlowe.
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Bilans Funduszu

na dzieri 31 grudnia 2000 roku (w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wartoséi aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

L AKTYWA Zalacznik nr 1
1. LOKATY 31-1299 31-12-00
Yalty 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe 7120,16 10 599,59
Jednostkii tytuly uczestnictwa 0,00 0,00
Udziaty w Sp. z 0.0. 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe do otrzymania 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
LOKATY - razem 7 120,16 10599,59 |
2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 9,04 137,92 |
Lokaty krétkoterminowe 221,43 956,89
SRODKI PIENIEZNE - razem 230,47 1094,81
3. NALEZNOSCL:
Z tytuiu zbytych lokat 0,00 0,00
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00
Odsetki 20,48 102,44
Pozostale, w tym: 24,02 109,00
Naleinosci od Towarzystwa 24,02 30,25
NALEINOSCI - razem 44,50 211,44
4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
L Inne rozliczenia miedzyokresowe 26,61 l 29,11 ]
| AKTYWA 0GOLEM 7421,74 | 11934,95 |
1. ZOBOWIAZANIA
Z tytutu nabytych lokat 0,00 65,11
Z tytuhu wystawionych opcji 0,00 0,00
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 1753,39
Z tywalu pozyczek i kredytéw o terminie splaty do roku 0,00 0,19
Z tytubu pozyczek i kredytéw o terminie splaty powyzej roku 0,00 0,00
Papiery warto$ciowe do dostarczenia 0,00 0,00
Rezerwa na wydatki 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 8,87 79,72
Pozostale, w tym: 32,02 56,46
Zobowigzania wobec kontrahentéw 32,02 56,46
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 26,61 29,11
ZOBOWIAZANIA - razem 67,50 1983,98
[ AKTYWA NETTO 7354,24 | 9950,97 |
IV. KAPITAL
Wplacony 712591 18 300,59
Wyplacony -814,87 9513,66
KAPITAL - razem 6 311,04 8786,93
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 85,14 487,59
V1. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)
ZE IBYCIA Z LOKAT 86,96 92,10
VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA 871,10 584,35
[VIIL. KAPITAL I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI RAZEM 7354,24 | 9950,97 |
Liczba jednostek uczestnictwa 61 073,312 79 667,586
Liczba jednostek uczestnictwa typu A 55 909,672 73 208,825
Liczba jednostek uczestnictwa typu B 5 163,640 6 458,761
Wartosé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa 120,42 124,91
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KAPITAL HANDLOWY
Rachunek wyniku z operacji
2a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN)
Zalacznik nr 2
31-1299 31-12-00
1. PRZYCHODY Z LOKAT 328,12 824,75
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 32,96 41,18
Odsetki 211,08 243,49
Odpis dyskonta 76,58 534,00
Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale 7,50 6,08
II. KOSZTY OPERACYJNE 669,89 726,30
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 113,16 197,53
Wynagrodzenie dla Dystrybutoréw 747 6,08
Oplaty dla Depozytariusza i inne zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 150,25 130,44
Uslugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 238,66 215,82
Drowadzenie refestru Uczesinikéw 166,57 121,50
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 111,89 91,62
Ushugi prawne 0,96 0,66
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,56 4,78
Odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek 0,08 0,27
Amortyzacja premii 0,00 0,00
Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale, w tym: 44,86 79,10
dystrybucja materiatow informacyjnych 2443 165
reklama 20,13 68 44
inne 030 901
ITI. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 426,91 304,00
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 242,98 422,30
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 85,14 402,45
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 958,06 -281,61
w tym nielimitowany koszt prowizji maklerskich 68,19 70,04
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 86,96 5,14
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 871,10 -286,75
LV;II. WYNIK Z OPERA(JI 1 043,20 120,87’
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Zestawienie lokat
W8 stanu na dzied 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN)

1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
1. AKQJE

—— Zatacznik nr 3
Nazwa spétki Liczba akeji Wartosé w cenie Warto$¢ rynkowa Udziat w Aktywach
nabycia na dzied 31-12-2000 Ogétem
Rynek Podstawowy
g(;glm 2156 181,96 183,26 1,54%
BP 27 57,00 63,69 0,53%
B 641 54,44 8397 0,70%
SK 880 177,70 206,80 1,73%
BUDIMEX 3000 70,73 57,75 0,48%
COMARCH 950 101,53 60,23 0,50%
COMPLAND 914 76,59 104,65 0,88%
DEBICA 1745 61,85 59,33 0,50%
EFL 900 106,49 103,05 0,86%
ELBUDOWA 2500 51,67 59,25 0,50%
ELEKTRIM 5000 198,38 253,00 2,12%
JELFA 2390 86,08 90,34 0,76%
KABLEHOLD 16750 108,91 83,25 0,70%
KETY 3643 146,14 160,29 1,34%
KGHM 17374 363,09 448,25 3,76%
MOSTALZAB 3048 45,11 2743 0,23%
NETIA 3525 262,21 266,14 2,23%
OKOCIM 4533 55,98 54,85 0,46%
OPTIMUS 474 80,89 58,54 0,49%
ORBIS 6704 156,30 173,63 1,45%
PBK 2105 177,62 223,13 1,87%
PGF 4332 140,57 123,46 1,03%
PKN 26 836 500,34 603,81 5,06%
POLFKUTNO 1290 88,52 70,31 0,59%
POLIFARB 23184 120,43 131,00 1,00%
PROKOM 1426 210,35 248,12 2,08%
SOFTBANK 2240 134,64 145,60 1,22%
SWIECIE 2502 24,73 55,04 0,46%
TPSA 11388 22596 314,31 2,63%
WBK 3900 87,26 106,86 0,90%
ZREW 4016 89,84 104,01 0,87%
RAZEM AKQJE 160 617 4243,31 4723,35 39,57%
2. BONY SKARBOWE
Termin wykupu Wartosé nominalna Wartos¢ w cenie Wartosé rynkowa Udziat w Aktywach
nabycia na dzjel 31-12-2000 Ogoélem
BS 010228 / 28 lutego 2001 990 945,42 962,89 8,07%
BS 010307 / 07 marca 2001 400 387,02 387,58 3,25%
BS 010808/ 08 sierpnia 2001 200 180,44 180,70 1,51%
RAZEM BONY SKARBOWE 1590 1512,88 1531,17 12,83%
3. OBLIGAGJE (bez odsetek)
Seria/Termin wykupu Wartoéé nominalna Wartosé w cenie Wartosé rynkowa Udzial w Aktywach
na dzieii 31-12-2000 Ogélem
Obligacje o statym opr
OK0802 / 21 sierpnia 2002 2 500,00 1858,75 1940,00 16,25%
050202 / 12 lutego 2002 750,00 701,50 712,50 5.97%
Razem 3 250,00 2560,25 2652,50 22,22%
Obligacje o ym opr
TZ20201 / 06 lutego 2001 179,80 178,89 179,62 1,50%
TZ0501 / 06 maja 2001 123,70 122,98 12347 1,03%
T20502 / 06 maja 2002 35,00 34,73 35,09 0,29%
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 115,60 114,75 115,48 0,97%
TZ1101/ 06 listopada 2001 207,80 206,38 207,38 1,74%
T20202 / 06 lutego 2002 136,20 135,34 136,32 1,14%
Razem 798,10 793,07 797,36 6,67%
RAZEM OBLIGACJE 4048,10 3353,32 3 449,86 28,89%
[ RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICINEGO OBROTU (bez odsetek) ] 9704,38 81,29%
[ Odsetki od obligagji | 101,70 085% |
] RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (z odsetkami) ] 9 806,08 82,15%
11. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
1. BONY HANDLOWE
Termin wykupu Warto$é nominalna Wartos¢ w cenie Warto$é rynkowa Udziat w Aktywach
nabycia na dziefi 31-12-2000 Ogélem
BH EXBUDU / 10 stycznia 2001 900 879,41 895,21 7,50%
RAZEM BONY HANDLOWE 900 879,41 895,21 7,50%
__RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU I 895,21 7,50% |
|__RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE (bez odsctck) ] 10 599,59 88,79% |
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Zestawienie zmian w stanje lokat
Wwg stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku i 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN)

L PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU Zalacznik nr 3
Lokaty Wartos$é rynkowa Udziat w Aktywach Wartosé rynkowa Udziat w Aktywach
na dzien 31-12-1999 Ogdlem na dziei 31-12-2000 Ogolem
AKCJE 4753,49 64,05% 472335 39,57%
BONY SKARBOWE 1 097,44 14,79% 153117 12,83%
OBLIGACJE SKARBOWE 970,97 13,07% 3 449,86 : 28,89%
Odsetki od obligacji 20,42 0,28% 101,70 0,85%

II. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Lokaty Wartos¢ rynkowa Udzial w Aktywach Wartos$¢ rynkowa Udzial w Aktywach
na dzien 31-12-1999 Ogélem na dziei 31-12-2000 Ogolem
BONY HANDLOWE 298,26 4,02% 895,21 7,50%
RAZEM PAPIERY
|
WARTOSCIOWE (bez odsetek) 7120,16 95,93% 10599,59 88,79%
‘.
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Zmiany w aktywach netto
na dzieni 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem Liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

e iy e e

Zatacznik nr 4
|LZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO j 31-12-99 31-12-2000
Wartosé Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00 7354,24
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1043,20 120,84
przychody z lokat netto, 85,14 402,45
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 86,96 5,14
warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 871,10 -286,75
Zmiana w aktywach netto z tytuhs wyniku z operacji 1043,20 120,84
Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00
z przychodéw z lokat netto, 0,00 0,00
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6 311,04 247588
zwiekszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 712591 11 174,66
zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -814,87 -8698,78
Zmiana wartosci aktyw6w netto z tytutu zmian w kapitale 6311,04 2 475,88
Eaczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 7 354,24 2596,72
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 735424 9950,97
Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 5 654,41 9688,99
Lll. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA l
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 68 377,310 89655,955
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 303,998 71 061,681
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 61073,312 18 594,274
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczby zbytych jednostek uczestnictwa 68 377,310 158 033,265
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 7 303,998 78 365,679
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 61073,312 79 667,586
[m. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA l
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100.00* 120,42
Warto$¢ aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 120,42 124,91
Procentowa zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 20,42% 3,73%
Minimalna i maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 96.34 15-01-99 114.55 13-10-00
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny 121.71 271299 140.49 2803-00

Wartosc aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa wedug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

120.41 29-12-99

124.87 291200

IV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH I AKTYWACH NETTO

q

wynagrodzenia Towarzystwa

Procentowy udzial kosztéw operacyjnych w aktywach 9,03% 6,09%
Procentowy udzial kosztéw operacyjnych netto w aktywach 3,27% 3,54%
Procentowy udzial kosztéw operacyjnych w aktywach netto 9,11% 7,30%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych netto w aktywach netto 3,30% 4,24%
Procentowy udziat wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach 1,52% 1,66%
Procentowy udzial wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach netto 1,54% 1,99%
Udziat kosztéw operacyjnych limitowanych w srednich aktywach netto, w tym: 4%** 4%+

20++ 295+

* wartos¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa
** ufrednione w skali roku
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Noty objasniajace

Dane o walutowej strubturze aklywow i pasywow Funduszu

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazane sa w zlotych polskich. W omawia-
nym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych
operacji, ktore nalezaloby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacjeo zaciggnietych przez Fundusz kredytachi pozyczkach

Na dzied 31 grudnia 2000 roku Fundusz nie byt obcigzony zadnymi
kredytami i pozyczkami. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zaciagnat kredytu w kwocie stanowigcej wigcej niz 1% aktywéw
Funduszu,

Podziat kosztow pokrywanych praez Towarzystwo

Towarzystwo pobiera za zarzqdzanie Funduszem wynagrodzenie w
wysokosci 2% Srednich aktywow netto. W 2000 roku wynagrodzenie
to wynioslo 197,53 tys. PLN. Towarzystwo pokrywa koszty operacyjne
Funduszu, ktére przekraczajg roczny limit okreslony w § 34. 4 statu-
tu wynoszacy 4%, w tym 2% stanowi oplata za zarzadzanie. Koszty
pokrywane przez Towarzystwo w 2000 roku wyniosty 304,00 tys. PLN,
w tym rozliczenia migdzyokresowe kosztow wynoszg 29,11 tys. PLN.

Oplaty dla Depozytariusza 70,19 tys. PLN
Uslugi w zakresie rachunkowosci, w tym

prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu 135,48 tys. PIN
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 67,50 tys. PLN
Pozostale 30,83 tys. PLN
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zrealizowana strata - akcje 22,24 tys. PLN
Zrealizowany zysk - obligacje 1,35 tys. PLN
Zrealizowany zysk - kontrakty term. 26,03 tys. PLN

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

480,03 tys. PLN
96,54 tys. PLN

Niezrealizowany zysk z wyceny akji
Niezrealizowany zysk z wyceny obligacji

Informacja o podatkack i optatach

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Zréwnowazony KAPITAL HANDLOWY
posiada osobowos¢ prawna, w zwiazku z czym podlega przepisom
ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Zgodnie z art. 6
ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utwo-
rzone na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz przy zbywaaiu jednostek uczestnictwa typu A pobiera oplate
manipulacyjng w wysokosci nie wigkszej niz 4% a przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa typu B oplate manipulacyjng w wysokosci
nie wigkszej niz 4,5%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu wyna-
grodzenie za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw
W wysokosci nie wigkszej niz pobrane oplaty manipulacyjne. W omawia-
nym okresie sprawozdawczym pobrana zostala oplata manipulacyjna
w wysokosci 6,08 tys. PLN.

Zalacznik nr 5

Oplaty maklerskie

Z tymhu zawartych w 2000 roku transakcji gieldowych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ze Srodkéw Funduszu zostala
oplacona prowizja maklerska w wysokosci 70,04 tys. PLN.

Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Informacje o prawach pochodnych, o ktorych mowa w art 3 ust 3
ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warlosciowymi

W styczniu 2000 roku Fundusz zawieral transakcje na kontraktach
terminowych WIG 20 w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
poniesienia straty na otwartych pozycjach na rynku kasowym. Liczba
otwartych krétkich pozycji wynosita maksymalnie 30 kontraktéw
co nie przekraczalo nawet 10% wartosci aktywéw netto Funduszu,
Zastosowanie powyiszego instrumentu jako zabezpieczenie ryzyka
przyczynilo si¢ do wzrostu aktywow netto Funduszu i dalo wymierne
korzystne efekty Uczestnikom posiadajacym jednostki uczestnictwa
Funduszu.
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Opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akiji
KAPITAL HANDLOWY II

Do Uczestnikow Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji Kapitat Handlowy I oraz AKcjonariuszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji Kapital Handlowy I1 z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167, na kidre sktada si¢ wstep, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2000 ., kt6ry po stronie aktywéw i pasywiow
wykazuje sume 11.531,53 tys. zotych oraz aktywa netto w wysokosci 11.400,87 tys. dotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koriczacy
si¢ tego dnia wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.054,93 tys. ztotych, zestawienie lokat wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2000 r
0 wartosci rynkowej 8.861,90 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajce.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA.,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozda
Finansowych wydanych przez Miedzynarodows Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
nr 121, poz. 591 wraz z pézniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w sposéb dajacy wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkows dowodow i zapiséw ksiegowych,
zktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje rowniez oceng stosowanych zasad rachunkowosdi,
znaczgcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie,
ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajacq podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i przedstawia w sposob rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansows Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji Kapital
Handlowy II na dziefi 31 grudnia 2000 r, oraz wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci
stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77, poz. 868), stosowanymi w sposéb ciagly.

Biegly rewident nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.

Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 3 kwietnia 2001 roku
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Warszawa, 29 marca 2001 roku

Wstep

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji KAPITAL HANDLOWY I, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Banku Handlowego Spotka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostalo w dniu 30 czerwca
1998 roku wpisane do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy, pod numerem RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba w Warszawie,
ul. T. Chaﬂ:biﬁsldego 8.

Decyzja nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw WartoSciowych i Gield udzielila Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji KAPITAL HANDLOWY I, ktéry dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych. Powszechna sprzedai jednostek uczestnictwa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji KAPITAL

HANDLOWY II rozpoczela si¢ w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Akcji
KAPITAL HANDLOWY II $rodki Funduszu moga by¢ inwestowane
W nastepujacy sposob:

1) w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gieldzie papierow
wartosciowych lub na regulowanym rynku pozagieldowym, ktory
dziala regularnie i do ktérego dostep nie jest ograniczony oraz jest
uznany przez wlasciwy organ za spelniajacy warunki okreslone
przepisami prawa z zastrzezeniem pkt 4,

2) w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego naby-
wane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, o ile
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zloienie
whiosku ¢ dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie
dhuiszym niz jeden rok od dnia emisji, z zastrzezeniem pkt 4,

3) w papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt. 1i 2 lub
wierzytelnosci pienieine o terminie wymagalnosci nie dhuzszym
niz rok pod warunkiem, ze s3 one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa
motze byc ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w dniu
wyceny),

4) w papiery wartosciowe wymienione w art. 3 ust, 3 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 roku ,Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, inne prawa pochodne z praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe* wylacznie dla
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu,

5) w papiery wartosciowe, ktGre sa w obrocie na gieldzie lub na oficjalnie
uznanym regulowanym rynku pozagietldowym, oraz w diuine
papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w pafistwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub
panstwie nalezacym do Organizacji Wspélpracy Gospodarczej
iRozwoju (OECD) po uzyskaniu zezwolenia KPWiG na dokonywanie
lokat na okreslonej gieldzie lub rynku i w zgodzie 2 przepisami
prawa dewizowego ,

6) w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, majace siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspblnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli fundusze te lub insty-
tucje oferujg publicznie jednostki lub tytuly uczestnictwa i umarzajg
je na zadanie Uczestnika oraz jezeli stosujg ograniczenia inwestycyjne
¢o najmniej takie jak Fundusz.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. kaczna warto$¢ lokat okreslonych w pkt 3 Lokat Funduszu nie moie
przewyiszy¢ 10% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 5% wartosci swoich aktywow
W papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w
wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

3.Fundusz moze lokowaé do 10% wartosci swoich aktywow
W papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywéw.

4.Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa albo NBP oraz do lokat w papiery wartoSciowe
emitowane lub gwarantowane przez paristwa nalezace do OECD
oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw naleiacych
do OECD nie stosuje sie ograniczeii, o ktorych mowa w pkt2i3.

5.Jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4 nie spelniaja
warunkéw okreslonych w pkt 2 i 3, powinny byé dokonywane
W papiery wartosciowe co najmniej szesciu réinych emisji, z tym
ze warto$¢ lokaty w papiery iadnej z tych emisji nie moze
przewyzszaé 30% wartosci aktyw6w Funduszu.

6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt 4 dokonywane w papiery wartosciowe
jednego emitenta, o ktérym mowa w pkt 4 lub gwarantowane przez
przez jeden podmiot, o ktérym mowa w pkt 4 moga przewyiszaé
35% wartosci aktywéw Funduszu.

7. Eaczna wartosc lokat, o ktérych mowa w pkt 6 Lokat Funduszu, nie
moZe przewyiszac 5% wartosci aktywow Funduszu,

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyiej jest obowia-
zany do dostosowania w terminie szesciu miesiecy stanu swoich
aktywéw do wymagaii okreslonych w ustawie o funduszach inwesty-
cyjnych. Fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowiazar Funduszu, czesé swoich aktywow
na rachunkach bankowych.
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Fundusz moze zacigga¢ wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajgce;
10% wartosci aktywow Funduszu w chwili zaciagania tych poiyczek
i kredytow.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 styczniado 31 grudnia
2000 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2000 roku.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogoine

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzieii 31 grudnia 2000 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy o rachunkowosci
zdnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych.

Umowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotyczg,

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Funduszu wedtug ceny nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizje
maklerska a2 w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takie koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia réwnej zeru.

Dluzne papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
naleznosci Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,HIFO tzn. ze jako
pierwsze sprzedawane §4 papiery o najwyiszej cenie nabycia.

Naleznz dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym
ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po daniu,
w ktérym po raz ostatni akcje byly notowane na rynku regulowanym
z prawem do dywidendy.

Prawo poboru akgji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po
raz ostatni akcje byly notowane na rynku regulowanym z prawem
poboru. Niewykorzystane prawo poboru akji uznaje sie za zbyte po
wartosci rownej zeru, w dniu Rastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa,

Prawo poboru akeji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgji
nie notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po ustaleniu tych praw.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art, 7 ust.3 Ustawy - Prawo o pub-
licznym obrocie papierami wartosciowymi, w wyniku ktérej Fundusz
nabywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
2apisu na rachunku papieréw wartosciowych ujmuje si¢ jako
nalezno$¢ Funduszu - papiery wartosciowe do otrzymania z tytulu
Zawarte] przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
2awarcia umowy , o ktérej mowa w art. 7 ust.3 Ustawy - Prawo o pub-
licznym obrocie papierami wartosciowymi, w wyniku ktorej Fundusz
zbywa papiery wartoSciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych ujmuje si¢ jako zobow-
tazanie Funduszu - papiery wartosciowe do dostarczenia z tytulu
zawartej przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje sie
W ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiegowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich
we wlasciwym okresie.

Srodki pienigine przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powickszaja wartos¢ aktywow netto Funduszu w nastepnym dniu
wyceny, po dniu w ktérym jednostki zostaly nabyte przez Uczestnika,

Odsetki od srodkéw pieniginych i papieréw wartosciowych ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat, zgodnie z zasadg
memoriatows.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych
W wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztow
operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki a platnosci
Z tytulu limitowanych kosztéw Zmniejszaja utworzony rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Na dzied bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne
rozliczenia miedzyokresowe z tytulu limitowanych kosztéw opera-
cyjnych funduszu, nie stanowiacych na dzieri bilansowy zobowigzania,
w kwocie ustalonej jako nadwyzka ponad naliczong rezerwe na
wydatki,

Na dzieni bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne
rozliczenia miedzyokresowe na pokrycie przysztych naleinosci
2 tytuly kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limi-
towanych kosztéw funduszu, nie stanowigcych na dzien bilansowy
zobowigzania.

Wycena skiadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, przy-
padajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
z zachowaniem zasady ostroinej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane s3 w oparciu o
cen¢ rynkow na nastepujacych zasadach:

-21-
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1) papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym, z zastrze-
zeniem pkt 7 i 8 - w oparciu o oglaszany dla papieréw
wartosciowych:

a) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowait ciaglych lub
b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane
na rynku regulowanym - wedtug zasad okreslonych w pkt 1,

3) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowa w pkt. 1, lecz ktére s3 przedmiotem wtérnego obrotu na
zasadach okreslonych w art. 92 ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi - odpowiednio wedlug zasad
okreslonych w pkt 1,

4) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowa w pkt 1 i 3 - wedlug ostatniej, najniiszej odpowiednio ceny
lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto pakietows transakcje przedsesyjna,

¢} aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny ogloszonej przez
fundusz - z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkowa,

5) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktorych nie jest moiliwe zastosowanie metod wyceny, o kidrych
mowa w pkt 1, 3i4-w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofer-
cie publicznej, powickszong o wartos¢ rynkows prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow
- W oparciu o $rednig cen¢ nabycia, wazona liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publi-
cznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ rynkows,

6) jednostki uczestnictwa - wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

7) w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub
kilku rynkach, w jednym lub w kilku systemach notowan, za
kryterium wyboru systemu notowar i rynku przyjmuje sie przedietny
dzienny wolumen obrotu w okresie ostatniego miesiaca kalenda-
rzowego w odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do rynku
regulowanego lub systemu, na ktérych dany papier jest notowany,

8) jezeli ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny,
ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji
gieldowej nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartos-
ciowego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartosciowy,
nalezy uwzglednic ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy, z tym ie uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, zostaly zgloszone po raz ostatni w takim
terminie, iz wycena papieréw wartosciowych w oparciu o te oferty
nie odzwierciedlataby wartosci rynkowej papieru wartosciowego,
to uznaje si¢, Ze nie jest mozliwe zastosowanie dla tych papierow
metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1,

9) papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma moliwosci
stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedlug metod
okreslonych w pkt. 1-8, nabyte z dyskontem lub premia wycenia
si¢ w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii,

10) kontrakty terminowe Fundusz wycenia wedhig kursu rozlicze-
niowego. W dniu otwarcia pozycji kwota rozliczeniowa jest réwna
roinicy miedzy dzienng cena rozliczeniowa kontraktu z danej
sesji a ceng transakcyjna kontraktu. W pozostate dni (z wyjatkiem
dnia wygasniecia) dzienna kwota rozliczeniowa jest rowna
réinicy pomiedzy ceng rozliczeniow kontraktu z danej sesji
aceng rozliczeniowa z poprzedniej sesji. W dniu wygasniecia kwota
rozliczeniowa jest réwna réinicy pomiedzy ostateczna cena
rozliczeniows a ceng rozliczeniow z poprzedniego dnia. W przy-
padku zamkniecia pozycji przed dniem wygasniecia kontraktu
kwota rozliczeniowa réwna sie réznicy pomiedzy ceng kontraktu
zamykajacego pozycje a poprzednia ceng rozliczeniows kontraktu,
Jezeli dzienna cena rozliczeniowa kontraktu wzrasta w stosunku
do poprzedniej sesji, dzienna kwota rozliczeniowa powieksza
wartos¢ zobowiazan Funduszu wynikajacych z posiadanych pozy-
¢ji. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa kontraktu maleje w stosunku
do poprzedniej sesji, dzienna kwota rozliczeniowa pomniejsza
wartos¢ zobowigzan Funduszu wynikajacych z posiadanych pozyciji,

1) w przypadku, gdy nie jest moiliwa wycena aktywow wedhug
metod powyzej okreslonych lub gdy tak sporzadzona wycena
odbiegalaby od wyceny wedhig wartosci rynkowej, Fundusz
wycenia wartos¢ aktywéw opierajac si¢ na metodzie wyceny
wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasad ostroinej wyce-
ny, ocenianej jako najlepszej z punktu widzenia uczestnikéw
Funduszu, pozwalajacej na rzetelne odzwierciedlenie wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, dokonywanej na pod-
stawie Sredniej ceny, obliczonej z cen kupna, podawanych w dniu
wyceny przez nie wigcej niz trzy instytucje finansowe, zaanga-
Zowane w obr6t takimi papierami wartosciowymi, kt6re zostaly
wybrane przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem.

12) papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
funduszu, wycenia si¢ stosujac metody wyceny dla tych papieréw
wartosciowych,

13) zobowiazania z tytulu papieréw do dostarczenia, do chwili dokona-
nia odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny okreslonych dla tych
papieréw wartosciowych.

Wprowadzone zmiany wimowania i metod wyceny skladnikéw lokat

Zmiany wprowadzone w 2000 roku:

Do 9 marca 2000 roku skiadniki lokat Funduszu wyceniane byly
zgodnie z zasadami wyceny opisanymi w Statucie Funduszu
i zatwierdzonymi prze KPWiG z chwilg wydania zgody Towarzystwu
na utworzenie Funduszu. W zwiazku z wejsciem w iycie Rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie
szezegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Fundusz
dokonat zmiany zasad wyceny sktadnikéw lokat dostosowujac je do
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Rozporzadzenia i wprowadzit w zycie w dniu opublikowania w prasie
zmian statutu Funduszu, zatwierdzonych przez KPWiG decyzjg or
DFN-409/5-94/00 7 18 lutego 2000 roku.

W wyniku zmienionych zasad wyceny lokat od9 marca 2000 roku
akcje oraz obligacje notowane na WGPW, ktére do tego czasu wyceniane
byly wg ostatniego kursu ustalonego w systemie notowar jednolitych
a w przypadku obligacji notowanych tylko w systemie notowan
ciaglych metody liniowej amortyzacji dyskonta, w okresie od 9 marca
do 16 listopada wyceniane byly wg ostatniego kursu ustalonego
W systemie notowar jednolitych lub wg ostatniego kursu zamkniecia
W systemie notowan ciaglych w zaleznosci od wielkosci przecigtnego
dziennego wolumenu obrotu w okresie ostatniego’ miesiaca kalen-
darzowego w odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do
systemu, na ktGrych dany papier jest notowany. Koniecznos¢ zmiany
metod wyceny skladnikéw lokat w dniu 9 marca 2000 spowodowala
wzrost wartosci aktywéw netto Funduszu o 16 824,00 PLN i wzrost
wartosci jednostki uczestnictwa o 0,28 PLN.

0d dnia 17 listopada 2000, w zwigzku z wprowadzeniem na WGPW
nowego systemu gieldowego WARSET wszystkie papiery wartosciowe
notowane na gieldzie wyceniane s3 wg ostatniego kursu z systemu
notowai, na ktérym papier jest notowany.

Do 5 wrzesnia 2000 roku bony skarbowe, bez wzgledu na termin
wykupu, wyceniane byly rynkowo wg Sredniej ceny, obliczonej z cen
kupna, podawanych w dniu wyceny przez nie wigcej niz trzy instytucje
finansowe, zaangazowane w obrot takimi papierami wartosciowymi,
kt6re zostaty wybrane przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariu-
szem. Fundusz dokonat zmiany zasad wyceny bonéw skarbowych
na metode liniowej amortyzacji dyskonta. Nowy sposéb wyceny
spowodowal zmiane zasad ujmowania w ksiegach rachunkowych
Funduszu operacji na bonach skarbowych. Do dnia zmiany zasad
efekty wyceny bonéw skarbowych ujmowane byly jako niezrealizo-
wane zyski/straty z wyceny lokat. Natomiast wyniki na transakcjach
sprzedazy bonéw skarbowych ujmowano w pozycji zrealizowane
zyski/straty ze zbycia lokat. Od dnia zmiany zasad wyceny bonéw
skarbowych efekty wyceny bonéw ujmowane s3 w pozycji przychody
2 lokat z tyt. odpiséw dyskonta. Wynik z transakcji sprzedazy bonéw
skarbowych jako réznica pomiedzy wartoscig biezaca bonow skarbo-
wych (warto$¢ bonéw w cenie nabycia powigkszona o naliczone
dyskonto) a zrealizowanym przychodem koryguje warto$¢ naliczo-
nego dyskonta.

W konsekwencji zmienit si¢ sposb prezentacji operacji na bonach
skarbowych w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2000 w stosunku do roku 1999.

Ponizej przedstawiono tabele, w ktérej kolumna oznaczona jako
nJest* prezentuje wartos¢ pozycji sprawozdania finansowego za okres
koficzacy sie 31 grudnia 1999 roku, kolumna »powinno by¢* natomiast
prezentuje 0szacowang wartos¢ pozycji sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres koiiczacy sie 31 grudnia 1999 roku wedhug
zasad prezentacji zastosowanych do sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku.

Bilans Funduszu:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno by¢

Zakumulowane,
nierozdysponowane przychody
z lokat netto

(142) | (0,63 (50,79)

Zakumulowany,
nierozdysponowany
2/s ze zbycia lokat 75,04 0,63 74,41

Rachunek Wyniku z operacji:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno byé

Przychody z lokat
- odpis dyskonta 55,50 0,63 56,13

Zakumulowany,
nierozdysponowany
2/s ze zbycia lokat 75,04 (0,63) 74,41

Kryterium podzialu skltadnikow portfela lokat Funduszu

Skladniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie z nastepuja-
cymi kryteriami podziat:

1) Papiery warto$ciowe:
dopuszczone do publicznego obrotu;
niedopuszczone do publicznego obrotu.

2) Akcje, w tym akcje notowane na:
Rynku podstawowym,
Rynku réwnoleglym.

3) Dluine papiery wartosciowe, w tym:
* Obligacje Skarbowe:
o stalym oprocentowaniu,
0 zZmiennym oprocentowaniu.

* Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu.

« Bony Handlowe.
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Bilans Funduszu

na dzieri 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I AKTYWA Zatacznik nr 1
1. LOKATY 31-1299 31-12-2000
Waluty 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe 573872 8.861,90
Jednostki i tytuly uczestnictwa 0,00 0,00
Udzialy w Sp. z 0.0. 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe do otrzymania - 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
LOKATY - razem 5738,72 8 861,90
2. SRODKI PIENTEZNE
Rachunki bankowe 9,14 54,19
Lokaty krétkoterminowe 647,56 0,00
SRODKI1 PIENIEZNE - razem 656,70 54,19
3. NALEZNOSCI:
Z tytutu zbytych lokat 0,00 1885,30
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
Dywidendy 0,00 0,00
Odsetki 0,20 0,14
Pozostale, w tym: 25,62 701,80
Naleznosci od Towarzystwa 25,62 24,68
NALEZNOSCI - razem 25,82 2587,24
4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
r Inne rozliczenia migdzyokresowe 25,39 l 28,20 J
[ AKTYWA 0GOLEM 6 446,63 | 11531,53 |
1. ZOBOWIAZANIA
Z tytutu nabytych lokat 0,00 0,00
Z tytulu wystawionych opcji 0,00 0,00
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 43,93
Z tytulu pozyczek i kredytéw o terminie splaty do roku 0,00 0,01
Z tytulu pozyczek i kredytéw o terminie splaty powyiej roku 0,00 0,00
Papiery wartoSciowe do dostarczenia 0,00 0,00
Rezerwa na wydatki 0,00 0,00
Zobowigzania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 887 0,91
Pozostale, w tym: 31,64 57,61
Zobowigzania wobec kontrahentéw 31,64 57,61
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 25,39 28,20
ZOBOWIAZANIA - razem 65,90 130,66
[ AKTYWA NETTO 6380,73 | 11400,87 |
IV. KAPITAL
Wplacony 5900,76 27 494,27
Wyplacony 660,08 -16 178,51
KAPITAL - razem 5 240,68 11 315,76
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO -51,42 6,09
V1. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

ZE ZBYCIA Z LOKAT ) 75,04 677,97
VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA 111643 769,17
IVllI. KAPITAL | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI RAZEM 6 380,73 l 11 400,87 l

Liczba jednostek uczestnictwa 50 671,269 91 042,596
Liczba jednostek uczestnictwa typu A 44 011,858 83 217,888
Liczba jednostek uczestnictwa typu B 6 659,411 7 824,708
Warto$é Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa 125,92 125,23
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Rachunek wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN)

KAPITAL H

ANDLOWY

Zatacznik nr 2

311299 31-12-2000

I. PRZYCHODY Z LOKAT 171,07 543,17
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 37,54 84,56
Odsetki 69,50 82,09
Odpis dyskonta 55,50 357,76
Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale 8,53 18,76
I1. KOSZTY OPERACYJNE 657,04 767,47
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 103,08 231,29
Wynagrodzenie dla Dystrybutoréw 8,54 18,76
Oplaty dla Depozytariusza i inne zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 148,93 130,46
Uslugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 238,66 215,82
prowadzenie rejestru Uczestnikow 166,57 121,50
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 109,45 91,01
Uslugi prawne 0,96 0,66
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,56 4,78
Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,02 0,03
Amortyzacja premii 0,00 0,00
Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale, w tym: 44,84 74,66
dystrybucja materialow informacyjnych 24,44 165
reklama 20,13 68,44
inne 027 458

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 434,55 269,64
IV. KOSZTY OPERACY)NE NETTO 222,49 497,83
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 51,42 45,34
VL. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA ) 1 191,47 -1100,27
w tym nielimitowany koszt prowizji maklerskich 65,13 86,21
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 75,04 -753,01
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 116,43 347,26
VII. WYNIK Z OPERA(JI 1 140,05 -1 054,93
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Zestawienie lokat
Wg stanu na dziet 31 grudzieri 2000 roku (w tys PLN)

I. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSDZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
L AKQJE

Zalacznik nr 3
Nazwa spétki Liczba akeji Wartosé w cenie Wartosé rynkowa Udziat w Aktywach
nabycia na dzieii 31-12-2000 Ogotem
Rynek Podstawowy
AGORA 4077 366,43 346,55 3,01%
BPH _398 77,47 93,53 0,81%
BRE 924 69,07 121,04 1,05%
BSK 1505 33791 353,67 3,07%
BUDIMEX 6100 135,49 117,43 1,02%
COMARCH 2130 223,43 135,04 1L17%
COMPLAND 1857 122,47 212,63 1,84%
DEBICA 1874 69,14 63,71 0,55%
EFL 1800 213,98 206,10 1,79%
ELEKTRIM 14 650 566,04 741,29 6.43%
JELFA 4350 157,42 164,43 1,43%
KABLEHOLD 25961 159,89 129,02 1,12%
KETY 8450 326,62 371,80 3,22%
KGHM 25338 540,38 653,72 5,67%
MOSYALZAB 7100 78,12 63,90 0,55%
NETIA 5953 429,75 449,45 3,90%
0KOCIM 6700 83,71 81,07 0,70%
OPTIMUS 845 153,37 104,36 0,90%
ORBIS 11 200 353,711 290,08 2,52%
PBK 3793 323,10 402,06 3,49%
PGF 8994 271,68 256,33 2,.22%
PKN 40722 768,37 916,25 7,95%
POLFAKUTNO 850 59,50 46,32 0,40%
POLIFARB 53 300 278,63 301,15 2,61%
PROKOM 2175 276,52 378,45 3,28%
SOFTBANK 46711 356,42 303,62 2,63%
SWIECIE 4734 47,68 104,15 0,90%
TPSA 21787 460,75 601,32 5,21%
WBK 10 120 236,96 277,29 2,40%
ZREW 7372 163,57 190,93 1,66%
RAZEM AKCJE 289730 7707,58 8476,69 73,50%
2. BONY SKARBOWE
Termin wykupu ‘Wartosé nominalna Wartos¢ w cenie Wartos¢ rynkowa Udzial w Aktywach
nabycia na dzien 31-12-2000 Ogétem
BS 010103 /03 stycznia 2001 100 98,05 99,86 0,87%
BS 010110/ 10 stycznia 2001 100 99,04 99,52 0,86%
BS 010808/ 08 sierpnia 2001 200 179,18 180,84 1,57%
RAZEM BONY SKARBOWE 400 376,27 380,22 3,30%
3. OBLIGACJE (bez odsetek)
Seria/Termin wykupu Warto$¢ nominalna Wartosé w cenie Wartosé rynkowa Udzial w Aktywach
nabycia na dziert 31-12-2000 Ogélem
Obligacje o ym opr i
TZ0201 / 06 lutego 2001 1,00 0,99 1,00 0,01%
TZ0501 / 06 maja 2001 1,00 0,99 099 0,01%
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 1,00 0,99 1,00 0,01%
TZ0202 / 06 futego 2002 1,00 0,99 1,00 0,01%
TZ20502 / 06 maja 2002 1,00 0,99 1,00 0,01%
RAZEM OBLIGAG)E 5,00 4,95 4,99 0,05%
[RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU 83861,90 76.85% |
B Odsetki od obligacii 0,14 000% |
LRAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (z odsetkami) 8862,04 76,85% —}
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Zestawienie zmian w stanie lokat
wg stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku i 31grudnia 2000 roku (w tys PLN)

3
v
)
/

KAPITAL HANDLOWY

L. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU Zalacznik nr 3
Lokaty Wartos¢ rynkowa Udziat w Aktywach Warto$é rynkowa Udziat w Aktywach
na dzien 31-12-1999 Ogdélem na dziei 31-12-2000 Ogolem
AKCJE 573872 89,01% 8 476,69 73,50%
BONY SKARBOWE
Z PRZYRZECZENIEM ODKUPYU 0,00 0,00% 380,22 3,30%
OBLIGACJE SKARBOWE 0,00 0,00% 499 0,05%
Odsetki od obligacji 0,00 0,00% 0,14 0,00%
RAZEM PAPIERY
WARTOSCIOWE (bez odsetek) 5738,72 89,01% 8 861,90 76,85%
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Zmiany w aktywach netto
na dzieri 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

ZIalacznik nr 4
[ 1. ZM1ANA wARTOSCL AKTYWGW NETTO 311299 31-12-2000
Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00 6 380,73
Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1140,05 -1054,93
przychody z lokat netto, 51,42 4534
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 75,04 -753,01
wzrost (spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 111643 -347,26
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1 140,05 -1054,93
Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00
z przychod6w z lokat netto, 0,00 0,00
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5 240,68 6075,08
zwigkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5 900,76 21 593,51
zmniejszenie z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 660,08 -15 518,43
Zmiana warto$ci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 5 240,68 6075,08
L4czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 380,73 5020,15
Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6380,73 11 400,87
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5 159,44 11 354,75
[ll. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 56 738,648 159 948,066
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 067,379 119 576,739
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 50 671,269 40 371,327
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:
liczby zbytych jednostek uczestaictwa 56 738,648 216 686,714
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 6 067,379 125 644,118
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 50 671,269 91 042,596
[m. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100.00* 12592
Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 125,92 125,23
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2592% 0,56%

Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

94.18 15-01-99
12803 27-12-99

12594 291299

108.78 13-10-00
158.53 27-03-00

125.25 29-12-00

IV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH I AKTYWACH NETTO

Procentowy udzial kosztéw operacyjnych w aktywach 10,19% 6,66%
Procentowy udzial kosztow operacyjnych netto w aktywach 3,45% 4,32%
Procentowy udzial kosztéw operacyjnych w aktywach netto 10,30% 6,73%
Procentowy udzial kosztow operacyjnych netto w aktywach netto 3,49% 4,37%
Procentowy udzial wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach 1,60% 2,01%
Procentowy udziat wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach netto 1,62% 2,03%
Udziat kosztéw operacyjnych limitowanych w $rednich aktywach netto, w tym: 4%** 4%**
wynagrodzenia Towarzystwa 2%** 2%**

* warto$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa
** u$rednione w skali roku
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Noty objasniajace

Dane o walulowej strukturze aktywow i pasywow Funduszu

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazane sa w zlotych polskich. W omawia-
nym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonal zadnych operaci,
ktére nalezaloby wyrazi¢ w walutach obeych.

Informacje o zaciggnietych przez Fundusz kredytach i pozyczkach

Na dziei 31 grudnia 2000 roku Fundusz nie byt obciazony zadnymi
kredytami i pozyczkami. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie
zaciagnal kredytu w kwocie stanowiacej wiecej niz 1% aktywow
Funduszu.

Podzial kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
W wysokosci 2% Srednich aktywéw netto. W 2000 roku wynagrodzenie
to wynioslo 231,29 tys. PLN. Towarzystwo pokrywa koszty opera-
cyjne Funduszu, ktére przekraczaja roczny limit okreslony w § 34. 4
statutu wynoszacy 4%, w tym 2% stanowi oplata za zarzadzanie.
Koszty pokrywane przez Towarzystwo w 2000 roku wyniosly 269,64
tys. PLN, w tym rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wynosza 28,20
tys. PLN.

Oplaty dla Depozytariusza 61,10 tys. PLN
Ushugi w zakresie rachunkowosci, w tym

prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu 120,51tys. PLN
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 61,56 tys. PLN

Pozostale 26,47 tys. PLN

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zrealizowana strata - akcje
Zrealizowany zysk - kontrakty term.

755,11 tys. PLN
2,10 tys. PLN

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

769,12 tys. PLN
0,05 tys. PLN

Niezrealizowany zysk z wyceny akcji
Niezrealizowany zysk z wyceny obligacji

Informacja o podatkach i optatach

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Akcji KAPITAL HANDLOWY 11 posiada
o0sobowos¢ prawna, w zwigzku z czym podlega przepisom ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1
pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwalnia
si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na
podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A pobiera oplate
manipulacyjng w wysokosci nie wigkszej niz 4% a przy odkupywaniu
jednostek uczestnictwa typu B oplate manipulacyjng w wysokosci nie
wiekszej niz 4,5%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu wynagrodzenie
za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw w wysokosci
nie wiekszej niz pobrane oplaty manipulacyjne. W omawianym
okresie sprawozdawczym pobrana zostala oplata manipulacyjna
w wysokosci 18,76 tys. PLN.

Zalacznik nr 5

Oplaty maklerskie:

Z tytutu zawartych w 2000 roku transakcji gieldowych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ze srodkéw Funduszu zostala
oplacona prowizja maklerska w wysokosci 86,21 tys. PLN.

Informacye o dystrybucji dochodow Funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Informacje o prawach pochodnych, o ktérych mowa w art.3 ust.3
ustawy Prawo o publicznym obrocie papierams warlosciowymi

W styczniu 2000 roku Fundusz zawieral transakcje na kontraktach
terminowych WIG 20 w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
poniesienia straty na otwartych pozycjach na rynku kasowym. Liczba
otwartych krétkich pozycji wynosita maksymalnie 30 kontraktéw.
Zastosowanie powyzszego instrumentu jako zabezpieczenie ryzryka
przyczynilo si¢ do wzrostu aktywéw netto Funduszu i dalo wymierne
korzystne efekty Uczestnikom posiadajacym jednostki uczestnictwa
Funduszu.
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Roczne sprawozdanie finansowe

OTWARTY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
PAPIEROW DLUZNYCH
KAPITAL HANDLOWY I1I




Opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Diuznych
KAPITAL HANDLOWY III

Do Uczestnikow Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Diuznych Kapital Handlowy Il oraz Akcjonariuszy Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Dhuznych Kapitat Handlowy Il
z siedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167, na ktére sklada sie wstep, bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2000 r., ktéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 31.915,85 tys. zotych oraz aktywa netto w wysokosci 26.727,81 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji
za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.547,98 tys. ziotych, zestawienie lokat wedlug stanu na
dzieri 31 grudnia 2000 r o wartosci rynkowej 20.610,80 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA.,
z siedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan
Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa Federacje Ksiegowych, rozdziaty 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
nr 121, poz. 591 wraz z péZniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w sposéb dajacy wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i zapisow ksiegowych,
zktérych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez oceng stosowanych zasad rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy erekongmie,
ie przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i przedstawia w spos6b rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansowa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw
Dhuinych Kapitat Handlowy 1l na dzief 31 grudnia 2000 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia, zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 77, poz. 868),
stosowanymi w sposéb ciagly.

Biegly rewident nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z o.0.

Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 3 kwietnia 2001 roku
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Wstep

Warszawa, 29 marca 2001 roku

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Papieréw Dhuznych KAPITAL HANDLOWY 1II, zwany dalej Funduszem, jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostato w dniu
30 czerwca 1998 roku wpisane do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XVI Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba

w Warszawie, ul. T. Chalubiriskiego 8.

Decyzja nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielila Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Papieréw Diuznych KAPITAL HANDLOWY III, ktory dziata zgodnie z przepisami Ustawy 2 dnia

28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych. Powszechna sprzedaZ jednostek uczestnictwa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego

Papieréw Diuinych KAPITAL HANDLOWY III rozpoczeta sie w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Funduszu
i osiaganie dochodéw Funduszu z lokowania aktywow.

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu Srodki Funduszu mog3 by¢ inwestowane
W nastepujacy sposob:

1) w dhuine papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gieldzie
papieréw wartosciowych lub na regulowanym rynku poza-
gieldowym, ktory dziata regularnie i do ktorego dostep nie jest
ograniczony oraz jest uznany przez whasciwy organ za spelniajacy
warunki okreslone przepisami prawa z zastrzeieniem pkt 4,

2) w dluine papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,
o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja zlo-
jenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, 0 ktérym mowa w pkt. 1,
oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione W okresie nie
dluzszym niz jeden rok od dnia emisji, z zastrzezeniem pkt 4,

3)w dluzne papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 112 lub
wierzytelnosci pienieine o terminie wymagalnosci nie dluzszym
niz rok pod warunkiem, ze s3 one zbywalne i ich wartos¢ rynkowa
moie by¢ ustalona w kaidym czasie (nie rzadziej jednak niz w dniu
wyceny),

4) w zwiazane z diuznymi papierami wartosciowymi papiery wartos-
ciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku ,Prawo o publicznym obrocie papierami wartoSciowymi, inne
prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat oraz transakcje terminowe” wylacznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego,

5) w dluzne papiery wartosciowe, ktére sa w obrocie na gieldzie lub
na oficjalnie uznanym regulowanym rynku pozagieldowym, oraz
w diuine papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w pafistwie innym niz Rzeczpospolita Polska
lub panstwie nalezacym do Organizacji Wspélpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD) po uzyskaniu zezwolenia KPWiG na dokonywanie
lokat na okreslonej gieldzie lub rynku i w zgodzie z przepisami
prawa dewizowego,

6) w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, majace siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli fundusze te lub insty-
tucje oferuja publicznie jednostki lub tytuly uczestnictwa i umarzaja
je na zadanie Uczestnika oraz jezeli stosuja ograniczenia inwestycyjne
co najmniej takie jak Fundusz.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. kaczna wartosc lokat okreslonych w pkt 3 Lokat Funduszu nie moze
przewyiszy¢ 10% wartosci aktywow Funduszu.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow
w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

3. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci swoich aktywow w papiery
wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiotiw wierzytelnosci
wobec tego podmiotu, jeeli laczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% warto$ci aktywow.

4.Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paiistwa albo NBP oraz do lokat w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez pafistwa naleiace do OECD
oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z pafistw nalezacych
do OECD nie stosuje si¢ ograniczen, o ktérych mowa w pkt 2 3.

5. Jezeli lokaty Funduszu, o kiorych mowa w pkt 4 nie spelniaja
warunkéw okreslonych w pkt 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartoSciowe co najmniej szeSciu r6znych emisji, z tym ze
wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyiszac
30% wartosci aktywéw Funduszu.

6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt 4 dokonywane w papiery wartosciowe
jednego emitenta, o kt6rym mowa w pkt 4 lub gwarantowane przez
jeden podmiot, o ktérym mowa w pkt 4 moga przewyiszac 35%
warto$ci aktywow Funduszu.

7. kaczna warto$c lokat, o ktérych mowa w pkt 6 Lokat Funduszu, nie
moze przewyisza¢ 5% wartosci aktywow Funduszu.

Jeieli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyzej jest obowia-
zany do dostosowania w terminie szeSciu miesi¢cy stanu swoich
aktywéw do wymagan okreslonych w ustawie o funduszach inwesty-
cyjnych. Fundusz utrzymuje wytacznie w zakresie niezbedoym do
zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.
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Fundusz moie zaciaga¢ wylacznie w bankach poiyczki i kredyty
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% wartosci aktywow Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek
i kredytow.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2000 roku.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogolne

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dziefi 31 grudnia 2000 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy o rachunkowosci
1 dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
7 dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegdlaych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu
wedtug ceny nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takie
koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
sie wedlug ceny nabycia rownej zeru.

Dluzne papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje si¢ odrebnie jako
naleinosci Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,HIFO“ tzn. Ze jako
pierwsze sprzedawane s3 papiery 0 najwyiszej cenie nabycia.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy - Prawo o publi-
cznym obrocie papierami wartoSciowyrmi, w wyniku ktorej Fundusz
nabywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papierow wartosciowych ujmuje si¢ jako
naleznoéé Funduszu - papiery wartosciowe do otrzymania z tytulu
zawartej przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust.3 Ustawy - Prawo o pub-
licznym obrocie papierami wartoSciowymi, w wyniku ktérej Fundusz
zbywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych ujmuije sie jako zobo-
wiazanie Funduszu - papiery wartosciowe do dostarczenia z tytutu
zawartej przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiegowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich we
wlhasciwym okresie.

Srodki pienigine przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powigkszaja wartos¢ aktywow netto Funduszu w nastepnym dniu
wyceny, po dniu w ktorym jednostki zostaly nabyte przez Uczestnika.

Odsetki od srodkéw pienieznych i papierow wartoSciowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat, zgodnie z zasad3
memorialowa.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw
operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki a platnosci
z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje
w okresach miesiecznych.

Na dzien bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne
rozliczenia miedzyokresowe z tytulu limitowanych kosztéw operacyj-
nych funduszu, nie stanowiacych na dzief bilansowy zobowigzania,
w kwocie ustalonej jako nadwyika ponad naliczong rezerwe na
wydatki.

Na dzieri bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne
rozliczenia miedzyokresowe na pokrycie przyszlych naleinosci
2 tytulu kosztow pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limi-
towanych kosztéw funduszu, nie stanowiacych na dziei bilansowy
zobowiazania.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych sesjina GPW w Warszawie,
z zachowaniem zasady ostroinej wyceny.

Papiery warto$ciowe i prawa majatkowe wyceniane s3 w oparciu
o cene rynkow na nastepujacych zasadach:

1) papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym, z zastrzeze-
niem pkt 7 i 8 - w oparciu o oglaszany dia papierow warto§ciowych:
2) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych lub
b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) prawa majatkowe nie bedace papierami wartoSciowymi notowane
na rynku regulowanym - wedlug zasad okreslonych w pkt 1,

3) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dlaktérych
nie jest moiliwe zastosowanie metod wyceny, 0 ktérych mowa
w pkt 1, lecz ktdre sa przedmiotem wtornego obrotu na zasadach
okreslonych w art. 92 ustawy - Prawo o publicznym obrocie papiera-
mi wartosciowymi - odpowiednio wedhug zasad okreslonych wpkt 1,

4) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dia kiérych
nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w pkt
1i 3 - wedlug ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:
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a) zaproponowanej W wyniku ogloszenia wezwania,
b) po jakiej zawarto pakietows transakcje przedsesyjna,
¢) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogloszonej przez fun-
dusz - 2 uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartos-
ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
wartos¢ rynkows,
5) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
kt6rych nie jest moiliwe zastosowanie metod wyceny, o ktorych
mowaw pkt 1,314-woparciuo ostatnia z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej
ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaly okreslone roine ceny dla nabywcow
- 'w oparciu o Srednig ceng nabycia, wazona liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicz-
nej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na
ich warto$¢ rynkowa,
6) jednostki uczestnictwa - wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
7) w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub
kilku rynkach, w jednym lub w kilku systemach notowai, za
kryterium wyboru systemu notowad i rynku przyjmuje si¢
przecietny dzienny wolumen obrotu w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego w odniesieniu do danego papieru wartoSciowego
i do rynku regulowanego lub systemu, na ktérych dany papier jest
notowany,
8) jezeli ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny,
ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji
gieldowej nie odzwierciedla wartosci rynkowej papieru wartoscio-
wego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartosciowy, nalezy
uwzgledni¢ ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedaty, z tym Ze uwzglednianie wylaczaie ceny w ofertach
sprzedaty jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, zostaly zgloszone po raz ostatni w takim
terminie, iz wycena papieréw wartosciowych w oparciu o te oferty
nie odzwierciedlataby wartosci rynkowej papieru wartosciowego,
to uznaje sie, Ze nie jest mozliwe zastosowanie dla tych papierow
metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1,
9) papiery wartosciowe, W przypadku ktérych nie ma mozliwosci
stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedlug metod okreslonych
w pkt. 1-8, nabyte z dyskontem lub premia wycenia si¢ w oparciu
o odpis dyskonta lub amortyzacje premi,
10) kontrakty terminowe Fundusz wycenia wedhug kursu rozliczenio-
wego. W dniu otwarcia pozycji kwota rozliczeniowa jest réwna
réznicy miedzy dzienna ceng rozliczeniows kontraktu z danej
sesji a ceng transakcyjna kontraktu. W pozostate dni (z wyjatkiem
dnia wygasnigcia) dzienna kwota rozliczeniowa jest réwna
réinicy pomiedzy ceng rozliczeniows kontraktu z danej sesji
a ceng rozliczeniows z poprzedniej sesji. W dniu wygasniecia
kwota rozliczeniowa iest ré6wna roéznicy pomiedzy ostateczng
cena rozliczeniows a ceng rozliczeniowa z poprzedniego dnia.
W przypadku zamknigcia pozyciiT przed dniem wygasniecia

kontraktu kwota rozliczeniowa réwna si¢ réznicy pomiedzy
cens kontraktu zamykajacego pozycje a poprzednia cena
rozliczeniows kontraktu. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa kon-
traktu wzrasta w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota
rozliczeniowa powieksza wartos¢ 20bowigzan Funduszu wynika-
jacych z posiadanych pozycji. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa
kontraktu maleje w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota
rozliczeniowa pomniejsza wartos¢ zobowiazan Funduszu wynika-
jacych z posiadanych pozycji,

11)w przypadku, gdy nie jest moiliwa wycena aktywow wediug
metod powyiej okreslonych lub gdy tak sporzadzona wycena
odbiegataby od wyceny wedlug wartosci rynkowej, Fundusz
wycenia wartos¢ aktywow opierajac sie na metodzie wyceny
wedlug wartosci rynkowej, 2 zachowaniem zasad ostroinej
wyceny, oceniane] jako najlepszej z punktu widzenia uczestnikéw
Funduszu, pozwalajacej na rzetelne odzwierciedlenie wartoSci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, dokonywanej na pod-
stawie Sredniej ceny, obliczonej z cen kupna, podawanych
w dniu wyceny przez nie wiecej niz trzy instytucje finansowe,
zaangaiowane w obrot takimi papierami wartosciowymi, ktére
zostaly wybrane przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem,

12) papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartoSciowych
funduszu, wycenia si¢ stosujac metody wyceny dia tych papieréw
wartosciowych,

13) zobowigzania z tytulu papieréw do dostarczenia, do chwili
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw
warto$ciowych funduszu, ustala si¢ wedlug metod wyceny
okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

Wprowadzone Zmiany ujmowania i metod wyceny skiadnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2000 roku:

Do 9 marca 2000 roku skiadniki lokat Funduszu wyceniane byly zgodnie
7 zasadami wyceny opisanymi w Statucie Funduszu i zatwierdzonymi
przez KPWiG z chwilg wydania 1gody Towarzystwu na utworzenie
Funduszu. W zwiazku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 9 wrze$nia 1999 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosd funduszy inwestycyjnych, Fundusz dokonat zmiany
zasad wyceny sktadnikéw lokat dostosowujac je do Rozporzadzenia
i wprowadzil w zycie w dniu opublikowania w prasie zmian statutu
Funduszu, zatwierdzonych przez KPWiG decyzja nr DFN-409/5-95/00
z 18 lutego 2000 roku.

W wyniku zmienionych zasad wyceny lokat od 9 marca 2000 roku
obligacje notowane na WGPW, ktére do tego czasu wyceniane byly
wg ostatniego kursu ustaionego w systemie notowar jednolitych
a w przypadku obligacji notowanych tylko w systemie notowai
ciagtych metoda liniowej amortyzacji dyskonta, w okresie od 9 marca
do 16 listopada wyceniane byly wg ostatniego kursu ustalonego
w systemie notowai jednolitych lub wg ostatniego kursu zamkniecia
w systemie notowan ciaglych w zaleinoéci od wielkosci przecigtnego
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dziennego wolumenu obrotu w okresie ostatniego miesizca kalendarzo-
wego w odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do systemu,
na ktérych dany papier jest notowany. Koniecznos¢ zmiany metod
wyceny skiadnikéw lokat w dniu 9 marca 2000 spowodowala spadek
wartosci aktywow netto Funduszu o 10 545,49 PLN i spadek wartosci
jednostki uczestnictwa 0 0,18 PLN.

0d dnia 17 listopada 2000, w zwigzku z wprowadzeniem na WGPW
nowego systemu gieldowego WARSET wszystkie papiery wartoSciowe
notowane na gieldzie wyceniane s wg ostatniego kursu z systemu
notowani, na ktérym papier jest notowany.

Do 5 wrzesnia 2000 roku bony skarbowe, bez wzgledu na termin
wykupu, wyceniane byly rynkowo wg Sredniej ceny, obliczonej z cen
kupna, podawanych w dniu wyceny przez nie wi¢cej niz trzy instytucje
finansowe, zaangazowane w obrét takimi papierami wartosciowymi,
ktore zostaly wybrane przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariu-
szem. Fundusz dokonal zmiany zasad wyceny bonéw skarbowych
na metode liniowej amortyzacji dyskonta. Nowy sposob wyceny
spowodowal zmiang zasad ujmowania W ksiegach rachunkowych
Funduszu operacji na bonach skarbowych. Do dnia zmiany zasad
efekty wyceny bonéw skarbowych ujmowane byly jako niezrealizo-
wane zyski/straty z wyceny lokat. Natomiast wyniki na transakcjach
sprzedazy bonéw skarbowych ujmowano w pozycji zrealizowane
zyski/straty ze zbycia lokat. Od dnia zmiany zasad wyceny bon6w
skarbowych efekty wyceny bonéw ujmowane 53 w pozycji przychody
2 lokat z tyt. odpiséw dyskonta. Wynik z transakcji sprzedazy bonéw
skarbowych jako réznica pomiedzy wartosci biezaca bonow skarbowych
(warto$¢ bonéw w cenie nabycia powigkszona o naliczone dyskonto)
a zrealizowanym przychodem koryguje wartos¢ naliczonego dyskonta.
W konsekwencji zmienit si¢ sposob prezentacji operacji na bonach
skarbowych w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2000 w stosunku do roku 1999.

Ponizej przedstawiono tabele, w ktorej kolumna oznaczona jako
Jest* prezentuje wartos¢ pozycji sprawozdania finansowego za okres
koriczacy sie 31 grudnia 1999 roku, kolumna ,powinno byc* nato-
miast prezentuje oszacowang wartos¢ pozycji sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres konczacy si¢ 31 grudnia 1999
roku wedlug zasad prezentacji zastosowanych do sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 roku.

Bilans Funduszu:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno by¢

Zakumulowane,
nierozdysponowane przychody

z lokat netto 753,53 102,04 855,57

Zakumulowany,
nierozdysponowany

1/s ze zhycia lokat (38,28) | (102,04) (140,32)

Rachunek Wyniku z operacji:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno byé

Przychody z lokat

- odpis dyskonta 172,55 102,04 274,59

Zakumulowany,
nierozdysponowany

z/s ze zbycia lokat (38,28) | (102,04 (140,32)

Kryterium podzialu skladnikow porifela lokat Funduszu

Skladniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie
z nastepujacymi kryteriami podziatu:

1) Papiery warto$ciowe:
dopuszczone do publicznego obrotu;
niedopuszczone do publicznego obrotu.

2) Dluine papiery wartosciowe, w tym:
» Obligacje Skarbowe:
o stalym oprocentowaniu,
0 Zmiennym oprocentowaniu.

« Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu.

« Bony Handlowe.
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Bilans Funduszu

na dziefi 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. AKTYWA Zatacznik or 1
1. LOKATY 31-12-99 31-12-2000
Waluty 0,00 0,00
Papiery Warto$ciowe 8357,27 20 610,80
Jednostki i tytuly uczestnictwa 0,00 0,00
Udzialy w Sp. 2 0.0. 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe do otrzymania 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
| LOKATY - razem 8357,27 20 610,80
2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 9,55 96,43
Lokaty krétkoterminowe 1 860,26 5093,52
SRODKI PIENIEZNE - razem 1.869,81 5 189,95
3. NALEZNOSCI:
Z tytulu zbytych lokat 0,00 5038,22
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 33,75
Dywidendy 0,00 0,00
Odsetki 197,94 976,90
Pozostale, w tym: 8191 37,73
Naleznosci od Towarzystwa 81,91 37.73
{iNALEZNOSCl - razem 279,85 6 086,60
4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
r [nne rozliczenia miedzyokresowe 26,00 \ 28,50_}
[ AKTYWA 0GOLEM 10552,93 | 31915,85 |
11. ZOBOWIAZANIA
ﬁ. tytutu nabytych lokat 0,00 0,0(T‘
Z tytulu wystawionych opcji 0,00 0,00
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 29,50
Z tytulu pozyczek i kredytow o terminie splaty do roku 0,00 0,00
Z tytulu pozyczek i kredytéw o terminie splaty powyiej roku 0,00 0,00
Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00 5038,22
Rezerwa na wydatki 0,00 0,00
Zobowiazania z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 9,37 35,51
Pozostale, w tym: 82,25 56,31
Zobowiazania wobec kontrahentow 82,25 56,31
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 26,00 28,50
ZOBOWIAZANIA - razem 117,62 5 188,04
{111, AKTYWA NETTO 1041531 | 2672781 |
IV. KAPITAL
Wplacony 14 855,34 33 826,10
Wyplacony -5 116,69 932293
KAPITAL - razem 9 738,65 24503,17
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY 7 LOKAT NETTO 753,53 2 082,61
V1. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

ZE IBYCIA 7 LOKAT ) -38,28 42.39
VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA -38,59 184,42
[VIIN. KAPITAL 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAGJI RAZEM 10 415,31 | 26727,81 |

Liczba jednostek uczestnictwa 96 014,470 213 107,557
Liczba jednostek uczestnictwa typu A 83 924,927 196 893,771
Liczba jednostek uczestnictwa typu B 12 089,543 16 213,786
Wartosé Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa 108,48 125,45
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Rachunek wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku {(w tys PLN)

Zatacznik ar 2

1999-12-31 2000-12-31

I. PRZYCHODY Z LOKAT 977,63 1608,73
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00 0,00
Odsetki 800,48 676,45
Odpis dyskonta 172,55 924,56
Dodatnie réinice kursowe 0,00 0,00
Pozostale 4,60 7,72
11. KOSZTY OPERACYJNE 1 030,00 748,35
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 126,70 156,97
Wynagrodzenie dla Dystrybutor6w 4,48 7,72
Optaty dla Depozytariusza i inne zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 149,51 125,68
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym; 238,66 215,82
prowadzenie rejestru Uczestnikow 166,57 121,50
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 296,30 91,02
Ushugi prawne 0,96 0,66
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,56 4,78
Odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
Amortyzacja premii 0,00 0,00
Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale, w tym: 210,83 145,70
dystrybucia materialow informacyjnych 3722 L70
reklama 173,23 140,80
inne 038 3,20

II1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 805,90 468,70
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO 224,10 279,65
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 753,53 1329,08
VL. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA ) -76,87 218,90
w tym nielimitowany koszt prowizji maklerskich 33,32 4,67
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38,28 411
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 38,59 223,01
VII. WYNIK Z OPERAC)1 676,66 1547,98
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Zestawienie lokat
wg stanu na dzien 31 grudnia 2000 r. (W tys PLN)

1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICINEGO OBROTU

1. OBLIGACJE (bez odsetek) Ialacznik nr 3
Seria/Termin wykupu ‘Warto$¢ nominalna Warto§¢ w cenie Warto$é rynkowa Udzial w Aktywach
nabycia na dzied 31-12-2000 Ogotem
Obligacje o zerowym oprocentowaniu
0K0802 / 21 sierpnia 2002 3 000,00 222550 2328,00 8,66%
Razem 3 000,00 222550 2328,00 8,66%
Obligacje o statym oprocentowaniun
050201 / 12 lutego 2001 40,00 40,73 39.64 0,15%
050601 / 12 czerwea 2001 40,00 40,93 38,80 0,14%
051001 / 12 paidziernika 2001 50,00 51,50 47,75 0,18%
050202 / 12 lutego 2002 3 445,00 3215,73 3272,75 12,18%
050203 / 12 lutego 2003 10,00 10,28 9,35 0,03%
051003 / 12 paidziernika 2003 60,00 62,64 5568 0,21%
PS0205 / 12 lutego 2005 1940,00 1624,75 1649,97 6,14%
Razem 5 585,00 5046,56 5113,94 19,03%
rl“c : o pLi} UPI\M
TZ0201 / 06 lutego 2001 233,90 231,74 233,67 0,87%
720501 / 06 maja 2001 405,70 401,79 404,93 1,51%
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 123,00 121,58 122,88 0,46%
TZ1101 / 06 listopada 2001 29,20 28,52 29,14 0,11%
DZ0706 / 18 lipca 2006 10,00 9,98 995 0,04%
DZ0108 / 18 stycznia 2008 350,00 348,52 351,75 1,31%
DZ0708 / 18 lipca 2008 110,00 109,41 109,89 0,41%
DZ0109 / 18 stycznia 2009 410,00 408,41 410,20 1,53%
DZ0709/ 18 lipca 2009 200,00 197,87 199,96 0,74%
Razem 1871,80 185782 187237 6,98%
ERAZF.M OBLIGACJE 10 456,80 9129,88 9 314,31 34,67%
2. OBLIGAGJE SKARBOWE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU
Termin wykupu ‘Warto$é nominaina Wartos$¢ w cenie Wartosé rynkowa Udzial w Aktywacﬂ
nabycia na dzied 31-12-2000 Ogolem
050604 / 12 czerwea 2004 5000 4 749,06 4761,52 17,72%
RAZEM BONY SKARBOWE 5000 4749,06 4761,52 17,72%
2. BONY SKARBOWE
Termin wykupu Wartosé nominalna Wartos¢ w cenie Wartos¢ rynkowa Udzial w Aktywach
nabycia pa dzien 31-12-2000 Ogolem
BS010103 / 03 stycznia 2001 3 000,00 299155 2995,77 11,15%
BS010110 / 10 stycznia 2001 300,00 28196 298,59 L%
BS010131 / 31 stycznia 2001 350,00 343,50 344,68 1,28%
BS010808 / 08 sierpnia 2001 2 000,00 170675 1809,13 6,73%
RAZEM BONY SKARBOWE 5 650,00 5323,76 5 448,17 20,27%
[RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (bez odsetek) 19524,00 | 72,66% |
[ Odsetki od obligacji 97291 | 362% |
EAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (z odsetkami) 20 496,91 ‘ 76,28% ]
11. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU -
1. BONY HANDLOWE
‘7 Termin wykupu Wartosé nominaina ‘Wartos¢ w cenie Warto$é rynkowa Udziat w Aktywach
nabycia na dzied 31-12-2000 Ogotem
BH EXBUDU / 10 stycznia 2001 600,00 586,27 596,81 2,22%
BH ELEKTRIMU / 07 lutego 2001 500,00 483,67 489,99 1,82%
RAZEM BONY HANDLOWE 1 100,00 1 069,94 1 086,80 4,047ﬂ

RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO DBROTU

1 1086,80

| o ]

I RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE (bez odsetek)

20 610,80

] 76,70% |
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Zestawienie zmian w stanie lokat
wg stanu na dziefi 31 grudnia 1999 roku i 31 grudnia 2000 r. (w tys PLN)

HANDLOWY

L. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU Zatacznik nr 3
Lokaty Warto$é rynkowa Udzial w Aktywach Wartos$¢ rynkowa Udzial w Aktywach
na dzien 31-12-1999 Ogétem na dzien 31-12-2000 Ogoétem
OBLIGACJE SKARBOWE 3 035,98 28,83% 14 075,83 52,39%
BONY SKARBOWE 452594 42,97% 544817 20,27%
Odsetki od obligacji 197,38 1,87% 972,91 3,62%
IL. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
Lokaty Warto$é rynkowa Udzial w Aktywach Warto$¢ rynkowa Udzial w Aktywach
na dziei 31-12-1999 Ogodtem na dziei 31-12-2000 Ogélem
BONY HANDLOWE 795,35 7,55% 1086,80 4,04%
RAZEM PAPIERY
WARTOSCIOWE (bez odsetek) 8357,27 79,35% 20 610,80 76,70%
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Zmiany w aktywach netto
na dziefi 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz warosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Zalacznik nr 4
| 1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWGW NETTO 31-12.99 31-12-2000
Warto$¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00 10 415,31
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 676,66 1547,98
przychody z lokat netto, 753,53 1329,08
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 38,28 4,11
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -38,59 223,01
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 676,66 1547,98
Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00
z przychod6w z lokat netto, 0,00 0,00
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9738,65 14 764,52
zwigkszenie z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 14 855,34 18 970,76
zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -5 116,69 4 206,24
Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 9738,65 14 764,52
Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 10 415,31 16 312,50
Wartosc aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 415,31 2672781
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8 443,58 10277,07
Lll. IMIANA LICZRY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
liczba zbytych jednostek uczestnictwa 144 579,670 154 336,876
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 48 565,200 37 243,789
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 96 014,470 117 093,087
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:
liczby zbytych jednostek uczestnictwa 144 579,670 298 916,546
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 48 565,200 85 808,989
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 96 014,470 213 107,557
IIL. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
Wartosc aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100.00* 108,48
Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 108,48 125,42
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 8,48% 15,62%

Minimalna i maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
Wartos¢ aktywSw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

99.96 13-01-99
108.40 29-12-99

108.40 291299

108.59 03-01-00
125.34 29-12-00

125.34 29-12-00

ILV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH ! AKTYWACH NETTO

Procentowy udzial kosztéw operacyjnych w aktywach 9,78% 2,34%
Procentowy udziat koszt6w operacyjnych netto w aktywach 2,13% 0,88%
Procentowy udzial kosztéw operacyjnych w aktywach netto 9,89% 2,80%
Procentowy udzia kosztéw operacyjnych netto w aktywach netto 2,15% 1,05%
Procentowy udzial wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach 1,20% 0,49%
Procentowy udzial wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach netto 1,22% 0,59%
Udziat kosztéw operacyjnych limitowanych w $rednich aktywach netto, w tym: 2.5%** 2.5%**
wynagrodzenia Towarzystwa 1.5%** L.5%**

* wartos$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa
** uSrednione w skali roku
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KAPITAL HANDLOWY

Noty objasniajace

Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow Funduszu

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazane sa w zlotych polskich. W omawia-
nym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zadnych operacji
, ktére nalezaloby wyrazi¢ w walutach obcych.

Informacje o zaciggnigtych przez Fundusz kredytach i pozyczkach

Na dziefi 31 grudnia 2000 roku Fundusz nie byl obcigzony kredytami
i poiyczkami. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciagal
zadnych kredytéw i poiyczek.

Podziat kosztow pokrywanych przez Towarzystwo

Towarzystwo pobiera za zarzadzanie Funduszem wynagrodzenie
W wysokosi 1,5% Srednich aktywow netto. W 2000 roku wynagro-
dzenie to wyniosto 156,97 tys. PLN. Towarzystwo pokrywa koszty
operacyjne Funduszu, ktére przekraczaja roczay limit okreslony
W § 34. 4 statutu wynoszacy 2,5%, w tym 1,5% stanowi oplata za
zarzgdzanie. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w 2000 roku
wyniosly 468,70 tys. PLN, w tym rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw wynoszg 28,50 tys. PLN.

Oplaty dla Depozytariusza
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym .
prowadzenie rejestru uczestnikéw funduszu

99,02 tys. PLN

178,96 tys. PLN

Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 75,60 tys. PLN
Reklama 113,64 tys. PIN
Pozostale 1,48 tys. PLN
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Zrealizowana strata - obligacje 4,11 tys. PLN

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
Niezrealizowana zysk z wyceny obligacji 184,42 tys. PLN

Informacja o podatkach i oplatach

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Papieréw Dluinych KAPITAL
HANDLOWY IIl posiada osobowos¢ prawng, w zwiazku z czym podlega
przepisom ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze
inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Fundusz przy zbywaniu jednostek uczestnictwa typu A pobiera oplate
manipulacyjng w wysokosci nie wiekszej niz 2,5% a przy odkupywa-
niu jednostek uczestnictwa typu B oplate manipulacyjna w wysokosci
nie wigkszej niz 3%. Towarzystwo otrzymuje od Funduszu wynagro-
dzenie za organizowanie i nadzorowanie sieci dystrybutoréw
w wysokosci nie wiekszej niz pobrane oplaty manipulacyjne.
W omawianym okresie sprawozdawczym pobrana zostala oplata
manipulacyjna w wysokosci 7,72 tys. PLN.

Zatacznik nr 5

Optaty maklerskie

Z tytulu zawartych w 2000 roku transakeji gietldowych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, ze srodkéw Funduszu zostala
oplacona prowizja maklerska w wysokosci 4,67 tys. PLN.

Informacje o dystrybucji dochodow Funduszu

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Funduszu
Uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

Informacje o prawach pochodnych, o ktérych mowa w art. 3 ust, 3
ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

W 2000 roku Fundusz nie dokonal zadnych transakcji na papierach
wartosciowych wymienionych w art. 3 ust 3. Ustawy Prawo o publi-
czoym obrocie papierami wartosciowymi.
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Roczne sprawozdanie finansowe

;' OTWARTY FUNDUSZ INWESTYCY)NY
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Opinia biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pieni¢znego
KAPITAL HANDLOWY IV

Do Uczestnikéw Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pieni¢znego Kapitat Handlowy IV oraz Akcjonariuszy Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pienieznego Kapital Handlowy I
zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167, na ktére sklada sie wstep, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2000 r., ktéry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 55.533,65 tys. zotych oraz aktywa netto w wysokosci 34.249,05 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji
zarok obrotowy koriczacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik 2 operacji w kwocie 3.780,04 tys. zlotych, zestawienie lokat wedhug stanu na
dziedi 31 grudnia 2000 r o wartosci rynkowej 26.517,03 tys. dotych, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego SA,
zsiedziba w Warszawie, przy ul. Wolskiej 167. Naszym zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wydanie na jego temat opinii.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan
Finansowych wydanych przez Miedzynarodowy Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 . 0 rachunkowosci (Dz. U.
nr 121, poz. 591 wraz z pé7niejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Przepisy te wymagaja, aby badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone w spos6b dajacy wystarczajaca pewnosc, e sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa dowodow i zapiso6w ksiegowych,
2 ktorych wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez ocene stosowanych zasad rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie,

ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe do wydania opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych
iprzedstawia w spos6b rzetelny, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje finansows Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pieni¢inego
Kapital Handlowy IV na dzies 31 grudnia 2000 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. nr 77, poz. 868),
stosowanymi w spos6b ciagly.

Biegly rewident nr 3683/5018 Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.
Janina Skwarka Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0.

Renata Sochacka, Dyrektor

Warszawa, 3 kwietnia 2001 roku
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Warszawa, 29 marca 2001 roku
Wstep

Otwarty Fundusz Inwestycyjny Rynku Pienieinego KAPITAL HANDLOWY IV, zwany dalej Funduszem, jest zarzadzany przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego Spétka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie, ul. Traugutta 7/9. Towarzystwo zostalo w dniu
30 czerwca 1998 roku wpisane do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XVI Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 54056. Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba,
w Warszawie, ul. T. Chatubiriskiego 8.

Decyzjg nr DFN-409/5-29/98 z dnia 5 listopada 1998 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield udzielita Towarzystwu zezwolenia na
utworzenie Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku Pieni¢znego KAPITAE HANDLOWY IV, kt6ry dziata zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o Funduszach Inwestycyjnych. Powszechna sprzeda jednostek uczestnictwa Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Rynku

Pieni¢inego KAPITAL HANDLOWY IV rozpoczela si¢ w dniu 5 stycznia 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem funduszu jest ochrona realnej wartosci aktyw6w Funduszu.

Lokaty Funduszu

Zgodnie z § 8 Statutu $rodki Funduszu sa lokowane w dhiine papiery
wartoSciowe i prawa majatkowe z okresem do wykupu nie diuiszym
niz 3 miesiace lub majace stalg stope procentows o okresie nie dhuiszym
niz 3 miesigce. Fundusz moze lokowac aktywa wylacznie w nastepujacy
sposob:

1) w dluzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na gieldzie
papieréw wartoSciowych lub na regulowanym rynku poza-
gieldowym, ktéry dziata regularnie i do ktérego dostep nie jest
ograniczony oraz jest uznany przez wiasciwy organ za spelniajacy
warunki okre$lone przepisami prawa z zastrzeieniem pkt 4,

2) w diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej,
o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. 1, oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dhuzszym
niz jeden rok od dnia emisji, z zastrzezeniem pkt 4,

3) w dluzne papiery wartosciowe inne niz okreslone w pkt 1 2 lub
wierzytelnosci pienigine o terminie wymagalnosci nie diuzszym
niz rok pod warunkiem, Ze s3 one zbywalne i ich wartosc rynkowa
moze by¢ ustalona w kazdym czasie (nie rzadziej jednak niz w dniu
wyceny),

4) w zwigzane z dhuznymi papierami wartosciowymi papiery wartos-
ciowe wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku ,Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, inne
prawa pochodne z praw majatkowych bedacych przedmiotem
lokat oraz transakcje terminowe* wylacznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu,

5)w papiery wartosciowe, ktére s w obrocie na gieldzie Iub na
oficjalnie uznanym regulowanym rynku pozagietdowym, oraz
w dluzne papiery wartosciowe, ktérych dopuszczenie do takiego
obrotu jest zapewnione, w pafistwie innym niz Rzeczpospolita
Polska lub padstwie nalezacym do Organizacji Wspélpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) po uzyskaniu zezwolenia KPWiG
na dokonywanie lokat na okreslonej gieldzie lub rynku i w zgodzie
Z przepisami prawa dewizowego,

6) w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne
otwarte, majace siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli fundusze te lub
instytucje oferuja publicznie jednostki lub tytuly uczestnictwa
iumarzaja je na zadanie Uczestnika oraz jezeli stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak Fundusz.

7) Fundusz nie moze lokowac swoich aktywéw w obligacjach zamien-
nych na akcje.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. kaczna warto$c lokat okreslonych w pkt 3 Lokat Funduszu nie moze
przewyiszy¢ 10% wartosci aktywow Funduszu.

2. Fundusz nie moze lokowac wigcej niz 5% wartosci swoich aktywow
w papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

3.Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywéw
W papiery wartoSciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli laczna wartosé
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywow.

4.Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pasistwa albo NBP oraz do lokat w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez paistwa nalezace do OECD
oraz migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z padistw nalezacych
do OECD nie stosuje si¢ ograniczefi, o ktérych mowa w pkt 21 3.

5.Jezeli lokaty Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 4 nie spetniaja
warunkéw okreslonych w pkt 2 i 3, powinny by¢ dokonywane
W papiery wartosciowe co najmniej szeciu réznych emisji, z tym
e warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyiszac 30% wartosci aktywow Funduszu.

6. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 4 dokonywane w papiery wartoscio-
we jednego emitenta, o ktérym mowa w pkt. 4 lub gwarantowane
przez jeden podmiot, o ktérym mowa w pkt. 4 moga przewyiszac
35% wartosci aktywéw Funduszu.

7. Laczna wartos¢ lokat, o ktorych mowa w pkt 6 Lokat Funduszu, nie
moze przewyiszac 5% wartosci aktywow Funduszu,

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okreslone powyiej jest obowiazany
do dostosowania w terminie szeSciu miesiecy stanu swoich aktywéw
do wymagan okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
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Fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do zaspoko-
jenia bieiacych zobowiazan Funduszu, czesé swoich aktywéw na
rachunkach bankowych.

Fundusz moze zaciagaé¢ wylacznie w bankach pozyczki i kredyty
o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% wartosci aktyw6w Funduszu w chwili zaciagania tych poiyczek
i kredytéw.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2000 roku, dniem bilansowym jest 31 grudnia 2000 roku.

PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Uwagi ogoine

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dziesi 31 grudnia 2000 roku
zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw Ustawy o rachunko-
wosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych
Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
wedlug ceny nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerskq
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru takie
koszt nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje
si¢ wedhug ceny nabycia r6wnej zeru.

Dluine papiery wartosciowe z naliczanymi odsetkami ujmuje si¢
w ksiegach rachunkowych wedtug wartosci ustalonej w stosunku do
ich nominatu a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako
naleznosci Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,HIFO* tzn. ze jako
pierwsze sprzedawane sg papiery o najwyiszej cenie nabycia,

Papiery wartociowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
Zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy - Prawo o pub-
licznym obrocie papierami wartosciowymi, w wyniku ktérej Fundusz
nabywa papiery wartosciowe, do dnia dokonania odpowiedniego
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych ujmuje sie jako
naleznosé Funduszu - papiery wartosciowe do otrzymania z tytutu
zawartej przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, od dnia
zawarcia umowy, o ktorej mowa w art. 7 ust. 3 Ustawy - Prawo o pub-
licznym obrocie papierami wartosciowymi, w wyniku ktérej Fundusz
zbywa papiery warto$ciowe, do dnia dokonania odpowiedniego zapisu
na rachunku papieréw wartosciowych ujmuje si¢ jako zobowiazanie

Funduszu - papiery wartosciowe do dostarczenia z tytutu zawartej
przez Fundusz albo na rachunek Funduszu umowy.

Zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa Funduszu ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu uzyskania dowodu
ksiggowego dotyczacego tych operacji, z zapewnieniem ujecia ich we
wlasciwym okresie.

Srodki pienieine przekazane tytulem nabycia jednostek uczestnictwa
powiekszajg wartos¢ aktywéw netto Funduszu w nastepnym dniu
wyceny, po dniu w ktérym jednostki zostaly nabyte przez Uczestnika.

Odsetki od srodkéw pienieznych i papier6w wartosciowych ujmuje
si¢ w ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat, zgodnie z zasada
memorialows.

Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sq w ksiggach rachunkowych
w wysokosci przewidywanej. W przypadku limitowanych kosztéw
operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki
a platnosci z tytulu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona
rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw
nastepuje w okresach miesiecznych.

Na dziel bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych bierne
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu limitowanych koszt6w operacyj-
nych funduszu, nie stanowiacych na dzied bilansowy zobowiazania,
W kwocie ustalonej jako nadwyika ponad naliczona rezerwe na
wydatki.

Na dzied bilansowy wprowadzono do ksiag rachunkowych czynne
rozliczenia migdzyokresowe na pokrycie przysztych naleinosci
z tytulu kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo, dotyczacych limi-
towanych kosztéw funduszu, nie stanowiacych na dzied bilansowy
zobowiazania.

Wycena skladnikow lokat

Wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest w dniach wyceny, przy-
padajacych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie,
2 zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe i prawa majatkowe wyceniane $3 W oparciu
o cen¢ rynkow3 na nastepujacych zasadach:

1) papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym, z zastrze-
zeniem pkt 7 i 8 - w oparciu o oglaszany dla papieréw
warto$ciowych:

a) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowari ciaglych lub
b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) prawa majatkowe nie bedace papierami wartoSciowymi notowane
na rynku regulowanym - wedlug zasad okreslonych w pkt 1,

3) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktorych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowa w pkt. 1, lecz ktére s3 przedmiotem wtérnego obrotu na
zasadach okreslonych w art. 92 ustawy - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi - odpowiednio wedlug zasad
okreslonych w pkt 1,
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4) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dia ceng rozliczeniow a ceng rozliczeniowa z poprzedniego dnia.

ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych

mowa w pkt 11 3 - wedlug ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny

lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogloszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto pakietows transakcje przedsesyjna,

¢) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogloszonej przez fun-
dusz - z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartos-
ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
wartos$¢ rynkows,

5) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych
mowaw pkt 1,314-w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powickszona o wartos¢ rynkows prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow
- W oparciu o Srednig cene nabycia, wazona liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publi-
cznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos$¢ rynkows,

6) jednostki uczestnictwa - wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

7) w przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym
lub kilku rynkach, w jednym lub w kilku systemach notowar, za
kryterium wyboru systemu notowari i rynku przyjmuje si¢ prze-
cietny dzienny wolumen obrotu w okresie ostatniego miesiaca
kalendarzowego w odniesieniu do danego papieru wartosciowego
i do rynku regulowanego lub systemu, na ktérych dany papier jest
notowany,

8) jezeli ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny,
ale ze wzgledu na termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji
gieldowej nie odzwierciedla warto$ci rynkowej papiern wartoscio-
wego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartosciowy, nalezy
uwzgledni¢ ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszczalne. Jezeli oferty, o ktérych mowa
w zdaniu poprzednim, zostaly zgloszone po raz ostatni w takim
terminie, iz wycena papieréw wartosciowych w oparciu o te oferty
nie odzwierciedlataby wartosci rynkowej papieru wartosciowego,
to uznaje sie, ze nie jest moiliwe zastosowanie dla tych papieréw
metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1,

9) papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma moiliwosci
stalego okreslenia ich wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych
w pkt. 1-8, nabyte z dyskontem lub premia wycenia si¢ w oparciu
o odpis dyskonta lub amortyzacje premii,

10) kontrakty terminowe Fundusz wycenia wedtug kursu rozliczenio-
wego. W dniu otwarcia pozycji kwota rozliczeniowa jest réwna
réznicy miedzy dzienna cena rozliczeniows kontraktu z danej
sesji 4 ceng transakcyjna kontraktu. W pozostate dni (z wyjatkiem
dnia wygasniecia) dzienna kwota rozliczeniowa jest réwna
réznicy pomiedzy cens rozliczeniowa kontraktu z danej sesji
a ceng rozliczeniows z poprzedniej sesji. W dniu wygasniecia
kwota rozliczeniowa jest rowna réznicy pomiedzy ostateczng

W przypadku zamknigcia pozycji przed dniem wygasniecia
kontraktu kwota rozliczeniowa réwna si¢ réznicy pomiedzy ceng
kontraktu zamykajacego pozycje a poprzednig ceng rozliczeniows
kontraktu. Jezeli dzienna cena rozliczeniowa kontraktu wzrasta
w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota rozliczeniowa
powigksza wartos¢ zobowiazar Funduszu wynikajacych z posia-
danych pozycji. Jeieli dzienna cena rozliczeniowa kontraktu
maleje w stosunku do poprzedniej sesji, dzienna kwota rozlicze-
niowa pomniejsza warto$¢ zobowiazan, Funduszu wynikajacych
z posiadanych pozycji,

11) w przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena aktywéw wedlug
metod powyiej okreslonych lub gdy tak sporzadzona wycena
odbiegalaby od wyceny wedlug wartosci rynkowej, Fundusz
wycenia warto$¢ aktyw6w opierajac sie na metodzie wyceny
wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny,
oceniane; jako najlepszej z punktu widzenia uczestnikéw Funduszu,
pozwalajacej na rzetelne odzwierciedlenie wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, dokonywanej na podstawie
sredniej ceny, obliczone;j z cen kupna, podawanych w dniu wyceny
przez nie wiecej niZ trzy instytucje finansowe, zaangaiowane
w obr6t takimi papierami wartosciowymi, ktére zostaly wybrane
przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariuszem,

12) papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
funduszu, wycenia si¢ stosujac metody wyceny dla tych papieréw
warto$ciowych,

13) zobowigzania z tytulu papieréw do dostarczenia, do chwili dokona-
nia odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny okreslonych dla tych
papieréw warto$ciowych,

Wprowadzone zmiany uimowania i metod wyceny skiadnikow lokat

Zmiany wprowadzone w 2000 roku:

Do 9 marca 2000 roku skiadniki lokat Funduszu wyceniane byly zgodnie
z zasadami wyceny opisanymi w Statucie Funduszu i zatwierdzonymi
prze KPWiG z chwila wydania zgody Towarzystwu na utworzenie
Funduszu. W zwigzku z wejsciem w Zycie Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 9 wrzesnia 1999 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, Fundusz dokonat zmiany
zasad wyceny skiadnikéw lokat dostosowujac je do Rozporzadzenia
i wprowadzil w zycie w dniu opublikowania w prasie zmian statutu
Funduszu, zatwierdzonych przez KPWiG decyzjg nr DFN-409/5-96/00
z 18 lutego 2000 roku.

W wyniku zmienionych zasad wyceny lokat od 9 marca 2000 roku
obligacje notowane na WGPW, ktére do tego czasu wyceniane byly
wg ostatniego kursu ustalonego w systemie notowari jednolitych
aw przypadku obligacji notowanych tylko w systemie notowaii ciaglych
metoda liniowej amortyzacji dyskonta, w okresie od 9 marca do 16
listopada wyceniane byly wg ostatniego kursu ustalonego w systemie
notowari jednolitych lub wg ostatniego kursu zamkniecia w systemie
notowa ciaglych w zaleznosci od wielkosci przecietnego dziennego
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wolumenu obrotu w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego
w odniesieniu do danego papieru wartosciowego i do systemu, na
ktérych dany papier jest notowany. Konieczno$¢ zmiany metod wyceny
skladnikéw lokat w dniu 9 marca 2000 spowodowala wzrost wartosci
aktywéw netto Funduszu o 1 792,40 PLN i wzrost wartosci jednostki
uczestnictwa o 0,02 PLN.

0d dnia 17 listopada 2000, w zwiazku z wprowadzeniem na WGPW
nowego systemu gieldowego WARSET wszystkie papiery wartosciowe
notowane na gieldzie wyceniane s3 wg ostatniego kursu z systemu
notowa, na ktérym papier jest notowany.

Do 5 wrzesnia 2000 roku bony skarbowe, bez wzgledu na termin
wykupu, wyceniane byly rynkowo wg $redniej ceny, obliczonej z cen
kupna, podawanych w dniu wyceny przez nie wiecej niZ trzy instytucje
finansowe, zaangazowane w obrot takimi papierami warto$ciowymi,
ktére zostaly wybrane przez Fundusz w porozumieniu z Depozytariu-
szem. Fundusz dokonat zmiany zasad wyceny bonéw skarbowych na
metode liniowej amortyzacji dyskonta. Nowy sposéb wyceny
spowodowal zmiang zasad ujmowania W ksiegach rachunkowych
Funduszu operacji na bonach skarbowych. Do dnia zmiany zasad
efekty wyceny bonéw skarbowych ujmowane byly jako niezrealizo-
wane zyski/straty z wyceny lokat. Natomiast wyniki na transakcjach
sprredazy bonéw skarbowych ujmowano w pozycji zrealizowane
zyski/straty ze zbycia lokat. Od dnia zmiany zasad wyceny bonéw
skarbowych efekty wyceny bonéw ujmowane s3 w pozycji przychody
7 lokat z tyt. odpiséw dyskonta. Wynik z transakcji sprzedazy bon6w
skarbowych jako réznica pomiedzy wartoscia bieiaca bonéw skar-
bowych (wartos¢ bonéw w cenie nabycia powiekszona o naliczone
dyskonto) a zrealizowanym przychodem koryguje warto$¢ naliczo-
nego dyskonta.

W konsekwencji zmienit si¢ sposob prezentaciji operacji na bonach
skarbowych w sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2000 w stosunku do roku 1999.

Ponizej przedstawiono tabele, w ktorej kolumna oznaczona jako
Jest* prezentuje warto$¢ pozycji sprawozdania finansowego za okres
koficzacy sie 31 grudnia 1999 roku, kolumna ,powinno by¢“ natomi-
ast prezentuje oszacowani wartos¢ pozycji sprawozdania finan-
sowego sporzadzonego za okres koficzacy si¢ 31 grudnia 1999 roku
wedlug zasad prezentacji zastosowanych do sprawozdania finan-
sowego sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000
roku.

Bilans Funduszu:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno by¢

Zakumulowane,

nierozdysponowane przychody

2 lokat netto 673,17 346,45 1019,62

Zakumulowany,
nierozdysponowany
z/s ze zbycia lokat

316,52 | (346,45) (29,.93)

Rachunek Wyniku z operacji:

Pozycja sprawozdania Jest Korekta | Powinno by¢

Przychody z lokat

- odpis dyskonta 33145 | 34645 677,90

Zakumulowany,
nierozdysponowany

1/s ze zbycia lokat 316,52 | (346,45) (29,93)

Kryterium podziatu skladnikéw porifela lokat Funduszu

Skladniki portfela lokat Funduszu przedstawiono zgodnie 7 naste-
pujacymi kryteriami podziatu:

1) Papiery wartosciowe:
dopuszczone do publicznego obrotu;
niedopuszczone do publicznego obrotu.

2) Diuine papiery wartoSciowe, w tym:
» Obligacje Skarbowe:
0 stalym oprocentowaniu,
0 zmiennym oprocentowaniu.

« Bony Skarbowe, w tym bony z przyrzeczeniem odkupu.

» Bony Handlowe.
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Bilans Funduszu
na dzieri 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. AKTYWA Zalacanik nr 1
1. LOKATY 31-12-99 31-12-2000
Waluty 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe 11 690,38 26 517,03
Jednostki i tytuly uczestnictwa 0,00 0,00
Udzialy w Sp. z 0.0. 0,00 0,00
Wierzytelnosci 0,00 0,00
Papiery Wartosciowe do otrzymania 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
LOKATY - razem 11 690,38 26 517,03
2. SRODKI PIENIEZNE
Rachunki bankowe 9,72 1,70
Lokaty krotkoterminowe 1792,00 5132,47
SRODKI PIENIEZNE - razem 1801,72 5134,17
3. NALEZNOSCI:
Z tytulu zbytych lokat 0,00 21101,27
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0,00 1120,54
Dywidendy 0,00 0,00
Odsetki 34,38 1604,61
Pozostale, w tym: 80,30 27,83
Naleznosci od Towarzystwa 80,30 27,83
NALEZNOSCI - razem 114,68 23 854,25
4. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
l Inne rozliczenia miedzyokresowe I 25,39 28,20
| AKTYWA OGOLEM | 13 632,17 55 533,65
II. ZOBOWIAZANIA
Z tytutu nabytych lokat 0,00 0,00
Z tytulu wystawionych opcji 0,00 0,00
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0,00 87,42
Z tytulu pozyczek i kredytéw o terminie splaty do roku 0,00 0,00
Z tywu pozyczek i kredytéw o terminie splaty powyzej roku 0,00 0,00
Papiery wartosciowe do dostarczenia 0,00 2110127
Rezerwa na wydatki 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 32,27 10,14
Pozostale, w tym: 81,11 57,57
Zobowigzania wobec kontrahentéw 8111 57,57
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 25,39 28,20
ZOBOWIAZANIA - razem 138,77 21 284,60
(1. AKTYWA NETTO [ 13 493,40 34 249,05 |
IV. KAPITAL
Wplacony 1977595 92 562,39
Wyplacony -7271,16 63 081,99
KAPITAL - razem 12 504,79 29 480,40
V. ZAKUMULOWANE, NIEROZDYSPONOWANE PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 673,17 4418,10
V1. ZAKUMULOWANY, NIEROZDYSPONOWANY ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

ZE IBYCIA Z LOKAT ) 316,52 342,28
VII. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD CENE NABYCIA -1,08 8,27
[ VIIL. KAPITAL I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAGJI RAZEM | 13 493,40 34 249,05 |

Liczba jednostek uczestnictwa 121 134,699 263 906,788
Liczba jednostek uczestnictwa typu A 117 783,885 259 460,431
Liczba jednostek uczestnictwa typu B 3350,814 4 446,357
Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa 111,39 129,78
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Rachunek wyniku z operagji
23 okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN)

Zatacznik nr 2
31-1299 31-12-2000
L. PRZYCHODY Z LOKAT 869,76 4254,79
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00 0,00
Odsetki 537,07 707,43
Odpis dyskonta 331,45 3543,13
Dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale 1,24 4,23
H. KOSZTY OPERACYINE 998,91 992,71
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 93,53 247,01
Wynagrodzenie dla Dystrybutoréw 1,13 4,23
Oplaty dla Depozytariusza i inne zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 149,25 126,67
Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym : 238,66 215,82
Dprowadzenie rejestru Uczestnikéw 166,57 121,50
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 297,50 94,88
Ushugi prawne 0,96 0,66
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,56 4,78
Odsetki od zaciagnietych kredytow i pozyczek 0,22 0,00
Amortyzacja premii 0,00 0,00
Ujemne réznice kursowe 0,00 0,00
Pozostale, w tym: 215,10 298,66
dystrybucia materialéw informacyjnych 4149 165
reklama 173,23 293,52
inne 038 349
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 802,32 482,86
{E KOSZTY OPERACYJNE NETTO 196,59 509,85
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO 673,17 3 744,94
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA ) 315,44 35,10—’
W tym nielimitowany koszt prowizji maklerskich 21,74 7,34
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 316,52 25,75
LWzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1,08 9,35
VII. WYNIK Z OPERA()I 988,61 3 780,01}
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Zestawienie lokat
wg stanu na dzien 31 grudnia 2000 r. (w tys PLN)

1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU

1. OBLIGAGJE (bez odsetek) Zatacznik nr 3 |
Seria/Termin wykupu Wartosé nominalna Warto$¢ w cenie Wartos¢ rynkowa Udziat w Aktywach ,;
nabycia na dzief 31-12-2000 Ogélem
FTE—— |
TZ0201 / 06 lutego 2001 92,40 91,50 92,31 0,27% )
T20501 / 06 maja 2001 253,80 251,45 253,52 0,74% a
TZ0801 / 06 sierpnia 2001 325,60 32231 32527 0,94% ,]
TZ1101 / 06 listopada 2001 91,10 88,52 90,92 0,26% 4/’
TZ0202 / 06 lutego 2002 20,30 20,08 20,32 0,06% i
RAZEM OBLIGAG)E 783,20 773,86 782,14 2,27% :
2. OBLIGACJE SKARBOWE Z PRZYRZECZENIEM ODKUPU H
1
Termin wykupu Warto$¢ nominalna Wartos¢ w cenie Wartos¢ rynkowa Udziat w Aktywach l
nabycia na dzief 31-12-2000 Ogétem i
080204 / 12 Iutego 2004 5 000,00 454849 4569,68 13,27% ('
1
050604 / 12 czerwea 2004 7000,00 654818 657591 19,10% f
PS0205 / 12 lutego 2005 10 000,00 8350,00 837695 24,33% 1\';
RAZEM BONY SKARBOWE 22 000,00 19 446,67 19 522,54 56,70% l‘
[
3. BONY SKARBOWE ’
Termin wykupu Warto$¢ nominalna Wartos$c w cenie Wartos¢ rynkowa Udziat w Aktywach i
nabycia nadzien 31-12-2000 Ogélem
BS010103 / 03 stycznia 2001 3 000,00 2991,55 299577 8,70%
BS030110 / 10 stycznia 2001 100,00 97,83 99,50 0,29%
BS010131 / 31 stycznia 2001 150,00 146,34 147,73 0,43%
RAZEM BONY SKARBOWE 3250,00 323572 3 243,00 9,42%
{
[ RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (bez odsetek) I 23 547,68 68,39% ]
!
[ Odsetki od obligacji 1 1600,58 4,65% ] [
{
l RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU (z odsetkami) L 25 148,26 73,04% | 1
1
.
11. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU .
1. BONY HANDLOWE v
Termin wykupu Wartosé nominalna Wartos¢ w cenie Wartosé rynkowa Udziat w Aktywach
nabycia na dzied 31-12-2000 Ogélem |
BH EXBUD / 10 stycznia 2001 2 000,00 1954,25 1989,36 5,78% _.'i
BH ELEKTRIM / 07 lutego 2001 1 000,00 967,35 97999 2,85% !
RAZEM BONY HANDLOWE 3 000,00 2921,60 2969,35 8,63% "
I RAZEM PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU ‘l’ 2969,35 8,63% J :,
| 2651703 77.02% |

Imm PAPIERY WARTOSCIOWE (bez odsetek)
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Zestawienie zmian w stanie lokat
wg stanu na dzieni 31 grudnia 1999 roku i 31 grudnia 2000 r. (w tys PLN)

L. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU

Zalacznik nr 3
Lokaty Wartos$¢ rynkowa Udzial w Aktywach Warto$¢ rynkowa Udzial w Aktywach
na dzien 31-12-1999 Ogélem na dzien 31-12-2000 Ogoélem
OBLIGACJE SKARBOWE 959,83 7,05% 20 304,68 58,97%
BONY SKARBOWE 9 192,04 67,43% 3243,00 9,42%
Odsetki od obligacji 33,84 0,25% 1 600,58 4,65%
I1. PAPIERY WARTOSCIOWE NIEDOPUSZCZONE DO PUBLICZNEGO OBROTU
Lokaty Warto$¢ rynkowa Udzial w Aktywach Wartos¢ rynkowa Udzial w Aktywach
na dzief 31-12-1999 Ogolem na dzies 31-12-2000 Ogotem
BONY HANDLOWE 1538,51 11,28% 2969,35 8,63%
RAZEM PAPIERY
WARTOSCIOWE (bez odsetek) 11 690,38 85,76% 26 517,03 77,02%
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Zmiany w aktywach netto
na dzieri 31 grudnia 2000 roku (w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa

podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

Zatacznik nr 4
|TZM1ANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO J 31-12-99 31-12-2000
Wartos¢ Aktywow Netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00 13 493,40
Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 988,61 3780,04
przychody z lokat netto, 673,17 3 744,94
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 316,52 25,75
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat -1,08 9,35
Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 988,61 3 780,04
Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00
2 przychod6w z lokat netto, 0,00 0,00
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 504,79 16 975,62
zwiekszenie z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 19775,95 72 786,45
zmniejszenie z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa -7 271,16 -55 810,83
Zmiana wartosci aktywoéw netto z tytutu zmian w kapitale 12 504,79 16 975,62
Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 13 493,40 20 755,66
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 493,40 34249,05
$rednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 9 356,55 24 546,55
11. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa 187 987,357 596 987,474
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 66 852,658 454 215,385
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 121 134,699 142 772,089

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
liczby zbytych jednostek uczestnictwa 187 987,357 784 974,831
liczby odkupionych jednostek uczestnictwa 66 852,658 521 068,043
saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 121 134,699 263 906,788

[ IIL. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100.00* 111,39
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 111,39 129,78
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11,39% 16,50%

Minimalna i maksymatna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

100.00 040199
11131 291299

111.31 291299

111.5¢1 03-01-00
129.66 29-12-00

129.66 29-12-00

I IV. PROCENTOWY UDZIAL W AKTYWACH 1 AKTYWACH NETTO

Procentowy udzia! koszi6w operacyjnych w aktywach 7.33% 1,79%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych netto w aktywach 1,44% 0,92%
Procentowy udzial kosztow operacyjnych w aktywach netto 7,40% 2,90%
Procentowy udziat kosztéw operacyjnych netto w aktywach netto 1,46% 1,49%
Procentowy udzial wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach 0,69% 0,44%
Procentowy udzial wynagrodzenia Towarzystwa w aktywach netto 0,69% 0,72%
Udziat koszt6w operacyjnych limitowanych w srednich aktywach netto, w tym: 2%** 2%**
wynagrodzenia Towarzystwa 1%** 1%**

* wartos$¢ poczatkowa jednostki uczestnictwa
** usredrione w skali roku
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