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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.4.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Pienigznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dawniej ,,Fundusz Inwestycyjny Otwarty CitiPienigzny”™)
z siedzibga w Warszawie przy Placu Pilsudskiego 2 (,,Fundusz”), na ktére sklada si¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31
grudnia 2006 r. o wartosci 155.693 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzief 31 grudaia 2006
1., ktory wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 160.704 tys. ziotych, rachunek wyniku z
operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 5.606 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sig
tego dnia wykazujace zwickszenie aktywdw netto o kwote 662 tys. ztotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacjg tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenic i utrzymanie kontroli wewngtrznej zwigzanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdad finansowych wolnych od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow, dobédr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistnialych okolicznoscei,

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyraZenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnodci szacunkoéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogOlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Pienigznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg
Funduszu na dziert 31 grudnia 2006 r., wynik z operacji za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej] Polskiej okredlonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacyini na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu
Legg Mason Pienieznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Stwicrdzamy, ze List Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A skierowany do
uczestnikow Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w § 37 ust.1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318 z péinigjszymi zmianami) i sg one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dolaczono odwiadczenie Depozytariusza.

Biegly 1'ejidett nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0,

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 19 kwietnia 2007 r.



Legg Mason Pienig¢zny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie Legg Mason Pienigzny Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego, na ktore sktada sig:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2 Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku, o tacznej wartosci

155 693 tys. zt.

3 Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto

1 kapitaty w wysokosci 160 704 tys. zt.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 5 606 tys. zt.

5 Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

6 Noty objasniajace.

7 Informacja dodatkowa.

/Podpisano/ /Podpisano/ /Podpisano/

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Ziotkowski

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Legg Mason Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Legg Mason Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty , zwany dalej Funduszem. Fundusz
moze uzywac skroconej nazwy LM Pienigzny
FIO oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach
obcych. Do dnia 1 pazdziernika 2006 roku
Fundusz dziatal pod nazwa Fundusz
Inwestycyjny Otwarty CitiPienigzny. Fundusz
zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych pod nr Rfj 4, w dniu 21
grudnia 1998 roku. Fundusz zostat utworzony
na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd nr DFN-409/5-29/98 z
dnia 5 listopada 1998 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest ochrona realnej wartosci
aktywow 1 osiaganie przychodow z lokat netto
Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego, o ktérym mowa powyze;j.

Lokaty Funduszu
1. Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych

ponizej Fundusz lokuje do 100% swoich
aktywow w dluzne papiery warto$ciowe i

instrumenty  rynku  pienigznego W
rozumieniu  ustawy o  funduszach
inwestycyjnych. Fundusz nie lokuje

swoich aktywow w akcje badz inne
instrumenty o charakterze udzialowym.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w
obligacje zamienne na akcje. W przypadku
zamiany obligacji na akcje Fundusz
podejmie dziatania majace na celu
niezwloczne zbycie akcji nabytych przez
Fundusz w wyniku takiej zamiany przy
uwzglednieniu  celu  inwestycyjnego
Funduszu oraz  ochrony interesow
Uczestnikow Funduszu. Poza zasadami, o

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

2)

ktérych mowa powyzej aktywa Funduszu
moga by¢ lokowane, wytacznie w:

papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pieni¢znego dopuszczone do obrotu na
rynku  regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim w rozumieniu ustawy o
funduszach  inwestycyjnych lub w
nast¢pujacych panstwach nalezacych do
OECD: Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanada, Australia, Japonia, Republika
Korei,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu
publicznego  nabywane w  obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zakladaja
ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w ust. 1, pkt 1),
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dhluzszym niz
rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow Ilub
instrumentow,

depozyty o terminie zapadalno$ci nie
dluzszym niz rok, platne na zadanie lub
ktore mozna wycofaé przed terminem
zapadalnosci, w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych, a
takze - na podstawie zgody  Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield — w
bankach zagranicznych w rozumieniu tej
ustawy, pod warunkiem, ze bank
zagraniczny podlega nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym w zakresie co najmniej takim,
jak okre$lony w prawie wspolnotowym w
rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz

okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegaja regulacjom
majacym na celu ochrong inwestorow i
oszczednoSci oraz sa:

emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu
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Roczne Sprawozdanie Finansowe
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terytorialnego, wiasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wtadze publiczne
panstwa czlonkowskiego, albo przez bank

centralny  panstwa cztonkowskiego,
Europejski  Bank  Centralny,  Unig
Europejska  lub  Europejski  Bank

Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo
cztonkowskie, albo w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego z czlonkow
federacji, albo  przez  organizacjg
migdzynarodowa, do ktérej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub
emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez podmiot podlegajacy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z  kryteriami
okreslonymi prawem wspolnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy si¢
do zasad, ktore sa co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

emitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe sa w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt. 1),
lub

emitowane przez inne podmioty, pod
warunkiem, ze inwestycje w takie papiery
warto$ciowe podlegaja ochronie inwestora
rownowaznej do okreslonej w lit. a-c oraz
emitent speilnia  lacznie nastgpujace
warunki:

emitent badz gwarant emisji lub podmiot
posiadajacy akcje lub udziaty
reprezentujace co najmniej 75% kapitatu
emitenta posiada rating na poziomie
inwestycyjnym nadany przez jedna z
nastgpujacych  agencji  ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

jest spotka, ktorej kapitat wlasny wynosi
co najmniej 10 000 000 euro,

publikuje roczne sprawozdania finansowe,

zgodnie z przepisami prawa
wspolnotowego,  dotyczace  rocznych
sprawozdan  finansowych  niektorych

rodzajow spotek,
nalezy do grupy kapitalowej, w sktad
ktorej wchodzi co najmniej jedna spotka,

ktorej papiery wartosciowe sa
przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym,

5)

3.
1)
2)

3)

b)

zajmuje si¢ finansowaniem grupy, o ktorej
mowa w tiret trzecie, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztatcania dlugu w
papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowej linii kredytowej,

papiery warto$ciowe i1 instrumenty rynku
pienigznego inne niz okreslone w pkt.1), 2)
14).

Lokowanie w papiery wartosciowe Iub
instrumenty rynku pieni¢znego, bedace
przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz w papiery
warto§ciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, W
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska
lub panstwo nalezace do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej 1 Rozwoju
(OECD) wymaga uzyskania zgody
Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd

na dokonywanie lokat na okres$lonej
gietdzie lub rynku.
Fundusz powiadomi  Uczestnikow o

uzyskaniu zgody.

Fundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  otwartych ~ majacych
siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne w  rozumieniu
ustawy o funduszach inwestycyjnych,
tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granica, jezeli:

instytucje te oferuja publicznie tytuly
uczestnictwa umarzaja je na zadanie
uczestnika,

instytucje te  podlegaja  nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitalowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezacego
do OECD oraz zapewniona jest na
zasadzie wzajemnosci wspotpraca Komisji
Papieréw Wartosciowych 1 Gield z tym
organem,

ochrona posiadaczy tytuldéw uczestnictwa

tych instytucji jest taka sama jak
posiadaczy jednostek uczestnictwa
3
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Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

funduszy inwestycyjnych otwartych, w
szczegolnosci  instytucje  te  stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym punkcie,
instytucje te sa  obowigzane do
sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych pod warunkiem,
ze nie wigcej niz 10% wartosci aktywow
tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji
moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem zainwestowana lacznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly
uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych 1 instytucji wspolnego
inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych
przedmiotem sa papiery wartosciowe i
prawa majatkowe, z innym funduszem
zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych
przedmiotem sa wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

t.aczna warto$¢ lokat okreslonych w ust. 1
pkt. 5) ,Lokaty Funduszu” nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci  aktywow
Funduszu.

Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5%
wartosci  swoich aktywéw w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci
swoich aktywoéw w papiery warto§ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
taczna warto$¢ takich lokat nie przekroczy
40% wartos$ci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%
wartosci swoich aktywow w depozyty w

tym samym banku krajowym, lub w tej
samej instytucji kredytowe;.

Laczna warto$¢ lokat w  papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z
transakcji, ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% wartosci
aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%
warto$ci aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank  Polski,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny oraz w
papiery warto$ciowe emitowane przez

panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu  terytorialnego,  jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa

cztonkowskiego, pod warunkiem, ze
emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka

samorzadu  terytorialnego,  jednostka
samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego) posiada  odpowiedni

rating na poziomie inwestycyjnym nadany
przez co najmniej jedna z nast¢pujacych
agencji ratingowych: Moody’s, Fitch,
Standard&Poor’s.

Fundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci
aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez panstwo nalezace przez
OECD 1lub migdzynarodowa instytucjg
finansowa,  ktorej  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35%
wartosci  aktywéw Funduszu w papiery
wartosciowe porgczane lub gwarantowane
przez podmioty, o ktorych mowa w pkt. 6),

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartos$ci
aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
porgczone lub  gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w pkt. 7), przy
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czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery warto§ciowe sa porgczane
lub gwarantowane, depozytow w tym

podmiocie oraz wartosc¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 35% wartosci

aktywow Funduszu.

Jezeli lokaty Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank  Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie,  jednostke samorzadu

terytorialnego panstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank inwestycyjny, o ktérych
mowa w pkt. 6) i 8), nie spekiaja
warunkow okreslonych odpowiednio w
pkt. 7) i 9), Fundusz dokonuje lokat w
papiery warto$ciowe co najmniej szesciu
réznych emisji jednego emitenta, z tym, ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartos$ci aktywow Funduszu,

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20%
wartoéci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuldw
uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub
instytucji wspdlnego inwestowania, o0
ktorej mowa w ust. 3 ,,Lokaty Funduszu”

Laczna  wartos¢  lokat w
uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania  innych niz  jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych lub  tytuly  uczestnictwa
funduszy zagranicznych, o ktérych mowa
w ust. 3 ,Lokaty Funduszu”, nie moze

tytuty

przewyzsza¢ 30% wartoSci  aktywow
Funduszu, za$ laczna warto$¢ lokat w
jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  otwartych  majacych

siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej

13.

14.

15.

Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibeg
zagranica, o ktérych mowa w ust. 3
»Lokaty Funduszu”, nie moze przekroczy¢
30% warto$ci aktywow Funduszu.

Postanowien ust. 2 i 3 nie stosuje si¢ do

depozytow i transakcji, ktorych
przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami  podlegajacymi nadzorowi

wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym.

Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 25%
wartosci  aktywow Funduszu w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny, a suma lokat w listy zastawne
nie moze przekracza¢ 80% wartosci
aktywow Funduszu. Laczna warto$¢ lokat
w papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten
sam bank hipoteczny, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji,
ktorych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym samym
bankiem, nie moze przekroczy¢é 35%
warto$ci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze:

naby¢ papierow wartosciowych dajacych
wigcej niz 10% ogodlnej liczby glosow w
ktorymkolwiek organie emitenta tych
papieréw,

naby¢ wigcej niz 10% wyemitowanych
przez jeden podmiot akcji, z ktérymi nie
jest zwiazane prawo glosu,

naby¢ wigcej niz 25% ogo6lnej liczby
jednostek uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego  otwartego,  funduszu
zagranicznego lub tytuldow uczestnictwa
jednej instytucji wspolnego inwestowania
z siedziba za granica oferujacej publicznie
tytuly uczestnictwa i umarzajacej je na
zadanie uczestnika,
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d) naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalne;j
instrumentow rynku pieni¢znego
wyemitowanych przez jeden podmiot,

e) naby¢ wigcej niz 10% warto$ci nominalnej
papierow dluznych wyemitowanych przez
jeden podmiot.

16. W przypadku, gdy papiery wartosciowe,
nabyte przez fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez Towarzystwo, dawatyby
wigcej niz 10% glosow
w organach emitenta, fundusze te moga
wykonywa¢ prawo glosu z papierow
wartosciowych dajacych tacznie 10%
ogolnej liczby gloséw.

17. W przypadku grup kapitalowych Fundusz
stosuje nastgpujace zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitatowej,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do
celu stosowania limitoéw inwestycyjnych,
jako jeden podmiot,

2) Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartos$ci
aktywoéw lacznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitalowej, o ktorej mowa w pkt.
1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt. 2),
Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 10%
warto$ci aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe lub  instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o
ktérej mowa w pkt. 1),

4) laczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery
wartosciowe 1 instrumenty  rynku
pienigznego, w ktorych Fundusz ulokowat
ponad 5% warto$ci aktywow Funduszu,
nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1), oraz
inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
warto$ci aktywow Funduszu.

18. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w
bankach  krajowych 1  instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o
terminie sptaty do roku, w lacznej
wysokosci  nie  przekraczajacej 10%

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

wartosci aktywow Funduszu w chwili
zaciagania tych pozyczek i kredytow.

19. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek. Laczna warto$¢ pozyczonych
papierow  wartoSciowych nie  moze
przekroczy¢ 30% wartosci aktywow netto
Funduszu.

W  przypadku przekroczenia ograniczen,

o ktéorych mowa powyzej] Fundusz jest

zobowiazany do niezwlocznego dostosowania

stanu  swoich aktywow do  wymagan
okreslonych w  Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzibe w Warszawie,
Pl Pitsudskiego 2. Towarzystwo zostato
wdniu 12 marca 2001 roku wpisane
do rejestru  przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XII  Wydzial  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 2717. Do dnia 1 lutego 2006 roku
jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byl
Bank Handlowy w Warszawie SA z siedzibag
w Warszawie, ul. T.Chatubinskiego 8. Od dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedzibg
w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez
Fundusz oraz okolicznosci wskazujqce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ si¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Funduszu nie
ujawnity si¢ zadne przestanki §wiadczace o
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mozliwosci zaprzestania dziatalno$ci
Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Chtodnej 51, ktoéra zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 104753.
KPMG Audyt Sp. z o. 0. jest podmiotem
uprawnionym do  badania  sprawozdan
finansowych wpisanym na list¢ pod numerem
458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek
uczestnictwa. Fundusz oferuje nastgpujace
kategorie jednostek uczestnictwa:

1) jednostki uczestnictwa kategorii A,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy zbyciu ktorych Fundusz
pobiera  optatg  manipulacyjng W
wysokosci okreslonej w tabeli optat, o
ktérej mowa w § 36 Statutu

2) jednostki wuczestnictwa kategorii B,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy odkupieniu ktérych
Fundusz pobiera optate manipulacyjna
w wysokos$ci okreslonej w tabeli optat, o
ktorej mowa w § 36 Statutu,

3) jednostki uczestnictwa kategorii E, ktore
moga by¢ zaoferowane  wytacznie
Uczestnikom ~ w  ramach  planow
i programow inwestycyjnych i
emerytalnych, o ktorych mowa w § 38
ust. 1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym
w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii E Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia
i odkupienia, za§ maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii E jest okreSlana zgodnie
z zasadami opisanymi w § 53 Statutu,

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

4)

5)

jednostki uczestnictwa kategorii
I zbywane wytacznie w ramach IKE,

jednostki  uczestnictwa kategorii S,
oferowane Uczestnikom Funduszu nie
bedacym osobami fizycznymi: ktorzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii
S w kwocie nie nizszej niz 5.000.000
ztotych, lub w odniesieniu do ktoérych
kwota wplaty dokonanej na poczet
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii
S lacznie =z wartoscia  jednostek
uczestnictwa  innych niz  jednostki
uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych
dotychczas w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekroczyta kwotg 5.000.000
ztotych, a dany Uczestnik zlozyt wniosek
o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S, lub laczna
warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii I oraz
E bedacych w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekracza 5.000.000 ztotych,
a dany Uczestnik ztozyl wniosek
o przeliczenie  $rodkdw  posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub  zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii S laczna wartos$¢
jednostek uczestnictwa kategorii
S posiadanych  przez Uczestnika po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 5.000.000 ztotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia
srodkow  posiadanych przez danego
Uczestnika  reprezentowanych  przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
S na jednostki uczestnictwa kategorii A,
przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Fundusz nie pobiera optaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia
i odkupienia, za§ maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
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kategorii S jest okreslana zgodnie
z zasadami opisanymi w § 53 Statutu,

jednostki uczestnictwa kategorii 'V,
oferowane Uczestnikom Funduszu: ktorzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii
V w kwocie nie nizszej niz
500.000 ztotych, lub w odniesieniu do
ktorych kwota wptaty dokonanej na
poczet nabycia jednostek uczestnictwa
kategorii V lacznie z wartoscia jednostek
uczestnictwa innych niz  jednostki
uczestnictwa kategorii I oraz E begdacych
dotychczas w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekroczyla kwote
500.000 ztotych, a dany Uczestnik zlozyt
wniosek o  przeliczenie  $rodkow
posiadanych dotychczas przez niego
i wymiang¢ jednostek uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa kategorii V, lub
faczna warto$¢ jednostek uczestnictwa
innych niz jednostki  uczestnictwa
kategorii I oraz E bedacych w posiadaniu
danego Uczestnika przekracza
500.000 ztotych, a dany Uczestnik ztozyt
wniosek o  przeliczenie  $rodkow
posiadanych dotychczas przez niego
i wymiang jednostek uczestnictwa na
jednostki uczestnictwa kategorii V. Jezeli
w wyniku zlozonego przez Uczestnika
zlecenia  odkupienia lub  zamiany
jednostek uczestnictwa kategorii V taczna
warto$¢ jednostek uczestnictwa kategorii
V posiadanych przez Uczestnika po
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
niz 500.000 ztotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia
srodkow  posiadanych przez danego
Uczestnika  reprezentowanych — przez
jednostki uczestnictwa kategorii V oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
V na jednostki uczestnictwa kategorii
A, przy czym taka wymiana bgdzie wolna
od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii V Fundusz pobiera opflate
manipulacyjna z tytulu ich zbycia
w wysoko$ci okreslonej w tabeli optat,
oktorej mowa w § 36 Statutu, zas
maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek

uczestnictwa kategorii V jest okreslana
zgodnie z zasadami opisanymi
w § 53 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii
A, B, 1, natomiast zaden 2z Uczestnikow
Funduszu nie posiadat jednostek uczestnictwa
klasy S, E, V.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela glowna
Skladniki lokat

w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanej w %
(w ty Yi p g y g p )

31-12-2006 31-12-2005
Skladniki lokat Warto$¢ wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial | Wartos$¢ wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia ,W,yce_“y na w aktywach ogolem ceny nabycia ,W,yce_“y na w aktywach ogolem
dzien bilansowy dzien bilansowy
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 29 710 29 981 18,57 24710 24 931 15,05
Dluzne papiery warto$ciowe 119 742 121 444 75,23 121 562 123 017 74,28
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granica 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 4268 4268 2,64 220 220 0,07
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 153 720 155 693 96,44 146 492 148 168 89,40

Zestawienie lokat nalezy analizowac lacznie z tabelami uzupetniajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czgs§é
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupelniajaca
Dluzne papiery warto$ciowe
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogotem w % oraz liczby papieréw warto$ciowych w sztukach)

Dluzne papiery . . ,K”t“' Termin Warunki Wartosé . Warto$é wedlug Wartos¢ “’edl,“’? Procentowy udzial w
wartos$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent swfiznby wykupu |oprocentowania| nominalna Liczba ceny nabycia w tys. w.yceny na dzien aktywach ogélem
emitenta bilansowy w tys.
Razem dluzne papiery wartosciowe: 120 886 76 811 119 742 121 444 75,23
O terminie wykupu do 1 roku: 40 400 1340 39222 39 998 24,78
Obligacje 40 400 1340 39222 39998 24,78
Nienotowane na rynku aktywnym 40 400 1340 39222 39 998 24,78
Elektrobudowa 050107 |Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Elektrobudowa S.A. Polska 05-01-2007 [Nie dotyczy 2400 240 2391 2398 1,49
Prokom 120107 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Prokom Software S.A. Polska 12-01-2007 [Nie dotyczy 8 000 800 7 608 7987 4,95
Boryszew 190107 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Boryszew S.A. Polska 19-01-2007 [Nie dotyczy 5000 50 4758 4987 3,09
Echo Investment 240507 |Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S.A. Polska 24-05-2007 [Nie dotyczy 3000 30 2930 2944 1,82
Computerland 270707 |Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy ComputerLand S.A. Polska 27-07-2007 |Zmienne 4,65% 6500 65 6 500 6 554 4,06
Amica 311007 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Amica Wronki S.A. Polska 31-10-2007 |Nie dotyczy 5000 50 4766 4801 2,97
Amica 161107 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Amica Wronki S.A. Polska 16-11-2007 [Nie dotyczy 5000 50 4769 4793 2,97
Boryszew181107 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Boryszew S.A. Polska 18-11-2007 |Zmienne 5,19% 5500 55 5500 5534 3,43
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 80 486 75 471 80 520 81 446 50,45
Obligacje 80 486 75471 80 520 81 446 50,45
Notowane na rynku aktywnym 29 186 74 186 29 207 29 634 18,35
TZ0508 Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW Skarb Pafstwa Polska 05-05-2008 |Zmienne 4,33% 5000 50 000 5000 5031 3,12
0K 1208 Inny aktywny rynek MTS Ceto / Fixing |Skarb Panstwa Polska 12-12-2008 |Nie dotyczy 8 800 8 800 8036 8071 5,00
DZ0109 Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW Skarb Pafstwa Polska 18-01-2009 |Zmienne 5,46% 5000 5000 5189 5353 3,31
DZ0709 Aktywny rynek - rynek regulowany |GPW Skarb Pafstwa Polska 18-07-2009 |Zmienne 5,14% 386 386 401 403 0,25
DZ0110 Aktywny rynek - rynek regulowany  |GPW Skarb Pafistwa Polska 18-01-2010 |Zmienne 5,46% 5000 5000 5228 5407 3,35
PS0310 Inny aktywny rynek MTS Ceto / Fixing |Skarb Panstwa Polska 24-03-2010 |State 5,75% 5000 5000 5353 5369 3,32
Nienotowane na rynku aktywnym 51 300 1285 51313 51812 32,10
PSB 280408 Nicnotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Polskie Sklady Budowlane S.A. |Polska 28-04-2008 |Zmienne 6,88% 3000 30 3000 3036 1,88
Getin Bank 281008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Getin Bank S.A. Polska 28-10-2008 |Zmienne 5,58% 3 000 6 3000 3028 1,88
Reporter 171108 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Reporter Sp. z 0.0. Polska 17-11-2008 |Zmienne 6,84% 2 000 20 2000 2017 1,25
Societe General 090109 |Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe General Equipment Polska 09-01-2009 |Zmienne 4,34% 3 000 6 3000 3030 1,88
Getin Bank 240309 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Getin Bank S.A. Polska 24-03-2009 |Zmienne 5,60% 4000 8 4000 4 060 2,51
Getin Bank 080909 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Getin Bank S.A. Polska 08-09-2009 |Zmienne 6,11% 6 000 12 6 000 6114 3,79
PKP 041009 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKP S.A. Polska 04-10-2009 |Zmienne 4,9828% 500 5 504 508 0,31
Polimex 180110 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Polimex Mostostal S.A. Polska 18-01-2010 |Zmienne 5,22% 12 000 120 11 990 12 120 7,51
PKP 060211 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKP S.A. Polska 06-02-2011 |Zmienne 4,71% 2 800 28 2 800 2853 1,77
Echo Investment 250511 |Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy ECHO Investment S.A. Polska 25-05-2011 |Zmienne 5,82% 2 000 20 2000 2 004 1,24
Echo Investment 250513 |Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S.A. Polska 25-05-2013 |Zmienne 6,12% 3 000 30 3019 3036 1,88
CanPack 270913 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Can Pack S.A. Polska 27-09-2013 |Zmienne 5,51% 10 000 1000 10 000 10 006 6,20

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Legg Mason Pienigzny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca

Listy zastawne

(w tys. PLN)
Kraj . . o TV TOSE Warto$¢ wedlug .
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . Rodzaj listu Podstawa emisji Wartosc Liczba wedlug . wyceny na dzien Procentowy udrzml W
rynku . wykupu | oprocentowania nominalna ceny nabycia . aktywach ogélem
) bilansowy w tys.
Razem listy zastawne: 29710 | 29710 29710 29 981 18,57
. . . . |Ustawa o Listach Zastawnych
Rheinhyp 10042008 | NSROOWANENa o0y [BRE Bank Polska  |10-04-2008 |Zmienne 5,04% | POWCCANY List ip 1 ach Hipotecznych z 4000 4000 4000 4052 2,51
rynku aktywnym Hipoteczny S.A. Zastawny
dn.29.08.97r.
. . . . |Ustawa o Listach Zastawnych
Rheinhyp 10102008 | SROOWAENa o0y [BRE Bank Polska  |10-10-2008 |Zmienne 4,93% | POWCCANY List ip 1 ach Hipotecznych z 1210 1210 1210 1224 0,76
rynku aktywnym Hipoteczny S.A. Zastawny
dn.29.08.97r.
. . . . |Ustawa o Listach Zastawnych
Rheinhyp 12042010 |NISROOWANENa ooy [BRE Bank Polska  |12-04-2010 |Zmienne 4,74% | 1POWCCANY List ip 1 ach Hipotecznych z 8 500 8 500 8 500 8590 532
rynku aktywnym Hipoteczny S.A. Zastawny
dn.29.08.97r.
. . . . |Ustawa o Listach Zastawnych
LZBPH-211110 Nienotowane nia o 0o [BPH Bank Polska  [21-11-2010 |Zmienne 4,58% | POWCCANY List ip 1 ach Hipotecznych z 11 000 11 000 11 000 11055 685
rynku aktywnym Hipoteczny S.A Zastawny
dn.29.08.97r.
. . . . |Ustawa o Listach Zastawnych
LZBPH-280311 Nienotowane nia o 0o [BPH Bank Polska  [28-03-2011 |Zmicnne 4,66% | POWCCANY List ip 1 ach Hipotecznych z 5000 5000 5000 5060 3,13
rynku aktywnym Hipoteczny S.A Zastawny
dn.29.08.97r.
Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0. 11



Legg Mason Pienigzny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa

Gwarantowane skladniki lokat
(w tys. PLN)

Warto$¢ wedlug ceny

Wartos¢ wedlug wyceny na

Procentowy udzial w

Gwarantowanwe skladniki lokat Rodzaj Laczna liczba

W wanw i 4] aczna ficz nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogolem
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Dluzne papiery
Skarb Panstwa wartosciowe 33 3304 3361 2,08
Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 12



Legg Mason Pienigzny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela uzupelniajaca
Depozyty

(w tys. PLN z wyjatkiem warto$ci w danej walucie - odpowienio w PLN)

Kraj . Warto$é wedlug ceny [ Wartos¢ wedlug | Wartos¢ wedlug wyceny na Wartos¢ we‘”,“g .
s Warunki . . . s L . wyceny na dzien Procentowy udzial
Depozyty Nazwa banku siedziby | Waluta . nabycia w danej ceny nabyciaw | dzien bilansowy w danej A ,
oprocentowania . A bilansowy w tys. | w aktywach ogélem
banku walucie tys. PLN walucie PIN
Depozyty w walutach
paristw nalezacych do  |[ook Handlowywip o PLN 3,36% 4268 392,38 4268 4268 392,38 4268 2,64
OECD Warszawie

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Legg Mason Pienigzny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa podanej w PLN)

31-12-2006 31-12-2005
I.|Aktywa 161 424 165 642
1.|Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 18
2.|Naleznosci 5701 103
3.|Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 17353
4.[Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 634 48 966
-|dhuzne papiery wartosciowe 29 634 48 966
-|listy zastawne 0 0
5.|Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 126 059 99 202
-|dhuzne papiery warto$ciowe 91 810 74 051
-|listy zastawne 29 981 24931
-|depozyty bankowe 4268 220
6.[Nieruchomosci 0 0
7.|Pozostale aktywa 0 0
I1.|Zobowigzania 720 5600
I11.|Aktywa netto 160 704 160 042
IV.|Kapital Funduszu 124 569 129 513
1.|Kapital wplacony 669 231 566 696
2.|Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -544 662 -437 183
V.|Dochody zatrzymane 36 289 30 567
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35036 29 315
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1253 1252
VI.|Wzrost (spadek) wartoS$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -154 -38
VII.|Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 160 704 160 042
VIIL.|Liczba jednostek uczestnictwa 834 459,142 859 144,214
IX.|Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 192,58 186,28
Bilans nalezy analizowac¢ lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.
14
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Legg Mason Pienigzny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

I.| Przychody z lokat 7974 7176
1.| Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2.| Przychody odsetkowe 7973 7175
3.| Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5.| Pozostale 1 1
I1.| Koszty Funduszu 2253 1755
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 069 1574
2.| Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3.| Oplaty dla depozytariusza 161 142
4.| Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 2 1
5.| Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ushlugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7.| Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
8.| Uslugi prawne 4 3
9.| Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 11
10.] Koszty odsetkowe 7 14
11.| Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12.] Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13.| Pozostale 10 10
I11.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV.| Koszty Funduszu netto 2253 1755
V.| Przychody z lokat netto 5721 5421
VI.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -115 256
1.| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 273

-| z tytulu r6znic kursowych 0 0

2.| Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -116 -17

-| z tytulu réznic kursowych 0 0
VII.| Wynik z operacji 5606 5677
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 6,72 6,61

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng czg$¢
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

15



Legg Mason Pienigzny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

od 01-01-2006 | od 01-01-2005
do 31-12-2006 | do 31-12-2005
I. | Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. | Warto$é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 160 042 68 269
2. | Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5606 5677
a) | przychody z lokat netto 5721 5421
b) | zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 273
c) | wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -116 -17
3. | Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5606 5677
4. | Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem)
a) | zprzychodow z lokat netto 0 0
b) | ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) | zprzychodow ze zbycia lokat 0 0
5. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4 944 86 096
a) | zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 102 535 164 240
b) | zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -107 479 -78 144
6. | Eaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 662 91773
7. | Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 160 704 160 042
8. | Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 169 646 129 597
II. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. | Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 542 168,340 904 932,314
AB,I 539014,913 904 932,314
V* 3153,427 0,000
b) | liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 566 853,412, 429 788,652
AB,I 563 699,985 429 788,652
V* 3153,427 0,000
c) | saldo zmian -24 685,072 475 143,662
AB,I -24 685,072 475 143,662
Vi 0,000 0,000
2. | Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci Funduszu, w tym:
a) | liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4171 228,710 3 629 060,370
AB,I 4168 075,283 3629 060,370
V* 3153,427 0,000
b) | liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3336 769,568 2769 916,156
AB,I 3333616,141 2769 916,156
V* 3153,427 0,000
c) | saldo zmian 834 459,142 859 144,214
AB,I 834 459,142 859 144,214
V* 0,000 0,000
II1.| Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
L warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 186,28 177,78
sprawozdawczego
2. | warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 192,58 186,28
3. procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 3.38% 478%
sprawozdawczym
4. i Ina warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 186,33 177,96
-data wyceny 02-01-2006 03-01-2005
5. | maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 192,58 186,28
-data wyceny 31-12-2006 31-12-2005
6 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
| sprawozdawczym 192,55 186,26
-data wyceny 29-12-2006 30-12-2005
IV.| Procentowy udzial kosztéw Funduszu w $redniej wartoSci aktywéw netto, w tym: 1.3% 1.4%
kA bl
1. | procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,2% 1,2%
2. | procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéow prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3. | procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4. | procentowy udzial oplat zwigzanych z prowad rejestru aktywéw Funduszu 0,0% 0,0%
5. | procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0,0% 0,0%
6. | procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

* na dzien 31 grudnia 2006 roku zaden z Uczestnikow nie posiadat jednostek uczestnictwa klasy V, w zwiazku z tym na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie dokonywat
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa dla tej klasy.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 — Polityka rachunkowosci Funduszu
Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004
roku w  sprawie  szczegolnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 231, poz. 2318, z podzniejszymi zmianami)
oraz sporzadzit powyzsze roczne sprawozdanie
finansowe zgodnie Z przepisami tego
rozporzadzenia  oraz  przepisow  Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi
zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie  zostato

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w
jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie
z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowo$ci funduszy.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, ktéra podana jest
w zlotych oraz liczby jednostek uczestnictwa
podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z
operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami  rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

sporzadzone wedlug

Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do
finansowego,

sprawozdania

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,

7. Informacje¢ dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2006 roku zawiera dane
porownywalne: dla tabeli glownej zestawienia
lokat, bilansu, zestawienia zmian w aktywach
netto oraz rachunku wyniku z operacji jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizjg maklerska.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje si¢
wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena
nabycia papieréw warto$ciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujgcia  operacji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez
Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej
okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu
wyceny) oraz sktadniki, dla ktérych o godzinie
23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej
wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan.
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Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

Jezeli transakcja  kupna/sprzedazy papieru
warto$ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala wujeta w ksiegach rachunkowych w
nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w
przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je w
walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug §redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierdw warto$ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z
porownania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia
walut obcych umuje si¢ w  ksiggach
rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego
kosztu, a transakcje sprzedazy walut obcych
ujmuje si¢ wedlug faktycznie uzyskanych
srodkow. Wynik na transakcji zakupu i sprzedazy
walut stanowi przychod lub koszt Funduszu.

Warto§¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢ wg
wyceny na dzien bilansowy dotyczace dtuznych
papierow warto$ciowych wykazane W
zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja warto$¢ nominatu - odpowiednio na
dzien zakupu i dzien bilansowy - oraz naliczone
odsetki.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe
od dluznych papierow warto$ciowych w
nastepujacy sposob:

- W przypadku dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku - odsetki naliczone s3 przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

- w przypadku dhuznych papierow
warto§ciowych wycenianych w  warto$ci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papierow przez
emitenta

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

W przypadku dhuznych papieréw
warto§ciowych zerokuponowych notowanych
na aktywnym rynku, réznica miedzy warto$cia
biezaca a wartoScia w cenie nabycia jest
ujmowana w calosci w niezrealizowanych
zyskach stratach (w przypadku sprzedazy
odpowiednio w zrealizowanych
zyskach/starach)

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany
kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujgcia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa

w odpowiednim rejestrze.

W przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metod¢ rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metode ,,FIFO”, tzn.
pierwsze odkupuje si¢ jednostki uczestnictwa
zbyte najwczesdnie;j.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane z
wplatami i wyptatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostkg uczestnictwa z dnia 29
grudnia 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerw¢ na
przewidywane wydatki (Preliminarz kosztow).
Ptatnosci z tytulu kosztow  Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje Ww
wysokosci  uzasadnionej,  ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci  ustalania  warto$ci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywane sa w Dniach  Wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
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Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia
wyceny bedzie okreslat w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostgpne kursy, o godzinie
23:00.

Odsetki od srodkow pienigznych i przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig
metoda ,,HIFO”, tzn. pierwsze sprzedawane sa
papiery o najwyzsze] cenie nabycia. W
przypadku  instrumentdw  wycenianych w
wysokosci  skorygowanej ceny  nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, jako pierwsze sprzedaje si¢ papiery
warto§ciowe 0 najwyzsze] biezacej wartosSci
ksiggowe;j.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez
catkowita liczbg jednostek uczestnictwa, ktore w
tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow Funduszu.
Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania
Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto§ci godziwej w rozumieniu
art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz.694
z p6ézn. zm.) w dniu wyceny, z zastrzezeniem
zasad wyceny:
- dhuiznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku,
- papierow wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,
- zobowiazan z tytulu zbycia papierow
warto§ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

1. Warto§¢  godziwa  skladnikow  lokat
notowanych na aktywnym rynku ustala si¢ w
nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczeSnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostgpny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w
dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena aktywdéw Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w dniu wyceny Kkursu
zamknigcia, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

b) w przypadku braku kursu zamknigcia, o
ktérym mowa w pkt. la — innej ustalone;j
przez rynek wartoSci stanowiacej jego
odpowiednik, w szczeg6lnosci ceneg
srednia transakcji wazona wolumenem
obrotu.

2) jezeli dzieh wyceny jest réwnoczesnie
zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym sktadniku aktywoéw albo wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowana warto§¢ godziwa wedlug
metod wyceny okre§lonych w ust. 3:

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek  warto§ci  stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z zasadami, o
ktérych mowa w ust. 3.

2. Uznanie danego rynku za aktywny
nastepuje po lacznym spelnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nast¢pujacych kryteriow:

- papiery wartoSciowe begdace przedmiotem
obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

3. Za wiarygodnie oszacowana wartos¢
godziwa, o ktorej mowa w ust.1 pkt. 2) i 3)
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona wedhug
nastegpujacej kolejnosci, na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu  fixingowego
uzywanego w przypadku papierdéw
dtuznych notowanych na MTS Ceto S.A.
z dnia wyceny a w przypadku jego braku,

2) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z
rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i
sprzedazy, z tym Ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
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wylacznie ~w  ofertach  kupna  jest
niedopuszczalne a w przypadku jej braku

3) wartoSci oszacowane] sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana, niezalezng  jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg a
przy jego braku Reuters a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow
pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem a
w przypadku jej braku.

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczegolnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow warto§ciowych
notowanych na wigcej niz jednym aktywnym
rynku, za kryterium wyboru rynku gtownego,
w oparciu, o ktory ustalana jest wartos¢
danego skladnika aktywow  Funduszu,
przyjmuje si¢ w pierwsze] kolejnosci
mozliwo$§¢  dokonania przez  Fundusz
transakcji na danym rynku a jako
rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje
si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym  lub  liczbe¢  zawartych
transakcji na danym papierze warto§ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego
polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

5. Dla skladnikow lokat nienotowanych na
aktywnym  rynku ich  wartosci z
zastrzezeniem ust. 6 1 7 wycenia si¢ wedtug:

) w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli i
depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych  sktadnikéw  lokat  zalicza  sig
odpowiednio do przychodow odsetkowych
albo  kosztow  odsetkowych  Funduszu
proporcjonalnie do czgstotliwosci ustalania
wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

2) w przypadku papierow wartosciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 3.

Y przypadku  przeszacowania  papieru
wartosciowego do wysokos$ci skorygowanej ceny

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru
warto$ciowego wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien

przeszacowania, nowo ustalona skorygowana
ceng nabycia.

6. Papiery  wartoSciowe  nabyte  przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
ujawnione w pozycji ,, transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do
odkupu” wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia ~ umowy  kupna,  metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Obligacje od dnia  nastepujacego
bezposrednio  po  dniu  ostatniego
notowania do dnia wykupu wyceniane sa
metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty roznicy pomig¢dzy cena wykupu
danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz
wycenit obligacjc w ostatnim  dniu
notowania.

8. Kontrakty terminowe notowane na
aktywnym rynku Fundusz wycenia wedtug
zasad okreslonych w ust 1. Kontrakty
terminowe zawarte poza aktywnym
rynkiem wycenia si¢ w wartosci godziwej,
o ktorej mowa w ust 4.

9. W dniu wyceny zobowiazania Funduszu z
tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartoéci ustalonej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 1-6.

10. Jednostki uczestnictwa 1 inne tytuly
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania, nienotowane na aktywnym
rynku, wyceniane sa wedlug ostatniej
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ogloszonej przez Instytucje  wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
przy uwzglednieniu wszystkich istotnych
zmian wartos$ci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a dniem
wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na
zagranicznych rynkach wycenia si¢ w sposob
okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie
kryterium wyboru rynku glownego stosuje
si¢ odpowiednio postanowienia ust. 4.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub — w
przypadku papier6w nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtlug ostatniego dostgpnego
sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli
zagraniczne  papiery  wartosciowe  sa
notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu, ich wartosc¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego $redniego kursu euro
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w
ztotych naleznos$ci i zobowigzania wykazuje
si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z
ust. 12.

Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez
dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod wyceny
sktadnikow lokat

i

okresie sprawozdawczym Fundusz nie

wprowadzit zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (wtys. PLN)
Z tyt. zbytych lokat 5367 0
Z tyt. zl?ytych jednostek 332 103
uczestnictwa
Z tyt. odsetek 1 0
Pozostate 1 0
Nota nr 3 — Zobowiazania
31-12-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (wtys. PLN)
Z tyt. nabytych aktywow 0 5000
Z tyt. wplat na jednostki 107 73
uczestnictwa
Z tyt. odkupionych
jednostek uczestnictwa 384 308
Z tyt. rezerw, w tym: 195 186
- na wynagrodzenie 170 171
Towarzystwa
- na pozostate koszty 25 15
Funduszu
Pozostate 34 33
Nota nr — 4 Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieniezne w PLN znajdowaly si¢ na
rachunkach bankowych w Banku Handlowym
w Warszawie S.A.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku wynosit 1 391 tys. zt.

Sredni  poziom  $rodkow  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wynosit 1 725 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty znajdujgce
sie w Banku Handlowym w Warszawie S. A.

31-12-2006 | 31-12-2005
(w tys. PLN) | (wtys. PLN)
Srodki pienigzne 30 18
Depozyty bankowe 4268 220
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Nota nr — 5 Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dhluzne  skarbowe  papiery  wartosciowe,
stanowiace decydujaca czes¢ portfela papierow
dluznych, uwazane sa powszechnie za walory o
niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dtuzne
papiery warto$ciowe o staltym oprocentowaniu,
szczegolnie dlugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowaé¢ zmiany ich cen, a tym samym
wartosci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Papiery dtuzne zerokuponowe i stalokuponowe
obciazone sa ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze zmiany stop procentowych,
natomiast papiery dluzne zmienno kuponowe
obciazone sa ryzykiem przeptywow pieni¢znych
wynikajacych ze zmiany stop procentowych.

31-12-2006 31-12-2005

Warto$¢ w tys.
PLN/ udziat %
w aktywach
ogdtem

Warto$¢ w tys.
PLN/ udziat % w
aktywach ogotem

Aktywa obciazone
ryzykiem wartosci

emitenta, stanowiacych skladnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddziatywac na wartosc¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowigzan przez emitenta
moze oznaczaé poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wplyw na warto$¢
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest roOwniez z
istnieniem ryzyka kredytowego stron, z
ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przykladowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynno$ci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
ptatnos$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej w
ogole, co moze mie¢ wplyw na plynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda =zawiera¢c w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegolnych  transakcji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami

godziwej 41350/25,61% |56 294/33,99% okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegdlnosci

wynikajacym ze kresi t . dostat h

Zmiany stopy w  zakresie  zastosowania ostatecznyc

procentowej zabezpieczen.

Aktywa obcigzone

ryzyk;em, Ryzyko to dotyczy wszystkich papierow

przeptywow R . A

srodkow pienieznych | 110 075 / 68,19% | 91 654 / 55,35% diuznych nie emitowanych przez Skarb

wynikajacym ze Panstwa

zmiany stopy

procentowej 31-12-2006 31-12-2005
Wartos¢ w tys. Wartos$¢ w tys. PLN /

Ryzyko kredytowe PLN/ udziat % w | udziat % w aktywach

aktywach ogotem ogblem

Jednym z ryzyk, na ktore wyeksponowane sa

lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe ?li?";’gne

emitentow dluznych papierow wartosciowych, ryzy?(iem 121791 /75,45% 89328 /53,95%

nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest rozne kredytowym

dla poszczegolnych emitentow i zwiazane jest ze
zdolno$cia do terminowej realizacji zobowiazan
opisanych w warunkach emisji i ktore r6znia si¢
pomigdzy soba w zaleznosci od zdolnosci
realizacji przez poszczegodlnych emitentéw sptaty
kapitatu i odsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowigzaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywiera¢ wptyw na ksztattowanie si¢ ceny dlugu

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

Ryzyko walutowe
Na dzien bilansowy aktywa Funduszu nie byty

obciazone ryzykiem walutowym ze wzgledu
na brak transakcji w walutach zagranicznych.
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Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
posiadat aktywow ani pasywow
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2006
do 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie inwestowat
w instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie inwestowat
w instrumenty pochodne.

Nota nr — 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢
Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2006 Fundusz nie posiadat
transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony
do odkupu.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony
do odkupu. Stan na 31-12-2005 roku

Nazwa papieru Data Warto§¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
BS040106 02-01-2006 7353
OKO0806A 02-01-2006 5000
OK0806B 03-01-2006 5000
Transakcje przedstawione powyzej sa
transakcjami  w  wyniku, ktorych nastgpuje

przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu.

Nota nr — 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie zaciggal ani nie wykorzystat
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie udzielat pozyczek pienig¢znych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

Nota nr — 9 Waluty i réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
posiadat lokatach denominowanych w walutach
obcych.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadal lokatach denominowanych w walutach
obcych.

Nota nr — 10 Dochody i ich dystrybucja.
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu

jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Diuzn’e papiery | 273
warto$ciowe
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat

od 01-01-2006
do 31-12-2006
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 31-12-2005
(w tys. PLN)

Dtuzne papiery
wartosciowe

(116)

(17

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

23




Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

Nota nr — 11 Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze $rodkow Funduszu
wynagrodzenie z tytutlu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec 0séb trzecich. Laczne
roczne wynagrodzenie Towarzystwa z tytulu
zarzadzania Funduszem, stanowiace koszt
limitowany Funduszu, nie moze by¢ wigksze niz
1%, w skali roku, liczonego jako 360 dni od
sredniej warto$ci aktywow netto Funduszu w
danym roku. W okresie sprawozdawczym
Towarzystwo naliczato optate za zarzadzanie w
maksymalnej wysokosci 1% $redniej wartosci
aktywow netto Funduszu.

Oplata za zarzqdzanie

od 01-01-2006 od 01- 01- 2005
do 31-12-2006 do 31-12-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
2 069 1574
Nota nr - 12 Dane poréwnawcze o

jednostkach uczestnictwa

Wartos¢ aktywow netto,

31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
160 704 160 042 68 269

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w PLN

31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004

192,58 186,28 177,78

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Legg Mason Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o zmaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez

Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W porownywalnych danych finansowych nie wystapity réznice pomig¢dzy danymi ujawnionymi
w obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 25



Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe Funduszy zarzgdzanych przez l.egg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Fundusze te obejmuja
zakresem swoich strategii inwestycyjnych wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego: od
instrumentdw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie oraz na gietdach w regionie Europy Srodkowowschodnie;.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. moze zaliczyé rok 2006 do udanych. Na dzien 31
grudnia 2006 roku wartos¢ aktywéw netto Funduszy zarzadzanych przez Legg Mason TFI przekroczyta trzy
miliardy dwiescie sze$cédziesiagt pie¢ miliondw ztotych, przy czym ponad 74% to aktywa Funduszy, ktore w
swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg udziat akcji. Najwiekszymi pod wzgledem zarzadzanego kapitatu
pozostajg fundusze: Legg Mason Akcji FIO, Legg Mason Senior SFIO i Legg Mason Zrownowazony
Srodkowoeuropejski F1O. ,
W roku 2006 najwiekszym zainteresowaniem klientdw indywidualnych Towarzystwa cieszyly sig¢ Fundusze
inwestujgce w akcje. Zdecydowanym liderem w tym zakresie zostat Legg Mason Akgji FIO, ktorego aktywa
netto wzrosty o ponad 860 min zi. Réwniez aktywa netto Legg Mason ‘Senior SFIO — funduszu typu
stabilnego wzrostu wzrosty o ponad 257 min zt,

Pod wzgledem wynikéw osigganych na rzecz inwestoréw Legg Mason TFI, ubiegly rok okazat si¢ bardz
dobry dla inwestycji w polskie akgje, co jest doskonale widoczne w stopach zwrotu Funduszy Legg Mason.
W roku 2006 najwyzszg stope zwrotu (liczong jako zmiana wartoéci jednostek uczestnictwa opublikowanych
na koniec grudnia 2006 r. w stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.), wynoszacg
55,87% uzyskat fundusz Legg Mason Akcji FIO. Fundusz Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski
FIO, inwestujgcy przecietnie jedng trzecig aktywéw na rynku akgji przynidst swoim posiadaczom 14,80% na
przestrzeni ubieglego roku. Réwniez fundusz Legg Mason Senior SFIO uzyskat wysokg 14,36% stope
zwrotu w omawianym okresie. Legg Mason Pieniezny F10, ktéry stanowi bezposrednig aiternatywe do lokat
bankowych, uzyskat w ubieglym roku konkurencyjng do depozytéw stope zwrotu w wysokosci 3,38%,
natomiast stopa zwrotu dia Legg Mason Obligacji FIO wyniosta 3,62%.

CitiPlynnosciowy SFIO, bedacy alternatyws dla lokat typu overnight, na koniec roku 2006 wypracowat zysk
na poziomie 4,03% i nadal cieszyt sie bardzo duzym zainteresowaniem inwestoréw korporacyjnych.

Poza bezpoérednimi inwestycjami w fundusze, Legg Mason TFI zajmuje jedng z czotowych pozycji na rynku
celowych programdéw inwestycyjnych, w szczegolnosci Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Na
koniec grudnia 2006 roku w rejestrze Komisji Nadzoru Finansowego w formie umowy o wnoszenie skfadek
do Funduszy Legg Mason bylo zarejestrowanych w sumie 26 Pracowniczych Programoéw Emerytalnych
(PPE). Wséréd pracodawcow prowadzacych PPE szczeg6lnie duzym zainteresowaniem cieszy sie Legg
Mason Senior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzgdzaniu oraz regularnemu naplywowi skiadek aktywa netto
tego funduszu znacznie wzrosty i wyniosty na koniec grudnia ponad 754 min zt.

Przekazujac sprawozdania finansowe, ktore zawierajg peilng sprawozdawczos¢ dotyczaca dziatalnosci
poszczegblnych Funduszy, pragniemy podzigkowaé Paristwu za powierzenie swoich $Srodkow w
zarzgdzanie naszym Funduszom oraz zapewnié, ze naszym priorytetem jest osigganie w sposéb
systematyczny satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Fundusze Legg Mason oraz rozwijanie oferty
produktowej tak, aby dostosowac jg do rosngcych oczekiwar naszych Klientow.

j) aZan'em,h
rgsz Jedrzgjczak

rezes Zarzagdu




J—

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Legg Mason Pienigzny (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienteznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEPCA DYREKTORA
Departamgn ‘O eracji Ryniw Finansowych
1 Kdizhte Egicznych

Stawomir Trapszo

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakiadowy — 130 100 000,00 zt
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapital wplacony — 130 160 000,00 zt
tel. {32) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl
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