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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zafaczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Senior
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dawniej ,,Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty CitiSenior”) z siedziba w Warszawie przy Placu Pilsudskiego 2
{,,Fundusz’), na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. o wartosci 733.283 tys. zlotych, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
754.678 tys. ziotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 80.739 tys. zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto
o kwote 260.267 tys. zlotych, rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig
tego dnia wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigZznych netto o kwote 787 tys. ztotych
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjoych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewngtrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacia sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiagcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bleddw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnegtrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjq sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie za$ w celu wyraZenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw .dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocene ogolne] prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiag wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.
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Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Senior Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i
- finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy
‘ sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
- rachunkowoéci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
4 wplywajgcymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu
- Legg Mason Senior Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo
B sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
' l rachunkowych.

Stwierdzamy, ze List Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
- uczestnikéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
, l mowa w § 37 ust.1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w

sprawie szczegblnych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318 z poZnigjszymi zmianami} i sg one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.
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Otwarty Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr
76, poz. 694, z poézniejszymi zmianami) Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty, na ktore sklada sie:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2 Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2006 roku, o tacznej wartosci 733 283 tys. zl.

3 Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto
1 kapitaly w wysokos$ci 754 678 tys. zt.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 80 739 tys. zt.

5 Zestawienie zmian w  aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku

do 31 grudnia 2006 roku.

6 Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku.

7 Noty objasniajace.

8 Informacja dodatkowa.

/Podpisano/ /Podpisano/ /Podpisano/

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Kirzysztof Ziotkowski

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0



Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej
Funduszem. Fundusz moze uzywaé skrdconej
nazwy LM Senior SFIO oraz odpowiednika tej
nazwy w jezykach obcych. Do dnia
1 pazdziernika 2006 roku Fundusz dziatat pod
nazwa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty CitiSenior. Fundusz zostat
zarejestrowany ~w  Rejestrze  Funduszy
Inwestycyjnych pod nr Rfj 8 w dniu
31 marca 1999 roku.

Fundusz zostal utworzony na podstawie
decyzji Komisja Papieréw Warto$ciowych
iGield nr DFN-409/5-14/99 z  dnia
19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Statutem Legg Mason Senior
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty uczestnikami Funduszu moga by¢:

1 Osoby fizyczne, w tym uczestnicy
celowych planéw  oszczgdnosciowych,
o ktérych mowa w Statucie Funduszu,

2 Pracownicze fundusze emerytalne,

3 Pracownicy, na rzecz, ktérych pracodawca
nabywa lub nabywat jednostki
uczestnictwa, zgodnie z umowa zawarta na
podstawie rozporzadzenia  z  dnia
18 grudnia 1998 roku Ministra Pracy
i Polityki Socjalnej \4 sprawie
szczegotowych zasad ustalania podstawy
wymiaru  skladek na  ubezpieczenia
emerytalne i rentowe,

4 Pracownicy uczestniczacy

w pracowniczych programach

emerytalnych, organizowanych w formie

umowy o wnoszeniu przez pracodawce
sktadek pracownikow do Funduszu,

Zaktady ubezpieczen,

Towarzystwa ubezpieczen wzajemnych,

Pracodawcy, o ktérych mowa w pkt. 3) i 4),

Zaktady ubezpieczen emerytalnych,

0 3 O\ W

9 Bank Handlowy w Warszawie SA,

10 Osoby, o ktorych mowa w pkt. 4), ktore
przestaty by¢ uczestnikami pracowniczego
programu emerytalnego,

11 Pracownicy, dla ktorych pracodawca na
podstawie umowy z Funduszem stworzyt

mozliwos¢ oszczgdzania poprzez
nabywanie jednostek uczestnictwa
Funduszu,

12 Pracownicy uczestniczacy

w pracowniczych programach
emerytalnych organizowanych w formie
umowy grupowego ubezpieczenia na zycie
zwiazanego z  Funduszem  zawartej
z zaktadem ubezpieczen,

13 Osoby ubezpieczone w ramach grupowego
ubezpieczenia na Zycie zwiazanego
z Funduszem,

14 Pracodawcy, ktorzy W zwiazku
z utworzeniem w zaktadzie pracy planu
emerytalnego lub  oszczednosciowego,
wnosza do Funduszu wplaty, a takze osoby
fizyczne, na rzecz ktorych Fundusz dokona
zbycia jednostek za $rodki pochodzace
z odkupienia jednostek nalezacych do
pracodawcy, zgodnie z jego dyspozycja,

15 Pracownicy zakladu pracy prowadzacego
plan emerytalny lub oszczednoSciowy
woparciu o umowe¢ z Funduszem,
nabywajacy na swoja rzecz jednostki
uczestnictwa  Funduszu, takze  po
zakonczeniu uczestnictwa w planie, dla
ktorych zostal otwarty rejestr i na rzecz
ktorych w rejestrze Uczestnikow Funduszu
sa zapisane jednostki uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.

Lokaty Funduszu.

1. Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane na
rynku pierwotnym lub wtornym
w naste¢pujacych kategoriach lokat,
7z zastrzezeniem pkt. 7):

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 2



Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

1) obligacjach, bonach i innych papierach
warto§ciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
a takze pozyczkach i kredytach udzielanych
tym podmiotom,

2) obligacjach i innych dluznych papierach
warto§ciowych, opiewajacych na
$wiadczenia pienigzne gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa albo
Narodowy Bank Polski, a takze depozytach,
kredytach i pozyczkach gwarantowanych
lub porgczanych przez te podmioty,

3) depozytach bankowych 1 bankowych
papierach  wartosciowych, w  walucie
polskiej,

4) depozytach bankowych 1 bankowych
papierach wartosciowych, w walutach
panstw bedacych czlonkami OECD oraz
innych panstw, z ktérymi Rzeczpospolita
Polska zawarla umowy o popieraniu
i wzajemne]j ochronie inwestycji, z tym, ze
waluty te moga by¢ nabywane wylacznie
w celu rozliczenia biezacych zobowigzan
Funduszu,

5) akcjach spotek notowanych na
regulowanym rynku gieldowym, a takze
notowanych na regulowanym rynku
gietdowym prawach poboru, prawach do
akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje
tych spotek,

6) akcjach spotek notowanych na
regulowanym rynku pozagietdowym lub
spétek nie notowanych na regulowanym
rynku gieldowym i na regulowanym rynku
pozagietdowym lecz dopuszczonych do
publicznego obrotu, a takze notowanych na
regulowanym rynku pozagietdowym lub
nienotowanych na rynku regulownym, lecz
dopuszczonych do publicznego obrotu
prawach poboru, prawach do akcji oraz
obligacjach zamiennych na akcje tych
spotek,

7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze inwestycyjne zamknigte,

8) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez
fundusze  inwestycyjne  otwarte  lub
specjalistyczne  fundusze  inwestycyjne
otwarte, jezeli polityka inwestycyjna tych
funduszy inwestycyjnych wynikajaca z ich
statutbw 1 okresowo podawana do
publicznej wiadomosci, zgodnie

z obowiazujacymi przepisami, polega na
lokowaniu aktywow wytacznie
w kategoriach lokat wymienionych
w ,,Lokatach Funduszu” 1 stosujacych
ograniczenia  okreSlone w ,Limitach
Inwestycyjnych Funduszu”,

9) obligacjach i1 innych dluznych papierach
warto$ciowych emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego, ich
zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa,
ktore zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu,

10) obligacjach 1  innych  dluznych
papierach  wartosciowych emitowanych
przez jednostki samorzadu terytorialnego,
ich zwiazki lub miasto stoteczne Warszawa,
ktore nie sa dopuszczone do publicznego
obrotu,

11) obligacjach emitowanych przez inne
podmioty niz  jednostki  samorzadu
terytorialnego, ich  zwiazki, miasto
stoteczne ~ Warszawa,  ktore  zostaly
zabezpieczone w wysokosci
odpowiadajacej petnej wartosci nominalnej
1 ewentualnemu oprocentowaniu oraz ktore
zostalty  dopuszczone do publicznego
obrotu,

12) obligacjach emitowanych przez inne
podmioty niz  jednostki  samorzadu
terytorialnego, ich  zwiazki lub miasto
stoteczne =~ Warszawa,  ktore  zostaly
zabezpieczone w wysokosci
odpowiadajacej pelnej wartosci nominalne;j
i ewentualnemu oprocentowaniu oraz nie
zostaty  dopuszczone do publicznego
obrotu,

13) obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez spotki
publiczne, innych niz papiery warto§ciowe,
o ktorych mowa w pkt. 11) 1 12),

14) obligacjach i innych dtuznych papierach
warto$ciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, innych niz
w pkt. 9) i 11),

15) listach zastawnych

16) kwitach depozytowych dopuszczonych do

publicznego obrotu na rynku
regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

17) Fundusz moze lokowac aktywa w papiery

warto§ciowe dopuszczone do obrotu

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 3



Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

publicznego  nabywane w  obrocie
pierwotnym lub  pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub

pierwszej oferty publicznej zaktadaja 5.

ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czlonkowskim oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest

zapewnione w okresie nie dtuzszym niz 6.

rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papierow.

Limity inwestycyjne Funduszu.

1. Lokaty, o ktéorych mowa w pkt. 1-111 14 — 7.

16 ,,Lokat Funduszu”, powinny stanowic
facznie nie mmniej niz 90% wartoSci
aktywow Funduszu.

2. Laczna wartos¢ lokat aktywow Funduszu
we wszystkich papierach warto$ciowych
jednego emitenta lub dwoch lub wigkszej
liczby emitentéw bedacych podmiotami
zwiazanymi, w  rozumieniu  Ustawy
o organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych, nie moze przekroczy¢ 5 %
wartos$ci tych aktywow.

3. Do lokat w papiery wartoSciowe 8.

emitowane, porgczane lub gwarantowane
przez:

a) Skarb Panstwa, NBP, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny,

Uni¢ Europejska,

b) panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego,  jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa

czlonkowskiego, pod warunkiem, zZe

podmioty te posiadaja rating na poziomie 9.

inwestycyjnym nadanym przez jedna
z nastgpujacych  agencji  ratingowych:
Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s,

¢) nastgpujace panstwa nalezace do OECD:
Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada nie
stosuje sig¢ ograniczen, o ktérych mowa
w ust. 2.

4. Jezeli lokaty Funduszu, o ktorych mowa
wust. 3 nie spelniaja  warunkéw
okreslonych w wust. 2, powinny by¢
dokonywane w papiery warto§ciowe
co najmniej szesciu réznych emisji, z tym

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci
aktywow Funduszu.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 3
dokonywane w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, moga
przewyzsza¢ 35 % wartoSci  aktywow
Funduszu.

Laczna warto§¢ lokat w  jednostki
uczestnictwa ~w  innych  funduszach
inwestycyjnych majacych siedzib¢ na
obszarze Rzeczypospolitej Polskiej nie
moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Funduszu.

W  przypadku lokat, o ktorych mowa
wust 1 pkt. 3) ,Lokat Funduszu”, nie
wigcej niz 5% wartosci aktywow moze by¢
ulokowane w jednym banku albo w dwoch
lub wigkszej liczbie bankéw bedacych
podmiotami zwigzanymi w rozumieniu
ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
otwartych funduszy emerytalnych, przy
czym w wypadku jednego dowolnie
wybranego banku lub grupy bankdéw
bedacych podmiotami zwiazanymi limit ten
moze wynosi¢ 7,5%.

W przypadku lokat, o ktérych mowa
wust 1 pkt. 8) ,Lokat Funduszu”, nie
wigcej niz 2% wartosci aktywow Funduszu
moze by¢ ulokowane w certyfikatach
inwestycyjnych ~ wyemitowanych przez
jeden fundusz inwestycyjny zamknigty,
Fundusz  moze dokonywac lokat
w certyfikaty inwestycyjne lub obligacje
emitowane przez  jeden fundusz
sekurytyzacyjny do 5 % wartosci swoich
aktywow.

Fundusz nie moze naby¢ papierow
warto$ciowych dajacych wigcej niz 10 %
ogoblnej liczby glosow w ktéorymkolwiek
organie emitenta tych papierow.
W przypadku, gdy papiery warto$ciowe
nabyte przez fundusze inwestycyjne
otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wigcej niz 10% ogoélnej liczby
glosow w organach emitenta, fundusze te
moga wykonywacé prawo glosu z papierow
warto$ciowych dajacych lacznie 10 %
ogo6lnej liczby glosow.



Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

10.W przypadku lokat w listy zastawne nie
wigcej] niz  25% wartoSci  aktywow
Funduszu moze by¢ lokowane w listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny.

Fundusz moze zaciaga¢ wylacznie w bankach
pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w
lacznej wysoko$ci nie przekraczajacej 10 %
warto$ci aktywoéw netto Funduszu w chwili
zaciagania tych pozyczek i kredytow.

W  przypadku przekroczenia ograniczen,
o ktorych mowa powyzej Fundusz jest
zobowiazany do niezwlocznego dostosowania
stanu  swoich aktywow do wymagan
okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzib¢ w Warszawie,
Pl Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostato
wdniu 12 marca 2001 roku wpisane do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XII  Wydzial  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 2717. Do dnia 1 lutego 2006 roku
jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byl
Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba w
Warszawie, ul. T.Chatubinskiego 8. Od dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedziba
w Baltimore, USA.

Decyzja nr DFN-409/5-29/98 z  dnia
5 listopada 1998 roku  Komisja  Papierow
Warto$ciowych i Gield udzielita Towarzystwu
zezwolenia na utworzenie Funduszu, ktory
dziala zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku 0 funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546)

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od

1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez
Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej przewidzie¢ sig
przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania nie ujawnily si¢ Zadne
przestanki  $wiadczace o  mozliwosci
zaprzestania dziatalnosci Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego jest
KPMG AudytSp. z o. o. z siedziba
w Warszawie przy ulicy Chlodnej 51, ktora
zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego  Warszawy, XII  Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 104753. KPMG Audyt
Sp. z 0. o. jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych wpisanym
na listg pod numerem 458.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Od dnia 10 lipca 2006 roku Fundusz oferuje
nastgpujace kategorie jednostek uczestnictwa:
1) jednostki uczestnictwa kategorii A,

oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy zbyciu ktérych Fundusz
pobiera optate manipulacyjna

w wysoko$ci okreslonej w tabeli optat,
o ktorej mowa w § 42 Statutu,

2) jednostki uczestnictwa kategorii B,
oferowane  wszystkim  Uczestnikom
Funduszu, przy odkupieniu ktorych
Fundusz pobiera optat¢ manipulacyjna
w wysokosci okreslonej w tabeli oplat,
o ktorej mowa w § 42 Statutu,

3) jednostki uczestnictwa kategorii E, ktore
moga by¢ zaoferowane wylacznie
Uczestnikom w  ramach  planow
i programow inwestycyjnych
i emerytalnych, o  ktérych  mowa
w § 44 ust. 1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 5
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w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii E Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia
i odkupienia, za§ maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii E jest okreslana zgodnie
z zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

jednostki uczestnictwa kategorii kategorii S jest
I zbywane wytacznie w ramach IKE,
jednostki  uczestnictwa kategorii S, 6) jednostki

oferowane Uczestnikom Funduszu nie
bedacym osobami fizycznymi: ktorzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek  uczestnictwa  kategorii S
w kwocie nie nizszej niz 5.000.000
ztotych, lub w odniesieniu do ktérych

przy czym taka wymiana bedzie wolna od
jakichkolwiek optat manipulacyjnych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii S Fundusz nie pobiera oplaty
manipulacyjnej z tytulu ich zbycia
i odkupienia, za§ maksymalna wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
okreslana  zgodnie
z zasadami opisanymi w § 59 Statutu,

uczestnictwa kategorii 'V,
oferowane Uczestnikom Funduszu: ktérzy
dokonali wplaty na poczet nabycia
jednostek uczestnictwa kategorii V
w kwocie nie nizszej niz 500.000 ztotych,
lub w odniesieniu do ktorych kwota
wplaty dokonanej na poczet nabycia

kwota wplaty dokonanej na poczet jednostek uczestnictwa kategorii V
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii facznie z warto$cia jednostek
S lacznie =z wartoécia jednostek uczestnictwa innych niz  jednostki
uczestnictwa  innych niz  jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych

uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych
dotychczas w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekroczyta kwotg 5.000.000
ztotych, a dany Uczestnik ztozyl wniosek
o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S, lub faczna
warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz

dotychczas w  posiadaniu  danego
Uczestnika przekroczyla kwotge 500.000
ztotych, a dany Uczestnik ztozyt wniosek
o przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego 1 wymiang
jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii V, lub taczna
warto$¢ jednostek uczestnictwa innych niz
jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E

jednostki uczestnictwa kategorii I oraz E bedacych ~ w  posiadaniu  danego
bedacych ~w  posiadaniu  danego Uczestnika przekracza 500.000 ztotych,
Uczestnika przekracza 5.000.000 ziotych, adany  Uczestnik  zlozyl  wniosek
a dany Uczestnik zlozyl wniosek o przeliczenie  $rodkow  posiadanych
o przeliczenie  $rodkow  posiadanych dotychczas przez niego 1 wymiang
dotychczas przez niego 1 wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki

jednostek uczestnictwa na jednostki
uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub  zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii S laczna wartos¢

uczestnictwa kategorii V. Jezeli w wyniku
ztozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub zamiany jednostek
uczestnictwa kategorii V taczna wartosé
jednostek  uczestnictwa  kategorii 'V

jednostek  uczestnictwa  kategorii S posiadanych  przez  Uczestnika  po
posiadanych  przez  Uczestnika  po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza
realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 500.000 ztotych, Fundusz
niz  5.000.000  ziotych,  Fundusz niezwlocznie dokona przeliczenia
niezwlocznie dokona przeliczenia srodkow posiadanych przez danego
srodkéw posiadanych przez danego Uczestnika  reprezentowanych  przez

Uczestnika  reprezentowanych — przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz
wymiany jednostek uczestnictwa kategorii
S na jednostki uczestnictwa kategorii A,

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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jakichkolwiek optat manipulacyjnych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa
kategorii V Fundusz pobiera optate
manipulacyjna z tytulu ich zbycia
w wysokosci okreslonej w tabeli opfat,
o ktorej mowa w § 42 Statutu, za$
maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okreslana
zgodnie zZ zasadami opisanymi
w § 59 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu
posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A,
B, I, E 1 V, natomiast zaden z Uczestnikow
Funduszu nie posiadat jednostek uczestnictwa
klasy S.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtowna
Skladniki lokat

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogétem podanej w %)

31-12-2006 31-12-2005
Skladniki lokat Wartos¢ wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial | Wartos¢ wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia 'w?fce'ny na w aktywach ogélem ceny nabycia .w?/ce.ny na w aktywach ogélem
dzien bilansowy dzien bilansowy

Akcje 99 824 188 694 24,90 64 306 96 866 19,32
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 353 446 0,06 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery warto$ciowe 529 065 541 574 71,46 388 898 392 431 78,23
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spolkach z ograniczona

odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 2569 2 569 0,34 1797 1797 0,36
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Suma 631 811 733 283 96,76 455 001 491 094 97,91

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z tabelami uzupetiajacymi i dodatkowymi oraz notami objasniajacymi i informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgs§¢

sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupelniajaca
Akcje

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udzialu w aktywach ogotem podanej w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

Kraj " Wartos¢ wedlug .
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby Wartod¢ wed.l ug wyceny na Procentowy ud,zml
. ceny nabycia e w aktywach ogélem
dzien y
Razem akcje notowane na rynkach krajowych 4158 734 96 886 185238 24,44
AGORA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 50000 [Polska 1727 1825 0,24
BANKBPH Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5369 |[Polska 1514 4974 0,66
BRE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 15437 |Polska 2210 5187 0,68
BUDIMEX Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 55765 |Polska 2377 4182 0,55
BZWBK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 11154 [Polska 1711 2510 0,33
CERSANIT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 83164 |[Polska 849 3044 0,40
CIECH Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 83492 |[Polska 4334 5371 0,71
DOMDEVELOPMENT  [Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 13755 |Polska 1169 2 063 0,27
DWORY Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 40903 |Polska 2341 3199 0,42
ECHO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 42308 |Polska 1306 3744 0,49
ELBUDOWA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 58 853  |Polska 2028 6297 0,83
ELDORADO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 46 159  |Polska 1295 4016 0,53
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 168 201  [Polska 2263 6762 0,89
INGBSK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5772 |Polska 3 668 4433 0,58
JCAUTO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 34195 |[Polska 1043 701 0,09
KETY Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 25588 |Polska 3197 5118 0,68
KGHM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 110903  [Polska 2977 9870 1,30
KOELNER Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 55952  |Polska 1022 2 966 0,39
KROSNO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 132388 [Polska 570 726 0,10
KRUSZWICA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 55150 |[Polska 1713 4158 0,55
LOTOS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 70344 |Polska 2760 3 468 0,46
LPP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5225 |[Polska 2071 3867 0,51
GPW /Gielda Papierow
MOL Aktywny rynek - rynek regulowany Wartosciowych w 7823 [Wegry 2452 2566 0,34
Budapeszcie

MOSTALWAR Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5755 [Polska 136 236 0,03
ODLEWNIE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 265906 |Polska 1 666 2571 0,34
OPOCZNO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 50 151  |Polska 1 800 2016 0,27
ORBIS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 29988 |Polska 613 1892 0,25
PEKAO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 58360 |Polska 7323 13 242 1,75
PEP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 86 177 |Polska 878 1314 0,17
PGF Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 37504 |Polska 1793 2982 0,39
PGNiG Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1333964 [Polska 4607 4802 0,63
PKN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 245389 |Polska 10 023 11705 1,55
PKO BP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 326 667 |Polska 8717 15353 2,03
POLIMEX Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 62 836 |Polska 2443 9551 1,26
PROKOM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 8121 [Polska 877 1108 0,15
RAFAKO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 83981 |Polska 1162 3296 0,44
SOFTBANK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 16 867 |Polska 596 847 0,11
STALPRODUKT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 14226  |Polska 1431 7 682 1,01
TPSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 334264 |Polska 4830 8206 1,08
ZREW Aktywny rynek - rynek regulowany GPW 20 678 |Polska 1394 7382 0,98

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestyeyjnych Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca

Akcje

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem podanej w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

Kraj . Warto$¢ wedlug .
. . . e . Wartos¢ wedlug Procentowy udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby . wyceny na ,
. ceny nabycia e . aktywach ogélem
emitenta dzien bilansowy

Razem akcje notowane na rynkach zagranicznych 145 000 2938 3456 0,46

GRINDEKS Aktywny rynek - | Gielda Papierow 45000 |Lotwa 1713 1781 0,24
rynek regulowany |Warto§ciowych w Rydze

PANEVEZIO STATYBOS |/ -Ktywny rynek - Gielda Papierbw 100000 |Litwa 1225 1675 0.22
rynek regulowany |Wartosciowych w Wilnie

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupehniajaca

Prawa do akcji

w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogdtem podanej w % oraz liczby papierow warto$ciowych w sztukach
y! pl p i3 yw 8 p i) Y pap Wy

" . Nazwa . .Kréj Warto$¢ wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
Prawa do akeji Rodzaj rynku Liczba siedziby . wyceny na ,
rynku . ceny nabycia D w aktywach ogoélem
emitenta dzien bilansowy
Razem prawa do akcji 22 047 353 446 0,06
PDARUCH | Aktywny rynek-rynek regulowany | GPW 22047 |Polska 353 446 0,06

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.

11



Legg Mason Senior
Roczne Sprawozdanie Finansowe

czny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela uzupetniajaca

Dluzne papiery warto$ciowe

(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach ogotem w % oraz liczby papierow wartosciowych w sztukach)

Warto$¢ wedt
Dluzne papiery . . Kraj siedziby| Termin Warunki Warto$é¢ . ‘Wartos¢ wedlug ceny artoscwe .ug' Procentowy udzial w
o Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . . N Liczba . wyceny na dzien .
wartoSciowe emitenta wykupu | oproc nabycia w tys. o W tys aktywach ogolem
y 3
Razem dluzne papiery warto$ciowe 525181 512 801 529 065 541574 71,46
O terminie wykupu do 1 roku: 54 000 53 005 49 675 51996 6,86
Obligacje 54 000 53 005 49 675 51996 6,86
Notowane na rynku aktywnym 53 000 53 000 48 673 50 986 6,73
0K1207 Tnny aktywny rynek ]I:)T;g Ceto/ A Skarb Pastwa Polska |1271272()07 |Nic dotyezy 53000 53 000 48673 50 986 6,73
Nienotowane na rynku aktywnym 1000 5 1002 1010 0,13
Poznan 24102007 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Poznan Polska |24- 10-2007 |Zmienne 4,798% 1000 5 1002 1010 0,13
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 471 181 459 796 479 390 489 578 64,60
Obligacje 471 181 459 796 479 390 489 578 64,60
Notowane na rynku aktywnym 459 681 459 681 467 843 477 964 63,07
O0K0408 Inny aktywny rynek Ez‘;ﬁcew ! Skarb Panstwa Polska 12-04-2008 |Zerokuponowe 2500 2500 2299 2367 0,31
PS0608 Inny aktywny rynek MTS Ceto Skarb Panstwa Polska 24-06-2008 |State 5,75% 68 000 68 000 69 562 71 191 9,39
DS0509 Inny aktywny rynek 24;; Ceto/ Skarb Panstwa Polska 24-05-2009 [State 6,00% 49 500 49 500 51719 52858 6,98
PS0310 Inny aktywny rynek 24;; Ceto/ Skarb Panstwa Polska 24-03-2010 |(State 5,75% 89 500 89 500 92417 96 107 12,68
DSI1110 Inny aktywny rynek MTS Ceto Skarb Panstwa Polska 24-11-2010 |State 6,00% 91 500 91 500 94 648 95 680 12,63
PSO511 Inny aktywny rynek MTS Ceto Skarb Panstwa Polska 24-05-2011 |(State 4,25% 66 000 66 000 64398 65 844 8,69
WZ0911 Aktywny rynek-rynek regulowany GPW Skarb Panstwa Polska 24-09-2011 |Zmienne 4.41% 92 681 92 681 92 800 93917 12,39
Nienotowane na rynku aktywnym 11 500 115 11547 11614 1,53
. . Polskie Sktady . o
PSB 28042008 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Budowlane S.A Polska 28-04-2008 |Zmienne 6,88% 6 000 60 6 000 6072 0,80
‘Wroctaw 16122008  [Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Gmina Wroclaw Polska 16-12-2008 |Zmienne 4,78375% 2500 25 2513 2511 0,33
Wroclaw 16122012 |Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Gmina Wroctaw Polska 16-12-2012 |Zmienne 5,05375% 3000 30 3034 3031 0,40

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Roczne Sprawozdanie Finansowe

DEPOZYTY
Tabela uzupetniajaca

(w tys. PLN z wyjatkiem wartosci w danej walucie - odpowienio w PLN)

nalezacych do OECD

w Warszawie

Kraj . Wartos¢ wedlug | Wartos¢ wedlug Warto$¢ wedlug wyceny Wartos¢ wedlug .
Lo Warunki . . s .5 Procentowy udzial
Depozyty Nazwa banku | siedziby | Waluta oprocentowania ceny nabycia ceny nabycia na dzien bilansowy wyceny na dzien w aktywach ogélem
banku P w danej walucie w tys. PLN w danej walucie bilansowy w tys. PLN y s
Depozyty w walutach pafistw Bank Handlowy | 0| ppy 3,36% 2568 770,80 2569 2568 770,80 2569 0,34

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Roczne Sprawozdanie Finansowe

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela dodatkowa

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art.98 ustawy

(w tys. PLN)

Nazwa grupy kapitalowej

Warto$é wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogétem

Prokom Software S.A.

1955 0,26
Polimex-Mostal Siedlce S.A. 16 933 2,24
UniCredito Italiano S.p.A. 18216 2,41

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.
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Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31grudnia 2006 roku

BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa po

31-12-2006
I.|Aktywa 757 892
1.|Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 25
2.|Nalezno$ci 1659
3.[Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 22 925
4.|Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 718 090
-|dtuzne papiery warto$ciowe 528 950
-|akcje 189 140
5.|Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15193
-|dtuzne papiery warto$ciowe 12 624
-|akcje 0
-|depozyty bankowe 2 569
6.|Nieruchomosci 0
7.|Pozostale aktywa 0
I1.|Zobowigzania 3214
II1.| Aktywa netto 754 678
IV.|Kapital Funduszu 604 840
1.|Kapital wplacony 1071010
2.|Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -466 170
V.|Dochody zatrzymane 57010
1.|Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23 559
2.|Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33451
VI.|Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 92 828
VII.|Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 754 678
IVIII.|Liczba jednostek uczestnictwa 3395 978,504
A,B,I 2 394 597,664
\4 33 320,283
E 968 060,557
IX.|Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 222,23
A,B,I 222,07
\4 223,12
E 222,58

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czgs$¢ sprawoz

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31grudnia 2006 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

(w tys. PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa w PLN)

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

I.| Przychody z lokat 20 692 15 004
1.| Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3593 1916
2.| Przychody odsetkowe 16 959 13 086
3.| Przychody zwigzane z posiadaniem nieruch $ci 0 0
4.| Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5.| Pozostale 140 2
11.| Koszty Funduszu 13 038 8300
1.| Wynagrodzenie dla towarzystwa 11 753 5634
2.| Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3.| Oplaty dla depozytariusza 340 257
4.| Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 19 9
5.| Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6.| Uslugi w zakresie rachunkowosci 490 867
7.| Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Fund 0 0
8.| Uslugi prawne 18 3
9.| Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 23 14
10.| Koszty odsetkowe 19 59
11.| Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12.| Ujemne saldo réznic kursowych 19 1
13.| Pozostale 357 1456
-| reklama i materialy informacyjne 90 1369

-| niewykorzystane rezerwy na koszty 0 0
I11.| Koszty pokrywane przez towarzystwo 8 0
IV.| Koszty Funduszu netto 13 030 8 300
V.| Przychody z lokat netto 7 662 6704
VI.| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 73 077 27530
1.| Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 14 207 13101

-| z tytutu réznic kursowych 0 0

2.| Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58 870 14 429

-| z tytutu réznic kursowych -65 0
VIIL.| Wynik z operacji 80 739 34234
AB]I 57 818 34234

E 22159 0

v 762 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 23,77 13,46

AB,I 24,15 13,46

E 22,89 0

v 22,87 0

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralng

czg$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 styeznia 2006 do 31grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(W tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uezestnictwa podancj w PLN)

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

1. |Zmiana warto$ci aktywéw netto
1 _|Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 494 411 252 894
2 |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 80 739 34234
a) |przychody z lokat netto 7 662 6704
b) |zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14207 13 101
c) |wzrost (spadek) li zysku (straty) z wyceny lokat 58 870 14 429
| 3 |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 80 739 34234
4 |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a) |z przychodow z lokat netto 0 0
b) |ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) |z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5 |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 179 528 207 283
a) |zmiana kapitatu wpk (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jed: k ictwa) 554 686 246 925
b) |zmiana kapitalu w ( icj kapitatu z tytutu odkupi jed k ictwa) -375 158 -39 642
| 6 |Eaczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 260 267 241517
7 _|Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 754 678 494 411
8 [Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 604 909 371088
11. |Zmiana liczby jed k uczestnictwa
1 _|Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) |liczba zbytych jed: ) ictwa 2357339,025| 1612 582,255
AB,I 1347 151,125 1612 582,255
v 38 173,558, 0,000
E 972 014,342 0,000
b) [liczba odkupit d ) a 1640139,312 358 693,723
AB,I 1631 332,252 358 693,723
v 4 853,275 0,000
E 3 953,785 0,000
¢) [saldo zmian 717 199,713| 1253 888,532
AB,I -284 181,127| 1253 888,532
v 33 320,283 0,000
E 968 060,557 0,000
[ 2] ba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci Funduszu, w tym:

* procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke i w okresie

a) |liczba zbytych jed: ) a 5709 641,706 3 352 302,681
AB.I 4699 453,806] 3 352 302,681
v 38 173,558 0,000
E 972 014,342 0,000
b) [liczba odkupit d ) a 2313 663,202 673 523,890
AB.I 2304 856,142 673 523,890
v 4 853,275 0,000
E 3 953,785 0,000
¢) [saldo zmian 3395978,504| 2678 778,791
AB.I 2394 597,664 2678 778,791
W 33 320,283 0,000
E 968 060,557 0,000
I11. | Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke ictwa
1 _|warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 194,33 177,48
AB.I 194,33 177.48
W 0,00 0,00}
E 0,00 0,00}
2 |warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 222,23 194,33
AB.I 222,07 194,33
N 223,12 0,00}
E 222,58 0,00}
3 |procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 14,36% 9,49%
AB.I 14,27%| 9.,49%|
W 16,91%*! 0,00%|
E 18,14%** 0,00%|
4 |minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
AB.I 194,75 175,29
-data wycen 02-01-2006 18-01-2005
v 205,34} 0,00}
-data wycen 17-07-2006 -
E 209,76 0,00}
-data wycen 31-08-2006 -
5 |maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
AB.I 224,34 194,89
-data wycen 18-12-2006 27-12-2005
W 225,18 0,00}
-data wycen 18-12-2006 -
E 224,64 0,00}
-data wycen 18-12-2006 -
6 |warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym
AB.I 222,06 194,32
-data wycen 29-12-2006 30-12-2005
v 223,10 0,00}
-data wycen 29-12-2006 -
E 222,56 0,00}
-data wycen 29-12-2006 -
IV.|Procentowy udzial k 6w Fund w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 2,2% 2,2%
1 _|procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,9% 1,5%
2 udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3 udzial oplat dla depozytariusza 0,1% 0,1%
4 udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,0% 0,0%
5 udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,1% 0,2%
6 udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%

aktyw6w na jednostke dnia 10.07.2006 roku
** procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke i w okresie sp liczona od daty pierwszego nabycia w klasie E wedlug wartosci
aktyw6w na ednostke z dnia 31.08.2006 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

Przygotowal: Citigroup Obsluga Funduszy Inwestycyjnych Sp. 2 0.0
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Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Roczne Sprawozdanie Finansowe

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31grudnia 2006 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys.PLN)

od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 31-12-2006 do 31-12-2005

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -176 888 -207 637
L Wplywy 4321172 4160 207
1 Z tytulu posiadanych lokat 21 960 17 553
2 Z tytulu zbycia skladnikow lokat 4282170 4137 048

Akcje 39 652 41970

Dtuzne papiery wartosciowe 4242518 4095078
3 Pozostale 17 042 5606
II. | Wydatki 4498 060 4367 844
1 Z tytulu posiadanych lokat 0 0
2 Z tytulu nabycia skladnikéw lokat 4470 636 4354911

Akcje 66 960 67213

Dhuzne papiery wartosciowe 4403 676 4287 698
3 Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 10 947 5149
4 Z tytulu wypk g0 wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
5 Z tytulu oplat dla Depozytariusza 302 249
6 Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 13 9
7 Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0
8 Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 579 787
9 Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
10 Z tytulu ustug prawnych 18 0
11 Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0
12 Pozostale 15 565 6739
B. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej 177 675 208 638
1 Wplywy 552 946 247 339
1 Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 552 946 247 339
2 Z tytulu zaciggnigtych kredytow 0 0
3 Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0
4 Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0
5 Odsetki 0 0
6 Pozostale 0 0
II. [ Wydatki 375271 38701
1 Z tytulu odKkupienia jednostek uczestnictwa 375271 38701
2 Z tytulu splat zaciggnietych kredytow 0 0
3 Z tytulu splat zaciggnietych pozyczek 0 0
4 Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
5 Z tytulu wyplaty przychodow 0 0
6 Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
7 Odsetki 0 0
8 Pozostale 0 0
C. Skutki zmian kursé6w wymiany Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkow pieni¢znych 0 0
D. Zmiana stanu Srodkoéw pieni¢znych netto 787 1001
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1807 806
F. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na koniec okresu sprawozdawczego 2 594 1807

Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralng czgs§¢
sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0.
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Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowosci
Funduszu

Uwagi ogdlne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318,
z pdzniejszymi zmianami) oraz sporzadzit
powyzsze roczne sprawozdanie finansowe
zgodnie z przepisami tego rozporzadzenia oraz
przepisow Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z p6zniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedtug

nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest
w jezyku polskim i w walucie polskiej,
zgodnie z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie o rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach
ztotych, z wyjatkiem wartoSci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa ktora
podana jest w zl, oraz liczby jednostek
uczestnictwa podanych w sztukach.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera wynik
z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

c) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny
lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest
zgodnie z  zasadami  rachunkowosci
okreslonymi w polityce rachunkowosci
Funduszu oraz wedlig metod wyceny
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego,

2. Zestawienie lokat,

3. Bilans,

4. Rachunek wyniku z operacji,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto,

6. Rachunek przeptywow pieni¢znych,

7. Noty objasniajace,

8. Informacj¢ dodatkowa.

Sprawozdanie finansowe na dzien

31 grudnia 2006 roku zawiera dane
porownywalne: dla tabeli gldéwnej zestawienia
lokat, bilansu, zestawienia zmian w aktywach
netto, rachunku wyniku z operacji oraz
rachunku przeptywéw pienigznych jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sig
wedlug ceny nabycia rownej zero. Cena nabycia
papierdw  wartosciowych  nominowanych
w walutach obcych wyrazana jest w walucie
obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug $redniego kursu NBP obowiazujacego
w dniu ujgcia  operacji  w  ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny
po godzinie 23:00 (Godzina wskazana przez
Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne
kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla
ktorych o godzinie 23:00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu
i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
warto§ciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiggach rachunkowych
w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 19
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wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to
w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig
je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia transakcji kupna zagranicznych
papierow wartosciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane
przez Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia
transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia
rozliczenia  wycenie  podlega  forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany
zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Transakcje nabycia walut obcych
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug
faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wedlug
faktycznie uzyskanych s$rodkow. Wynik na
transakcji zakupu 1 sprzedazy walut stanowi
przychdd lub koszt Funduszu.

Warto$¢ wg ceny nabycia oraz warto$¢
wg wyceny na dzien bilansowy dotyczace
dhuznych papierow warto§ciowych wykazane
w zestawieniu lokat oraz bilansie Funduszu
obejmuja nominat oraz odsetki naliczone.

Nalezna dywidend¢ =z akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezna
dywidendg od jednostek i tytulow uczestnictwa
ujmuje si¢ w ksiggach proporcjonalnie
do czgstotliwosci ustalania aktywow netto
w dniach wyceny.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych
na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej
zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo
do otrzymania dywidendy od  akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu
nastgpnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo
poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych
rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym po raz
pierwszy papier wartoSciowy jest notowany
bez tych praw.

Fundusz nalicza i ujmuje przychody odsetkowe
od dluznych  papierow  wartosciowych
W nastepujacy sposob:

- w  przypadku  dluznych  papieréw
warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku - odsetki naliczone sa
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j;

- w  przypadku  dluznych  papierow
wartosciowych wycenianych w wartos$ci
godziwe] - odsetki naliczone sa zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta;

- w przypadku  dhluznych  papierow
warto$ciowych zerokuponowych
notowanych na aktywnym rynku, roznica
miedzy warto$cia biezaca a wartoscia
w cenie nabycia jest uyymowana w catosci
w niezrealizowanych zyskach stratach
(w przypadku  sprzedazy odpowiednio
w zrealizowanych zyskach/starach).

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany
kapitatu wptaconego badz wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

W przypadku  odkupywania  jednostek
uczestnictwa jako metodg rozchodu jednostek
uczestnictwa stosuje si¢ metode ,,FIFO”,
tzn. Fundusz odkupuje jako pierwsze jednostki
zbyte najwczesniej.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz
uwzglednil zmiany w kapitale wptaconym oraz
zmiany w kapitale wyptaconym zwiazane
z wplatami 1 wyptatami rozliczonymi wedlug
warto$ci na jednostk¢ uczestnictwa z dnia
31 grudzien 2006 roku.
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Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego
dotycza. Fundusz tworzy rezerwe
na przewidywane wydatki (preliminarz
kosztow). Platnosci z tytulu kosztow Funduszu
zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.
Preliminarz ~ kosztow  zawiera  pozycje
w wysoko$ci  uzasadnionej, ustalone na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci  ustalania  wartosci  aktywow
netto w dniach wyceny.

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
wartosci aktywow netto Funduszu i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich  aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto§¢ zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa jest rowna warto$ci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowitg liczbg jednostek uczestnictwa,
ktére w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowane] warto$ci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowos$ci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dhuznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku

- papierow wartoSciowych nabytych przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papieréow
wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢ godziwa skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastgpujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest réwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku w dniu wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,

b) w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktorym mowa w pkt. 1 lit. a — inna
ustalona przez rynek warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik, w szczegélnosci ceng
srednia transakcji wazona wolumenem
obrotu,

2) jezeli dzien wyceny jest roéwnocze$nie
zwyktym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji
nadanym skladniku aktywow  albo
wolumen obrotow na danym sktadniku
aktywOw jest znaczaco niski, w oparciu
o wiarygodnie oszacowanga  wartos¢
godziwa  wedlug metod  wyceny
okreslonych w ust. 4,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym
dniem  dokonywania  transakcji na
aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek  wartoSci  stanowiacej  jego
odpowiednik, zgodnie z zasadami,
o ktérych mowa w pkt 2).

2. Uznanie danego rynku za aktywny
nastgpuje po tacznym spelnieniu przez ten
rynek w odniesieniu do okreslonego
sktadnika aktywow Funduszu
nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na
tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sa podawane do publicznej
wiadomosci.

3. Fundusz w celu pelego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne
kursy, o godzinie 23:00.
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Za wiarygodnie oszacowana wartos$¢
godziwa, uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona na
podstawie:

nietransakcyjnego  kursu  fixingowego
z dnia wyceny ustalonego na MTS Ceto
S.A., a w przypadku jego braku,

$redniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert
kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz
wylacznie w  ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku
warto$ci  oszacowanej skladnika lokat
przez  wyspecjalizowana,  niezalezna
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi
(Bloomberg, a przy jego braku Reuters,
a przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke
przeptywow  pienigznych  zwiagzanych
ztym sktadnikiem a w przypadku jej
braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie skladnika
lokat, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W  przypadku papierow warto$ciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana
jest warto§¢ danego skladnika aktywoéw
Funduszu, przyjmuje si¢ w pierwszej
kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez
Fundusz transakcji na danym rynku a jako
roOwnoprawne kryteria dodatkowe
przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym
papierze  warto$ciowym  lub  liczbg
zawartych transakcji na danym papierze
warto§ciowym. Wyboru rynku gltownego,
uzasadnionego  polityka  inwestycyjna
Funduszu, dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Dla sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku ich wartosci
z zastrzezeniem ust 7 wycenia si¢ wedhug:

1)

2)

7.

10.Kontrakty

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.

. Papiery

w  przypadku  dluznych  papierow
wartosciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czestotliwos$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow warto§ciowych
innych niz w pkt. 1) — warto$ci godziwe;j
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru
warto$ciowego dotychczas wycenianego
w warto$ci  godziwej] do  wysokosci
skorygowane;j ceny nabycia -
dotychczasowa warto$¢ papieru
wartosciowego  wynikajaca z  ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana ceng nabycia.

wartosciowe  nabyte  przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne;j stopy procentowe;j.
Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw
warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda  korekty  rdznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Obligacje od dnia  nastgpujacego
bezposrednio po dniu ostatniego notowania
do dnia wykupu wyceniane sa metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metoda korekty roznicy
pomigdzy cena wykupu danej obligacji a
cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje
w ostatnim dniu notowania.

terminowe notowane na

aktywnym rynku Fundusz wycenia wedhug
zasad okreslonych w ust 1. Kontrakty
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terminowe  zawarte poza aktywnym
rynkiem wycenia si¢ w warto$ci godziwe;j,
o ktorej mowa w ust 4.

11.W dniu wyceny zobowiazania Funduszu
z tytulu wystawionych opcji notowanych na
aktywnym rynku ustala si¢ wedlug wartosci
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi
w ust. 1-6.

12.Jednostki  uczestnictwa wyceniane sa
wedlug ostatniej ogloszonej przez Fundusz
wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich  istotnych zmian warto$ci
godziwe] w okresie pomigdzy ogloszeniem
wartoéci jednostki a godzing w dniu
wyceny wskazang w ust 3.

13.Papiery =~ warto§ciowe  notowane  na
zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub —
w przypadku papieréw nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany,
i wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe
sa notowane lub  denominowane
w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich wartos$¢ jest
okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego  sredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Srodki pienigzne oraz niedenominowane
w ztotych naleznosci i zobowiazania
wykazuje si¢ w  walucie polskiej
po przeliczeniu zgodnie z ust.11.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzit zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.

Nota nr 2 — NaleznoS$ci

31-12-2006 | 31-12-2005
w tys. PLN w tys. PLN
Z tyt. zbytych
jednostek uczestnictwa 1646 16
Pozostate 13 2
Nota nr 3 — Zobowigzania
31-12-2006 | 31-12-2005
w tys. PLN w tys. PLN
V4 tytuiru nabytych 0 4000
aktywow
Z tyt. wplat na
jednostki uczestnictwa 726 777
Z tyt. odkupionych
jednostek 715 926
uczestnictwa
Z tyt. rezerw 1522 824
- na wynagrodzenie
Towarzystwa 1454 648
- na pozostate koszty 63 176
Funduszu
Pozostale 251 612
zobowigzania
Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty

W okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pienigzne w PLN znajdowaly si¢ na
rachunkach bankowych w Banku Handlowym
w Warszawie S.A. Srodki EURO znajdowaty
sie na rachunkach w ING Bank Slaski S.A.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych
utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu wynosit
w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wynosit 4 483 tys. zt.

Sredni  poziom  $rodkéw  pienieznych

utrzymywanych ~w  celu  zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu w okresie
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sprawozdawczym od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku wynosit 3 219 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2006 roku.

obcigzone  sa  ryzykiem  przeptywow
pienigznych wynikajacych ze zmiany stop
procentowych.

31-12-2006 | 31-12-2005

Wartos¢ Wartos$¢ w
w tys. PLN tys. PLN
/udziat % w /udziat % w

aktywach aktywach
ogoélem ogotem
Aktywa obciazone
ryzykiem wartosci 435033/ | 312103/

godziwej wynikajacym

. 57,41% 62,23%
ze zmiany stopy

W walucie W z%ot.ych
(W tys.) polskich
' (w tys. PLN)

Srodki
pienigzne

BH S.A. 5 (PLN) 5
ING Bank
Slaski 5 (EURO) 20
Depozyty

BH S.A. 2569 (PLN) 2569

procentowej

Aktywa obciazone

rodkow peniczeh | 1065411 | 80328
PIenICZIY 14,05% 16%

wynikajacym ze zmiany
stopy procentowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien
31 grudnia 2005 roku.

31-12-2005
(w tys. PLN)
Srodki
pienig¢zne
BH S.A. 10
Depozyty
BH S.A. 1797

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2005 roku
fundusz nie posiadal $rodkéw pienigznych
denominowanych w walutach obcych.

Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej

Dhuzne skarbowe papiery wartosciowe,
stanowiace decydujaca czegs¢ portfela papierow
dhuznych, uwazane sq powszechnie za walory
o niewielkim poziomie ryzyka. Jednak dluzne
papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu,
szczegblnie dlugoterminowe, narazone sa na
ryzyko zmiany stop procentowych, co moze
spowodowa¢ zmiany ich cen, a tym samym
warto$ci jednostek uczestnictwa Funduszu.

Papiery dluzne zerokuponowe i statokuponowe
obciazone sa ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze zmiany stop procentowych,
natomiast papiery dtuzne zmienno kuponowe

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktoére wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe
emitentow dtuznych papieréw wartosciowych,
nabywanych przez Fundusz. Ryzyko to jest
rozne  dla  poszczegolnych  emitentow
izwiazane jest ze zdolno$cia do terminowe;
realizacji zobowiazan opisanych w warunkach
emisji 1 ktore roznia sig¢ pomigdzy soba
w zaleznosci od zdolno$ci realizacji przez
poszczegblnych emitentow splaty kapitatu
iodsetek w zwiazku z zaciagnigtymi
zobowiazaniami. Ocena pozycji rynkowe;j,
finansowej 1 majatkowej emitenta moze
wywieraé wpltyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dlugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu, a tym samym
oddziatywac na wartos¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu.

Jakiekolwiek opdznienie lub nieprawidtowosci
w realizacji w/w zobowiazan przez emitenta
moze oznacza¢ poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$¢
jednostki uczestnictwa Funduszu.

Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest rowniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron,
z ktérymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty plynnosci lub niewyptacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymacé
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ptatnos¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej
w ogole, co moze mie¢ wplyw na ptynnosé
aktywoéw Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda zawiera¢é w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wylaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegblnych  transakcji.
Czynnos$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ si¢ niewystarczajace, w szczegolnosci
w  zakresie zastosowania  dostatecznych
zabezpieczen.

Ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji nie
emitowanych przez Skarb Panstwa

31-12-2006 31-12-2005
Warto$¢ w tys. Warto$¢ w tys.
PLN/udziat % w | PLN/udziat % w
aktywach aktywach
ogolem ogdlem

Aktywa
obcigzone 12 624/ 16 067 /
ryzykiem 1,66 % 3,19%
kredytowym

Ryzyko koncentracji kredytowej

Ryzyko koncentracji kredytowej na dzien
31 grudnia 2006 roku.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotow
z Grupy Kapitalowej Polimex-
Mostostal Siedlce SA. na dzien
31 grudnia 2006 roku wyniosto 16 933 tysigcy
zlotych, co stanowito 2,24 % aktywow
Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z
Grupy Kapitalowej Prokom Software S.A.
nadzien 31 grudnia 2006 roku wyniosto
1 955 tysigey ztotych, co stanowito 0,26 %
aktywow Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotow z
Grupy Kapitalowej UniCredito Italiano S.p.A.
S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku wyniosto
18 216 tysigcy ztotych, co stanowito 2,41 %
aktywow Funduszu.

Ryzyko koncentracji kredytowej na dzief
31 grudnia 2005 roku.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotow z
Grupy Kapitatowej, Polimex-Mostostal Siedlce
SA. na dzien 31 grudnia 2005 roku wyniosto
5980 tysigcy zlotych, co stanowito 1,19 %
aktywow Funduszu.

Zaangazowanie Funduszu wobec podmiotéw z
Grupy Kapitatowej, Prokom Software S.A. na
dzien 31 grudnia 2005 roku wyniosto 3 100
tysiecy ztotych, co stanowito 0,62 % aktywow
Funduszu.

Ryzyko walutowe

Warto$¢  jednostki uczestnictwa  jest
denominowana w zlotych, jednakze Fundusz
moze nabywaé waluty obce oraz inwestowaé
w aktywa nominowane w walutach obcych,
zatem moga na warto$¢ jednostki oddziatywac
zardbwno pozytywnie, jak i negatywnie zmiany
prawa dewizowego jak i zmiany kursow
walutowych. Zmiany kurséow walutowych
moga wi¢c wplywaé¢ na warto$§¢ jednostki
uczestnictwa, jak réwniez moga wplywaé na
warto§¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych
przez Fundusz. Ryzyko nabywania walut
obcych oraz ryzyko inwestowania w aktywa
nominowane w walutach obcych bedzie
minimalizowane przez zawieranie transakcji
zabezpieczajacych. Niemniej istnieje
prawdopodobienstwo niepelnego dopasowania
instrumentow zabezpieczajacych, co moze
spowodowaé wplyw wahan kurséw walut na
jednostke uczestnictwa Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ograniczaé
stope zwrotu wyrazonga w walucie obcej, jezeli
waluta, w ktorej nominowane sa aktywa
umacnia si¢ wzgledem ztotego.

Transakcje zabezpieczajace, majace na celu
redukcjg ryzyka walutowego, moga wywotac
inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
niewyptacalno$ci partnera transakcji, ktore
zostalo opisane przy omawianiu ryzyka
kredytowego, a takze wyceny instrumentu
zabezpieczajacego (np. ,,cross-currency hedge”
tj. walutowe transakcje wymiany ptatno$ci).

Struktura  ryzyka  walutowego  zostala
przedstawiona w nocie nr 9.
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Nota nr 6 — Instrumenty pochodne

w okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006  do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Y okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie inwestowal w instrumenty
pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2006 roku.

Nazwa papieru Data Wartos¢ w
warto§ciowego odkupu tys. PLN
DS1110A 02-01-2007 22 925

Transakcje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej
strony do odkupu. Stan na 31-12-2005 roku.

Nazwa papieru Data Wartos¢ w
wartosciowego odkupu tys. PLN
BS040106 02-01-2006 2428
PS0310A 02-01-2006 4 000
PS0310B 03-01-2006 4 000

Transakcje  przedstawione  powyze] sa
transakcjami w wyniku, ktérych nastgpuje
przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat transakcji przy zobowiazaniu si¢
Funduszu do odkupu.

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

A\ okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow i1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

A\ okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow 1 pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i ré6znice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2006 roku w lokatach
Funduszu znajdowaty si¢ S$rodki pieni¢zne
denominowane w EURO oraz papiery
wartoSciowe denominowane LTL, LVL,.
Wartos¢ powyzszych sktadnikoéw w walutach
obcych zostata przeliczona na PLN wedhlug
sredniego kursu oglaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 31 grudnia 2006 roku.

EURO
Kurs $redni NBP — 3,8312

Rodzai Wartosé Wartosé ;JSZI\?;Z\L
J w tys. EURO | w tys. PLN | 59
Ogodlem
Srodki 5 20 0,00%
pienigzne
LTL
Kurs sredni NBP — 1,1096
Rodgai Wartos¢ | Wartosé flgzai‘c’il
J w tys. LTL | w tys. PLN Y
Ogodtem
Papiery 1510 1675 0,22%
wartosciowe
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LVL

Kurs sredni NBP — 5,4955

Rodzaj Warto$¢ w | Warto$¢ w :ﬁ?ﬁi&
tys. LVL | tys. PLN Ogolem

Papiery 324 1781 0,24%

wartosciowe

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Fundusz nie
posiadat lokat denominowanych w walutach
obcych.

Zrealizowane roznice kursowe za okres
0od 01-01-2006 do 31-12-2006 w ty$. PLN

Dodatnie réznice | Ujemne rdznice

Rodzaj
J kursowe kursowe

Akcje 0 0

Niezrealizowane réznice kursowe za okres
od 01-01-2006 do 31-12-2006 w ty$. PLN

. | Dodatnie roznice | Ujemne rdznice
Rodzaj
kursowe kursowe
Akcje 0 (65)

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja.
Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu

jednostek uczestnictwa.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat)

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze srodkéw Funduszu
wynagrodzenie z  tytulu  zarzadzania
Funduszem 1 reprezentowania go wobec 0sOb
trzecich. Laczne roczne wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem,
stanowiace koszt limitowany Funduszu, nie
moze by¢ wigksze niz 1,5%, w skali roku,
liczonego jako 360 dni od $redniej wartoSci
aktywow netto Funduszu w danym roku. W
okresie = sprawozdawczym  Towarzystwo
naliczato oplate za zarzadzanie w maksymalne;j
wysokosci 1,5% $redniej wartoSci aktywow
netto Funduszu.

Oplata za zarzqdzanie

31-12-2006 31-12-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
11753 5634
Nota nr 12 - Dane poréwnawcze
o jednostkach uczestnictwa
Wartos¢ aktywow netto
31-12-2006 | 31-12-2005 | 31-12-2004
(w tys. PLN) | (w tys. PLN) | (w tys. PLN)
WAN 754 678 494 411 252 894
A, B, 1 531772 0 0
\Y 7 435 0 0
E 215471 0 0
Wartos¢ — aktywow  metto na  jednostke
uczestnictwa w PLN
31-12-2006 | 31-12-2005 31-12-2004
WAN/JU 222,23 194,33 177,48
A, B, 1 222,07 0 0
\4 223,12
E 222,58

od 01-01-2006 od 01-01-2005
do 31-12-2006 | do 31-12-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Akcje 8716 4221
Diuzne papiery 5491 8 880
wartosciowe
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat
0d 01-01-2006 | od 01-01-2005
do 31-12-2006 | do 31-12-2005
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Akcje 56 402 17 290
Dhuzne
papiery 2 468 (2 861)
warto§ciowe

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplhw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty btedow podstawowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

3.1 Przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Data Data ogtoszenia | Cena Cena
wyceny korekty btedna Poprawna
01-03-2006 | 05-04-2006 200,84 200,85
03-03-2006 | 05-04-2006 201,04 201,05

Przyczyna powstania btedu w wycenie wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa bylo niepoprawne ujecie faktury korygujacej do faktury dotyczacej 2005 roku, tzn.
zostata ujeta korekta faktury jako zwigkszenie rezerwy i zmniejszenie wyniku za 2005 rok. Pomytka
ksiggowego byt brak rozwiazania rezerwy na koszty limitowane 2005 roku, co mialo miejsce w
kolejnym miesiacu. Rozwiazanie rezerwy na koszty limitowane za 2005 rok spowodowato
wyksiggowanie powyzszej rezerwy w wynik finansowy, co spowodowato przywrocenie stanu
aktywow netto do prawidlowego stanu.

W celu rozliczenia skutkéw btednej wyceny Towarzystwo dokonato doptat uczestnikom oraz
dokonato niezbednych doptat do aktywow Funduszu.

Data Data ogloszenia | Cena Cena
wyceny korekty btedna Poprawna
02-06-2006 | 12-06-2006 204,78 204,80
05-06-2006 | 12-06-2006 204,98 205,01
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Przyczyna nieprawidtowego ustalenia wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa bylo nieuwzglednienie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu 02 czerwca 2006
roku naleznej dywidendy z akcji spotki Elektrobudowa S.A.

W celu rozliczenia skutkow btednej wyceny Towarzystwo dokonalo doplat uczestnikom oraz
dokonato niezbgdnych doptat do aktywow Funduszu.

Data Data ogtoszenia | Cena Cena
wyceny korekty btedna Poprawna
13-11-2006 | 17-11-2006 218,81 218,80

Przyczyna nieprawidlowego ustalenia wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa bylo podanie przez MTS CETO SA blednej ceny obligacji PS0608 i OK1208 za dzien
13/11/2006. MTS CETO SA umiescita plik z poprawnymi danymi dnia 14/11/2006 o godzinie 15:00.
Podanie prawidlowych cen przez MTS CETO SA spowodowato konieczno$¢ dokonania korekty w
ksiggach Funduszu, co zostalo wykonane w czasie pozwalajacym na przyznanie i umorzenie jednostek
wedtug prawidtowych wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W celu rozliczenia skutkow btednej wyceny Towarzystwo dokonalo doptat uczestnikom oraz
dokonato niezbednych doptat do aktywéw Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez
Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

3. Zestawienie roznic pomiedzy danymi  ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi

w obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.

29
Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe Funduszy zarzgdzanych przez l.egg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Fundusze te obejmuja
zakresem swoich strategii inwestycyjnych wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego: od
instrumentdw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie oraz na gietdach w regionie Europy Srodkowowschodnie;.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. moze zaliczyé rok 2006 do udanych. Na dzien 31
grudnia 2006 roku wartos¢ aktywéw netto Funduszy zarzadzanych przez Legg Mason TFI przekroczyta trzy
miliardy dwiescie sze$cédziesiagt pie¢ miliondw ztotych, przy czym ponad 74% to aktywa Funduszy, ktore w
swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg udziat akcji. Najwiekszymi pod wzgledem zarzadzanego kapitatu
pozostajg fundusze: Legg Mason Akcji FIO, Legg Mason Senior SFIO i Legg Mason Zrownowazony
Srodkowoeuropejski F1O. ,
W roku 2006 najwiekszym zainteresowaniem klientdw indywidualnych Towarzystwa cieszyly sig¢ Fundusze
inwestujgce w akcje. Zdecydowanym liderem w tym zakresie zostat Legg Mason Akgji FIO, ktorego aktywa
netto wzrosty o ponad 860 min zi. Réwniez aktywa netto Legg Mason ‘Senior SFIO — funduszu typu
stabilnego wzrostu wzrosty o ponad 257 min zt,

Pod wzgledem wynikéw osigganych na rzecz inwestoréw Legg Mason TFI, ubiegly rok okazat si¢ bardz
dobry dla inwestycji w polskie akgje, co jest doskonale widoczne w stopach zwrotu Funduszy Legg Mason.
W roku 2006 najwyzszg stope zwrotu (liczong jako zmiana wartoéci jednostek uczestnictwa opublikowanych
na koniec grudnia 2006 r. w stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.), wynoszacg
55,87% uzyskat fundusz Legg Mason Akcji FIO. Fundusz Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski
FIO, inwestujgcy przecietnie jedng trzecig aktywéw na rynku akgji przynidst swoim posiadaczom 14,80% na
przestrzeni ubieglego roku. Réwniez fundusz Legg Mason Senior SFIO uzyskat wysokg 14,36% stope
zwrotu w omawianym okresie. Legg Mason Pieniezny F10, ktéry stanowi bezposrednig aiternatywe do lokat
bankowych, uzyskat w ubieglym roku konkurencyjng do depozytéw stope zwrotu w wysokosci 3,38%,
natomiast stopa zwrotu dia Legg Mason Obligacji FIO wyniosta 3,62%.

CitiPlynnosciowy SFIO, bedacy alternatyws dla lokat typu overnight, na koniec roku 2006 wypracowat zysk
na poziomie 4,03% i nadal cieszyt sie bardzo duzym zainteresowaniem inwestoréw korporacyjnych.

Poza bezpoérednimi inwestycjami w fundusze, Legg Mason TFI zajmuje jedng z czotowych pozycji na rynku
celowych programdéw inwestycyjnych, w szczegolnosci Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Na
koniec grudnia 2006 roku w rejestrze Komisji Nadzoru Finansowego w formie umowy o wnoszenie skfadek
do Funduszy Legg Mason bylo zarejestrowanych w sumie 26 Pracowniczych Programoéw Emerytalnych
(PPE). Wséréd pracodawcow prowadzacych PPE szczeg6lnie duzym zainteresowaniem cieszy sie Legg
Mason Senior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzgdzaniu oraz regularnemu naplywowi skiadek aktywa netto
tego funduszu znacznie wzrosty i wyniosty na koniec grudnia ponad 754 min zt.

Przekazujac sprawozdania finansowe, ktore zawierajg peilng sprawozdawczos¢ dotyczaca dziatalnosci
poszczegblnych Funduszy, pragniemy podzigkowaé Paristwu za powierzenie swoich $Srodkow w
zarzgdzanie naszym Funduszom oraz zapewnié, ze naszym priorytetem jest osigganie w sposéb
systematyczny satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Fundusze Legg Mason oraz rozwijanie oferty
produktowej tak, aby dostosowac jg do rosngcych oczekiwar naszych Klientow.

j) aZan'em,h
rgsz Jedrzgjczak

rezes Zarzagdu
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4) BANK SLASKI

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Legg Mason Senior (zwanego
dalej Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w
szczegdlnosei aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

ZASTEPCA DYREKTORA

D . i . +a
o eparta: iEen(u_ Opsamqi Rynkéw Finansowycl;
: Klienigw Straiegicznych

Stawomir Ty apszo
Tornasz{). Stachurgks

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy — 130 100 000,00 zi
ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice KRS 5459 Kapitat wplacoay — 130 100 000,00 z4
tel. (32) 357 70 00 Sad Rejonowy w Katowicach

www.ing.pl
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