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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Legg Mason Obligacji
Dolarowych Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dawniej ,CitiObligacji Dolarowych
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety”) z siedziba w Warszawie przy Placu Pilsudskiego 2
(,,Fundusz™), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. o wartofci 3.311 tys. zlotych, bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 3.358
tys. ziotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 315 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwotg 1.938 tys.
ziotych, rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujacy
zmniejszenie stanu §rodkéw pienigZznych netto o kwote 259 tys. ztotych oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
prawidiowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacjg tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694 z pozniejszymi zmijanami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na i€j
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosc
ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanic kontroli wewnetrznej zwiazanej ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatai lub bieddw, dobor oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, ze sprawozdanic finansowe i ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub biedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzgqdzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosei procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy
przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Legg Mason Obligacji Dolarowych
Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacjg majatkows i
finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami Statutu
Legg Mason Obligacji Dolarowych Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych,

Nie zglaszajac zastrzezenn do rzetelnosci i jasnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Funduszu zwracamy uwage na informacje zawarte w punkcie ,Kontynuowanie dziatalnosci
przez Fundusz oraz okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci
Funduszu” wprowadzenia do sprawozdania finansowego Legg Mason Obligacji Dolarowych
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego dotyczace kontynuacji dziatalnosci.

Stwierdzamy, ze List Legg Mason Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikow Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w § 37 ust.1 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 231,
poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami) i sq one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie Depozytariusza.

y

Biegly rewident nr 796/1670 Za KPM dyt Sp. z 0.0.

Bogdan Dgbicki, Czionek Zarzadu ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 19 kwietnia 2007 r.



Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka
Akcyjna, przedstawia roczne sprawozdanie Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny

Zamknigty, na ktore sktada sie:

1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2 Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku, o tacznej wartosci 3 311 tys. zt.

3 Bilans Funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 3 358 tys. zt.

4 Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie (315) tys. zt.

5 Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
6 Rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

7 Noty objasniajace.

8 Informacja dodatkowa.

/Podpisano/ /Podpisano/ /Podpisano/

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Jedrzejczak Jacek Treumann Krzysztof Ziotkowski

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku

Przygotowatl: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0.



Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

WPROWADZENIE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu.

Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz
Inwestycyjny ~ Zamknigty, zwany dalej
Funduszem. Fundusz moze uzywaé skrdconej
nazwy LM Obligacji Dolarowych FIZ oraz
odpowiednika tej nazwy w jgzykach obcych.
Do dnia 1 pazdziernika 2006 roku Fundusz
dziatat pod nazwa CitiObligacji Dolarowych
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. Fundusz
zostal utworzony na podstawie zezwolenia
Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield nr
DFI1-4036-5/1-01/02 z dnia 29 pazdziernika
2002 roku. Fundusz zostal zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rfj
134, w dniu 22 stycznia 2003 roku.

Do dnia 29 czerwca 2005 roku Fundusz dzialat
jako CitiObligacji Dolarowych Fundusz

Inwestycyjny Mieszany. W dniu
29 czerwca 2005 roku dokonano
przeksztatcenia Funduszu w CitiObligacji
Dolarowych Fundusz Inwestycyjny

Zamknigty. Przeksztalcenia dokonano na
podstawie  decyzji = Komisji  Papieréw
Wartoéciowych i Gietd sygn. DFI/W/4036-5/1-
12-2899/05 z dnia 16 czerwca 2005, stosownie
do wymogow art. 321 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku z
p6zniejszymi zmianami.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu
sa dopuszczone do obrotu na MTS-CeTO S.A.
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez
Fundusz oferowane sa w okresach subskrypcji.
Fundusz wyemitowat jedna seri¢ certyfikatéw
inwestycyjnych (seria A), ktorych subskrypcja
zakonczyta si¢ 6 grudnia 2002 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie
przychodow z lokat netto Funduszu. Jest on
realizowany przez lokowanie srodkow przede
wszystkim w tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibg za granica, ktérych strategia
inwestycyjna oparta jest o dluzne papiery
warto§ciowe nominowane w USD. Fundusz

nie gwarantuje
inwestycyjnego.

osiagnigcia celu

Lokaty Funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie
z obowiazujacymi  przepisami, dazac do
osiagnigcia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych
lokat.

1. Fundusz moze lokowac aktywa w:

1) jednostki  uczestnictwa w  innych
funduszach inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica, ktorych strategia inwestycyjna
oparta jest o dtuzne papiery wartosciowe
nominowane w USD,

2) dluzne papiery wartoSciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

3) dluzne papiery wartosciowe emitentow
innych niz Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, w tym dluzne papiery
warto§ciowe emitowane przez rzady
krajow OECD oraz innych emitentow
majacych siedzibe w krajach OECD,

4) wierzytelnosci wobec 0sO6b prawnych,
(zarowno krajowych jak i zagranicznych
majacych siedzibg¢ w krajach OECD),
o maksymalnym terminie wymagalnos$ci
do jednego roku,

5) waluty pod warunkiem, ze sa zbywalne
oraz ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie
rzadziej niz w kazdym Dniu Wyceny
aktywow Funduszu.

2. Jednostki  uczestnictwa ~w  innych
funduszach inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg
za  granica. Wielko$¢  inwestycji
W poszczegdlne rodzaje tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granica bedzie zalezala od oceny
oplacalnosci poszczegdlnych inwestycji
W oparciu o nastepujace kryteria:

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. o. 2
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Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

statutowe ograniczenia polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego,
ktorego jednostki lub tytuly uczestnictwa
beda nabywane,

akceptowalny poziom ryzyka
procentowej,
historycznie uzyskiwana
z jednostki funduszu,

stopy

stopa zwrotu

ograniczenia dotyczace ryzyka
kredytowego emitentow papierow
dtuznych bedacych przedmiotem
inwestycji funduszu,

rating funduszu inwestycyjnego
na poziomie inwestycyjnym nadany przez
uznang migdzynarodowa agencje
ratingowa.

Dhuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. Dobdér bedzie dokonywany
W oparciu o nastgpujace kryteria:

analiz¢  oczekiwanych  stop  zwrotu
w oparciu o biezaca rentowno$¢ papieru
warto§ciowego,

oczekiwany ksztalt krzywej dochodowosci
instrumentow dtuznych,

analizg ptynnoS$ci instrumentow,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu
do ryzyka wynikajacego ze zmiennosci
stop  procentowych 1  wrazliwosci
poszczegbdlnych  instrumentdéw na te
zmiany.

Dhuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez emitentow innych niz Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, w tym dtuzne
papiery wartoSciowe emitowane przez
rzady krajéw OECD:

Dobdr bedzie dokonywany w oparciu
o nastgpujace kryteria:

analize oczekiwanych stop zwrotu przy
uwzglednieniu  konkurencyjno$ci  ich
rentownosci w stosunku do rentownosci
papierow  wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa oraz czynnikow
ryzyka takich jak m.in. wyptacalnos¢
emitenta, ptynnosé instrumentu,
wrazliwo$¢ na zmiany stop procentowych;
Fundusz bedzie inwestowal w dluzne
papiery warto§ciowe emitentow
0 wysokiej zdolnosci kredytowe;,
tj. posiadajacych rating przyznany przez
uznang migdzynarodowa agencje

b)

6.

ratingowa przynajmniej na
inwestycyjnym,

w przypadku inwestycji w dluzne papiery
warto§ciowe nominowane w walutach
obcych dodatkowym kryterium doboru
bedzie analiza oczekiwanych zmian
kurséw walut obcych wzgledem zlotego,
oparta na analizie czynnikow
makroekonomicznych dotyczacych
poszczegbdlnych  walut oraz  innych
czynnikéw majacych wpltyw na
ksztattowanie sig¢ kursow walutowych.

poziomie

Wierzytelnosci wobec 0s6b prawnych.
Glownym kryterium doboru bedzie analiza
rentownosci wierzytelnosci, przy
uwzglednieniu konkurencyjnosci
w stosunku  do  dluznych  papieréw
wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa i konkurencyjno$ci wzgledem

rentownosci dtuznych papieréw
warto$ciowych emitentOw
o porownywalnym  poziomie  ryzyka

inwestycyjnego oraz innych czynnikoéw
ryzyka takich jak m.in. wyptacalnos¢
emitenta;, Fundusz bedzie inwestowat
w wierzytelnoSci emitentdow o wysokiej
zdolnosci  kredytowej tj. posiadajacych
rating przyznany przez uznang
migdzynarodowa  agencj¢  ratingowa
przynajmniej na poziomie inwestycyjnym.

Waluty obce

Gtownym kryterium doboru bedzie analiza
oczekiwanych zmian kursow walut obcych
wzgledem PLN oraz wzglegdem USD,

oparta na analizie czynnikow
makroekonomicznych dotyczacych
poszczegélnych ~ walut  oraz  innych
czynnikow majacych wplyw

na ksztattowanie si¢ kursow walutowych.

Limity inwestycyjne Funduszu.

L.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. o.

Fundusz moze nabywac tytuty
uczestnictwa, emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibg
za granica, lokujac do 100% warto$ci
Aktywow Funduszu w tytuly uczestnictwa
jednej instytucji wspolnego inwestowania
majacej siedzibg za granica, w przypadku
zapewnienia odpowiedniej dywersyfikacji
lokat przez taka instytucje wspolnego
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inwestowania. Inwestycje w  tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg
za granicg, ktorych strategia inwestycyjna
oparta jest o dtuzne papiery wartosciowe
nominowane w USD stanowi¢ beda nie
mniej niz 60% wartoci  Aktywow
Funduszu.

2. Papiery wartoSciowe wyemitowane przez
jeden podmiot i wierzytelnosci wobec tego
podmiotu nie moga stanowi¢ tacznie
wigce] niz 5%  wartoSci  aktywow
Funduszu, z zastrzezeniem ust. 4.

3. Waluta obca jednego panstwa lub EURO
nie moze stanowi¢ wigce] niz 20%
Aktywoéw Funduszu.

4. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1-3,
nie stosuje si¢ do lokat w papiery
warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzadu terytorialnego,

3) panstwa nalezace do OECD oraz
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD, jezeli KPWiG
wyrazi na to zgode.

5. Jezeli lokaty, o ktorych mowa w ust. 4, nie
spetniaja warunkow okreslonych w ust. 1 -
3 powinny by¢ dokonywane w papiery
warto$ciowe co najmniej szeSciu roéznych
emisji, z tym, ze warto$¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30% Aktywow Funduszu.

6. Lokaty, o ktéorych mowa w ust. 4 pkt 2) i
3) dokonywane w papiery warto$ciowe
jednego emitenta lub gwarantowane przez
jeden podmiot nie moga przewyzszac¢ 35%
warto$ci Aktywow Funduszu.

7. Fundusz ~moze nabywa¢  jednostki
uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych  zarzadzanych  przez
Towarzystwo.

8. Fundusz moze lokowa¢ w dluzne papiery
wartosciowe 1 wierzytelnosci pieni¢zne
roOwniez za granica. Wierzytelnosci wobec
0sOb prawnych nie moga stanowi¢ wigcej
niz 30% wartos$ci Aktywow Funduszu.

9. Fundusz moze zaciagaé, wylacznie w
bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 30%
wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w

chwili  zaciagania  tych  pozyczek
1 kredytow.

10. Czynnosci prawne dokonane z
naruszeniem  ograniczen  okre$lonych

powyZej sa wazne.

W  przypadku przekroczenia ograniczen,
o ktérych mowa powyzej Fundusz jest
zobowigzany do niezwlocznego dostosowania
stanu  swoich aktywow do wymagan
okreslonych w  Ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

Towarzystwo bedqce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason
Towarzystwo  Funduszy  Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna majace siedzib¢ w Warszawie,
Pl. Pitsudskiego 2. = Towarzystwo  zostalo
wdniu 12 marca 2001 roku wpisane do
rejestru przedsigbiorcoOw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XII  Wydzial  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 2717. Do dnia 1 lutego 2006 roku
jedynym akcjonariuszem Towarzystwa byl
Bank Handlowy w Warszawie SA z siedziba
w Warszawie, ul. T.Chalubinskiego 8. Od dnia
1 lutego 2006 roku jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa jest Legg Mason Inc. z siedziba
w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujqce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci.

Zgodnie z par. 37 ust. 1 Statutu Funduszu,
w przypadku, gdy warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu spadnie ponizej 2.000.000 ztotych
Zarzad  Towarzystwa  moze  wystapié
do Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. o. 4



Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

o wyrazenie zgody na potaczenie z innym
funduszem inwestycyjnym lub Fundusz ulega
rozwiazaniu.

Informacje o podmiocie, ktory przeprowadzit
przeglad sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego jest KPMG Audyt
Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie przy
ulicy Chtodnej 51, ktora zostala wpisana
do rejestru  przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XII  Wydzial  Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 104753. KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest
podmiotem  uprawnionym do  badania
sprawozdan finansowych wpisanym na listg
pod numerem 458.

Kategorie certyfikatow inwestycyjnych

Fundusz wyemitowat jedna seri¢ certyfikatow
inwestycyjnych (seri¢ A), ktorych subskrypcja
zakonczyta si¢ 6 grudnia 2002 roku.
Certyfikaty serii A notowane sa na

regulowanym rynku pozagietdowym
prowadzonym przez MTS-CeTO Spotke
Akcyjna.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o. o.



Legg Mason Obligacji Dolarowych

Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
Tabela glowna
(w tys. PLN z wyjatkiem procentowego udziatu w aktywach)
31-12-2006 31-12-2005
. Wartos¢ wedlug . . Warto$¢ wedlug .
SKEADNIKI LOKAT Wartos$¢ wedlug ceny . . | Procentowy udzial | Warto$¢ wedlug . Procentowy udzial
nabycia w tys. wyceny na dziei w aktywach ogélem | ceny nabycia w tys wyceny na dziei w aktywach ogéltem
y ys. bilansowy w tys. ol g Y naby tys. bilansowy w tys. vy g
Tytut tnict it instytuc;j
yiuly czesthictwa emiiowane przez msymeye 3633 3311 98,54% 5956 4978 93,98%
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica
Suma 3633 3311 98,54% 5956 4978 93,98%

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.o0.



Legg Mason Obligacji Dolarowych
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica

Tabela uzupelniajaca

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby papieréw wartosciowych)

Tytuly uczestnictwa . Procentowy
. . . . x Warto$¢ wedlug R
emitowane przez instytucje Rodzaj Nazwa . IS . . Warto$¢ wedlug ceny . udzial w
. N . . Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba . wyceny na dzien
wspdélnego inwestowania majace rynku rynku nabycia w tys. ; aktywach
s . bilansowy w tys. .
siedzibe za granicg ogolem
Nienotowane
Legg Mason US$ Core Bond Fund na rynku Nie dotyczy |Legg Mason US$ Core Bond Fund Luksemburg 1 306,661 1151 1115 33,18%
aktywnym
Nienotowane
Legg Mason Global Money Fund FCP na rynku Nie dotyczy |Legg Mason Global Money Funds FCP Luksemburg 165,584 1323 1254 37,32%
aktywnym
Nienotowane
CITT INST'L ENHANCED . CITI INST'L ENHANCED INCOME . . . o
INCOME FUND, LTD na rynku Nie dotyczy FUND, LTD Kajmany (Wielka Brytania) 162 748,283 1159 942 28,04%
aktywnym
Suma 164 220,528 3633 3311 98,54%

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.o.



Legg Mason Obligacji Dolarowych
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

BILANS

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych podanych w sztukach
oraz warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podanej w PLN)

31-12-2006 31-12-2005

I. [Aktywa 3360 5297
1 |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 45 304

2 [Nalezno$ci 4 15

3 |Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4 |Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

5 |Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3311 4978

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe

" |za granicq oraz jednostki uczestnictwa 3311 4978

6 |Nieruchomosci 0 0

7 |Pozostale aktywa 0 0
I1. |Zobowiazania 2 1
I11.|Aktywa netto 3 358 5296
IV.|Kapital Funduszu 5797 7 420
1 [Kapital wplacony 36 618 36 618

2 |Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -30 821 -29 198
V. |Dochody zatrzymane -2117 -1146
1 [Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1 848 1667

2 |Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 965 -2 813
VI.[Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -322 -978
VIIL.|Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 3 358 5296
Liczba certyfikatow inwestycyjnych 1044 1532
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3216,78 3457,22

Bilans nalezy analizowac¢ lacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna czg§¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.o.




Legg Mason Obligacji Dolarowych
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys.PLN z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny podanego w PLN)

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

I. |Przychody z lokat 185 222
1 [Dywidendy i inne udzialy w zyskach 181 222
2 |Przychody odsetkowe 0 0
3 |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4 |Dodatnie saldo réznic kursowych 4 0
5 |Pozostale 0
II. [Koszty Funduszu 81 110
1 |Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 7
2 |Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3 |Oplaty dla depozytariusza 0 0
4 |Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0
5 |Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6  |Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7 |Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0
8 |Uslugi prawne 1 1
9 |Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10 |Koszty odsetkowe 0 0
11 |Ujemne saldo réznic kursowych 0 11
12 |Pozostale w tym: 76 91
- |ogloszenia obowigzkowe 0 14
- |koszty zwiazane z rejestracja, przechowywaniem i notowaniem certyfikatow 57 59
- |koszty zwiazane z obluga certyfikatow w KDPW 13 13
III. |Koszty pokrywane przez towarzystwo 77 93
IV. |Koszty Funduszu netto 4 17
V. |Przychody z lokat netto 181 205
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -496 702
1 [Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1152 -1 631
- |z tytuhu réznic kursowych -1136 -1 631
2 |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 656 2333
- |z tytuhu réznic kursowych 639 2333
VII. [Wynik z operacji -315 907
VIIL |Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -302 592

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi,
ktore stanowig integralna czg¢§¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.o.




Legg Mason Obligacji Dolarowych
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa podanej w PLN)

o0d 01-01-2006 | od 01-01-2005
do 31-12-2006 | do 31-12-2005
1. |Zmiana wartosci aktywow netto
1 |[Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5296 11 031
2 |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -315 907
a)[przychody z lokat netto 181 205
b)|zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1152 -1 631
c)|wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 656 2333
3 |Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -315 907
4 |Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
a)|z przychodow z lokat netto 0 0
b)|ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢)|z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5 |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1623 -6 642
a)|zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0
b)|zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1 623 -6 642
6 |Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -1 938 -5735
7 |Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3 358 5296
8 |Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4396 6 950
I1. |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1 |Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 488 2 066
c¢)|saldo zmian -488 -2 066
2 |Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci Funduszu, w tym:
a)|liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9467 9467
b)|liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 423 7935
c)|saldo zmian 1 044 1532
3|Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1 044 1532
I11.|Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 345722 3 065,79
sprawozdawczego
2 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 3216,78 345722
sprawozdawczego
3 procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie (6.95%) 1277%
sprawozdawczym
4 |minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3 167,55 2 996,22
-data wyceny 13-12-2006 09-03-2005
5 |maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3 516,29 3 578,12
-data wyceny 29-03-2006 09-11-2005
6 warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 322795 341839
sprawozdawczym
-data wyceny 27-12-2006 28-12-2005
v Procentowy udzial kosztow Funduszu w §redniej wartosci aktywow netto,
“|w tym: 1,8% 1,6%
1 |procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,1% 0,1%
2 |procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,0% 0,0%
3 |procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,0% 0,0%
4 |procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,0% 0,0%
5 |procentowy udzial oplat za ushlugi w zakresie rachunkowosci 0,0% 0,0%
6 |procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzagdzania aktywami Funduszu 0,0% 0,0%
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowig integralna czgs¢
sprawozdania finansowego.
Przygotowal: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.o. 10



Legg Mason Obligacji Dolarowych
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. PLN)

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

A.| Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej 1360 6 306
L. | Wplywy 4 665 6 628
1 | Z tytulu posiadanych lokat 181 203
2 | Z tytulu zbycia skladnikéw lokat 4 382 6323
3 | Pozostale, w tym: 102 102
- | Naleznosci od TFI 87 83
- | Przewalutowanie 15 19

I1.| Wydatki 3305 322
1 | Z tytulu posiadanych lokat 0 0
2 | Z tytulu nabycia skladnikéw lokat 3211 203
3 | Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 4 7
4 | Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
5 | Z tytulu oplat dla Depozytariusza 0 0
6 | Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0 0
7 | Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0
8 | Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0
9 | Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0
10 | Z tytulu uslug prawnych 0 1
11 | Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0
12 | Pozostale 90 111
- | Platnos¢ kosztow zwigzanych z rejestracja, przechowywaniem i notowaniem certyfikatow 57 59
- | Platnos¢ kosztow zwigzanych z obtugg certyfikatow w KDPW 13 14
- | Ogloszenia obowigzkowe 0 14
- | Przewalutowanie 15 19

B. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej -1619 -6 654
I | Wplywy 0 0
1 | Z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa 0 0
3 | Z tytulu zaciggnietych kredytéw 0 0
4 | Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0
5 | Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0
6 | Odsetki 0 0
7 | Pozostale 0 0

I1.| Wydatki 1619 6 654
1 | Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa 1619 6 654
2 | Z tytulu splat zaciagnietych kredytow 0 0
3 | Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 0
4 | Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
5 | Z tytulu wyplaty przychodow 0 0
6 | Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
7 | Odsetki 0 0
8 | Pozostale 0 0

C Skutki zmian kurséw wymiany $Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentow

| $rodkow pieni¢znych 0 0
D.| Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych netto -259 -348
E Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu

| sprawozdawczego 304 652
F Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu

| sprawozdawczego 45 304

Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktore stanowia integralna
cz$¢ sprawozdania finansowego.

Przygotowat: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp.z o.0.
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Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 - Polityka rachunkowos$ci Funduszu
Uwagi ogolne

Fundusz stosuje przepisy rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w
sprawie  szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U.Nr 231, poz.
2318 zpodzniejszymi zmianami) oraz sporzadzit
powyzsze roczne sprawozdanie finansowe zgodnie
Z przepisami tego rozporzadzenia oraz przepisow
Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 76,
poz. 694, z p6zniejszymi zmianami).

Ujawnianie i prezentacja informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie  zostalo  sporzadzone wedhug
nastgpujacych zasad:
1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest

w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie
z formatem okreslonym przez Rozporzadzenie
o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty  zamieszczone w  sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w tysiacach zlotych,
z wyjatkiem wartoSci aktywow  netto
na certyfikat inwestycyjny.

3. Sprawozdanie finansowe zawiera
z operacji Funduszu obejmujacy:

a) Przychody z lokat netto,

b) Zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat,

¢) Niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.

4. Sprawozdanie finansowe przygotowane jest

wynik

zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w  polityce  rachunkowosci
Funduszu oraz wedlug metod wyceny

obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Rachunku przeptywow pieni¢znych
Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacj¢ dodatkowa.

A e

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Sprawozdanie finansowe na dzien
31 grudnia 2006 roku zawiera dane
poréwnywalne: dla tabeli gtdéwnej zestawienia
lokat, bilansu, zestawienia zmian w aktywach
netto jest to koniec poprzedniego roku
obrotowego, dla rachunku wyniku z operacji
oraz rachunku przeplywow pienigznych jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych
operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska,
a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem
praw poboru takze koszt nabycia tych praw.

Sktadniki lokat nabyte nieodptlatnie ujmuje si¢
wedtug ceny nabycia rownej zero.

Cena nabycia papierow  wartosciowych
nominowanych w walutach obcych wyrazana
jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP
obowiazujacego w dniu ujecia  operacji
w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje
si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo
zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po
godzinie 23.00 (godzina wskazana przez
Fundusz, o ktorej okresla si¢ ostatnie dostgpne
kursy w dniu wyceny) oraz sktadniki, dla
ktorych o godzinie 23.00 brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu
i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru
wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostata ujeta w ksiegach rachunkowych
w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to
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Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

w przypadku transakcji walutowych ujmuje si¢ je
w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu
rozliczenia  transakcji  kupna  zagranicznych
papierow warto§ciowych, nie stanowiace lokat
Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez
Fundusz, ujmuje si¢ w dniu rozliczenia transakcji
nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia
wycenie podlega forward walutowy, ujmowany
jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy
z porownania kursu rozliczeniowego i $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
wedlug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢
wedlug faktycznie uzyskanych srodkow. Wynik na
transakcji zakupu 1 sprzedazy walut stanowi
przychéd lub koszt Funduszu

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu
wplaconego badz wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia 1 odkupienia certyfikatow inwestycyjnych
w odpowiednim rejestrze.

W przypadku  odkupywania  certyfikatow
inwestycyjnych jako metode rozchodu
certyfikatow inwestycyjnych stosuje si¢ metode
»FIFO”, tzn. Fundusz odkupuje jako pierwsze
certyfikaty zbyte najwczesnie;j.

Na  dzien 31 grudnia 2006 roku  Fundusz
uwzglednit zmiany w kapitale wyptaconym
zwiazane z wyplatami rozliczonymi wedlug

warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
z dnia 27 grudnia 2006 roku.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktorego dotycza.
Fundusz tworzy rezerw¢ na przewidywane wydatki
(Preliminarz kosztow). Platnosci z tytulu kosztow
Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwg. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwos$ci
ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Wycena sktadnikow lokat

Wycena aktywow Funduszu oraz ustalenie
warto$ci aktywow netto Funduszu i warto$ci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
dokonywana jest w dniach  wyceny,
przypadajacych na wszystkie dni regularnych
sesji na Gietdzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna
wartosci  wszystkich aktywow  Funduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowiazan
Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny jest réwna warto$ci aktywow
netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej
przez catkowita liczbg jednostek uczestnictwa,
ktoére w tym dniu sa w posiadaniu uczestnikow
Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania

Funduszu wustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu

art. 28 ust. 6 Ustawy o Rachunkowos$ci w dniu

wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznych papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku

- papierdw wartosciowych nabytych przy
zobowigzaniu  si¢  drugiej strony
do odkupu,

- zobowiazan z tytulu zbycia papierow
wartosciowych,  przy  zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu.

1. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku wycenia
si¢ w nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku — w oparciu o:

a) ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku  wdniu  wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamknigcia, za
ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten
kurs,
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b)

2)

3)

1)

2)

3)
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w przypadku braku kursu zamknigcia,
o ktérym mowa w pkt. 1 lit. a — inna ustalona
przez rynek warto§¢ stanowiaca jego
odpowiednik, w szczegblnosci ceng $rednia
transakcji wazong wolumenem obrotu,

jezeli dzieh wyceny jest roéwnocze$nie
zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku, przy czym w dniu
wyceny nie zawarto zadnej transakcji
na danym sktadniku aktywéw albo wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski, w oparciu o wiarygodnie
oszacowang warto$¢ godziwa wedlug metod
wyceny okreslonych w ust. 4,

jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, zgodnie zzasadami, o
ktérych mowa w pkt 2).

Uznanie danego rynku za aktywny nast¢puje
po lacznym spelieniu przez ten rynek
w odniesieniu do okreslonego sktadnika
aktywow Funduszu nastgpujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku sa jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja

zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,
ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujgcia transakcji
zdnia wyceny bedzie okreslal w dniu
dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy,
0 godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa,
uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona na podstawie:
nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia
wyceny ustalonego na  MTS Ceto S.A.,

a w przypadku jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych
zrynku aktywnego najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wytacznie
ceny w ofertach sprzedazy badz wytacznie w
ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w
przypadku jej braku

wartosci oszacowanej sktadnika lokat przez
wyspecjalizowana,  niezalezna  jednostke
swiadczaca tego rodzaju ushugi (Bloomberg, a

4)

5)

5.

1))

2)

przy jego braku Reuters, a przy jego braku
Barra), o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez t¢  jednostke
przeplywéw  pienigznych  zwiazanych
ztym skladnikiem a w przypadku
jej braku,

publicznie ogloszonej na aktywnym rynku
ceny nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika
lokat, w szczegbdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

wlasciwego modelu sktadnika lokat, o ile
wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku
lub innych powszechnie uznanych metod
estymacji.

W przypadku papierow wartosciowych
notowanych na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, za kryterium wyboru
rynku gltéwnego, w oparciu o ktory
ustalana jest wartos¢ danego sktadnika
aktywow Funduszu, przyjmuje
si¢ w pierwszej  kolejnosci  mozliwosé
dokonania przez Fundusz transakcji na
danym rynku a jako rownoprawne kryteria
dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartoSciowym lub
liczbg zawartych transakcji na danym
papierze wartosciowym. Wyboru rynku

gtéwnego, uzasadnionego polityka
inwestycyjna Funduszu, dokonuje si¢ na
koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

Dla skladnikéw lokat nienotowanych
na aktywnym  rynku ich  wartosci

z zastrzezeniem ust 7 wycenia si¢ wedtug:
w  przypadku  dluznych  papieréow
warto§ciowych, listow zastawnych, weksli
i depozytow — skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu proporcjonalnie do
czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny,

w przypadku papierow wartoSciowych
innych niz w pkt. 1) — wartosci godziwej
spetniajacej warunki okreslone w ust. 4.
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7.

10.

11.

12.

13.
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W przypadku przeszacowania  papieru
wartosciowego dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa
warto$¢ papieru wartosciowego wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy
zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowiazania
z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy
zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio
po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sa metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, metoda
korekty r6éznicy pomiedzy cena wykupu danej
obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit
obligacj¢ w ostatnim dniu notowania.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym
rynku Fundusz wycenia wedlug zasad
okreslonych w ust 1. Kontrakty terminowe
zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia si¢
w wartosci godziwej, o ktorej mowa w ust 4.

W dniu wyceny zobowigzania Funduszu

ztytulu  wystawionych opcji notowanych
na aktywnym rynku ustala si¢ wedlug
wartoéci ustalonej zgodnie 2z zasadami

okreslonymi w ust. 1-6.

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg wedhug
ostatniej ogloszonej przez Fundusz warto$ci
aktywoOw netto na jednostke uczestnictwa przy
uwzglednieniu wszystkich istotnych zmian
wartoéci godziwej w okresie pomigdzy
ogloszeniem wartosci jednostki a godzing w
dniu wyceny wskazana w ust 3.

Papiery warto§ciowe notowane na
zagranicznych rynkach:

1) wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1,
przy czym w zakresie kryterium wyboru
rynku glownego stosuje si¢ odpowiednio
postanowienia ust. 5.

2) zagraniczne papiery wartosciowe wycenia
si¢ w walucie kraju notowania lub —
w przypadku papierow nienotowanych na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
papier warto$ciowy jest denominowany,
i wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery warto§ciowe
sa notowane lub  denominowane
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu, ich warto$¢ jest

okreslana w relacji do ostatniego
dostgpnego  sredniego  kursu  euro
wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski.

14. Srodki pieniezne oraz niedenominowane
w zlotych naleznosci i zobowiazania
wykazuje si¢ w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust.11.

15. Zmiany w stosowanych przez Fundusz
zasadach wyceny beda publikowane
w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Wprowadzone zmiany ujmowania i metod
wyceny sktadnikow lokat

W  okresie sprawozdawczym Fundusz nie
wprowadzil zmian w stosowanych zasadach

rachunkowosci.

Nota nr 2 — Naleznos$ci Funduszu

31-12-2006 | 31-12-2005
w tys. PLN | w tys. PLN
Pozostate - w tym z 4 15
tytuhu:
-naleznosci od
Towarzystwa z tytutu 4 15
zwrotu kosztow

15




Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

Nota nr 3 - Zobowiazania Funduszu

31-12-2006 | 31-12-2005
w tys. PLN | w tys. PLN
Pozostate w tym: 2 1
Z tytutu wynagrodzenia
dla Towarzystwa za 1 1
zarzadzanie

Nota nr 4 — Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

W  okresie sprawozdawczym wszystkie $rodki
pieni¢zne w PLN oraz w USD znajdowaty si¢ na

rachunkach bankowych w ING
Banku Slaskim S.A.
Sredni poziom srodkow pienigznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu w okresie sprawozdawczym
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wynosit 6 tys. PLN.

Sredni poziom srodkow pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu w okresie sprawozdawczym
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
wynosit 94 tys PLN.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31-12-2006 | 31-12-2005
wtys. PLN | wtys. PLN
Srodki pienigzne 45 304
Nota nr 5 — Ryzyka
Ryzyko stopy procentowej
Fundusz inwestuje swoje aktywa w tytuly

uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,
majacej siedzibg poza granicami Polski. Fundusz
nie jest w istotny sposob narazony na ryzyko
zmiany stop procentowych

Ryzyko kredytowe

Jednym z ryzyk, na ktéore wyeksponowane sa
lokaty Funduszu jest ryzyko kredytowe emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych, nabywanych
przez Fundusz. Ryzyko to jest rozne dla
poszczegbdlnych emitentow izwiazane jest ze
zdolnoscia do terminowej realizacji zobowigzan
opisanych w warunkach emisji. Ocena pozycji
rynkowej, finansowej i majatkowej emitenta moze

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

wywiera¢ wplyw na ksztaltowanie si¢ ceny
dlugu emitenta, stanowiacych sktadnik portfela
inwestycyjnego Funduszu a tym samym
oddzialywac na warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu.

Jakiekolwiek opo6znienie lub nieprawidtowosci
w realizacji ww. zobowiazan przez emitenta
moze oznaczaé poniesienie strat przez
Fundusz, a tym samym mie¢ wptyw na warto$¢
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.
Dziatalno$¢ Funduszu zwiazana jest roOwniez
z istnieniem ryzyka kredytowego stron,
z ktorymi zawierane sa transakcje dotyczace
papierow wartosciowych. Przyktadowo przy
transakcjach odkupu (repurchase agreement)
oraz transakcjach typu SWAP w przypadku
utraty ptynnosci lub niewyplacalnosci drugiej
strony transakcji Fundusz moze otrzymac
platno$¢ z opdznieniem lub nie otrzymac jej
w ogodle, co moze mie¢ wpltyw na plynnosé
aktywow Funduszu, a nawet poniesienie strat
przez Fundusz.

Zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym
Funduszu beda =zawiera¢é w umowach
postanowienia majace na celu ograniczenie lub
wytaczenie przedmiotowych ryzyk w zwiazku
z realizacja  poszczegllnych  transakcji.
Czynno$ci powyzsze moga jednakze czasami
okaza¢ sig niewystarczajace, w szczegdlnosci

w  zakresie zastosowania dostatecznych

zabezpieczen.

Wartos¢ tytutow uczestnictwa na

31 grudnia 2006 roku

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Xl?t;lv?;gl
(w tys. USD) | (w tys. PLN) Ogdlem

Lokaty 1138 3311 98,54%

Wartosé tytutow uczestnictwa na

31 grudnia 2005 roku

Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ Xli?\?;gl
(w tys. USD) | (w tys. PLN) Ogdlem

Lokaty 1527 4978 93,98%

Ryzyko walutowe

Warto$¢  certyfikatu  inwestycyjnego  jest
nominowana w ztotych, jednakze Fundusz
moze nabywac¢ waluty obce oraz inwestowac w
aktywa nominowane w walutach obcych,
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zatem  moga na  warto§¢  certyfikatow
inwestycyjnych oddzialywa¢ zaréwno pozytywnie,
jak 1negatywnie zmiany prawa dewizowego jak
i zmiany kursow walutowych. Zmiany kurséw
walutowych moga wplywac¢ na wartos$c certyfikatu
inwestycyjnego jak rowniez moga wplywaé na
warto$¢ dywidend i odsetek uzyskiwanych przez
Fundusz. Ryzyko nabywania walut obcych oraz
ryzyko inwestowania w aktywa nominowane w
walutach obcych bedzie minimalizowane przez
zawieranie transakcji zabezpieczajacych. Niemniej
istnieje prawdopodobienstwo niepelnego
dopasowania instrumentéw zabezpieczajacych, co
moze spowodowaé wpltyw wahan kurséow walut
na certyfikat inwestycyjny Funduszu.

Strategia ta moze takze znaczaco ogranicza¢ stope
zwrotu wyrazona w walucie obcej, jezeli waluta, w

ktorej nominowane sa aktywa umacnia si¢
wzgledem ztotego.
Transakcje zabezpieczajace, majace na celu

redukcj¢ ryzyka walutowego, moga wywola¢ inne
rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko niewyptacalnosci
partnera transakcji, ktore zostalo opisane przy
omawianiu ryzyka kredytowego, a takze wyceny
instrumentu  zabezpieczajacego (np. ,,cross-
currency hedge” tj. walutowe transakcje wymiany
platnosci).

Struktura obciazenia ryzykiem walutowym jest
przedstawiona w Nocie-9 Waluty 1 roéznice
kursowe.

Nota nr — 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2006 do
31 grudnia 2006 roku Fundusz nie inwestowal w
instrumenty pochodne.

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2005 do
31 grudnia 2005 roku Fundusz nie inwestowal w
instrumenty pochodne.

Nota nr 7 — Transakcje przy zobowigzaniu si¢
Funduszu lub drugiej strony do odkupu

W badanym okresie oraz w poprzednim okresie
sprawozdawczym Fundusz nie zawieral transakcji
przy zobowiazaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony
do odkupu.

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Nota nr 8 — Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie zaciggal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
Fundusz nie udzielal pozyczek pienigznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie zaciagal ani nie wykorzystat
kredytow i pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich wykorzystania wigcej
niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

W okresie sprawozdawczym od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych
w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia
wigcej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

Nota nr 9 — Waluty i réznice kursowe
Na dzien 31 grudnia 2006 roku w ksiggach

Funduszu znajduja si¢ nastgpujace aktywa
1 pasywa denominowane w USD:

. s Udziat w
. Warto$¢ Wartos¢

Rodzaj Aktywach

(w tys. USD) | (w tys. PLN) Ogdtem
Srodki 12,65 37 1,10%
pienigzne
Tytuly 1138 3311 98,54%
uczestnictwa

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w ksiggach
Funduszu znajduja si¢ nastgpujace aktywa
i pasywa denominowane w USD:

Udziat w
. Wartos¢ Wartos¢
Rodzaj Aktywach
w tys. USD | wtys. PLN Ogélem
Srodki 90 294 5,55%
pienig¢zne
Tytuly 1527 4978 | 93,98%
uczestnictwa
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Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

Sredni kurs NBP dla dolara amerykariskiego

31-12-2006

31-12-2005

2,9105

3,2613

od 01-01-2006
do 31-12-2006

od 01-01-2005
do 31-12-2005

Nota nr 10 — Dochody i ich dystrybucja

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania
dochodéw Funduszu Uczestnikom bez wykupu

(w tys.PLN) (w tys. PLN)
4 7
Zgodnie z Uchwala Zarzadu z dnia

27 lutego 2003 roku. Towarzystwo od dnia
podjecia uchwaty pokrywa wszystkie koszty
nielimitowane Funduszu.

certyfikatow inwestycyjnych.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

0d 01-01-2006
do 31-12-2006
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 31-12-2005
(W tys. PLN)

(1152)

(1631)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z

wyceny lokat

od 01-01-2006
do 31-12-2006
(w tys. PLN)

od 01-01-2005
do 31-12-2005
(w tys. PLN)

656

2333

Nota nr 11 — Koszty Funduszu

Towarzystwo otrzymuje ze S$rodkéw Funduszu
wynagrodzenie z tytulu zarzadzania Funduszem i
reprezentowania go wobec 0sOb  trzecich.
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania
Funduszem wynosi nie wigcej niz 1,5% w skali
roku od sredniej warto$ci aktywow netto Funduszu
w danym roku. Wynagrodzenie jest naliczane
kazdego Dnia Wyceny od wartosci Aktywow
Netto Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny i
ptatne w ostatnim dniu roboczym kazdego
miesiaca nastgpujacego po miesiacu, za ktory byto
naliczane wynagrodzenie.

Towarzystwo  nie  jest  uprawnione  do
otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie ta
czescia Aktywow Funduszu, ktoéra jest ulokowana
w certyfikatach inwestycyjnych innych funduszy
inwestycyjnych, ktorymi zarzadza. W okresach
akcji promocyjnych Towarzystwo moze pobieraé
nizsze wynagrodzenie niz okre$lona wysokos¢
maksymalna. W  okresie  sprawozdawczym
wynagrodzenie za zarzadzanie wyniosto 0,1 %
w skali roku. Co wyniosto odpowiednio:

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z 0.0

Nota nr

— Dane

poréwnawcze

o certyfikatach inwestycyjnych

Wartos¢ aktywow netto w tys. PLN.

31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004
(w tys. PLN) (w tys. PLN (w tys. PLN)
3358 5296 11 031
Wartos¢ — aktywow  netto  na  certyfikat

inwestycyjny w PLN.
31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004
3216,78 345722 3 065,79

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 roku.
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Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Roczne Sprawozdanie Finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje dodatkowe

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy.

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystapito.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nalezaloby uja¢ w sprawozdaniu
finansowym.

3. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowaq i finansowq, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bledow podstawowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

4. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu  finansowym
i w porownywalnych danych finansowych, a wuprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W poréwnywalnych danych finansowych nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi

w obecnym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007roku

Sporzadzit: Citigroup Obstuga Funduszy Inwestycyjnych Sp. z o.0. 19



Sprawozdanie z dzialalnosci Legg Mason Obligacji Dolarowych Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006

1. Informacje okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity, Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694, z pozniejszymi zmianami) — istotne informacje o stanie
majqtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow oraz wskazanie czynnikow
ryzyka i opis zagrozen

Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,,Legg Mason
Obligacji USD FIZ”, ,Fundusz”) zostal utworzony przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Banku Handlowego Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, 00-067 ul.
Traugutta 7/9 ( obecnie Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z
siedziba w Warszawie przy PI. Pilsudskiego 2), zwane dalej ,,Towarzystwem”. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodow z lokat netto Funduszu, przez
lokowanie $rodkow przede wszystkim w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica, ktorych strategia inwestycyjna
oparta jest o dtuzne papiery warto§ciowe nominowane w USD.

e Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastqpily w roku
obrotowym 2006, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Do dnia 1 pazdziernika 2006 Fundusz dziatat jako CitiObligacji Dolarowych Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty . W tym dniu zostala zmieniona nazwa Funduszu na Legg
Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

e Przewidywany rozwoj Funduszu
Nie sa planowane zmiany w sposobie dziatania Funduszu.
e Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na przestrzeni 2006 roku warto§¢ aktywow Funduszu w przeliczeniu na PLN ulegta
zmniejszeniu z 5,3 min PLN do 3,3 min PLN na koniec grudnia 2006 roku. Od pierwszej
i jedynej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w grudniu 2002 mamy do czynienia z
regularnym wykupywaniem Cerytikatow Inwestycyjnych przez uczestnikow Funduszu,
co ma odzwierciedlenie w spadku wartosci aktywow Legg Mason Obligacji USD FIZ.
Biorac pod uwage obecna wielko$¢ Funduszu i perspektywy dalszego spadku aktywow
Zarzad Towarzystwa moze rozwazy¢ potaczenie Legg Mason Obligacji USD FIZ z
innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo, badz likwidacj¢ Funduszu.

e  Nabycie certyfikatow wiasnych
Fundusz nie nabywat certyfikatow wlasnych
e [Instrumenty finansowe (opis ryzyka — zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen

przeplywow Srodkow pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie jest
narazony fundusz — opis przyjetych przez fundusz celach i metodach zarzqdzania



2.

ryzykiem finansowym, {qcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen,).

Aktywa Legg Mason Obligacji USD FIZ byly w 100% lokowane w tytuly uczestnictwa
w funduszach papierow dtuznych i funduszach rynku pienigznego zarzadzanych przez

Spoétke z Grupy Kapitatowej Legg Mason Inc.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym

sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majqcych znaczqcy wptyw na dziatalnos¢ Funduszu i osiqgnigte przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci
Funduszu przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

3.

W 2006 roku Legg Mason Obligacji USD FIZ osiagnat dodatnia stopg zwrotu (liczona
jako zmiana wartos$ci jednostek uczestnictwa nominowanych w USD opublikowanych na
koniec grudnia 2006r. w stosunku do warto$ci opublikowanych na koniec grudnia 2005r.
W USD) w wysokosci 4,39%.

W najblizszym roku nie jest planowana zmiana w polityce inwestycyjnej Funduszu.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Fundusz jest

na nie narazony

Biorac pod uwage obecna wielkos¢ Funduszu i perspektywy dalszego spadku
aktywow Zarzad Towarzystwa moze rozwazy¢ polaczenie Legg Mason Obligacji
USD FIZ z innym funduszem zarzadzanym przez Towarzystwo, badz likwidacj¢
Funduszu.

Informacje, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci Funduszu

e Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Legg Mason Obligacji Dolarowych Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (,,CitiObligacji USD
F1Z”, ,Fundusz”) zostal utworzony przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Banku
Handlowego Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, 00-067 ul. Traugutta 7/9 ( obecnie
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedziba w Warszawie przy PL
Pitsudskiego 2), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

e  Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu, przez
lokowanie $rodkow przede wszystkim w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica, ktorych strategia inwestycyjna oparta
jest o dtuzne papiery warto$ciowe nominowane w USD.

e Informacje o umowach znaczqcych dla dziatalnosci Funduszu



Umowa zawarta z Depozytariuszem Funduszu jest ING Bank Slaski Spotka Akcyjna
z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.

e  Informacje o zmianach w powiqzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu
z inmymi podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i
prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego
grupq jednostek powiqzanych oraz opis metod ich finansowania

Nie dotyczy

e Opis transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli jednorazowa lub lqczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany w okresie 12 miesiecy przekracza
wyrazong w ztotych rownowartosé kwoty 500.000 euro

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych przez podmiot powiqzany rozumie sie, w przypadku, gdy
emitentem jest fundusz, rowniez jednostke powiqzanq z towarzystwem funduszy
inwestycyjnych zarzqdzajqcym emitentem.

Brak

e Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Brak

o Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminow ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegolnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powiqzanym
Funduszu

Brak

o W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez Fundusz wplywow z emisji\

Nie dotyczy

e Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wezeSniej publikowanymi prognozami wynikow za dany rok, jezeli co najmniej
Jedna z pozycji sktadajqcych sie na wynik finansowy rozni sie w znacznym stopniu w
stosunku do pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomosci
prognozie



Z uwagi na cel dziatania Funduszu zadne prognozy wynikow nie byty publikowane

o Ocena, wraz z uzasadnieniem, dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywiqzywania sie z zaciqgnietych zobowiqzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Fundusz podjal lub zamierza
podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Catos¢ aktywow Funduszu lokowana jest w ptynne instrumenty finansowe.

o Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Nie dotyczy

e Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majqcych wplyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na

osiqgniety wynik

W Funduszu nie pojawily si¢ zadne nieoczekiwane wydarzenia, ktére moglyby mieé
wplyw na sytuacje Funduszu badz jego uczestnikow.

e Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzqdzono  sprawozdanie finansowe zamieszczone W  raporcie Focznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Podstawowym czynnikiem dla atrakcyjno$ci Funduszu bedzie sytuacja na rynku
krotkoterminowych papierow wartosciowych nominowanych w USD

e Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupq kapitatowq

Nie byto

e  Zmiany w skiadzie o0sob zarzqdzajqcych Funduem w ciqgu ostatniego roku
obrotowego

Brak

o Wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta,
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajqcych i ich procentowego
udziatu w ogalnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

Nie dotyczy



e Informacje o znanych Funduszowi umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych mogq w przysziosci nastqpi¢ zmiany proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy

5. Omowienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem glownych inwestycji
dokonanych w danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze portfela (lokat)

W roku 2006 postanowiono, ze aktywa Legg Mason Obligacji USD FIZ beda w 100%
lokowane w tytuly uczestnictwa w funduszach papieréw dtuznych i funduszach rynku
pienigznego zarzadzanych przez Spotke z Grupy Kapitatowej Legg Mason Inc.

6. Omowienie polityki inwestycyjnej funduszu w raportowanym okresie wraz z analizq
dziatan zwiqzanych z realizacjq jego celu

W 2006 roku polityka inwestycyjna polegata na inwestowaniu 100% w tytuly
uczestnictwa w funduszach papieréw dhluznych i1 funduszach rynku pieni¢znego
zarzadzanych przez Spotke z Grupy Kapitatowej Legg Mason Inc

/Podpisano/ /Podpisano/

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Krzysztof Ziotkowski Jacek Treumann



Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe Funduszy zarzgdzanych przez l.egg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Fundusze te obejmuja
zakresem swoich strategii inwestycyjnych wszystkie segmenty polskiego rynku finansowego: od
instrumentdw rynku pienieznego i obligacji do akcji notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie oraz na gietdach w regionie Europy Srodkowowschodnie;.

Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. moze zaliczyé rok 2006 do udanych. Na dzien 31
grudnia 2006 roku wartos¢ aktywéw netto Funduszy zarzadzanych przez Legg Mason TFI przekroczyta trzy
miliardy dwiescie sze$cédziesiagt pie¢ miliondw ztotych, przy czym ponad 74% to aktywa Funduszy, ktore w
swojej polityce inwestycyjnej zaktadajg udziat akcji. Najwiekszymi pod wzgledem zarzadzanego kapitatu
pozostajg fundusze: Legg Mason Akcji FIO, Legg Mason Senior SFIO i Legg Mason Zrownowazony
Srodkowoeuropejski F1O. ,
W roku 2006 najwiekszym zainteresowaniem klientdw indywidualnych Towarzystwa cieszyly sig¢ Fundusze
inwestujgce w akcje. Zdecydowanym liderem w tym zakresie zostat Legg Mason Akgji FIO, ktorego aktywa
netto wzrosty o ponad 860 min zi. Réwniez aktywa netto Legg Mason ‘Senior SFIO — funduszu typu
stabilnego wzrostu wzrosty o ponad 257 min zt,

Pod wzgledem wynikéw osigganych na rzecz inwestoréw Legg Mason TFI, ubiegly rok okazat si¢ bardz
dobry dla inwestycji w polskie akgje, co jest doskonale widoczne w stopach zwrotu Funduszy Legg Mason.
W roku 2006 najwyzszg stope zwrotu (liczong jako zmiana wartoéci jednostek uczestnictwa opublikowanych
na koniec grudnia 2006 r. w stosunku do wartosci opublikowanych na koniec grudnia 2005 r.), wynoszacg
55,87% uzyskat fundusz Legg Mason Akcji FIO. Fundusz Legg Mason Zréwnowazony Srodkowoeuropejski
FIO, inwestujgcy przecietnie jedng trzecig aktywéw na rynku akgji przynidst swoim posiadaczom 14,80% na
przestrzeni ubieglego roku. Réwniez fundusz Legg Mason Senior SFIO uzyskat wysokg 14,36% stope
zwrotu w omawianym okresie. Legg Mason Pieniezny F10, ktéry stanowi bezposrednig aiternatywe do lokat
bankowych, uzyskat w ubieglym roku konkurencyjng do depozytéw stope zwrotu w wysokosci 3,38%,
natomiast stopa zwrotu dia Legg Mason Obligacji FIO wyniosta 3,62%.

CitiPlynnosciowy SFIO, bedacy alternatyws dla lokat typu overnight, na koniec roku 2006 wypracowat zysk
na poziomie 4,03% i nadal cieszyt sie bardzo duzym zainteresowaniem inwestoréw korporacyjnych.

Poza bezpoérednimi inwestycjami w fundusze, Legg Mason TFI zajmuje jedng z czotowych pozycji na rynku
celowych programdéw inwestycyjnych, w szczegolnosci Pracowniczych Programéw Emerytalnych (PPE). Na
koniec grudnia 2006 roku w rejestrze Komisji Nadzoru Finansowego w formie umowy o wnoszenie skfadek
do Funduszy Legg Mason bylo zarejestrowanych w sumie 26 Pracowniczych Programoéw Emerytalnych
(PPE). Wséréd pracodawcow prowadzacych PPE szczeg6lnie duzym zainteresowaniem cieszy sie Legg
Mason Senior SFIO. Dzieki efektywnemu zarzgdzaniu oraz regularnemu naplywowi skiadek aktywa netto
tego funduszu znacznie wzrosty i wyniosty na koniec grudnia ponad 754 min zt.

Przekazujac sprawozdania finansowe, ktore zawierajg peilng sprawozdawczos¢ dotyczaca dziatalnosci
poszczegblnych Funduszy, pragniemy podzigkowaé Paristwu za powierzenie swoich $Srodkow w
zarzgdzanie naszym Funduszom oraz zapewnié, ze naszym priorytetem jest osigganie w sposéb
systematyczny satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Fundusze Legg Mason oraz rozwijanie oferty
produktowej tak, aby dostosowac jg do rosngcych oczekiwar naszych Klientow.

j) aZan'em,h
rgsz Jedrzgjczak

rezes Zarzagdu
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BANK SLASKI

Warszawa, dnia 19 kwietnia 2007 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2} rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Legg Mason
Obligacji Dolarowych Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (zwanego dalej
Funduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw, w tym w szczegolnosei
aktywOw zapisanych na rachunkach pienieznych i1 rachunkach papierdw wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. sa zgodne ze stanem
faktycznym.
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