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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

. a .
MNacra arninea

Naszym zdaniem zalgczone roczne polgczone
sprawozdanie finansowe {,sprawozdanie
finansowe™) Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundnsz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (,,Towarzystwo™):

przedstawla rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh
31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji
oraz zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy

z dnia 29 wrzednia 1994 r, o rachunkowoéci
(,Ustawa o rachunkowosdci” — tekst jednolity
Dz.U. z 2018 r., poz. 395 Z pOZn. z21m.) oraz

przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci;

jest zgodne co do formy i treéci
2 obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszuy;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo

prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
7 przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosécei.

Padetawa nmini

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow

(, KSB”) oraz stosownie do postanowiein ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym

(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U, z 2017

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktore wydaliémy z dniem 13 kwietnia
2018 T.

Przeprowadzili§my badanie rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktore zawiera:

polaczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans na dzief 31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 styeznia
do 91 grudnia 2017 1.

polaczony rachunek wyniku z operacji;

polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto; oraz

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego.

I, poz. 1089) a takze Rozporzgdzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwielnia 2014 r. w sprawie
szezegblowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badaf sprawozdai finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U, UE L158). Nasza odpowiedzialnoéé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0, ul. Lecha Kaczyiiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polsko

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PrncewalerhousaCoopers Sp z o o wpisana jest do Krajowego Rejgstru Sgdowege prowadzonego przsz Sad Repnowy dlam st Warszawy, pod numeram KRS 0000044655,
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
53 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

2 Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie

ANaere nnndotéoto dn hodanin

Zaprojektowali$my nasze badanie nstalajac
istotnosé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnoéci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkdw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktdre z natury sa niepewne. Odniedliémy
sie rOwniez do ryzyka ohejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérod innych
spraw — rozwazylismy czy wystapily dowody na
stronniczo$é Zarzadu, ktdra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnofci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnodci czy
sprawozdanie finansowe jako caloé¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s uwaZane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

-
LTinrrmatinmn csvsrrasens e cd e dn

Kluczowe sprawy badania s to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnie$li§my sie w kontekscie naszego badania

do naszepgo badania sprawozdar finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kadeksem
IFAC. W trakeie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznodci okreslonymi w Ustawie
o biegltych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalili$my progi ilodciowe dla istotnosei, w tym
ogélna istotnodéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podcezas badania
znieksztaleen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, ofwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoéciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

sprawozdania finansowego jako calo$ci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakeje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za
stosowne przedstawili$my najwazniejsze
spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
Spraw.

2/5



pwc

Kwestia ta byla przedmiotem naszej NIENoowanycn Na akKiywrnym rynku.

szczegblnej uwagi poniewaz jest to zagadnienie  Oceniliémy czy metody wyceny skladnikéw lokat
wymagajace od Zarzadu Towarzystwa nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
dokonania osadn i ma istotny wplyw na Towarzystwo sa zgodne z wymogami Ustawy.
sprawozdanie finansowe. W szczeg6lnosci Na podstawie profesjonalnego osadn i oceny ryzyka,

dotyczy to oceny wystapienia przeslanek utraty  wyhralismy prébe lokat w instrumenty dluzne
warto$ci instrumentéw dluznych. Oszacowania  pienotowane na aktywnym rynku i oceniliémy czy na

Zarzadu w tym obszarze moga by¢ bardzo dzien bilansowy wystapily przeslanki utraty wartosci,
zlozZone, czgsto wymagajg uwzglednienia oraz, w przypadku identyfikacji takich przestanek, czy
danych nieobserwowalnych na rynku oraz ~ pilansowa wycena lokat nie przekracza wartosci modliwej
podjecia decyzji w oparciu o doswiadcezenie i do odzyskania.

wiedze ekspercka, co sprawia, ze narazone sa W iku pzeprowadzonveh i

na ryzyko zniekszialcenia. WYL przep ych prac nie

\ L. zidentyfikowaliémy istotnych znieksztalcen.
Informacje dotyczace wartosci wyceny

skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym
rynku znajduja sie w sprawozdaniu
finansowym w polaczonym zestawieniu lokat
na drziefl 31 grudnia 2017 .

MNAmesurnadzialnndd Fovendis 2 TPo A Ao drnsmnend e cmsvssmvermee e an 2 L
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za zdolnoéci Funduszu do kontynuowania
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

i finansowej 1 wyniku z operacji Funduszu z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
zgodnie dokonaé likwidacji Funduszu, albo zaniechaé

z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi prowadzenia dziatalno$cei albo nie ma zadnej
zasadami (polityky) rachunkowoéci oraz z realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
obowigzujacymi przepisami prawa i statutem dzialalnoéei.

Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad Towarzystwa uwaza za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
bledem. . .

za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad finansowej.

Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

Nidnnurnndrialirnadd hinanloana woasert dmneatba ma hadaetoa freescnvirnm o o £ i
Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
pewnoéci czy sprawozdanie inansowe jako caloéé nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
nie zawiera istotnego znieksztalcenia poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
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wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogs powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie cbejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszlodei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takZe:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
miewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnelrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiedniosé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasaduoéé
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych
ujawuied dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalno$ei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewnoéé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoé¢ Funduszu do kontynuacji

dzialalnosei. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialatnoscei;

oceniamy ogdlna prezentacje, strukture

1 zawarto§¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakeje

i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalef badania, w tym wszelkich
znaczgcych slabosci koutroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podeczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie,

ie przestrzegaliémy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére moglyby byé racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalili$émy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres

i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna byé¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzyéci dla interesu
publicznego takiego ujawuienia.
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Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujacycb regulacji
ostroinosciowych okre$lonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznoéciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb
niniejszej informacji za odregbne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. 0
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 r. poz. 56).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych
okreélonych w odrebnych przepisach
wymiewionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu 0 wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy przypadkéw
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

obowiazujacych regulacji ostroznosciowych,
okre$lonych w przepisach wymienionych
powyzej, ktére mialyby istotny wplyw

na sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza

i przekonaniem o§wiadczamy, ze uslugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore
$wiadczyliSmy na rzecz Funduszu sa zgodne z
prawem i przepisami obowiazujacymi w Polsce
oraz ze nie §wiadczyliémy uslug niebedacych
badaniem, ktdre sa zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o bieglych rewidentach.

W badanym okresie swiadezyli$émy na rzecz
Funduszu ustuge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2017 I.

Zostali$my wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwala nr
2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 13
czerwca 2016 r, Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy po raz drugi.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerein 144, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski,

/j/ O PN Qv Qe

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 T.
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taczna wartosc aktywow netto wszystkich fu.._uszy zarzgdzanych p._.z ESALIENS TF| SA na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 2 miliardy 955 miliondw zt.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich srodkdw w zarzadzanie naszym funduszom.
Pragniemy zapewni¢, Ze naszym priorytetem pozostaje systematyczne osigganie
satysfakcjonujgcych stép zwrotu z funduszy ESALIENS, przewyzszajacych odpowiadajace im
benchmarki w zatloonych okresach, z zachowaniem wszelkiej starannoéci i przestrzegajgc
stosowania miar ryzyka. Cel ten jest konsekwentnie realizowany poprzez selektywny styl
inwestycyjny i zdyscyplinowane podejécie do procesu zarzadzania.

W przypadku pytan, do Panstwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od
poniedziatku do piatku, w godz. 8:00-19:00, pod numerami telefondw 801 12 22 12 lub {+48B) 22
640 06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt polgczenia zgodny ze stawkg operatora).

Z powazaniem,

2zak



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
Nazwa oraz konstrukcja Funduszu

Fundusz ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) jest osobg prawna. Do dnia 13 czerwca
2017 r. Fundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
allernatywnymi funduszami inwestycyjinymi z dnia 27 maja 2004 r. {(dalej jake ,Ustewa”). Subfundusze prowadzg rdzng

polityke inwestycyjna.
Informacje rejestrowe i utworzenie Funduszu
Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztalcenia czterech funduszy inwestycyjnych olwartych w dniu 18 stycznia 2013 r.
» Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarly,
= Legg Mason Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
« Legg Mason Pienigzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
* Legg Mason Strateg Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Przeksztaicone fundusze inwestycyjne otwarte zostaly wykreélone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych z chwilg wpisu
Funduszu, slajac si¢ czterema subfunduszami wydzielonymi w Funduszu,

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 831 w dniu 18 stycznia 2013,

Przeksztalcenie nasigpilc na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr
DF1//4032/15/23/12/U/5/5/)G z dnia 13 listopada 2012 r.

Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na okres nieograniczony.
W ramach Funduszu na dzieft 31 grudnia 2017 roku wydzieiono nastgpujgce Subfundusze:
= ESALIENS Subfundusz Akciji,
s ESALIENS Subfundusz Obligacji,
»  ESALIENS Subfundusz Pienigzny,
o ESALIENS Subfundusz Strateg,
« ESALIENS Subfundusz CEE Select, utworzony 1 wrzeénia 2014 r.,
« ESALIENS Subfundusz Stabilny, utworzony 1 wrzesnia 2014 T.
Kategorle Jaednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rdzne kategorie jednostek uczestnictwa rdznigce sig od siebie zwigzanym z nimi sposcbem pobierania optat
manipulacyjnych, optat obcigzajgcych aktywa Subfunduszu, faktem zbywania tych jednostek uczestnictwa w ramach Planow
Oszczednosciowych opisanych w Statucie, jak ndwniez wprowadzeniem przez Statut przestanek, ktdrych spetnienie uprawnia
do nabycia danych kategorii jednostek uczestnictwa. W ramach wszystkich Subfunduszy zbywane s3 nastepujgce kategorie
jednostek uczestnictwa: A, E,F, G, H, §i V.

1. Jednostki Uczestnictwa kategorii A s zbywane wszystkim Uczesinikorm Funduszu. Wysokoé¢ oplaty manipulacyjnej
z tytulu zbycia Jednostek tej kategorii okresla Tabela Optat. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej pobierane;
przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A jest okreslona w odniesisniu do kazdego z Subfunduszy w czesci
Il Statutu. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci [l Statutu.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G i H 53 zbywane wylacznie Uczestnikom w ramach:

1) indywidualnych lub grupowych plandw w formie umow ubezpieczenia oferowanych przez zaktady ubezpieczen
klientom zainteresowanym ubezpieczeniami na Zycie zwigzanymi z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym,
gdzie zekiad ubezpieczen zarzadzaé bedzie ryzykiem ubezpieczeniowym, a w Jednostki Uczestnictwa bedzie
inwestowana czest skladki ubezpieczeniowej przeznaczona na cale inwestycyjne lub oszczednosciowe,

2) pracowniczego programu emerytalnego w formie umowy o wnoszenie przez pracodawce skiadek pracownikow
do funduszu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w Ustawie o Pracowniczych Programach Emerytalnych,

3) Grupowych Planow Oszczednosciowych, w tym takze po ustaniu ich obowigzywania.
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Z tylulu zbycia lub odkupienia Jednostek tych kategorii nie jest pobierana oplata manipulacyjna, a maksymaina
wysokosC wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H jest
okreélana zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do katdego Subfunduszu w czesci Il Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii S zbywane sg wylacznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy
spelniajg nastgpujgce warunki: (i} wplacil, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategori S danego
Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz 5.000.000 ziotych lub (i} wptacili na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii § danego Subfunduszu, takg kwote, iz suma tej kwoty oraz wartosé
Jednostek Uczestnictwa, z wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym
Subrejestrze przekroczyta kwote 5.000.000 ztotych, lub (jii) wartos¢ Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, z
wylaczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczesinika przekracza
5.000.000 ziotych, pod warunkiem, e w przypadkach (i) i {iii) dany Uczestnik ztoty Zlecenie dokonania zmiany
kategorii Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze Uczestnika na kategorie S. Wskutek realizacji tego Zlecenia
Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie S poprzez zapisanie
Jednostek kategori S na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach
Jednostek kategorii S.

Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategortii S uprawniona jest takze osoba gromadzaca oszczednogci na IKE {ub
IKZE z funduszami ESALIENS. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii S
przystuguje, gdy tgczna warto$¢ srodkdw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami ESALIENS przekracza
5.000.000 ztotych, a Oszczedzajgey ztoZy odpowiednie Zlecenie dotyczgee $rodkdw zgromadzonych na IKE lub na
IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub IKZE na kategorig S poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii S na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategori S zbywane sg roéwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwotg Wyplaty
Transferowej nie nizszg niz 5.000.000 ztotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii S w
Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE,

Jezeli w wyniku realizacji zlozonego przez Uczesinika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji
Jednostek Uczesinictwa kategorii S tgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa kategori S zapisanych w jednym
Subrejestrze Uczesinika lub wartos¢ $rodkdw zgromadzonych na IKE lub na IKZE bedzie nizsza niz 5.000.000
zZiotych, Fundusz niezwiocznie dokona zmiany Jednostek Uczesinictwa kategori & odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii V, jesli spetnione sg warunki do nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii V albo na
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jesli nie sg speinione warunki do posiadania Jednostek Uczestnictwa kategorii V,
poprzez zapisanie Jednostek Uczesinictwa kategorii A albo V na oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczesinictwa kategorii A albo V albo w przypadku |KE lub IKZE na
oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka
nastapi automatycznie i bgdzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych. Fundusz nie dokona zmiany
Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V albo A, jezeli spadek wartosci Jednostek
Uczesinictwa kategorii § ponizej kwoty 5.000.000 ziotych bedzie nastgpstwemn spadku wartosci Jednostek
Uczestnictwa.

W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii S pobierana jest opfata manipulacyjna z tytutu ich zbycia w
wysokosci okreslonej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii 8 jest okreslona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czesci Il Statutu. Maksymalna
wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii § jest ckredlana
zgodnie z zasadami opisanymi w odniesieniu do kazdego Subfunduszu w czesci || Statutu.

Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategorii S mogg by¢ zbywane na rzecz osoh, kidre powierzyly zarzadzanie swoim
portfelem inwestycyjnym podmioctowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg w takim zakresie. Zbycie Jednostek
moze nastapic wylqcznie za posrednictwem podmiotu zarzadzajgcego f. w ramach zarzadzania portfelem
inwestycyinym Uczestnika Funduszu. Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii S w powyzszy
sposob jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzadzajacy odpowiedniego porozumienia oraz to, by laczna wartosé
Jednostek Uczestnictwa we wszystkich Subfunduszach zapisanych na Subrejestrach osob, kidre powierzyly
zarzgdzanie danemu podmiotowi zarzgdzajacemu, nie byla nizsza niz 5.000.000 zlotych. Jezeli w wyniku realizadji
zlozonego zlecenia odkupienia lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii S, taczna wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa kategorii & we wszystkich Subfunduszach, zapisanych na Subrejestrach osob, ktdre powierzyty
zarzadzanie danemu podmiotowi zarzadzajgcemu, bedzie nitsza niz 5.000.000 ztotych, Fundusz niezwlocznie
dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii $ na Jednostki Uczestnictwa kategorii V' poprzez  zapisanie
Jednostek kategorii V na oddzislnych Subrejestrach prowadzonych dla poszczegdinych Uczestnikdw. Fundusz nie
dokona zmiany Jednostek Uczesinictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii V, jezeli spadek wartosci
Jednostek Uczestnictwa kategorii S ponizej kwoty 5.000.000 zlotych bedzie nastepstwem spadku warlosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrach osob, ktore powierzyly zarzadzanie podmiotowi zarzadzajacemu.
Natomiast w sytuacji, gdy Uczestnik rozwigze umowe z podmiotem zarzgdzajgcym portfelem inwestycyjnym,
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Fundusz niezwtocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii S na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poprzez zapisanie Jednosiek kategorii A na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla Uczestnika w danym
Subfunduszu. Zmiana taka nastapi automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych,

8. Z zastrzezeniem ust. 13, Jednostki Uczestnictwa kategorii V zbywane sg wylacznie Uczestnikom Funduszu, ktérzy
speiniajg nastepujgce warunki: (i) wplacili, na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategori V danego
Subfunduszu w ramach jednego Subrejestru Uczestnika, kwote nie nizszg niz 500.000 ziotych Iub (i) wptacili na
poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V danego Subfunduszu, takg kwote, iz suma tej kwoty oraz wartosc
Jednostek Uczestnictwa, z wylgczeniem Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym
Subrejestrze Uczestnika przekroczyla kwotg 500.000 zfotych, lub (i) wartoé¢ Jednostek Uczestnictwa, wytaczeniem
Jednosiek Uczestnictwa kategorii E, F, G i H zapisanych w jednym Subrejestrze Uczestnika przekracza 500.000
2totych, pod warunkiem, ze w przypadkach (i} i {iii) dany Uczestnik zioZy zlecenie dokonania zmiany kategorii
Jednostek zapisanych na ww. Subrejestrze na kategorie V. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje
zmiany kategorii Jednostek zapisanych w Subrejestrze na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek kategorii V na
oddzielnym Subrejestrze prowadzonym na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek kategorii V.

8. Do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V uprawniona jest takke osoba gromadzgca oszczednosci na IKE iub
IKZE z funduszami ESALIENS. W takim przypadku uprawnienie do nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii V
przystuguje, gdy laczna wartos¢ srodkdw zgromadzonych na IKE lub na IKZE z funduszami ESALIENS przekracza
500.000 ziotych, a Oszczedzajacy zlory odpowiednie Zlecenie dotyczgce Srodkéw zgromadzonych na IKE lub na
IKZE. Wskutek realizacji tego Zlecenia Fundusz dokonuje zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa zapisanych w
Subrejestrach prowadzonych w ramach IKE lub [KZE na kategorie V poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa
kategorii V na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE.
Jednostki Uczestnictwa kategorii V, zbywane sg rdwniez w przypadku otwarcia IKE lub IKZE kwota Wyptaty
Transferowej nie nizszg niz 500.000 zlotych, pod warunkiem wskazania zamiaru nabycia Jednostek kategorii V w
Zleceniu otwarcia IKE lub IKZE.

10. Jezeli w wyniku realizacji ziozonege przez Uczestnika zlecenia odkupienia, transferu, Zamiany lub Konwersji
Jednostek Uczestnictwa kategorii V {gczna wartod¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii V zapisanych w jednym
Subrejestrze Uczestnika lub warto¢ srodkéw zgromadzonych na IKE lub IKZE bedzie nizsza niz 500.000 ziotych,
Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A
poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A na oddzielnym Subrejestze prowadzonym na rzecz
Uczestnika Funduszu w ramach Jednostek Uczestnictwa kategorii A albo w przypadku IKE lub IKZE na oddzielnych
Subrejestrach prowadzonych na rzecz Uczestnika Funduszu w ramach IKE lub IKZE. Zmiana taka nastgpi
automatycznie i bedzie wolna od jakichkolwiek oplat manipulacyjnych. Fundusz nie dokona zmiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, jezeli spadek wartosci Jednostek Uczestnictwa
kategorii V ponitej kwoty 500.000 ziotych bedzie nastepstwem spadku wartesci Jednostek Uczestnictwa.

11. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii V pobierana jest oplata manipulacyjna z tytutu ich zbycia w
wysokosci okresionej w Tabeli Optat. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa kategorii V jest okreSlona w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy w czeéci Il Statutu. Maksymalna
wysokoSC wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii V jest okreslana
zgodnie z zasadami opisanymi w czebci || Statutu w odniesieniu do kezdego Subfunduszu.

12. Ponadto Jednostki Uczestnictwa kategoni V mogg by¢ zbywane na rzecz oséb, kitre powierzyly zarzgdzanie swoim
portfelem inwestycyjnym podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$é maklerska w takim zakresie. Zbycie Jednostek
moze nastgpit wylgcznie za poSrednictwem podmiotu zarzgdzajgeego ti. w ramach zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Uczestnika Funduszu, Warunkiem nabywania Jednostek Uczestnictwa kategorii V w powyzszy
sposob jest zawarcie przez Fundusz i podmiot zarzgdzajgey cdpowiedniego perczumienia. Jezeli Uczestnik rozwigze
umowe z podmiotem zarzadzajgcym portfelem inwestycyjnym Fundusz niezwlocznie dokona zmiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii V na Jednostki Uczesiniciwa kategoni A poprzez zapisanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
A na oddzielnych Subrejestrach prowadzonych dla poszezegoinych Uczestnikéw, Zmiana taka nastapi automatycznie
i bedzie wolna od jakichkolwiek optat manipulacyjnych.

13. Jednostki Uczestnictwa kategorii S i V mogg takze by¢ zbywane Uczestnikom w ramach plandw, programdw i innych
form oszczedzania lub inwestowania, o ktorych mowa w ust. 2, a takze IKE lub IKZE, o ile przewiduje to umowa o
prowadzenie IKE lub odpowiednio umowa o prowadzenie IKZE, przy czym w takim wypadku dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii S 1 V nie majg zastosowania limity, o ktérych mowa w ust. 3-5, 7-10i 12,

Towarzystwo bedgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 2717, zwane dalej ,Towarzystwem”,
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Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dzialato pod nazwg Legg Mason Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna.

Badanis sprawozdania finansowego

Podmiotern, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyhskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw pod numerem 144.

Okras sprawozdawczy, dzieri bilansowy oraz zasady sporzqdzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku, za ckres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalneéci Funduszu w dajgcej sie przewidzied
przyszlosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu lub jego Subfunduszy.

2. Ze wzglgdu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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Podpis osoby sporzgdzajgeej sprawozdanie:

W,JW/L |
Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawezege Departament Administracji | Wyceny Aktwow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

* :ych Fundusz:

, _FISA. {ENSTFIS.A.

Piotr Rze#niczak
Czlonek Zarzqgdu ESALIENS TFIS.A.

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:
lu Cztonek Zar}.qtfu

nteco Sp. £ o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

Na dziedt 31 grudnia 2017 r. Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,,Towarzystwo™)
zatrudniato 33 osoby.
Catkowita kwota wynagrodzen wyplaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie
sprawozdawezym od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku:
— wynagrodzenie stale: 7.243.499,92 z|
— wynagrodzenie zmienne: 355.277,23 zt (warto$¢ odnoszaca sie réwniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdaweczym za lata poprzednie),
w tym wynagrodzenie wyplacone osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi:
— wynagrodzenie stale: 4.930.299,92 z1,
— wynagrodzenie zmienne: 317.277,23 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ réwniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie).
Zgodnie z obowigzujagcym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi Towarzystwa
moze zostad przyznana nagroda roczna, ktérej wysoko$é jest uzalezniona od wynikéw ostatniej oceny
okresowej pracownika, Przyznanie, kwota oraz termin platnosci nagrody rocznej zalezne s od uznania
pracodawcy.
Przyznanie wynagrodzenia zmiennego osOb zajmujacych stanowiska zwigzane z wykonywaniem
czynnosci istotnie wplywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, odbywa sie w oparciu o
nastepujgce zasady z uwzglednieniem zasad, o ktérych mowa w pkt. 5:

a. podstawg okreslenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikéw pracy
uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzglednieniu ogblnych wynikéw
Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych osob majgcych istotny wplyw na dziatalnosé
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, podstawg okreslenia
wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest takze ocena wynikéw Funduszu. Przy ocenie
indywidualnych efektow pracy uwzglednia si¢ kryteria finansowe i niefinansowe, a ogdlne
wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzgledniajg poziom ponoszonego ryzyka (w szczegolnosci
ryzyka plynnosci, kredytowego, koncentracji), a takze opierajq si¢ na zbadanych sprawozdaniach
finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub Funduszu,

b. ocena wynikéw, o ktérych mowa w pkt 4a, opiera si¢ co do zasady o dane z ostatnich dwdch lat
obrotowych, a uprawnionych osob zatrudnionych krocej niz dwa lata — o dane od momentu
odpowiednio nawigzania stosunku pracy lub powolania do organu. W odniesieniu do
uprawnionych os6b majgcych istotny wplyw na dzialalnoé¢ Funduszu, w tym na decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, ocena wynikéw ponadto uwzglednia okres
umozliwiajgcy uwzglednienie w niej rekomendowanego minimalnego czasu inwestycji w danym
Funduszu.

5. Przy ustalapiu wysokosci wynagrodzenia zmiennego osobom zajmujgcych stanowiska zwigzane z

wykonywaniem czynnosci istotnie wplywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu
uwzglednia sig nastgpujace zasady:

a. Laczna wielkos¢ zmiennych skladnikéw wynagrodzenia powinna uwzgledniaé potrzebe
zapewnienia dobrej i stabilnej sytuacji finansowej Towarzystwa, umozliwi¢ Towarzystwu
osigganie odpowiedniej do ponoszonego ryzyka rentownoscei kapitatu i zyskowmosci netto oraz
zapewni¢ optymalne uksztaltowanie polityki placowej Towarzystwa.

b. Wysoko$¢ zmiennych skiladnikéw wynagrodzenia moze by¢ zmniejszana, a ich wyptata lub
nabycie prawa do instrumentow finansowych wstrzymywane, gdy Towarzystwo osigga
niezadawalajgce wyniki finansowe.

c. Z zastrzezeniem pkt 5d, warunkiem nabycia prawa do odroczonych poszczegdlnych czedci
zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, o ile przewidziane sg w programie, jest pozostawanie w
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stosunku zatrudnienia lub pelnienie funkeji czionka organu Towarzystwa przez uprawniong osobe
na koniec danego roku obrotowego.

d. Rozwigzanie przez Towarzystwo umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego z przyczyn
lezacych po stronie uprawnionej osoby, w tym na jego wniosek albo rozwigzanie umowy o prace
bez wypowiedzenia w trybie okreslonym w art. 52 kodeksu pracy powoduje, iz uprawniona osoba
traci prawo do nabycia odroczonych zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia.

e. Towarzystwo przyjmuje zasady wynagradzania umozliwiajace jemu elastyczng polityke
dotyczacy zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia, m.in. poprzez zapewnienie, Ze state sktadniki
wynagrodzenia stanowig na tyle duzg cze$¢ lgcznej wysokosci sktadnikéw statych i zmiennych
wynagrodzenia, ze mozliwe jest zmniejszenie tub niewyplacenie skiadnikéw zmiennych.

f.  Zmienne skladniki wynagrodzenia s3 wyplacane w sposdb przejrzysty i zapewniajacy efektywng
realizacj¢ Polityki wynagrodzen os6b, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajace na
profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu.

6. Realizacja ,,Polityki wynagrodzen oséb, do ktdrych zadafh naleza czynnosci istotnie wptywajgce na profil
ryzyka Esaliens TFI lub zarzgdzanych przez nig funduszy inwestycyjnych” (,,Polityka wynagrodzen),
podlega przegladowi co najmniej raz w roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
sierpnia 2016 r. w sprawie szczegélnych wymagan, jakim powinna odpowiadaé polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych, przeglad Polityki wynagrodzeni dokonany zostal po raz pierwszy
w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. W toku czynnosci wyjadniajacych w zakresie realizacji Polityki
wynagrodzen stwierdzono, iz jej realizacja odbywa si¢ prawidlowo. Biorac pod uwage wyniki raportu
Rada Nadzorcza przygotowuje wilasny raport z oceny funkcjonowania Polityki wynagrodzeh w
Towarzystwie i raz w roku przedstawia go Walnemu Zgromadzeniu Towarzystwa.

7. W dniu 4 grudnia 2016 roku Towarzystwo ustalito Polityke wynagrodzefi. Do dnia 31 grudnia 2017 roku
nie wprowadzono istotnych zmian do Polityki wynagrodzen.

Dyrektor Finansowy - Esaliens TFI S.A.
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanic z badania rocznego sprawozdania finansowego

a a
Alacma Arrmiavan

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS CEE Select
(,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefl 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 1. zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 I.
o rachunkowosei (,Ustawa o rachunkowosci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z
péin. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityky) racbunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujaeymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Padelawa aninii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,K8B"} oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 1. do dnia 31 grudnia 2017 1.

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwatzamy, ze dowody badania, ktore uzyskali$my

PricewaterhouseCoopers 8p, z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszatwa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunrs.piwe.pl

PricawalerhouseCoopers Sp Z o o wpisana jest do Krajowego Refestru Sgdowegy prowsdzonepo przez Sgd Rejonowy dia m st Warszawy, pod numeram KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28 Kapilal zaktadowy wynas| 10 383 800 zlotych  Siedziba Spdlki jest Warszawa, ul, Lecha Kaczyrekiego 14
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s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych

(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej

Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi

wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie

Nrevo nndeiénio dn haodnnia

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajac ryzyko istotmego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.
W szezegblnodel rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;
na przyktad w odniesieniu do znaczgcych

szacunkdw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktore z natury sa niepewne. Qdnieslismy

sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innyeb

spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$t Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety

poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane

zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga

powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia 53 uwazane za istotne, jedeli

mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

do naszego badania sprawozdanh finansowych

w Polsce. Wypehiliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie 2 tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznodci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikdw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilodciowe dla istotnodei, w tym
ogolng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasigg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualuie,
jaki lgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Konceprja istotnodci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalceh, jesli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, odwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

7 badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i wartoéciowego poziomu istotnosei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

NAdnanodrialinndiA Tavrzadis 1 Dadsr Aadsnsacsat crn cessinsaonae FEP [NOEIL R | S S

£arzad L owarzystwa jest odpowledziainy za
sporradzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j

i finansowej i wynikn z operacji Subfunduszu

zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséci

oraz z ochowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takZe za kontrole

wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie

sprawozdania linansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéei jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji ldedy Zarzad albo zamierza
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dokona¢ likwidacji Subfundnszu, albo zaniecha¢

prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnosei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady

Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

nf:I'I\ﬂ\M';ﬂl:l'T‘:ﬂ]'n nér’- ]'\‘:nﬂlﬂﬂn 1'nlnr:l:lni1‘|'-:| 7a hadarnia orvaurmardamin fAmancaritonaa

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej

pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszq opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli

mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

acznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnodéci lub skuteczno$ci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledeni,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajjce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzysknjemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére 53 odpowiednie

w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad {(polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioédci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnigje istotna
niepewnoéé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacy
watpliwoé¢ zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, Ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawarto$t sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0, spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktdrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

(fommen OTorita

Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS CEE SELECT
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIAEAJACY POD NAZWA
LEGG MASON CEE SELECT)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Narwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz CEE Select (dalej jako ,Subfundusz®) zostat utworzony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjinego Otwartego (dalej jako ,Fundusz”) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywad nazw: Esaliens
CEE Select, ESA Subfundusz CEE Select, Subfundusz CEE Select, ESA CEE Select oraz odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim: ESA CEE Select Subfund lub CEE Select Subfund. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz
dziatat pod nazwg Legg Mason CEE Select.

Subfundusz nie posiada osobowoéci prawne;.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu lokat.

Fundusz nie gwaranfuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktdrym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 80% do 100% aktywodw Subfunduszu w udzialowe papiery wartosciowe, w tym kwity
depozytowe, spdtek notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Czionkowskim, a
takZze na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Czlonkowskim, lub na rynku zorganizowanym w panstwie nale2acym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Panistwo Czlonkowskie, ze szczegdlnym uwzglednieniem emitentow zarejestrowanych [ub prowadzacych znaczacy
czesé swojej dziatalnosci gospodarczej w nastgpujacych krajach Europy Srodkowowschodniej: Rzeczpospolita
Polska, Republika Czeska, Wegry, Austria, Turcja. Modelowo subfundusz bedzie posiadat caloéé portfela w akcjach,
Fundusz moze lokowa¢ akiywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegolnosci dluzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w celu zapewnienia ptynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty wartosci jednostek uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akcji.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiggnigcie celéw statutowych poprzez meksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacie ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, srednich i matych
przedsigbiorstw, posiadajacych dobrg sytuacie finansows okreslong na podstawie analizy fundamentalne;.
Przedmiotem inwestycji bedg rdwniez spélki niedowartosciowane, ktdrych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowanej przez Towarzystwo lub od wartosci oszacowanej przez zrodta zewngtrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowal akiywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdinosci w dluzne papiary
wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Na decyzje
inwestycyjne wpltyw bedzie miala réwniez analiza ryzyka plynnosci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procentowaj, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywoéw Subfunduszu pomigdzy udzialowe papiery wartosciowe i pozostale
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegélnosci nestepujgce kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku {dalej jako ,Ustawa™) oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowier punktéw 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej
niz 5% wartoéci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe [ub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowac do 10% wartoéci ektywdw Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowad wigcej niz 35% wartosci aktywdw Subfunduszu wpapiery wartoéciowe emitowane
przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank

Inwastycyjny.

5. Fundusz moze lokawaé wigce] niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartodciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 20 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,
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2) Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartoiciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podrioty nalezace do grupy kapitatowej, o kiérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktdrym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowad wiecej niz 10% wartosci akiywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moZe udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreglonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciggac¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartoéci aktywow netlo Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czgse aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprocz powyzszych ograniczer Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w kslggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1} Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim | w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapisdw ksiegowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktdre tworzg:
— dziennik,
ksiege gtowna,
ksiggi pomocnicze,
- zestawienia: obrotéw i sald kont ksiggi gidwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,
— wykaz skiadnikéw aktywow i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdw Funduszu,

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kaZdego subfunduszu.

3) Operacie dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyle skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia,

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw pobaru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyle nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia rownej
zero.

6) Cena nabycia papierdw wartoéciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujecia operadji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozylariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri, w kidrym umowy
zostaty zawarte, Skladniki lokat nabyle albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warlosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zewarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieri ujecia operacji w ksiegach rmchunkowych Subfunduszu,

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna zagranicznych papierow
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sig w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania Kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkdw. Wynik na transakgji
Zakupu | sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu,

10) Dla celdéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyle lub zbyle przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla kidrych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metodg HIFQ", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansows o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe.

12) Naleing dywidendg od jednostek i tylutbdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzief zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednil zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

158} Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszaja utworzona rezerwe,

16} Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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2. Wycena skladnikdw lokat

1)

2)
3}

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dmiach wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzief sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Warto§¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartofci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o wartos¢ zobowigzar Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny,
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielone] przez catkowitg liczbg jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzenia Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej wrozumieniu art. 20 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papierdw wartociowych nienctowanych na aktywnym rynku,

— papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do

odkupu,
— listbw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartodciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnyrn rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rdwnoczesnie zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wartosc stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng $rednig transakcji wazona wolumenem obrotu.

b} jezeli dzier wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto 2adnej transakcji na danym skiadniku aktywodw albo wolumen obrotow
na danym skladniku akiywow jest znaczaco niski, wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanegoe w sposob umozliwiajgcy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzief wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamKnigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o kidrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto&€ godziwg skfadnikow lokat

notowanych na aklywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po fgcznym spemieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku s3 jednorodne,

- zarwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy | sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu peinego ujecia transakeji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzien wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong wedlug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nielransakcyjnego kursu fixingowego 2z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b} $Sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku akiywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c} wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywodw pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem, Jednostka taka moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréiznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z aktywnego rynku ub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryierium

wyboru rynku gldwnego, w oparciu o kiory ustalana jest wartos¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcii
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gikdwnego,
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6)

7

8)

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowago.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreélenia ich wartosci rynkowej

wediug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku dluznych papierdw wartosciowych oraz weksh i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnse] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
Zalicza sie¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonainie do czestotliwogci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

b} w przypadku papierow warto$ciowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4,

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowane] ceny nabycia — dotychczasowa wartosc papieru warto$ciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnsj stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, rdznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu

efektywnsj stopy procentowe;.

Diuzne papiery wartoSciowe od dnia nastepujacego bezpoérednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako roznica pomiedzy cena wykupu danego papieru wartosciowege a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartogciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposdb okreslony w pki. 1-4 ,Wycena papierdw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gidwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej skladnik lokat jest denominowany | wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narpdowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktarym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

¢) jezeli zagraniczne skladniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym okreslane sa ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zohowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

s3 denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone wedhug nastepujacych zasad:

1.

4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku omaz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sq w tysiacach ziotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku 2 operagji na jednostke uczestnictwa, ktdre podane sa w zlotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z oparacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1.
2.
3.
4.

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operaciji,
ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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5. Zestawienie zmian w aktywach netlo,
6. Moty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowa.

6. Wartosdci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymac;i i
przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i
pasywow oraz kwoly przychoddw i koszidw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyezne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwakanych za whasciwe w danych
okolicznogciach, Stanowig one podstawe do eszacowania wartosci poszczegolnych skfadnikow lokat, ktérych nie
da sie¢ okre$hic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgce] z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zarowno na biezgcy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansows, a oszacowang wartoécig biezacg przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnoéci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodéw utraty warosci skladnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartodci
oczekiwanych przyszlych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych z oczekiwanymi przyszlymi przeptywami pienietnymi,
jak réwniez ocenie prawdepodobienstwa ich wystapienia. Metodologia | zatoZzenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby,

Szacunki dokonane na dzierh bilansewy uwzglgdniajg parametry z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzier. Biorac
pod uwage zmienno&¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnost w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dziett 31 grudnia 2017 roku 7 67% aktywdow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu
© kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzien 31 grudnia 2016 odpowiednio 3,45% aktywdw). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku
38 mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci,

ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCY.JUNY OTWARTY
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za bietjcy okres sprawozxdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnily sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym;

Nie ujawnily sig znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu flnansowym | w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednic sporzadzonymi i opublikowanymi jadnostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4, Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz,

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do moiliwodci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziakinosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposdb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian;

Brak innych informacji ni2 wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynad na
oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowite] ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dzietalnosci przez towarzystwa funduszy
inwesfycyjnych. Catkowita ekspozycia Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangatowania w rozumieniu
wyze] wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

W WAM/U")
Pawel Wilkowski

Menadzer Wydzialu Sprawozdawczego Deportament Administracfi § Wyceny Aknhnwdw
ProService Finteco Sp. 2 0.0.

¢h Fundusz:
IS4 NS TFIS.A.
Piolr RzeZniczak

Czlonek Zarzgdu ESALIENS TFI 5.4

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

ki
7du e
“inteco Sp. z 6.0. FroService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

N acra Aarimnra

ST UAVAALLLG LLLIALIIWYY G | g0 pr) 0¥V LILALALLLT
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS Akcji
(,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (, Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzief 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 1, zgodnie Z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 I.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
poZn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoéci;

jest zgodne co do formy i treéci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowaosci.

DAt nwarn newisvia

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB") oraz stosownie do postanowieii ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera;

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 1.:

rachunek wyniku z operagji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

firmach audytorskich i nadzorze publicznym
{.Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktére uzyskali$my

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polsko

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuww.pwe.pl

PricewaterhouseCoopears Sp 2 0 0 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonege przez Sgd Rejonowy dla m sl Yarszewy, pod numerem KRS 00000449655,
NIP 526-021-02-28 Kapilal zakladowy wynosi 10 383 900 zlotych  Siedzibg Spdiki jest Warszewa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14
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sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

(. Kodeks IFAC”} przyjetym uchwalami Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie

ATriaormm wne Andhnton Ao i aanl

ZaprojektowaliS$my nasze badanie ustalajac
istotnoét i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztaleenia sprawozdania finansowego.

W szczegdlnosei rozwazyli$émy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkdw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odniesli$my
sie rowniez do ryzyka obej$cia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérbd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ki6ra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istolne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy hiegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnoéci, w tym
ogblna istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jako§ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno mdywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calogé.

Koncepcja istotnoéei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyiszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartodciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

nt]“n‘lr‘:ﬂﬂw;ﬂl“ﬂétz 70“")’0(‘]“ ': Nady WNadzmnazal mo crmmassarmasrdamta fevnss oo N

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby umozliwié sporzadzenie

sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowoéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
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dokonat likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé

prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnoci.
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady

Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorezej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej,

Ndnnuiedzialnnés hicolaon rewndonta 7a hadania cnraurnsdania fnancavmmoen

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej

pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosé

nie zawiera istolnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszy opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli

mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentowno$ci Subfunduszu ani
efektywnodci lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachownjemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnieni dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiedniogei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowod6w badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwo$é zdolnoéé Suhfunduszu do
kontynuacji dzialalnoci. Jezeli dochodzimy
do wnioskuy, Ze istnieje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowa¢é, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosei;

oceniamy ogolna prezentacje, strukture

i zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje

1 zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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Kluczowym hieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spOlki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Ortowski,

/J/an%a//z/ O s

Tomasz Ortowskd
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS AKCJI
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON AKCJT)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



"WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Akcji (dalej jako .Subfundusz”) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Ctwartego (dalej jako ,Fundusz®). Subfundusz powstal z przekszialcenia Legg Mason Akgji
Funduszu [nwestycyjnego Otwartego, kiory zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywac nazw: Esaliens Akcji, ESA Subfundusz Akcji, Subfundusz Akcji, ESA Akcji oraz odpowiednika nazwy w
jezyku angielskim: Esaliens Equity, ESA Equity Subfund, Equity Subfund (ub ESA Equity. Do dnia 13 czerwca 2017
r. Subfundusz dziafat pod nazwg Legg Mason Akgji.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzeny na czas niecgraniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoSci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 60% do 100% aktywow Subfunduszu w akcje spolek notowanych na rynku
regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej, Paristwie Czionkowskim lub na rynku zorganizowanym w pansiwie
nalezacym do CECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie. Modelowo subfundusz bedzie
posiadat calo$¢ porifela w akcjach. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegdinoéci diuzne papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienigznego, w szczegdélnoéci w celu
zapewnienia plynnosci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka utraty wartosci jednostek uczestnictwa w okresach
dekoniunktury na rynku akgji.

Krytaria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacjg ponoszonego ryzyka, lokuje srodki Subfunduszu w wyselekcjonowane akcje duzych, Srednich i matych
przedsigbiorstw, posiadajacych dobra sytuacje finansowg okreslong na podstawie analizy fundamentalne;,
Przedmiotem inwestycji bedg rowniez spitki niedowartoéciowane, ktdrych wartosé rynkowa odbiega od wartosci
oszacowangj przez Towarzystwo lub od warloéci oszacowanej przez zrodia zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowal aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegélnosci w diuzne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitentéw o wysokiej wiarygednosci kredylowej. Na decyzje
inwestycyjne wplyw bedzie miata réwniet analiza ryzyka ptynnoéci, ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka stopy
procantowej, ryzyka rynkowego.

Fundusz, podejmujgc decyzje o alokagji aktywow Subfunduszu pomigdzy udziatowe papiery wartosciowe i pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegdlnoéci nastepujace kryteria: syluacje makroekonomiczng gospodarki,
dynamikg wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akeji.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako Ustawa") oraz w Statucie.

2. Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 i 5 oraz ant. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz
5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartodciowe lub instrumenty rynku pieniginego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowac do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, je2eli lgczna wartosé lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad
5% warto$ci aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy | Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg oraz w papiery wartoéciowe emitowane przez
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
crtonkowskiego, pod warunkiem, 2e emitent (panstwo czlonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego paristwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwastycyjnym.

8. Fundusz moze |lokowaé wigcej niz 35% warto$ci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust, 4},

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:
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1} podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dia kidrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sig, do celu
stosowania limilow inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2} Fundusz moze lokowaé do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu Racznie w papiery wartosciowe lub
mstrurnenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o kidrej
mowa w pkt. 1},

3} w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moze lokowad wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgey do grupy kapitafowej, o kldrej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
wartoiciowe w trybie ckreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tacznej wysokoéci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czebé swoich aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprocz powyzszych egraniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

1.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktore tworzg;
— dziennik,
—  ksiggg gidwna,
—  ksiegi pomocnicze,
- zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz skladnikdw aktywow | pasywow
oraz obejmuja subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu,

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sig odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego dolyeza,

4) Nabyte sktadniki lokat uimuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia,

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia rdwnej
zera.

6) Cena nabycia papieréw wartoSciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujecia operacii
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowosé Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktérym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23.00
(godzina wskazana przez Fundusz, o kibrej okrééla sig ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny)} oraz skiadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywidw Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedary papieru wartoSciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujgta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia fransakcji wynikajgeym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktorej sg wyrazone, a fakze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Woaluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
warlosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje si¢ w dniu rozliczenia iransakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zyskfstrata, wynikajacy z porownania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych $rodkéw. Wynik na transakeji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

10} Dla celdw sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktoérych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfunduszu po dniu bitansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11} Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metodg HIFO", zn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sig
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

12} Naleing dywidende od jednostek i tytutdw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyll w dniu
w kiérym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13} Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego bgdi kapitatu wyptaconego jest dziefi zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14} Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwigzane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w wysokodci przewidywane;,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydaltki, a platnosci z tytutu limitowanych kosztow zmniejszaja utworzong rezerwe,

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2, Wycena skiadnikdw [okat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywoéw Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu dokonywana jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzierh sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ akiywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
pomniejszonych o warto$¢ zobowigzan Funduszu zwiazanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowitg liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawia rejastru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r, o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tytuu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do

odkupu,
— listbw zastawnych, weksli.

3. Wycena papierow warto§ciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujgcy sposob:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, e gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

~ w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalona przez rynek wartos¢ stanowigcy jego
odpowiednik, w szczegdlnosci ceng srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto radnej transakcji na danym sktadniku aktywdw albo wolumen obrotdw
na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanaj wartogci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwoéci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg sktadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za akitywny nastepuje po tacznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skfadnika aktywow Subfunduszu nastgpujgcych kryleriow:

~ instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na tym rynku sq jednorodne,

- zarwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dziery wyceny wartosci tytubdw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowanz wartos¢ godziwg uznaje si@ wartoS¢ wyznaczong wediug nastepujacej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgd2 w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c) wartosci sktadnika lokat oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke dwiadczacs tego
rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych
zwiazanych z tym skiadnikiem. Jednostkg takg moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdnigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papiertw wartoSciowych notowanych na wigce] niz jednym aktywnym rynku, za krylerium

wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest warto$¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnoSci mokliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakgcii
na danym rynku a jako réwnoprawne kryleria dodatkowe przyjmuje sig wolumen obrotu na danym papierze
wartoSciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku glownego,
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6)

7

8)

uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwoéci statego okreslenia ich wartoici rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a} w przypadku diuznych papierow wartoSciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierow wartociowych innych niz w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslongj w pkt. 4.

W przypadku przesZacowania papieru warto$ciowego dotychcras wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowane] ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy Kupna, rdznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metods skorygowanegj ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej slopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tylulu zbycia papierdow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomigdzy cena odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dluzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniang sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartofciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartoSciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

Skiadniki lckat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposob okreSlony w pkt. 1-4 \Wycena papierdow wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gidwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierdw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w kiorej skiadnik lokat jest denominowany | wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w slatucie Funduszu, w ktarym
okreélane s3 ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sq notowane lub dencminowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreélana w relacji do ostatniego dostepnege sredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktarym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obecych wycania sie lub ustala w walucie, w ktorej sq

notowana na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej

sa denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug oslatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonago przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostafo sporzgdzone wediug nastepujacych zasad:

1.

3.

4,

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim | w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 28 wrzes$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
Kwaoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysiacach ziotych, za wyigtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, kiére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu abejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

c. Niszrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednoslkowe obejmuje:

1.
2.
3.
4,

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
ESALIENS PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowa.

6. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii i
przyjgcia zalozeri wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci akbywéw i
pasywow oraz kwoly przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowigq one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdlnych skiadnikow lokat, ktorych nie
da sie okresii¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglgdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okrasie, w kiorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jeéli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszle okresy.

Na kazdy dzier wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartoéci sktadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aklualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig
bilansowya, a oszacowans wartoscig biezgca przysziych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikajgcych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartoci
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigeznymi,
jak rowniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystgpienia. Metodologia i zato2enia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci s3 regulamie przegladane i uakiualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieri. Biorgc
pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku 3,55% aktywoéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzieri 31 grudnia 2016 odpowiednio 7,47% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikow aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku
s3 moizliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystgpily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi,

4. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownoé¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywSw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zewieszenia dokonywania wyceny aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

§. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania driatalnogci. W rwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosei.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposdb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w istotny sposdb wplyngé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowite) ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowits ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposchbu, trybu craz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyzZej wymienionego rozporzgdzenia.
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

.
NWNacrza nninia

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS Strateg
{,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
Suhfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych 8.A, (,Towarzystwo™);

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzief 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowaoéci (,,Ustawa o rachunkowosei”
— tekst jednolity Dz. U. 22018 ., poz. 395 Z
péin. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowoéci;

jest zgodne co do formy i treei
z obowiazujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoéei,

Pndetawa nninii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
{,KSB”) oraz stosownie do postanowief ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,

Przeprowadzili§my badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktore zawiera:

zestawienie lokat oraz hilans na dzief 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 1. do dnia 31 grudnia 2017 1.

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkows.

firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,,Ustawa o bieglych rewidentach™ — Dz. U, z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnosé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kacoyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricawaterhouseCoopers Sp z o o wpisana sl do Krejowego Rejesiru Sgdowego prowadzonego przer Sed Rejonowy dlam 51 Warezawy, pod numerem KRS D000044655,
NIP 526-021-02-28 Kapitel zaklsdowy wynasi 10 363 500 ziotych  Siedzibg Spatki jesl Warazewa, ul. Lecha Kaczyriskiaga 14
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53 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktbre maja zastosowanie

AT vaovmrm =um Andhnto Ao e Fruaaln

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnoéc 1 oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegolnodei rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osad6w;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowyeh, ktdre wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwaZenia wystgpienia przyszltych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odniesli§my
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzagdu, ktdra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewno.ém cry
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Zuieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Zniecksztaleenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

do naszego badania sprawozdaii finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymopgami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0gélna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceni, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$é.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyZszym
wszystkie opinie, o$wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z hadania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakodciowepo i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Mdsvimeset =l AL P Tae 2TV e W e T D i ® e e __d__.2_ =

zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j

1 finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci
oraz z ocbowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takZe za kontrole
wewnetrzna, ktdra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwié sporzadzenie

sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem luh bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza

2/4



pwe

dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady

Nadzorezej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowej.

NARArarmadrialmadid hiaalacea maramrdnsto 7o hhadanein ceccemcarn - A e e e

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calodé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa Iub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikdw podjete na podstawie
sprawozdania fiuansowego,

Zakres hadania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlodci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sq
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyezyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad Iub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sq odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyTazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$é zwigzana ze zdarzeniami Iub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczgcq
watpliwoéé zdolnoéé Subhfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$éé,
wymagane jest od nas zwrbcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy ogdlna prezentacje, strukture

1 zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstaws transakeje

i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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pwec

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.

Sorrmem, Orbaclnt
Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Naxwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Strateg {dalej jako ,Subfundusz™) zostat wydzielony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyinego Olwartego (dalej jako ,Fundusz”). Subfundusz powstal z przeksziaicenia Legg Mason Strateg
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktéry zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1998 roku. Subfundusz moze
uzywaé nazw. Esaliens Strateg, ESA Subfundusz Strateg, Subfundusz Strateg, ESA Strateg oraz odpowiednika
nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Strategist, ESA Strategist Subfund, Strategist Subfund lub ESA Strategist. Do
dnia 13 ezerwea 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwg Legg Mason Strateg.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosd aktywow Subfunduszu w wyniku wzmostu wartosd lokal
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyze.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje docelowo od 20% do 80% aktywow Subfunduszu w akcje spblek notowanych na rynku regulowanym
w Rzeczpospolitej Polskiej, Paistwie Czionkowskim lub na rynku zorganizowanym w paristwie nalezacym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Czlonkowskie, o ktérym mowa w art. 54 ust. 1 pkt 1 Stafutu. Fundusz
moze lokowat aktywa Subfunduszu w inne lokaty przewidziane w Statucie, w tym diuzne papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienigznego, w szczegolnosci w celu zapewnienia plynnogci Subfunduszu i minimalizacji ryzyka
utraty wartosci jednostek uczestnictwa.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majgc na celu osiggniecie celéw statutowych poprzez maksymalizacj¢ osigganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje $rodki Subfunduszu w akcje spétek w oparciu o analize fundamentaing.
Przedmiotemn inwestycji beda rowniez spdtki niedowartodciowane, ktorych wartos¢ rynkowa odbiega od wartosci
oszacowane] przez Towarzystwo lub od wartodci oszacowane] przez zrodla zewnetrzne. Poza tym Fundusz bedzie
inwestowal w inne lokaty przewidziane w Statucie, w szczegdlnosci w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego. Na decyzje inwestycyjne wplyw bedzie mista rdwniez ocena diugookresowych trendéw
rynkowych, analiza ryzyka plynnodci, ryzyka niewyptacalnosci emitentz, ryzyka stopy procentowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji aktywow Subfunduszu pomiedzy udziatowe papiery wartosciowe | pozostate
lokaty, bedzie brat pod uwage w szczegolnodci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$< stop procentowych oraz dlugoterminows sytuacie na rynku akeji.

Przy wyborze przedmiotu inwestycji Fundusz dgiy do nabycia lokat rokujgcych osigganie dochodéw
uzasadnigjgcych ponoszone ryzyko alokacji aktywow. Poza zasadami dywersyfikacji lokat, o ktérych mowa powyzej,
Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitdw alokacji aktywow pomigdzy instrumenty udziatowe oraz
instrumenty dluzne, reafizujac polityke strategicznej alokacji aktywow. W zwiazku z tym stopien zaangazowania
Subfunduszu w poszczegdine segmenty rynku finansowego jest zmienny i zalezny od oceny potencjalnych stdp
Zzwrotu w stosunku do ponoszonego ryzyka w dlugim horyzoncie czasowym. W okresach, gdy jest oczekiwana
koniunktura na rynku akcji lub gdy wystepuje niedoszacowanie cen akgji, ich udziat w portfelu Subfunduszu moze
ulec znacznemu rwigkszeniu.

Zasady dywersyfikacjl lokat | inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokuigc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako Ustawa") oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastizezeniem postanowieny ust. 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowaé wigcej
niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze [okowac do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe iub instrumenty rynku
pieniginego wyemitowane przez jeden podmiot, je2eli faczna werto$¢ lokat, w kidrych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci aklywow Subfunduszu.

4, Fundusz moze lokowac wigce] niz 35% wartoéci aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europajski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europajski Bank
Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unig Europejskg oraz w papiery wartodciowe emitowane przex
panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa
crionkowskiego, pod warunkiem, Zze emitent (parstwo czlonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytorialnego panistwa czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyjnym,
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5. Fundusz moZe lokowaé wigcej ni 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 4),

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady:

1) podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci, dla kiorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moie lokowad do 20% wartodci aktywdw Subfunduszu lacznie w papiery wartos$ciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w pkt. 1},

3) w przypadku o kidrym mowa w pkt 2), Fundusz nie moze lokowat wigcej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartcéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt. 1),

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kiorych przedmiotem sa zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

8. Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, po2yczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tgcznej wysckosci nieprzekraczajgcej 10% wartodci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy potyczki lub kredytu.

9. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowiazar Subfunduszu,
czeié aktywdw na rachunkach bankowych.

10. Oprdcz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim [ w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu cbejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotdw {sum zapisdw) i sald, ktore tworza:
- dziennik,
ksiggg giowna,
— ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont ksiag pomocniczych,
—  wykaz skladnikdw aktywdw i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie ujmuje sie wediug ceny nabycia rownej
Zero.

6) GCena nabycia papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug sredniego kursu NBP obowigzujacego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza craz Ksiegowosc Funduszy kompletu prawidiowo
sporzgdzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien, w ktdérym umowy
zostaly zawarte. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzienn poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowigzan.

8) .ezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartoéciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujpta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktérej sg wyratone, a takie w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty cbce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakdgji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z pordéwnania kursu
rozliczeniowego i sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut ocbcych ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedaZy walut obcych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych srodkaw. Wynik na transakcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszt Subfunduszu.

10} Dla celdéw sporzadzenia sprawozdania jednostkowegoe sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sa
ujmowane w aktywach Subfunduszu,

11} Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sig
instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe].

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktdrym kurs instrumentu zostal skorygowany o warto5¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego bad? kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym 2zwigzane z wplatami | wyplatami rozliczonymi wedlug warlosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sq w ksigegach rachunkowych w wysokosci przewidywane],
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosc ustalania wartosci aktywédw netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych koszléw operacyjnych tworzy sig rezerweg na przewidywane
wydatki, a pfatnoéci z tytulu limitowanych kosztow zmniejszajq utworzong rezerwe.,

18) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.
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2. Wycena sktadnikdw lokat

1)

2)
3)

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypedajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gietdzie Papierow
Warlosciowych w Warszawie oraz na dzief sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartosc aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywdéw Subfunduszu
pomnigjszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Warto§¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestniciwa jest rdwna wartosci aktywow netio
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowitgy liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikow danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a8 zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godrziwej wrozumieniu arl. 28 ust. 6 uslawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. ©
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzefeniem zasad wyceny:

—  dhuznych papierow warlosciowych nienctowanych na aktywnym rynku,

— papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowiazan z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu,
—  listdw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartosé¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposob:

a} jezeli dzien wyceny jest riwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegolnosci cene Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie Zwykiym dniem dokonywania transakcji na ektywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku ektywOw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dosiepnege w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanege w sposob umozfiwiajgoy
uzyskania wiarygodnie oszacowenej warto$cl godziwaj okreslonej w pkt. 4.

c) jezeli dzieh wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w spostb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mo2liwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny,

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po facznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu do

okreslonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujgeych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sq jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakgji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzierh wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostainie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowana warlo$¢ godziwg uznaje sig warlos¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) %redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy badi w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

¢) wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke Swiadczaca tego
rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienig2znych
zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostka taka moze byc np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierd2niacegoe sig istotnie papieru wartosciowego o
podebnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

a) wiasciwego modelu wyceny skiadnika fokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciows
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papieréw wartodciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wyboru rynku gldwnego, w oparciu ¢ ktory ustalana jest wertod¢ danego skladnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sie w pierwszej kolejnoéci mozliwosc dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakgji
na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym [ub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gloéwnego,
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uzasadnionego polityka inwestycyjna Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

6} Papiery warlosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwoéci statego okreslenia ich wartosci rynkowe;j
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wediug:

a} w przypadku dluznych papierdw wartosciowych oraz weksli i listéw zastawnych - skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows], przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania warlogci aktywow netto w dniach wyceny.,

b} w przypadku papieréw wartosciowych innych niz w pki. 6a — warto$ci godziwej okreslonej w pkt. 4,

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w warlosci godziwej do

wysokosci skorygowane] ceny nabycia — dotychczasowa warlo$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

7) W przypadku papierow wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, ré2nica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

8) Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane s3 metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstalej jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cenag,
po jakiej Fundusz wycenit papier warlosciowy w ostatnim dniu notowania,

4. Wycena papierdw wartodciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1) Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papierdw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gldéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt 5,

b) =zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papieréw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w kiorym
okreslane s3 ostalnie dostepne kursy,

G) jezeli zagraniczne sktadniki lokat s notowane lub dencminowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$c jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktérym okreslane s3 ostatnie dostepne Kursy.

2) Aktywa oraz robowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

53 denominowane. Aktywa oraz robowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostalo sporzadzone wedhug nastepujacych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie 2
przepisami usiawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatemn okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktdre podane sg w zlotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk {strate} ze zbycia lokat,
c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4. Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okrelonymi w polityce
rachunkowoséci Funduszu oraz wedlug metod wyceny obowiazujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuje:

1. Wprowadzenie,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
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5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowa.

6. Wartoéci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokcnania subiektywnych ocen, estymacii i
przyjecia zalozeri wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sq w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwalanych za wlasciwe w danych
okoliczno&ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegdinych skladnikdw lokat, ktdrych nie
da sig okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podsiawe podiegaja okresowym przegladom. Korekly w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na kazdy dziers wyceny kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika lokat
wyCenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanegj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sig¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowsg, a oszacowang warloicig biezacg przyszlych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnosci, wynikejacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty warlosci skiadnike lokat oraz wyliczenie biezgce] wartosci
oczekiwanych przysziych przeptywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkdw opartych
na okresleniu rdznych mozliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przyszfymi przeptywami pienigznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regularnie przegladane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzglgdniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc w zakresie dokonanych szacunkdw,

Na dziert 31 grudnia 2017 roku 5,45% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny ni w oparciu
o kurs ustalony na aktywnym rynku {na dzier 31 grudnia 2016 odpowiednio 8,95% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikdw akitywow na dzien 31 grudnia 2017 roku
sg mozliwe do odzyskania,

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W ckresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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INFORMAC.JA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W bieracym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdanlu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi,

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na Jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o karektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos$é
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostaio sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatainosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéh wplyna€ na oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu | ich zmian:

Brak innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kitre moglyby w istotny sposob wplynaé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowsj, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyZej wymienionego rozporzgdzenia.
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Podpis osoby sporzgdzajgeej sprawozdanie:
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ProService Finteco Sp. z 0.0.

“yeych Fundusz:

TFISA JENS TFIS.A.
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Dla Walnego Zgromadzentia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

[} [}
NSIC'TQ MTYITITA

AL T AALALCLE Rk, ALIIEALLVTYY \”Dylﬂ FYULALALILG
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS Stabilny
{(»Subfundusz”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 1. Zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowoéci {,,Ustawa o rachunkowoéci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z
pdEn, zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

Jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 Ustawy

o rachunkowoéci.

Padel awa aninin

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentéw
(,KSB"} oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 1. 0 bieglych rewidentach,

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 21
grudnia 2017 I.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 I. do dnia 91 grudnia 2017 1.2

racbunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
L., poz. 1089). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpouwiedziainos$é bieglego rewidenta za
badanie sprowozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$émy

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PreewaternousaCoopers Sp z o o wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowegoe prowadzonego priez Sgd Rejonowy dia m sl Warszawy, pod numerem KRS 0D0DDHG5S,
NIF 526-021-02-28 Kapilad zakiadowy wynosi 10 363 800 ziotych  Siedzibg Spéik jest Warszawn, ul. Lecha Kaczyriskiago 14.
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54 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie

z Kodeksern etyki zawodowych ksiggowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

(. Kodeks IFAC") przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie

Neaero nndoiénio dn hadorin

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajgc
istotno$é i oceniajae ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szcezegdlnodci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osgdow;

na przyklad w odniesienin do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozeh oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, kiore z natury s niepewne. Odniesli$my
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérbd innych
spraw — rozwazylismy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotmego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istolne, jezeli
mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

LAAL £ J.UWG.I.LJ’bI.\’\'ﬂ Jcbl. uupUchuZ-lullly Lid
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelnili§my nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnosci, w tym
ogolng istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takie ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jak i lgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calo$é.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zarébwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badama

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

SprawiZddnnld nNansowego Niczawlierajacego
istotnego znieksztalcenta spowodowanego
oszustwen lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialuy za ocene
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéei jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
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dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé

prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnosci.
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady

Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowej.

Ndnnuiadrzialrnnés hicolomrn roaundarnta on hadasmin ceasasoras At e e e

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwemn lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli

mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnodci lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lubw

przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze;

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujenty i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore s3
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewa? oszustwo
moze dotyczyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie

w danych okolicznoéeiach, ale nie w celu
wyTaZenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioséé zastosowanych
zasad (polityki) racbunkowoéci oraz zasadnost
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiednioéei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
racbunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewnosé zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnodei, Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski 53 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, Ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy ogblng prezentacje, strukture

1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
izdarzenia w sposéb zapewuiajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

/\/ —_—

{ QAL O/M/@a/m
Tomasz Orlowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ESALIENS STABILNY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON STABILNY)

WYDZIELONY W RAMACH

ESALIENS PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON PARASOL
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Stabilny (dalej jako ,Subfundusz”) zostat utworzony w ramach ESALIENS Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej jako ,Fundusz™) w 2014 roku. Subfundusz moze uzywac nazw: Esaliens Stabilny,
ESA Subfundusz Stabiiny, Subfundusz Slabiiny, ESA Stabilny oraz odpowiednika nazwy w jezyku angieiskim:;
Esaliens Slable, ESA Slable, Stable Subfund lub ESA Stable. Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod
nazrwg Legg Mason Stabilny.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zoslat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inweslycyjnego Subfunduszu, o ktérym mowa powyzej.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje nie mniej niz 25% i nie wigcej niz 45% aktywow Subfunduszu w akcje lub kwily depozytowe spolek
notowanych na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Paristwie Czlonkowskim, a tak*e na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paristwie Czlonkowskim,
lub na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo
Czlonkowskie, 0 kidrym mowa w ust. 2 pkt 1 Statutu, Fundusz bedzie lokowacé aktywa Subfunduszu w inne lokaty
przewidziane w Statucie, w szczeg6lnosci diuzne papiery wartociowe o0 zmiennej i slatej stopie procentowej w celu
minimalizacji ryzyka utrety wartosci Jednostek Uczestnictwa w okresach dekoniunktury na rynku akgji, w przedziale
od 35% do 65% aktywéw Subfunduszu.

Kryteria doboru lokat

Fundusz, majac na celu osiagniecie celow statutowych poprzez maksymalizacje osiaganej stopy zwrotu oraz
minimalizacje ponoszonego ryzyka, lokuje Srodki Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe spotek posiadajacych
dobrg sytuacje finansowa okretlong na podstawie analizy fundamentainej. Przedmiotem inwestycji bedg réwniez
spotki niedowartosciowane, ktorych wartosc rynkowa odbiega od wartofci oszacowanej przez Towarzystwo lub od
wartoéci oszacowane] przez zrodia zewnetrzne, Poza tym Fundusz bedzie inwestowat w inne lokaty przewidziane w
Statucie, w szczegolnosci w diuzne papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitentdw o wysokiej
wiarygodnoéci kredytowej. Modelowy poziom alokacji Aktywdw Subfunduszu w akcje lub kwity depozytowe wynosi
35%, a w diuzne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego wynosi 85%. Na decyzje inweslycyjne wplyw
bedzie miata rowniez analiza ryzyka ptynnosci, ryzyka niewyplacalnosci emitenta, ryzyka stopy proceniowej, ryzyka
rynkowego.

Fundusz, podejmujac decyzje o alokacji Aktywow Subfunduszu pomiedzy udzialowe papiery wartociowe i pozostale
lokaly, bedzie brat pod uwage w szczegdinosci nastepujace kryteria: sytuacje makroekonomiczna gospodark,
dynamike wzrostu gospodarczego, poziom inflagji, wysokodé stop procentowych oraz sytuacje na rynku akgji.

Zasady dywersyfikac)i lokat | inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujac aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa”™) oraz w Statucie.

2. Fundusz, z zastrzezeniem postanowien punktdw 3, 4 i 5 oraz art. 97 — 100 Ustawy, nie moze lokowac wigcej
niz 5% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe [ub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot.

3. Fundusz moze [okowaé do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartosé lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad
5% wartosci aktywdw Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci aktywow Subfunduszu.

4, Fundusz moze lokowaé wiecej niz 35% warioci aktywow Subfunduszu w papiery wartoéciowe emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank

Inwestycyjny.

5. Fundusz moze lokowaé wigce| niz 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe poreczane
lub gwarantowane przez podmioly, o ktdrych mowa w ust. 4).

Fundusz nie mo2e iokowaé wigcej niz 20% warto$ci aktywow Subfunduszu w depozyty.

Fundusz moze inwestowaé aktywa Subfunduszu w udziatowe papiery wartoSciowe spilek kapitalowych nie
notowanych na rynku regulowanym pod warunkiem, ze laczna wartos¢ tego typu lokat nie przekracza 20%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a wartosc inwestycji w papiery jednego emitenta nie przekracza 10% wartosci
aktywdw Subfunduszu.
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8.

10.

11.

12.

W przypadku grup kapitalowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1} podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 28 wrzesdnia 1994 roku o
rachunkowosci, dia ktérej jest sporzgdzane skonsoclidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,

2) Fundusz moie lokowaé do 20% wartosci aktywow Subfunduszu igcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktérym mowa w pkt 2}, Fundusz nie mo2e lokowaé wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub insttumenty rynku pieniginego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o kidrej mowa w pkt. 1),

Fundusz mo2e udzielaé innym podmiotom pozyczek, kidrych przedmiotem sz zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie ckreslonym w arl. 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggac, wylacznie wbankach kmajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy poryczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych zohowiazan Subfunduszu,
czesé aktywow na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiggi rachunkowe
Funduszu obejmuja zbiory zapisow ksiggowych, obrotéw (sum zapisow) i sald, ktdre tworzg;
~  dziennik,
ksigge ghowna,
ksiggi pomocnicze,
- zestawienia: obrotdw i sald kont ksiggi gidéwnej oraz sald kont ksigg pomocniczych,
—  wykaz skladnikow aktywdw i pasywdw
oraz obejmujg subrejestry uczestnikéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczesinikéw Funduszu,

2) W prrypadku funduszu z wydzietonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia,

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklersks, a w przypadku nabycia akcji z wykorzysilaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia rownej
zero.

6) Cena nabycia papierdw wartociowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskigj po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7} Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowo$¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w kiorym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokai nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
(godzina wskazana przez Fundusz, o ktdrej okresla si¢ ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skiadniki, dla ktdrych do godz. 8.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzieri poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakgji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu
i ustaleniu jego zobowiazan.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedaty papieru wartociowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nasigpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakeji walutowych ujmuije sie je w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej walulty przez Narodowy
Bank Polski na dziefi ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papiersw
wartociowych, niestanowiace lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sig¢ w dniu rozliczenia transakeji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezraalizowany zysk/strata, wynikajacy z pordwnania kursu
rozliczeniowego i Sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosziu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje si¢ wediug faktyeznie uzyskanych srodkéw. Wynik na transakgii
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychod lub koszt Subfunduszu,

10) Dla celdw sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metadg HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane sa instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skarygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stapy procentowe], jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

12} Nalezng dywidende od jednostek i tytuléw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktdrym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto$¢ dywidendy.

13} Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14} Na dzierh 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyplaconym 2zwigzane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartoici na jednostke
uczesinictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15) Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosziéw operacyjnych tworzy si¢ rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytulu limitowanych kosztdw zmniejszaja utworzong rezerwe.

16) Prrychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

|
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2. Wycena skladnikow lokat

1)

2)
3}

4)

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartoci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Warlos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu
pomniejszonych o warto§¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tyrn Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartos¢ aktywdw neito Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartoéci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalona na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej wrozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wizednia 1994 r. o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzeZzeniem zasad wyceny:

— diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

—  papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowigzan z tylulu zbycia papierdw wartociowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do

odkupu,
- [listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartosciowych i praw majgtkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposéb:

a) jezeli dzien wyceny jest rownoczednie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o:

— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzeZeniem, 2e gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny Kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$é stanowigcg jego
odpowiednik, w szcregdlnosci ceng $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b} jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowans] wartosci godziwej okre$lonej w pkt. 4.

c) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostgpnegoe w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosc
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktdrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywdw Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartoé¢ godziwa skladnikdw lokat

notowanych na akiywnym rynku wycenia sig w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny,

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po {acznym speinieniu przez ten rynek w cdniesieniu do

okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujacych kryteriow:

- instrumenty bedace przedmiotemn obrotu na tym rynku sa jednorodne,

- zazwyczaj w kardym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzieri wyceny wartoéci tyluldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartosC godziwg uznaje sig wartos$é wyznaczona wedlug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b} sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedaty badZ w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

¢} wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych
rwigzanych z tym skladnikiem. Jednostkg takq moze byé np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skladnika Iokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W przypadku papierdw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterum

wyboru rynku gidwnego, w oparciu o ktory ustalana jest wartos¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sig w pierwszej kolejnoéci mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakcji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sig wolumen cbrotu na danym papierze
wartcsciowym lub liczbe zawartych transakceji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gtdéwnego,
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6)

7)

8)

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci stalego okresdlenia ich wartodci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sig wedhug:

a) w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig¢ odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo koszidw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwogci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b} w przypadku papierow wartosciowych innych niz w pkt. 62 — wartosci godziwe] okreslonej w pki. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia - dotychczasowa wartoSc papieru wartosciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowt, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia,

W przypadku papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczgwszy od dnia zawarcia umeowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartoSciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zohowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, réznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metedq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Diuine papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane s metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne]

stopy proceniowej, powstalej jako ré2nica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a cena,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartoéciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena paplerdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposob okreSlony w pkt. 1-4 Wycena papierow warto$ciowych i praw majgtkowych
notowanych na krajowych rynkach®, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gidwnego stosuje
sig odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b) =zagraniczne sktadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nianotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej skladnik lokat jest denominowany | wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane s ostatnie dostepne kursy,

c) jeteli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane iub denominowane w walutach, dle ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego éredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktorym ckreslane sg ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz robowigzania denominowane w walutach obcych wycenie sie lub ustala w walucie, w ktorej s

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej

sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polekiej, po przeliczeniu wedug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzadzone wediug nastepujacych zasad:

1.

3.

4,

Sprawozdanie jednosikowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim | w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szcregolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjrnych.
Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sq w tysigcach ziotych, za wyjatkiemn liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartosci aktywéw netio na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ztotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

€. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreglonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedhug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednoslkowe obejmuje:

Pl i

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacji,
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5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajgce,
7. Informacje dodatkowq.

6. Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i
przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartodci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszczegolinych sktadnikdw lokat, ktdrych nie
da sie okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Korekty w szacunkach sa
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w kiorym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezgey, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzieri wycany kierownictwo ocenia, czy zaistnialy obiektywne dowody utraty wartosci skladnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci rdZnicy pomiedzy wartodcig
bilansowg, a oszacowana warloscia biezacy przyszlych przeplywow pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalno&ci lub wymagalnoséci, wynikajgcych 2 danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowodow ufraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezgeej wartosci
oczekiwanych przysziych przepltywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkow opartych
na okresleniu réznych mozliwych scenariuszy zwiazanych z oczekiwanymi przysztymi przeplywami pienieznymi,
jak réwniez ocenie prawdopodobieristwa ich wystapienia. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sq regulamie przeglgdane i uaktualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennosc otoczenia gospodarczego istisje niepewnost w zakresie dokonanych szacunkaw.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 11,50% aktywoéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz w
oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku (na dzief 31 grudnia 2016 odpowiednio 16,29% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartodci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywSw na dzien 31 grudnia 2017 roku
sg mozliwe do odzyskania.

7. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za bietgcy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnily si@ znaczace zdarzenia z fat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastjpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnily sie znaczgce zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapily rdoznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4, Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny akiywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw neito na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostkg uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aklywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakciji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do motzliwoéci kontynuowania dzialalnosci. W rwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

6. Inne informacje nit wskazane w jadnostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny
sposdh wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu { ich zmian:

Brak innych informacji nix wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposdb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, frybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metoda zaangazowania w rozumieniu
wyze] wymienionego rozporzgdzenia.
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Naera nninia

Dl.l'l.l:lv\‘ FEALCALILAY LALIQLIOVFY S \”DPJ AVYLLALALLLC
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS Obligacji
(,,Subfundusz™), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”},
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych 8.4, (,Towarzystwo™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzief 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zimmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r. zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowosci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
pdin. zm.) oraz przyjetymi zasadami
{(polityka) rachunkowoéci;

jest zgodne co do formy i treéci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowoéci.

Pandet awa nninii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 r. do dnia 31 grudnia 2o17r.;

rachnnek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowa.

firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(.Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuww.pwe.pl

PnicewalerhouseGoopers Sp 2z o 0 wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy diam 5t Warszawy, pod numarem KRS 0000044855,
NIP 526-021-02-26 Kapital zakladowy wynos 10 363 500 zlotych  Siedzibg Spdiki jest Warszawa ul, Lecha Kaczyriskisgo 14.
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53 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
{,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie

Aoaero nndoiénro dn hodoanina

Zaprojektowali$my nasze badamie ustalajgc
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnofei rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesienin do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktdre z natury s3 niepewne. Odnieslismy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérod innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktdra stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnos$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane 2a istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

do naszego badania sprawozdas finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznodci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilodciowe dla istotnosci, w tym
0g6lng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calosci, Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas 1 zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceii, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaré6wno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jeéli wystgpuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyiszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego 1 warto$ciowego poziomu istotnodei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

AT et A Ve AL T AT NT 3L ¢ b . -

LAl &QU L VYWALLYDLYYd Jcbl. Uupuwluuﬂldllly Lid
sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowodci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takzZe za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby umoiliwi¢ sporzadzenie

SPrdwWOLUAILE LINANSOWEED NICZaWIerajgcego
istotnego znieksztaleenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéei, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
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dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé

prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnosci.
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady

Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawezos$ci
finansowej.

NDdnnunaedzialnnéd hisolaon rouwndonta 20 hadania cnranwrnedanin fnmancasiraea

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calodé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek

oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli

mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoséei Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszloéei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takie:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania cdpowiadajace tym ryzykont i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia

wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego

wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie

w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoscei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkdw ksiegowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiedniogei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$é zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczgeg
watphwoéé zdolnoéé¢ Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujeniy naszj opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawartodé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelna
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
8p. 2 0.0., spdlki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski,

Tomasz Orlowski

Kiuczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 1.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu,

1) Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbiory zapiséw ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza:
— dziennik,
ksigge gtéwna,
ksiggi pomocnicze,
— zestawienia: obrotdw i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,
—  wykaz skiadnikow aktywiOw | pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdw Subfunduszy, wydzielone w ramach rajestru uczestnikéw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiegi rachunkowe prowadzi sie odrebnie dla
kazdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

4) Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia rownej
zero.

6) Cena nabycia papierdw wartosciowych nominowanych w walutach obcych wyrazana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP cbowigzujgcego w dniu ujecia operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7} Nabycie albo zbycie skladnikow lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentow do godziny 8.30 w dniu sporzadzania wyceny za dziefl, w ktérym umowy
zostaly zawarle. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o ktorej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny)} oraz skiadniki, dla ktérych do godz. 8.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzier poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu
i ustaleniu jego zobaowiazar.

8) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warlo$ciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajagcym z pierwotnego
dokumentu, o w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieti ujgcia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9} Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz,
ujmuje sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega
forward walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu
rozliczeniowego i $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje
nabycia walut obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug faktycznie poniesionego kosztu, a
transakcje sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkdw. Wynik na transakgcji
zakupu i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Subfunduszu,

10) Dia celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowege, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,HIFQ", tzn. pierwsze sprzedawane sg instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezgce] warlosci ksiegowej,

12) Nalezng dywidende od jednostek i tytulow uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktorym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartoéé dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badi kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

14) Na dziern 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wplaconym oraz zmiany w
kapitale wyptaconym zwiazane z wptatami i wyplatami rozliczonymi wediug wartosci na jednostke
uczestnictwa z dnia 31 grudnia 2017 roku.

15} Koszty operacyjne Funduszu ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netlo
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztow operacyjnych fworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki, a pfatnosci z tytutu limitowanych kosziow zmniejszaja utworzong rezerwe.

16} Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

1
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2. Wycena sktadnikdw lokat

1)

2)
3}

4}

Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie wartosci aktywow netto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednocze$nie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego.
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
pomnigejszonych o wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.
Wartosé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rdwna warloSci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny.
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 1, o
rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

~  papiertw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu,

- zobowigzarh z tytulu zbycia papierdw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do

odkupu,
—  lislow zastawnych, weksli.

3. Wycena papierdw wartosciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1)

2)

3)

4)

5)

Wartos€ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposdb:

a) je2eli dzier wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ w
oparciu o:

— ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto&¢ stanowigca jego
odpowiednik, w szcregdlnosci ceneg $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) je2eli dzieri wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji ne aktywnym rynku, przy
crym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym skiadniku aktywow albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywOw jest zmacxgco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwigjacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c} jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug
ostatniego dostépnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonege na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami, o kidrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sig¢ w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spefnieniu przez ten rynek w odniesieniv do

okreslonego skiadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych knyteriow:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- Zarwycraj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny s3 podawane do publicznej wiadomosci.

Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktualnej, ustalonej na

dzier wyceny wartosci tytitow uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostainie dostepne kursy,

przyjmowane do wyceny skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje sig warto$¢ wyznaczong wediug nastepujgcej

kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) éredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednianie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy bgdz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

c) wartoéci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skladnikiem. Jednostka takg moze by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru warto§ciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacji.

W przypadku papierow wartoSciowych notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium

wybonu rynku gidwnego, w oparciu o ktdry ustalana jest wartos¢ danego skiadnika lokat Subfunduszu,

przyjmuje sig w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakeji
na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sig wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym lub liczbe zawartych transakcji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gloéwnego,
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6)

7

8)

uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktdrych nie ma mozliwosci stalego okreslenia ich wartosci rynkowe;j

wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papierdw wartosciowych oraz weksli i listow zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej prry zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo koszidw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywodw netto w dniach wyceny.

b) wprzypadku papieréw wartosciowych innych niz w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4,

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego wynikajgca z

ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia.

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdznica pomigdzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, cszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efeklywnej stopy procentowe].

Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane s3 metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej

stopy procentowej, powstalej jako rénica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenil papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania,

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1)

2)

Skladniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia si¢ w sposob okreslony w pkt. 1-4 Wycena papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gldwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} zagraniczne skiadniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierow
nienctowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sktadnik iokat jest denominowany i wykazuje
sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktorym
okreslane sg ostatnie dostepne kursy,

c} jezeli zagraniczne skiadniki lokat sq notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich warto&¢ jest okreslana w refacji do ostatniego dostepnego $redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktSrym okreslane sq ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz robowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktbrej

sq denominowane. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

§. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone wediug nastepujacych zasad:

1.

3.

4,

Sprawozdanie jednoslkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreélonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.
Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sg w tysigcach ziotych, za wyjatkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i warlosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktére podane sg w ziotych,
Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operagji Subfunduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto,

b. Zrealizowany zysk (strate} ze zbycia lokat,

c. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowigzujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkowe obejmuije:

1.
2.
3.
4,

Wprowadzenie,
Zestawienie lokat,
Bilans,
Rachunek wyniku z operacii,
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5. Zestawienie zmian w aktywach netto,
6. Noty objasniajace,
7. Informacjge dodatkows.

8. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii i
przyjecia zatozeri wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i
pasywow oraz kwoty przychoddw | kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych
okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci poszezegolnych sktadnikow lokat, ktorych nie
da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku,

Szacunki i zatoZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sg
rozpoznawane w okresie, w kibrym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekia dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w kitorym dokonanoc zmiany i okresach przyszitych, jesli korekla wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszie okresy.

Na kazdy dzien wyceny Kierownictwo ocenia, czy zaistniaty obiektywne dowody utraty wartosci skiadnika lokat
wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procenfowej. W
przypadku ich zaistnienia dokonuje sie odpisu akiualizujgcego w wysokosci réZnicy pomigdzy wartoscia
bilansowg, a oszacowang wartoScia biezaca przyszhych przeplywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do
zapadalnosci lub wymagalnoéci, wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie obiektywnych dowoddw utraty wartosci skiadnika lokat oraz wyliczenie biezacej wartosci
oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez kierownictwo szacunkéw opartych
na okresleniu roznych molliwych scenariuszy zwigzanych z oczekiwanymi przysztymi przeptywami pienigznymi,
jak rowniez ocenie prawdopodobienstwa ich wystapienia. Metodologia | zatoZenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci sg regulamie przegladane i uakiualniane w razie potrzeby.

Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac
pod uwage zmienno&é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnoéd w zakresie dokonanych szacunkdéw.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku 13,99% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz w oparciu
o kurs wustalony na aktywnym rynku (na dziern 31 grudnia 2016 odpowiednio 15,63% aktywow). Zdaniem
kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istoinych skfadnikéw aktywow na dzieri 31 grudnia 2017 roku
88 mozliwe do odzyskania.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad rachunkowosci.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym 2a bietgcy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowyrn.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rétnice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:
Nie wystapity roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniarmi
finansowymi.

4, Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na syluacje majgtkowsy i finansowsq, plynnoéé¢ oraz wynik 2z operacji i rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b} Informacfa o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzierl podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnogé
co do moiliwosci kontynuowania dzialalnoéci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu | ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny sposob wplynaé na
oceng syluacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza catkowit ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministre Finanséw z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposcbu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyZej wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby sporzgdzajgeej sprawozdanie:

) Mortn”

Pawel Witkowski
Menadier Wydziatu Sprawozdawezego Departament Administracji i Wycerty Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

cych Fundusz:

O TR ETUR o ) NS TFISA.

Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFIS.A.

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Czionek Zarzgdu
..o 8p. zo.0 PraService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwictnia 2018 roku
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nacza nninia

Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe roczne
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu ESALIENS Pieniezny
(,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Esaliens Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”),
zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,, Towarzystwo™):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej 1 finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 I. Zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”
— tekst jednolity Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z
pbin. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tredci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatlu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Padclawa aninii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 1. do dnia 31 grudnia 2017 1.

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmiau w aktywacb netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkows.

firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuwte.pwe,pl

PncewatarhouseCoopars Sp z 00 wprsana jest do Krajowego Rejestru § ege przaz Sad Rejonowy diam st Warszawy, pod numearem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28 Kapital zakiadewy wynos 10 363 200 zhotych S|ed2|ba| Spdlkl Jesl Warszawa. ul. Lecha Kaczyriskiego 14
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sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Jeste$my niezalezni od Subfunduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowe;j
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktdre maja zastosowanie

Arecro nndetémio dn hodoania

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegbInoéei rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osaddw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymapaly przyjecia
zaloZen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktore z natury sg niepewne, Odniedlismy
sie rdwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazylismy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktdra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostato w celu nzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

' P [ S [ USRI o SRR DR o TSR N N g

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka)} rachunkowosci
oraz z obowiazujgcymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnelrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby umozliwié¢ sporzadzenie

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce, Wypelnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami hiezaleznoéci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewideutach,

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnoéei, w tym
og0lng istotno$é w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jakilacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepeja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalceii oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formutowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyiszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotnodei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
drialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
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dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnosci albo nie ma Zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoéei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady

Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Ndnnwiadzialnnésd hiaolaon rauwndanta 2a hadania ecnrauwrnedania fnanonsranns

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewno$éé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, Ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo fuh
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkowniké6w podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres hadania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skuteczno$ci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszioscei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanepo oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
hadania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pomini¢é, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyTazenia opinii na temat skutecznoséci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunk6w ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefl dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalneéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaecq
watpliwoét zdolnosé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnost,
wymagane jest od nas zwrcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy naszq opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowad, Ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéei;

oceniamy ogdlna prezentacje, strukture

i zawartodé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje

i zdarzenia w sposob zapewuiajacy rzetelna
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

Jore s Cplto. gl
Tomasz Orlowski
Kluezowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 1.
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU
Nazwa Subfunduszu

ESALIENS Subfundusz Pienigzny (dalej jako .Subfundusz’™ zostal wydzielony w ramach ESALIENS Parasol
Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego (dalej jake ,Fundusz®). Subfundusz powstat z przeksztalcenia Legg Mason
Pienigzny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, kiory zostat zarejestrowany w dniu 21 grudnia 1988 roku.
Subfundusz moze uzywac nazw: Esaliens Pieniezny, ESA Subfundusz Pieniezny, Subfundusz Pieniezny, ESA
Pienigzny oraz odpowiednika nazwy w jezyku angielskim: Esaliens Money, ESA Money Subfund, Money Subfund
lub ESA Money, Do dnia 13 czerwca 2017 r. Subfundusz dziatat pod nazwa Legg Mason Pienigzny.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnesj.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aidywow i osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, o kidrym mowa powyze;.
Przedmiot lokat Subfunduszu

Fundusz lokuje do 100% aktywdw Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.
Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w akcje bgdz inne instrumenty o charakterze udziatowym. Fundusz moze
lokowac aktywa Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje. W przypadku zamiany obligacji na akcje, Fundusz
podejmie dzialania majace na celu niezwldoczne zbycie ekcji nabytych przez Fundusz do portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w wyniku takiej zamiany przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu oraz ochrony interesu
uczestnikdw Funduszu.

Kryteria doboru lokat

Podstawowym krytarium doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu jest dazenie do realizacji celu
inwestycyjnego. Przy dokonywaniu lokat aktywow Subfunduszu Fundusz kieruje sie nastepujacymi zasadami:

1. uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywdw,

ograniczanie ryzyka niewyplacalnosci emitenta,

ograniczanie ryzyka rynkowego zmienno&ci ceny papieru wartosciowego,
ograniczanie ryzyka utraty wartoéci papieru wartosciowego,

agraniczanie ryzyka stopy procentowej papieru wartosciowego,
ograniczanie ryzyka braku plynnosci papieru wartosciowegao,

Noaoo s wN

ograniczanie ryzyka kursowego walut.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz, lokujgc aktywa Subfunduszu, stosuje zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne
okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z
dnia 27 maja 2004 roku (dalej jako ,Ustawa"} oraz w Statucie.

2, Z zastrzezeniem postanowien ust. 3, 4 | 5 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowad wigcej niz 5%
wartoéci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez
jeden podmiot.

3. Fundusz moze lokowad do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jeZeli tgczna warto3é lokat, w kidrych Subfundusz ulokowat
ponad 5% warto&ci swoich aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci ektywéw Subfunduszu.

4. Fundusz moze lokowad wiecej niz 35% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Europejski Bank
Inwestycyjny oraz w papiery wartoiciowe emitowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzgdu
terytorialnego, jednostke samorzgdu terytorialnego paristwa crionkowskiego, pod warunkiem, ze emitent
(paristwo czlonkowskie, jednostka samorzgdu terytorialnego, jednostka samorzadu terytorialnego paristwa
czlonkowskiego) posiada odpowiedni rating.

5. Fundusz moke lokowaé wigcej niz 35% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe porgczone lub
gwerantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 4).

6. W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujace zasady:

1} podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowoéci, dia ktdre] jest sporzadzane skonsclidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu
stosowania limitdw inwestycyjnych, jako jeden podmiot,
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2) Fundusz moze lokowac do 20% warlosci akitywow Subfunduszu fgcznie w papiery wartodciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioly nalezace do grupy kapitatowe], o kidrej
mowa w pkt. 1),

3) w przypadku o ktorym mowa w pkt. 2), Fundusz nie moZe lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywow
Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pieniginego wyemilowane przez jeden
podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w pkt. 1).

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom polyczek, ktdrych przedmiotem s3 zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

B. Fundusz moze zaciggac, wylgcznie w bankach krajowych |ub instytucjach kredylowych, pozyczki i kredyty, o
terminie splaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartoéci aktywow netto Subfunduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredylu.

9. Fundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu,
czesc aktywow na rachunkach bankowych.

10. Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowoc$ci Subfunduszu
1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskigj. Ksiggi rachunkowe
Funduszu obejmujg zbhiory zapisow ksiegowych, obrotow (sum zapiséw) i sald, ktdre tworza:
— dziennik,
— ksigge gidwna,
— ksiegi pomocnicze,
— zestawienia: obrotéw i sald kont ksiggi gldwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,
—  wykaz skiadnikdw aktywoOw i pasywow
oraz obejmujg subrejestry uczestnikdéw Subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikdw Funduszu.

2) W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi sig¢ odrebnie dla
katdego subfunduszu.

3) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

4) Nabyte skiadniki lckat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia.

5) Cena nabycia obejmuje prowizie maklerskg, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takze koszt nabycia tych praw. Sktadniki lokat nabyte niecdpiatnie ujmuje sig wedlug ceny nabycia rownej
zero.

6) Cena nabycia papierow wartoSciowych nominowanych w welutach obeych wyrazana jest w walucie obcej
araz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP cbowigzujgcego w dniu ujecia operaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

7) Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiegowos¢ Funduszy kompletu prawidiowo
sporzadzonych dokumentdw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien, w ktdrym umowy
zostaly zawarte. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej ckresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych do godz. 9.30 w dniu sporzgdzania wyceny za dzien poprzedni brak
jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

8} Je2eli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksieggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transekcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sie je w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiaj, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej weluty przez Narodowy Bank
Polski na dzieri ujecia operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

9) Waluty obce nabywane przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartoSciowych, niestanowigce lokat Subfunduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Subfundusz, ujmuje
sie w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego i
gredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
abcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug faktycznie poniesionego kosztu, a transakcje sprzedazy
walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych srodkdw. Wynik na transakcji zakupu | sprzedaty
walut stanowi przychod fub koszt Subfunduszu.

10) Dla celow sporzadzenia sprawozdania jednostkowego skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do
dnia bilansowego, dla kidrych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu bilansowym sg
ujmowane w aktywach Subfunduszu.

11) Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO", tzn, pierwsze sprzedawane s3 instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentdw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej, jako pierwsze sprzedaje sie
instrumenty finansowe o najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe].

12} NaleZna dywidende od jednostek i tytuldw uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach w dniu Ex-date, czyli w dniu w
ktdrym kurs instrumentu zostat skorygowany o warto5¢ dywidendy.

13) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego bad# kapitalu wyplaconego jest dzierh zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa.

14} Na dziert 31 grudnia 2017 roku Subfundusz uwzglednit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyplaconym zwiazane z wplatami i wyplatami rozliczonymi wedlug wartosci na jednostke uczestnictwa z dnia
31 grudnia 2017 roku.

15} Koszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysoko$ci przewidywanej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwotci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny. W przypadku limitowanych kosztbw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, a
platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zmniejszajg utworzong rezerwe.

16) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
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2. Wycena sktadnikdw lokat

1) Wycena aktywow Subfunduszu oraz ustalenie warlo$ci aktywow nefto Subfunduszu dokonywane jest w
dniach wyceny, przypadajacych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gietdzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego.

2) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna warloSci wszystkich aktywdw Subfunduszu pomniejszonych
o wartos¢ zobowigzarh Funduszu zwigzanych z tym Subfunduszem w dniu wyceny.

3} Warlos¢ aktywéw nefto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa jest rdwna wartosci aktywow netto
Subfunduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez calkowita liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na
podstawie rejestru uczestnikdw danego Subfunduszu w dniu wyceny,

4} Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowangj
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. § ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

— diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

— papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu,

— zobowigzan z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu,

- listéw zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartodéciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Wartoéc godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w nastepujacy sposdb:

a) jezeli dzieth wyceny jest rbwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
Oparcid a:

- ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
dniu wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs,

— w przypadku braku kursu zamkniecia — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegblnosci cene srednig transakeji wazong wolumenem obrotu,

b) jeZeli dzieth wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
crym w dniu wyceny nie zawarto 2adnej transakgji na danym sktadniku aktywéw albo wolumen obrotow
na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwigjgey
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

¢} jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanege w sposib umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci
godziwej, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w pkt. 4,

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Subfunduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informaciji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, wartos¢ godziwg skitadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia sie w oparciu o ostatnie dostepne kursy z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po igcznym spelnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego sktadnika aktywow Subfunduszu nastepujgcych kryteriow:

- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na tym rynku &3 jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czrasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Subfundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny orez uwzglednienia aktualnej, ustalonej na dzien
wyceny warto$ci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy,
przyjmowane do wyceny skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

4) Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg uznaje sie wartoS¢ wyznaczong wedilug nastepujacej
kolejnosci, na podstawie:

a) nietrensakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot 5.A.,

b} $redniej w dniu wyceny z pochodzgeych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

¢} wartosci skiadnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile moiliwe jest rzetelne cszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych
zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka takg moZe by¢ np. Bloomberg,

d} publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru wartoéciowego o
podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejiciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych poewszechnie uznanych metod estymacii.

5) W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej nit jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku giéwnego, w oparciu o kitdry ustalana jest wartosé danego sktadnika lokat Subfunduszu,
przyimuje si¢ w pierwszej kolejnoéci mo2liwos¢ dokonania przez Fundusz na rzecz Subfunduszu transakgji
na danym rynku a jako rownoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym papierze
wartoéciowym lub liczbe zawartych transakgji na danym papierze wartosciowym. Wyboru rynku gléwnego,
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uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sig na koniec katdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

6) Papiery wartosciowe, w przypadku kidrych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej
wedtug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia sie wedlug:

a) w przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz wekshi i listbw zastawnych — skorygowane] ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo koszidw odsetkowych Subfunduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b} wprzypadku papierdw wartosciowych innych ni2 w pkt. 6a — wartoéci godziwej okreslonej w pkt. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosé papieru wartosciowego wynikejaca z ksiag

rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalona skorygowang cene nabycia.

7} W przypadku papierdw wartofciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu
wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, rdinica pomiedzy ceng odkupu a ceng
nabycia papieru wartosciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytlu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, roznica pomiedzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowansj przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowsj.

8} Diuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia
wykupu wyceniane sg metodg skorygowane ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, powstale] jako roznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4. Wycena papierow wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

1} Skfadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sig w sposth okreslony w pkt. 1-4 Wycana papieréw wartosciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gtéwnego stosuje sie
odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} zagraniczne skiadniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypedku papierdw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sig¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
dangj waluty przez Marodowy Bank Polski na moment wskazany w slatucie Funduszu, w ktorym
okreslane s ostatnie dostepne kursy,

c) jezeli zagraniczne skiadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie ustale kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do ostatniego dostepnego éredniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktdrym okreslane sg ostatnie dostepne kursy.

2) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na akiywnym rynku w walucie, w ktorej

53 denominowane. Aktywa oraz zohowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski.

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci
Sprawozdanie zostato sporzadzone wedlug nastepujgcych zasad:

1. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Kwoty zamieszczone w sprawozdaniu jednostkowym wykazane sa w tysigeach ziotych, za wyjatkiemn liczby
jednostek uczestnictwa podanych w sztukach i wartoéci aktywow netto na jednostke uczestinictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, kidre podane sa w ziotych,

3. Sprawozdanie jednostkowe zawiera wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto,
b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,
¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,

4, Sprawozdanie jednostkowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi w polityce

rachunkowoéci Funduszu oraz wedtug metod wyceny obowiazujgcych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie jednostkows obejmuje:

1. Wprowadzenie,
2. Zestawienie lokat,
3. Bilans,
4. Rachunek wyniku z operacji,
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sig znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity sie znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednosikowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych flnansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowym! sprawozdsniami
finansowymi:
Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym | w
pordownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednoslkowymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokeonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytulty oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownogé Subfunduszu:

a) Informacja ¢ przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywanla wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystqpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nisrozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Ns dzlerh podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W rwigzku z tym jadnostkowe sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalneséci.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finaneowym, ktdre mogtyby w istotny
sposdb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finsnsowej, wyniku z operacjl Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu 1 ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 20
lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest zgodnie z metodg zaangazowania w rozumieniu
wyZej wymienionego rozporzgdzenia.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawel Witkowski
Menadier Wydziatu Sprawozdawezego Deportament Administracji i Wyceny Aktynwdw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

" cych Fundusz:

"FISA. NSTFISA

PO BECavidr

Czloneh Zorzgdu ESALIENS TFIS A,

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

i .
teco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
CEE Select (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktdre moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyfaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych oraz
przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. 0od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynoszg O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Akcji (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktére
moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytaczeniem srodkdw pienieznych i
ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych oraz
przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. 0od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynoszg O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2017 do 31/12/2017.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Fundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 788 277,35 PLN, co stanowi 100% tacznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

|. Zarzadzajacy Funduszu:

Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Strateg (,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktdre moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyfaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych oraz
przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. 0od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynoszg O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2017 do 31/12/2017.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Fundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 1 149,63 PLN, co stanowi 100% facznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

|. Zarzadzajacy Funduszu:

Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Stabilny (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktdre moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyfaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych oraz
przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. 0od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynoszg O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2017 do 31/12/2017.

W okresie sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017Subfundusz nie zawierat transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapéw przychodu catkowitego.

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Obligacji (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktdre moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyfaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych oraz
przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie
sprawozdawczym tj. od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynosza 0 PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych
z uzyciem papieréow wartosciowych i w ramach swapéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2017 do 31/12/2017.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy
E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Fundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 86 864,95 PLN, co stanowi 100% facznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

|. Zarzadzajacy Funduszu:

Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012



Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw w aktywach ESALIENS Subfundusz
Pieniezny (,,Subfundusz”) wyodrebnionego w ramach ESALIENS Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
ktdre moga by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wyfaczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Subfunduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywéw Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu kwota aktywéw Subfunduszu bedacych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych oraz
przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uiyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub
swapow przychodu catkowitego.

4. 10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdéw przychodu catkowitego.

6. Nadzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek otrzymanych przez Subfundusz
zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Subfunduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym
tj. 0od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynoszg O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikobw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat w portfelu zadnych
zabezpieczen z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych lub
swapéw przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Subfunduszu odsetek zabezpieczen posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2017 do 31/12/2017.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Fundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 315 902,63 PLN, co stanowi 100% tacznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

|. Zarzadzajacy Funduszu:

Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajgcego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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