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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Esaliens Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

) « e
Nacra nmimia

Naszym zdaniem zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe (,sprawozdanie finansowe”) Esaliens
Senior Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Esaliens
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieni
31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji
oraz zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakohficzony w bym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy

z dnia 2g wrzesnia 1994 I. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z2018 1., poz. 395 z pbén, zm,} oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci
2 obowiazujaeymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Pndetawa aninit

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. 0 bieglych rewidentach,
firmach audytorskicb i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017

Niniejsza opinia jest sp6jna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliémy z dniem 13 kwietnia
2018T.

Przeprowadziliémy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu, ktére
zawliera;

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 styeznia
do 31 grudnia 2017 r.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto; oraz

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

r., poz. 1089) a takZe Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegdlowych wymogéw dotyczacych
ustawowych badani sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie ze KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badantie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0, ul. Lecha Kacayiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
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Uwazamy, Ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
83 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

2. Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowe]j Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowe)
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie

ANoezo nandeirénto dn hadania

Zaprojektowalidmy nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegblnoécl rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal suhiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkdw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odniesli$émy
sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad
kontroli wewngtrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztaleenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo luh
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Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesli$my sie w kontekécie naszego badania

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
TFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie =z
wymogami niezaleZznosci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnoéei, w tym
og6lna istotnodé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calodei, Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas 1 zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnosei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

1 przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywn rozpoznanych podczas badania
znieksztalceni oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takZe przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o$wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$§ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za
stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
Spraw.
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Kwestia ta byta przedmiotem naszej
szezegblnej uwagi poniewas jest to zagadnienie
wymagajace od Zarzadu Towarzystwa
dokonania osgdu i ma istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe. W szezegdlnoéei
dotyczy to oceny wystapienia przestanek utraty
wartoéci instrument6w dtuznych, Oszacowania
Zarzadu w tym obszarze moga byé bardzo
zloZone, czesto wymagaja uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku oraz
podjecia decyzji w oparciu o do§wiadcezenie i
wiedze ekspercka, co sprawia, Ze naraZone sa
na ryzyko znieksztalcenia,

Zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2017 r.
w sprawozdaniu finansowym zawiera dane
odnoénie wartoéci wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku, noty
objasniajace sprawozdania finansowego
zawieraja informacje dotyczace zastosowanych
metod wyceny.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosdci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statntem Funduszu, a takZe za kontrole
wewnetrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calodé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia

HIEHUOWA1YCIl Hd d KLY WIHYIT] TYILKL.

QOcenili$my czy metody wyceny skladnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo 53 zgodne z wymogami Ustawy,

Na podstawie profesjonalnego osadu i oceny ryzyka,
wybraliSmy probe lokat w instrumenty dluine
nienotowane na aktywnym rynku i oceniliémy czy na
dzien bilansowy wystapily przestanki utraty wartoéci,
oraz, w przypadku identyfikacji takich przestanek, czy
bilansowa wycena lokat nie przekracza wartosci
mozliwej do odzyskania.

W wyniku przeprowadzonych prac nie
zidentyfikowali$my istotnych znieksztalcen.

zdolnoéci Funduszu do kontynuowania
drialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnogci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnosci jako podstawy rachunkowosei,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dzialalnosci albo nie ma Zadnej
realne]j alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci
finansowej.

spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszj opinie. Racjonalna pewno$é jest wysokim
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poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynezo lub
lacznie moglyby wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Funduszu ani efektywnoéci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachownjemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znicksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozuniienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie

w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznodei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$é zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnogé
szacunkdw ksiegowych oraz powiazanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewnosé zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca

watpliwoé¢ zdoinoéé Funduszu do kontymuacji
dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnoéé, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powiazane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, e Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosei;

oceniamy ogblna prezentacje, strukture

i zawartosé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposSh zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie,

e przestrzegali§my stosownych wymogdw
etycznych dotyczacych niezaleinoéci oraz
komunikujemy wszystkie powiazania i inne
sprawy, ktére moglyhy by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznoéci,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zahezpieczeniach.

Spoér6d spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalili$my te sprawy, ktére hyly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za hiezgcy okres

i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna byé komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazylyhy korzy$ci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.
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Zarzad Towargystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreélonych w odrebnych
przepisach.,

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznoéciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeh
niniejsze]j informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. 0
funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U.z 2018 . poz. 56).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganin
obowiazujacych regulacji ostroznoéciowych
okreélonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinit takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, Ze nie stwierdziliémy przypadkow
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 stycznia do 31 gruduia zoi7 r,

obowiazujacych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych
powyzej, ktére mialyby istotny wplyw

na sprawozdanie finansowe,

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg

i przekonaniem o$wiadczainy, Ze ushugi niebedace
badaniem sprawozdat finansowych, ktére
$wiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce
oraz ze nie $wiadczyliSmy uslug niebedgcych
badaniem, ktére sa zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o bieglych rewidentach.

W badanym okresie §wiadczyli§my na rzecz
Funduszu usluge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2017 T,

Zostali$my wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu uchwala nr
2 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 13
czerwca 2016 I. Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy po raz drugi.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Tomasz Orlowski.

/]/ oyl Cocntlt
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 13 kwietnia 2018 .,
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taczna wartc ._ aktywow netto wszystkich funduszy zarzgdzanych przez ESALIENS TFI SA na
koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 2 miliardy 955 milionow zt.

Dziekujerny Panstwu za powierzenie swoich Srodkdéw w zarzadzanie naszym funduszom.
Pragniemy zapewni¢, 2Ze naszym priorytetem pozostaje systemnatyczne osigganie
satysfakcjonujgcych stop zwrotu z funduszy ESALIENS, przewyzszajgcych odpowiadajgce im
benchmarki w zalozonych okresach, z zachowaniemn wszelkiej starannoéci i przestrzegajgc
stosowania miar ryzyka., Cel ten jest konsekwentnie realizowany poprzez selektywny styl
inwestycyjny i zdyscyplinowane podejscie do procesu zarzadzania.

W przypadku pytan, do Paristwa dyspozycji pozostajg pracownicy Centrum Obstugi Klienta od
poniedziatku do pigtku, w godz. 8:00-19:00, pod numerami telefondw 801 12 22 12 lub (+48) 22
640 06 40, (+48) 22 310 96 40 (koszt polgczenia zgodny ze stawkg operatora).

Z powazaniem,

zak



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ESALIENS SENIOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(DO DNIA 13 CZERWCA 2017 ROKU
DZIALAJACY POD NAZWA
LEGG MASON SENIOR
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu

ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty, zwany dalej Funduszem. Fundusz moze uzywac skroconej
nazwy ESALIENS Senior FiO lub ESA Senicr FIO oraz odpowiednika tej nazwy w jezykach obcych.

Do dnia 13 czerwca 2017 roku Fundusz dzietal pod nazwg Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Do dnia 17 stycznia 2013 roku Fundusz dziefat pod nazwa Legg Mason Senior Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Do 1 pazdziemika 2006 roku Fundusz dziatal pod nazwg Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
CitiSenior.

Do 25 marca 2002 Fundusz dziatat pod nazwg Specjalistyczny Otwarty Fundusz Inweslycyjny Kapitet Handlowy
Seniar.

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi 8, w dniu 31 marca 1999 roku,

Fundusz zostal utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) nr DFN-409/5-14/99 z dnia 19 lutego 1999 roku.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwolania lub odniesienia do postanowien statutu odnoszg
sie do statutu Funduszu ohowigzujgeego w dniu podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Cel inwestycylny Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.
Lokaty Funduszu

1. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane, z zastrzezeniem ust. 3 i 8, wylgcznie w:

1} papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do cbrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu altematywnymi funduszami
inwestycyjnymi {(dalej jako ,Ustawa”} lub w nastepujgcych panstwach nalezacych do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD): Stany Zjednoczone Ameryki, Kanada, Australia, Japonia,
Republika Korei, Norwegia, Meksyk, Islandia, Nowa Zelandia, Srwajcarnia, Turcja,

2) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktdrym mowa w ust. 1), oraz gdy dopuszezenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentdw,

3} depozyty o terminie zapadalnodci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub kibre mozna wycofadé
przed terminem zapadalnosci, w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy
o funduszach inwestycyjnych, a takze — na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowogo — w bankach
zagranicznych w rozumieniu tej ustawy, pod warunkiem, e bank zagraniczny podlega nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w
prewie wspdlnotowym w rozumieniu tej ustawy,

4) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt. 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
pedlegajg regulacjom majgcym na celu ochrong inwestoréw | oszczednosci oraz sg;

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wiadze publiczne parstwa
cztonkowskiego, albo przez bank centralny paristwa czlonkowskiego, Eurcpejski Bank Centralny,
Unig Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne ni2 paristwo czlonkowskie, albo, w
przypadku paristwa federalnege, przez jednego z czlonkdw federacji, albo przez crganizacje
migdzynarodows, do kidrej naley co najmniej jedne paristwo czlonkowskie, lub

b) emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreglonymi prawem wspélnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad, ki6re 3 co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspoéinotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartoéciowe s§ w cbrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt. 1), lub
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d) emitowane przez inne podmioty, pod warunkiem, 2e inwestycije w takie papiery wartogciowe
podlegaja ochronie inwestora rdwnowainej do ckreslonej w lit. a~ oraz emitent speinia tacznie
nastepujgce warunki:

- emitent badZz gwarant emisji lub podmiot posiadajgcy akcje lub udziaty reprezentujgce co
najmniej 75 % kapitatu ernitenta posiada rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez jedng
z nastepujacych agencii ratingowych: Moody's, Fitch, Standard&Poor’s,

- jest spdika, ktorej kapitat wlasny wynosi co najmniej 10 000 000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego,
dotyczace rocznych sprawozdari finansowych niektérych rodzajow spotek,

- nalezy do grupy kapitalowej, w sktad ktorej wehodzi co najmniej jedna spdlka, ktorej papiery
wartosciowe sg przedmiotern obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o kitdrej mowa w tiret czwartym, albo finansowaniem
mechanizméw przeksztalcania dlugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych
narzedzi zapewnienia ptynnosci,

5) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt. 1), 2) i 4), z tym ze {gczna
wartoéd tych lokat nie moze przekroczyé 10% wartosci aktywdw Funduszu.

Lokowanie w papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego, bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w paristwie innym niz Rzeczpospolita Poiska lub paristwie nalezgcym do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego. Fundusz powiadomi Uczestnikéw
© uzyskaniu zgody.

Fundusz moze nabywacd:

1} jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2} tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgace siedzibe za granica,
jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wdasciwego organu nadzoru nad rynkiem fineansowym b
kapitatlowym paristwa czlonkowskiego lub paristwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na
rasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

c} ochrona posiadaczy tybWéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosuja ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy,

d} instytucje te sg cbowiazane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10 % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucii moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana lgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspolinego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotern sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, 2 innym
funduszem zarzgdzanym przez ESALIENS TF| (, Towarzystwo™}.

Fundusz moze lokowad swoje aktywa w obligacje zamienne na akcje.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, kitérych przedmiotem sa wystandaryzowane iniewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym i realizacji celdw inwestycyjnych Funduszu na zasadach i werunkach opisanych w Statucie
Funduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat | inne ograniczenia inwestycyjne Funduszu

1.

Z zastrzezeniem ust. 2, 3 i 4 oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz nie moze lokowaé wigcej niz 5 % wartosci
swoich aktywow w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienig2nego wyemitowane przez jeden
podrmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartoici swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat, w ktérych Fundusz ulokowat
ponad 5 % wartoici swoich aktywdw, nie przekroczy 40% wartoéci aktywdw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ wiecej niz 35% wartoéci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe emitowanes przez
Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy | Rozwoju, Europejski Bank
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5.

9,

Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska oraz w papiery wartosciowe emitowane przez
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego, jednostke semorzadu terytoriainego parnstwa
cztonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent (parsiwo cztonkowskie, jednostka samorzadu terytorialnego,
jednostka samorzadu terytoriainego paristwa crionkowskiego) posiada odpowiedni rating na poziomie
inwestycyinym nadany, przez co najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Moody's, Fitch,
Standard&Poor’s.

Fundusz moze lckowac wigcej niz 35% wartosci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe poreczane lub
gwarantowane przez podmioty, o ktdrych mowa w ust. 3.

W przypadku grup kapitatowych Fundusz stosuje nastepujgce zasady;

1) Fundusz moze lokowad do 20% warto5ci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioly nale2ace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1954 roku o rachunkowos$ci, dia ktorej sporzadzane jest skonsoclidowane sprawozdanie
finansowa,

2) w przypadku, o kiérym mowa w pkt. 1), Fundusz nie moze [okowaé wigcej niz 10% wartoéci aktywow
Funduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w pkt. 1},

Fundusz moZe udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe w trybie okreslonym w art, 102 Ustawy.

Fundusz moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty,
o terminie sptaty do roku, w lacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartoéci aktywdw netto Funduszu w
chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,
czes¢ swoich aktywodw na rachunkach bankowych.

Oprocz powyzszych ograniczeri Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie,

Specjalizacja Funduszu

Zgodnie ze Slatutern ESALIENS Senior Fundusz Inwestycyjny Otwarty uczestnikami Funduszu moga byé:

1.

12.

13.
14.

16.

osoby fizyczne, w tym uczestnicy celowych plandw oszczednosciowych, o kiérych mowa w Statucie
Funduszu,

pracownicze fundusze emerytalne,

pracownicy, na rzecz ktdrych pracodawca nabywa lub nabywat jednostki uczestnictwa, zgodnie z umowa
zawarty na podstawie rozporzadzenia z dnia 18 grudnia 1998 roku Ministra Pracy i Polityki Socjalngj
w sprawie szczegOlowych zasad ustalania podstawy wymiaru skladek na ubezpieczenia emerylalne |
rentowe,

pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach emerytalnych, organizowanych w formie umowy o
wnoszeniu przez pracodawce skiadek pracownikéw do Funduszu,

zaktady ubezpieczenf,

towarzystwa ubezpieczen wzajemnych,
pracodawcy, o ktérych mowa w pkt. 3}i 4},
zaktady ubezpieczeri emerytainych,

Bank Handlowy w Warszawie 5.A.,

. osoby, o ktdrych mowa w pkt. 4), ktore przestaty by uczestnikami pracowniczego programu emerytalnego,
. pracownicy, dla kidrych pracodawca na podstawie umowy z Funduszem stworzyl mozliwosé oszczedzania

poprzez nabywanie jednostek uczestnictwa Funduszu,

pracownicy uczestniczacy w pracowniczych programach emerytalnych organizowanych w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na 2ycie zwigzanego z Funduszem zawartsj z zakladem ubezpieczen,

osoby ubezpieczone w ramach grupowego ubezpieczenia na zycie zwigzanego z Funduszem,

pracodawcy, ktorzy w zwigzku =zutworzeniem w zakladzie pracy planu emerytalnego lub
oszczednodciowego, wnoszg do Funduszu wplalty, e takie oscby fizyczne, na rzecz, ktérych Fundusz
dokona zbycia jednostek za $rodki pochodzace z odkupienia jednostek nalezgcych do pracodawcy, zgodnie
z jego dyspozycja,

pracownicy zaktadu pracy prowedzgcego plan emerytainy lub oszczednosciowy w oparciu o umowe z
Funduszem, nabywsjgcy na swojg rzecz jednostki uczesfnictwa Funduszu, takie po zakonczeniu
uczestnictwa w planie, dla ktérych zostat otwarty rejestr i na rzecz ktérych w rejestrze uczestnikéw Funduszu
sg zapisane jednostki uczestnictwa lub ich utamkowe czesci,
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16. osoby prawne,
17. jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.
Towarzystwo bgdace organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Bielanskiej 12, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
2717, zwane dalej ,Towarzystwem”.

Do dnia 13 czerwca 2017 r. Towarzystwo dziatato pod nazwa Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inmwestycyjnych
Spddka Akcyjna.

Badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego jest PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0,, 2z
siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisany na liste podmictdw uprawnionych
do badania sprawozdarn finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw pod numerem 144.

Okres sprawozdawczy, dzier bilansowy oraz zasady sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rozne kategorie jednostek uczestnictwa. Fundusz oferuje nastepujgce kategorie jednostek
uczestnictwa:

1. jednostki uczestnictwa kategorii A oferowane wszystkim Uczestnikom Funduszu, przy zbyciu ktérych
Fundusz pobiera optate manipulacyjng w wysokosci okreslone] w tabeli oplat, 0 ktdre] mowa w § 39 Statutu,

2. jednostki uczestnictwa kategoni E, F, G i H, ktdre moga byt zaoferowane wytgcznie Uczestnikom w ramach
indywidualnych i grupowych plandw ubezpieczeniowych, pracowniczych plandw emerytalnych a takze
grupowych plandw oszczednodciowych, o kiorych mowa w§ 41 ust. 1 pkt. 1-3 Statutu, przy czym w
odniesieniu do powyzszych jednostek uczestnictwa Fundusz nie pobiera oplaty manipulacyjnej z tytuhu ich
zbycia iodkupienia, maksymalna wysokoS¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dia jednostek
uczestnictwa E, F, G i H jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w § 56 Statutu,

3. jednostki uczestnictwa kategorii S oferowane Uczestnikom Funduszu:, ktérzy dokonali wplaty na poczet
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S w kwocie nie nizszej niz 5000 000 ziotych, lub w odniesieniu
do ktorych kwota wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii S lacznie z wartoécig
jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E bedgeych dotychczas w posiadaniu
danego Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyla kwote
5 000 000 zlotych, a dany Uczestnik zioZyt wniosek o przeliczenie srodkéw posiadanych dotychczas przez
niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S, lub faczna wartos¢ jednostek
uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa  kategorii E bedacych w posiadaniu danego Uczestnika
i zgromadzonych w ramach rejestru jednego UUczestnika przekracza 5 000 000 ziotych, a dany Uczestnik
zlozyl wniosek o przeliczenie $rodkéw posiadanych dotychczas przez niego iwymiang jednostek
uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategorii S. Jezeli w wyniku ziozonego przez Uczestnika zlecenia
odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategorii S laczna wartosé jednostek uczestnictwa kategonii
S posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego zlecenia bedzie nizsza niz 5 000 000 2iotych, Fundusz
niezwlocznie dokona przeliczenia $rodkow posiadanych przez danego Uczestnika reprezentowanych przez
jednostki uczestnictwa kategorii S oraz wymiany jednostek uczestnictwa kategori S na jednostki
uczestnictwa kategorii A, przy czym take wymiana bgdzie wolna od jakichkolwiek cptat manipulacyjnych.
W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii S Fundusz pobiera optate manipulacyjng z tytutu ich
2bycia w wysokoscl okreslonej w tabeli optat, o ktorej mowa w § 39 Statutu, zas maksymalna wysokosd
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa kategorii S jest okreglana zgodnie
z zasadami opisanymi w § 56 Statutu,

4. jednostki uczestnictwa kategorii V, oferowane Uczestnikormn Funduszu: ktorzy dokonali wptaty na poczet
nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V w kwocie nie nizszej niz 500 000 ziotych, lub w odniesieniu do
ktorych kwota wplaty dokonanej na poczet nabycia jednostek uczestnictwa kategorii V lacznie z wartoscig
jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa ketegorii E bedacych dotychczas w posiadaniu
danege Uczestnika i zgromadzonych w ramach jednego rejestru Uczestnika przekroczyta kwote
500 000 zlotych, a dany Uczestnik zioZyt zlecenie zamiany kategorii jednostek zapisanych w rejestrze na
kategorig V, lubigczna wartoé¢ jednostek uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa kategorii E
bedacych w posiadaniu danego Uczestnika izgromadzonych w ramach jednego rejesltru Uczastnika
przekracza 500 000 ziotych, adany Uczestnik ziozyl wniosek o© przeliczenie $rodkow posiadanych
dotychczas przez niego i wymiang jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa kategornii V. Jezeli w
wyniku zlozonego przez Uczestnika zlecenia odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa kategori V
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lgczna wartosé jednostek uczestnictwa kategorii V posiadanych przez Uczestnika po realizacji takiego
zlecenia bedzie nizsza niz 500 000 ztotych, Fundusz niezwtocznie dokona przeliczenia $rodkéw posiadanych
przez danego Uczestnika reprezentowanych przez jednostki uczestnictwa kategori V oraz wymiany
jednostek uczestnictwa kategorii V na jednosiki uczestnictwa kategorii A, przy czym taka wymiana bedzie
wolna od jakichkolwiek oplat manipulacyjnych. W odniesieniu do jednostek uczestnictwa kategorii V Fundusz
pobiera optate manipulacyjna z tytutu ich zbycia w wysckosci okreslonej w tabeli optat, o ktérej mowa w § 39
Statutu, za$ maksymalna wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek uczestnictwa
kategorii V jest okreslana zgodnie z zasadami opisanymi w § 56 Statutu.

Na dzien bilansowy Uczestnicy Funduszu posiadali jednostki uczestnictwa kategorii A, E, F, H, S graz V,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

1) Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Ksiegi rachunkowe
Funduszu obejmuja zbiory zapisdw ksiggowych, obrotow (sum zapisow) i sald, ktore tworza;
— dziennik,
- ksigge glowna,
ksiegi pomocnicze,
zestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,
- wykaz skladnikow aktywdw | pasywow
oraz obejmujg rejestr uczestnikdw Funduszu.

2) Operacje dotyezace Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

3) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wediug ceny nabycia.

4) Cena nabycia obejmuje prowizje maklerskg, 8 w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw poboru
takte koszl nabycia tych praw. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedlug ceny nabycia rdwnej
Zara.

5) Cena nabycia papierdw wartociowych nominowanych w walutach obcych wyraZzana jest w walucie obcej
oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu ujgcia operacii
w ksiegach rachunkowych Funduszu.

6} Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy, pod
warunkiem posiadania przez Depozytariusza oraz Ksiggowos$¢ Funduszy kompletu prawidtowo
sporzgdzonych dokumentdéw do godziny 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzief, w kiérym umowy
zosialy zawarte. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00
{godzina wskazana przez Fundusz, o kidrej okresla sie ostatnie dostepne kursy na rynkach aktywnych w
dniu wyceny) oraz sktadniki, dla ktorych do godz. 9.30 w dniu sporzadzania wyceny za dzien poprzedni
brak jest zlecenia lub potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

7) Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru warlosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych ujmuje sig je w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dle danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujgcia operaciji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

8) Waluly obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papierdw
wartosciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje sig
w dniu rozliczenia transakcji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z porownania kursu rozliczeniowego i
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut
obcych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych weditug faktycznie poniesionego kosziu, a transakcje
sprzedazy walut obcych ujmuje sie wedlug faktycznie uzyskanych $rodkdw. Wynik na transakcji zakupu i
sprzedazy walut stanowi przychdd lub koszl Funduszu.

9} Dla celow sporzgdzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do dnia
bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w
aktywach Funduszu.

10} Zysk lub sirate ze zbycia lokat wylicza sie metodg HIFO", tzn. pierwsze sprzedawane s3 instrumenty
finansowe o najwyzszej cenie nabycia. W przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, cszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, jako pierwsze sprzedaje sig
instrurmenty finansowe o najwyzszej biezgce] warlosci ksiggowej.

11) Nalezng dywidende od jednostek i tytutdéw uczestnictwa ujmuje sie w ksiggach w dniu Ex-date, czyli w dniu
w ktdrym kurs instrumentu zostat skorygowany o wartos¢ dywidendy.

12} Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

13) Na dzien 31 grudnia 2017 roku Fundusz uwzglg¢dnit zmiany w kapitale wptaconym oraz zmiany w kapitale
wyptaconym zwigzane z wplatami i wyptatami rozliczonymi wedtug warlosci na jednostke uczestnictwa z
dnia 31 grudnia 2017 roku.

14) Keszty operacyjne Funduszu ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny. W przypadku limitowanych kosztdéw operacyjnych tworzy sig rezerwe na przewidywane
wydatki, a ptatnosci z tytutu limitowanych kosztow zmniejszajg utworzong rezerwe.

15) Przychody odsetkowa od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efaktywnej stopy procentowe;.

|
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2. Wycena skladnikéw lokat

1} Wycena aktywdw Funduszu oraz ustalenie wartosci aktywdw netto Funduszu dokonywane jest w dniach
wyceny, przypadajgcych jednoczesnie na wszystkie dni regulamych sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie orez na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2) Wartos¢ aktywow netlo Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywdw Funduszu pomnigejszonych o
wartos¢ zobowigzan Funduszu zwigzanych z tym Funduszem w dniu wyceny.,

3) Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netlo Funduszu,
w dniu wyceny, podzielonej przez calkowity liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie rejestru
uczesnikow danego Funduszu w dniu wyceny.

4) Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 8 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci w dniu
wyceny, Z zastrzeZeniem zasad wyceny:

- diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

— zobowigzari z tytutu zbycia papierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
—  listow zastawnych, weksli.

3. Wycena papieréw wartoSciowych i praw majatkowych notowanych na krajowych rynkach

1) Wartoé¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia sie¢ w nastepujacy sposob:
a) jezeli dzieri wyceny jest robwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w
oparciu o
— ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzeZeniem, 2e gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,

— W przypadku braku kursu zamknigeia - inng ustalona przez rynek wartosc¢ stanowigcg jego
odpowiednik, w szczegdlnosci cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu.

b) jezeli dzieri wyceny jest rbwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na danym sktadniku aktywow albo wolumen obrotéw
na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy
uzyskania wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonej w pkt. 4.

c) je2eli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosc
godziwaj, zgodnie z zasadami, o kidrych mowa w pkt. 4.

Jezeli w momencie przeprowadzania wyceny aktywow Funduszu brak jest mozliwosci pozyskania

informacji o kursach z godziny 23:00, wskazanej w statucie Funduszu, warto$¢ godziwg skiadnikow lokat

notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w oparciu o ostatnie dostgpne kursy z dnia wyceny.

2) Uznanie danego rynku za aktywny nastepuje po tgcznym spefnieniu przez ten rynek w odniesieniu do
okreslonego sktadnika aktyw6w Funduszu nastepujacych kryteridw:

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sg jednorodne,

- zazrwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Fundusz w celu pelnego ujecia transakcji z dnia wyceny oraz uwzglednienia aktuainej, ustalonej na dzien
wyceny wartosci tytuldw uczestnictwa, okresla w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostepne Kkursy,
przyjmowane do wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, o godzinie 23.00 czasu
polskiego.

4) 2Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong wedlug nastepujgcej
kolejnosci, na podstawie:

a) nietransakecyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A.,

b) $redniej w dniu wyceny z pochodzgcych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
Ze uwzglednianie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy bad2? w ofertach kupna jest niedopuszczalne,

¢) wartosci skladnika lokat oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mo2liwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeptywdw pienignych
zwigzanych z tym skiadnikiem. Jednostka takg mo2e by¢ np. Bloomberg,

d) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZznigcego sie istotnie papieru wartosciowego o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

e) wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

5} W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium
wyboru rynku gldwnego, w oparciu o ktéry ustalana jest wartoé¢ danego skfadnika lokat Funduszu,
przyjmuje sie w pierwszej kolejnosct mozliwosé dokonania przez Fundusz na rzecz Funduszu transakcji na
danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sie wolumen obrotu na danym papierze
wartosciowym |ub liczbe zawartych transakcji na danym papierze warto$ciowym. Wyboru rynku giownego,
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6)

7)

8)

uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sieé na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktoérych nie ma mozliwosci statego okreslenia ich wartosci rynkowej

wedlug metod okreslonych w pkt. 1, 5, wycenia si¢ wedlug:

a) w przypadku diuznych papierow wartodciowych oraz weksli i listdw zastawnych — skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skulek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéow odsetkowych Funduszu
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

b) w przypadku papierdw warto&ciowych innych ni2 w pkt. 6a — wartosci godziwej okreslonej w pki. 4.

W przypadku przeszacowania papiend wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dolychczasowa wartodd papieru wartosciowego wynikajaca z

ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia,

W przypadku papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu

wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, réznica pomiedzy ceng odkupu a ceng

nabycia papieru warto$ciowego. Wycena nastepuje metodg skorygowansej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efaktywnej stopy procentowej.

W przypadku zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do

odkupu wycenie podlega, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedadty, rdznica pomigdzy ceng odkupu a

ceng sprzedazy. Wycena nastepuje metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Diuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia

wykupu wyceniane sg metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej

stopy procentowej, powstalej jako rdznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng,
po jakiej Fundusz wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu notowania.

4, Wycena papierdw wartosciowych notowanych na zagranicznych rynkach

N

2)

Skiadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

a) wycenia sie w sposdb okreslony w pkt. 1-4 ,Wycena papierow wartoéciowych i praw majatkowych
notowanych na krajowych rynkach”, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego stosuje
sie odpowiednio postanowienia pkt. 5,

b} zagraniczne skladniki lokat wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku papierdw
nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sktadnik lokat jest denominowany i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w ktdrym
okreslane sq ostatnie dostepne kursy,

c} jezeli zagraniczne sktadniki lokat sg notowane lub denominowane w walutach, dla kidérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu, ich wartos¢ jest okre§lana w relacji do ostatniego dostepnego redniego
kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na moment wskazany w statucie Funduszu, w
ktarym okrestane sa ostatnie dostepne kursy.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w kidrej sq

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej

sg denominowane. Aklywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sig¢ w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank

Polski

5. Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone wedtug nastepujacych zasad:

1.

3.

4.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone jest w jgzyku polskim | w walucie poiskiej, zgodnie z
przepisami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz z formatem okreslonym przez
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Kwoly zamieszczone w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa podanych w szfukach i wartosci aktywdw netto na jednostkg¢ uczestnictwa oraz
wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa, ktdre podane sg w ztotych,
Sprawozdanie finansowe zawiera wynik z operacji Funduszu obejmujacy:

a. Przychody z lokat netio,

b. Zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat,

¢. Niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat,
Sprawozdanie finansowe przygotowane jest zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce
rachunkowosci Funduszu oraz wediug metod wyceny obowiazujacych na dzien bilansowy.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

Fall i

Wprowadzenie,

Zestawienie lokat,

Bllans,

Rachunek wyniku z operacji,
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bietacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajace ujgcia w sprawozdaniu
finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowymn:

Nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym,

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi asprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowyrni.

4. Dokonane korekly bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansows, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownod¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

c} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na drieri podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnosc co do mozliwodci
kontynuowania dzialalnosci. W rwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
zasadg kontynuacji dziatainosci.

6. Inne informacje nit wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na
ocena sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplyngc na
ocene sytuacji majgtkowsj, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowite] ekspozycji

Towarzystwo oblicza cathowits ekspozycje Funduszu zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw 2 dnia 20 lipca
2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dzialalnosdci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Catkowita ekspozycja Funduszu obliczana jest zgodnie z metods zaangazowania w rozumieniu
wyzZe] wymienionego rozporzadzenia.
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Millisdrid
Pawet Witkowski

Menadier Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wycerny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Padnion acdh tuionwnk Fundusz:

A STFISA
I REACLLLIIC AR
Czlonek Zarzqdu ESALIENS TFIS.A.
Podpisy osb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:
I 1
y Czionek Zarzgau
y xco Sp. z 0.0 ProService Finteco Sp. 2 o.0.
Warszawa, dnia 10 kwietnia 2018 roku
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH

1. Na dziefi 31 grudnia 2017 r. Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A, (,,Towarzystwo™)
zatrudniato 33 osoby,

2. Calkowita kwota wynagrodzenn wyplaconych przez Towarzystwo pracownikom w okresie
sprawozdawczym od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku:

— wynagrodzenie stale: 7.243.499,62 z}
— wynagrodzenie zmienne: 355.277,23 zt (warto$¢ odnoszaca si¢ réwniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie),
w tym wynagrodzenie wyplacone osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust I Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu altermatywnymi funduszami inwestycyjnymi:
— wynagrodzenie stale: 4.930.299,92 71,
— wynagrodzenie zmienne: 317.277,23 zt (warto$¢ odnoszaca sie réwniez do premii
wyplaconych w okresie sprawozdawczym za lata poprzednie).

3. Zgodnie z obowigzujacym w Towarzystwie Regulaminem wynagradzania pracownikowi Towarzysiwa
moze zosta¢ przyznana nagroda roczna, ktérej wysoko$c¢ jest uzalezniona od wynikow ostatniej oceny
okresowej pracownika. Przyznanie, kwota oraz termin platnoéci nagrody rocznej zalezne sa od uznania
pracodawcy.

4. Przyznanie wynagrodzenia zmiennego o0s0b zajmujacych stanowiska zwigzane z wykonywaniem
czynnosci istotnie wpiywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu, odbywa si¢ w oparciu o
nast¢pujace zasady z uwzglednieniem zasad, o ktérych mowa w pkt. 5:

a. podstawa okreslenia wysokodci wynagrodzenia zmiennego jest ocena wynikow pracy
uprawnionej osoby i danej jednostki organizacyjnej, przy uwzglednieniu ogélnych wynikéw
Towarzystwa. W odniesieniu do uprawnionych oséb majgcych istotny wplyw na dzialalnosé
Funduszu, w tym na decyzje inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, podstawg okreslenia
wysokosci wynagrodzenia zmiennego jest tak?e ocema wynikéw Funduszu. Przy ocenie
indywidualnych efektéw pracy uwzglednia si¢ kryteria finansowe i niefinansowe, a ogdlne
wyniki Towarzystwa lub Funduszu uwzgledniaja poziom ponoszonego ryzyka (w szczegdlnosci
ryzyka plynnosci, kredytowego, koncentracji), a takze opierajg si¢ na zbadanych sprawozdaniach
finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub Funduszu.

b. ocena wynikéw, o ktdérych mowa w pkt 4a, opiera sig¢ co do zasady o dane z ostatnich dwdch lat
obrotowych, a uprawnionych oséb zatrudnionych krécej niz dwa lata — o dane od momentu
odpowiednio nawigzania stosunku pracy lub powolania do organu. W odniesieniu do
uprawnionych oséb majacych istotny wplyw na dziatalnosé Funduszu, w tym na decyzje
inwestycyjne dotyczace portfela Funduszu, ocena wynikéw ponadto uwzglednia okres
umozliwiajacy uwzglednienie w niej rekomendowanego minimalnego czasu inwestycji w danym
Funduszu.

5. Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia zmiennego osobom zajmujacych stanowiska zwiazane z
wykonywaniem czynnodei istotnie wplywajacych na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu
uwzglednia si¢ nastgpujgce zasady:

a. Laczna wielko$¢ zmiennych skladnikow wynagrodzenia powinna uwzgledniaé potrzebe
zapewnienia dobrej 1 stabilnej sytuacji finansowej Towarzystwa, umozliwi¢ Towarzystwu
osiapanie odpowiedniej do ponoszonego ryzyka rentownosci kapitatu i zyskownosci netto omz
zapewnié optymalne uksztattowanie polityki ptacowej Towarzystwa.

b. Wysokoéé zmiennych skiadnikéw wynagrodzenia moze by¢ zmniejszana, a ich wyplata lub
nabycie prawa do instrumentéw finansowych wstrzymywane, pgdy Towarzystwo osigga
niezadawalajgce wyniki finansowe.

¢. Z zastrzezeniem pkt 5d, warunkiem nabycia prawa do odroczonych poszczegdlnych czesci
zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, o ile przewidziane sa w programie, jest pozostawanie w

Ph/



stosunku zatrudnienia lub petnienie funkeji czlonka organu Towarzystwa przez uprawniong osobe
na koniec danego roku obrotowepo.

d. Rozwigzanie przez Towarzystwo umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego z przyczyn
lezacych po stronie uprawnionej osoby, w tym na jego wniosek albo rozwiazanie umowy o prace
bez wypowiedzenia w trybie okreslonym w art. 52 kodeksu pracy powoduje, iz uprawniona osoba
traci prawo do nabycia odroczonych zmiennych skladnikéw wynagrodzenia.

e. Towarzystwo przyjmuje zasady wynagradzania umo2liwiajace jemu elastyczng polityke
dotyczacy zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, m.in. poprzez zapewnienie, Zze state skladniki
wynagrodzenia stanowig na tyle duzg czesé lacznej wysokodci sktadnikéw statych i zmiennych
wynagrodzenia, ze mozliwe jest zmniejszenie lub niewyplacenie sktadnikéw zmiennych.

f.  Zmienne skladniki wynagrodzenia sa wyplacane w sposéb przejrzysty i zapewniajacy efektywng
realizacjg Polityki wynagrodzen oséb, do ktérych zadaf nalezg czynnosci istotnie wptywajace na
profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszu.

6. Realizacja ,,Polityki wynagrodzen oséb, do ktdrych zadan nalezg czynnosci istotnie wplywajgce na profil
ryzyka Esaliens TFI lub zarzadzanych przez nig funduszy inwestycyjnych” (,,Polityka wynagrodzeni),
podlega przegladowi co najmniej raz w roku. Zgednie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30
sierpnia 2016 r. w sprawie szczegdlnych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka wynagrodzen w
towarzystwie funduszy inwestycyjnych, przeglad Polityki wynagrodzen dokonany zostat po raz pierwszy
w terminie do dnia 31 grudnia 2017 roku. W toku czynnosci wyjasniajacych w zakresie realizacji Polityki
wynagrodzen stwierdzono, i2 jej realizacja odbywa si¢ prawidlowo. Biorac pod uwage wyniki mportu
Rada Nadzorcza przygotowuje wlasny raport z oceny funkcjonowania Polityki wynagrodzen w
Towarzystwie i raz w roku przedstawia go Walnemu Zgromadzeniu Towarzystwa.

7. W dniu 4 grudnia 2016 roku Towarzystwo ustalilo Polityke wynagrodzen. Do dnia 31 grudnia 2017 roku
nie wprowadzono istotnych zmian do Polityki wynagrodzen.
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Informacje, o ktérych mowa w art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012

1. Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywow
mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wytgczeniem srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Udziat procentowy pozyczonych papierow wartosSciowych i towarow w aktywach ESALIENS Senior
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”), ktére mogg by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako
takie aktywa z wytgczeniem srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynosi 0%.

2. Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota bezwzgledna
(w walucie Funduszu) i jako odsetek zarzagdzanych aktywow Funduszu.

Na dzied sporzgdzanie sprawozdania finansowego Funduszu kwota aktywéw Funduszu bedgcych
przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych oraz
przedmiotem swapdéw przychodu catkowitego wynosi 0 PLN tj. 0% wartosci aktywéw Funduszu.

3. 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu zadnych zabezpieczen
z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych lub swapow
przychodu catkowitego.

4. 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta
oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdw przychodu catkowitego.

5. Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu otwartych
transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych lub swapdw przychodu catkowitego.

6. Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Funduszu odsetek otrzymanych przez Fundusz
zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwota
okre$long w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom wynosi 0%.

7. Zyski Funduszu z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotéwkowych w okresie sprawozdawczym t;.
od 01/01/2017 do 31/12/2017 wynoszg O PLN.

8. Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikow.



Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat w portfelu zadnych zabezpieczen
z tytutu zawartych transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych lub swapow
przychodu catkowitego.

9. Przechowywanie zabezpieczenn udzielonych przez Fundusz w ramach transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapow przychodu catkowitego.

Na dzien sporzadzanie sprawozdania finansowego Funduszu odsetek zabezpieczenn posiadanych na
odrebnych lub na wspdlnych rachunkach, lub na wszelkich innych rachunkach wynosi 0% wartosci
aktywow netto Funduszu.

10. Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w okresie sprawozdawczym tj. od
01/01/2017 do 31/12/2017.

A. Swapy przychodu catkowitego — nie dotyczy
B. Transakcje odkupu — nie dotyczy

C. Udzielenie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw — nie dotyczy

D. transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego- nie dotyczy

E. transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotng sprzedaz-kupno

I. Fundusz:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 396 209,10 PLN, co stanowi 100% tacznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

|. Zarzadzajacy Funduszu:

Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw
e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

lll. Strony trzecie:

e Zysk w wartosci bezwzglednej — 0 PLN, co stanowi 0% tgcznych zyskéw

e Koszty transakcji wynoszg 0 PLN, tj. 0% facznych zyskéw

Niniejsza informacja, nie jest czescig rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Stanowi wypetnienie obowigzku
wynikajacego z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenie (UE) nr 648/2012
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