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Wyniki

Subfundusz ESALIENS Obligacji w styczniu
wypracowat stope zwrotu w wysokosci +0,31%,
podczas gdy indeksy obligacji powiekszyty swoja
wartosc o +0,30%.

Niemal wszystkie banki centralne na
styczniowych posiedzeniach potwierdzity swoje
tzw. ,gotebie nastawienie” oraz podkreslity
koniecznosc¢ stymulowania gospodarek w celu
powrotu do normalnego profilu funkcjonowania.

Nadmiar pieniadza wykreowanego przez liczne
programy pomocowe oraz zwiekszone salda tzw.
»gotowki ostroznosciowe;j” powodowaty, iz spadki
cen miaty krétkoterminowy charakter. Sita
popytu na bezpieczne instrumenty byta znaczna.

Subfundusz posiada obecnie w swoim portfelu
obligacje emitowane lub poreczone przez Skarb
Panstwa, ktérych ceny w styczniu wzrosty.
Najsilniej drozaty dtugoterminowe obligacje,
zarowno o statym, jak i zmiennym
oprocentowaniu.

Pozycjonowanie portfela

Wypowiedz Prezesa NBP sugerujgca mozliwos¢
dalszego obnizania stop procentowych
prawdopodobnie spowodowana byta checig
wzmocnienia interwencji walutowych
przeprowadzanych w koncu roku w celu
ostabienia kursu polskiego ztotego.

Mimo iz prawdopodobienstwo takiej decyzji jest
niewielkie, inwestorzy przez jaki$ czas powinni
brac je pod uwage w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych. Z catej palety obligacji
skarbowych unikamy instrumentéw o krétkim
terminie zapalnosci, co jest zwigzane z bardzo
niska, czesto ekstremalnie niska,
dochodowoscig tego sektora i chwilowym
wyczerpaniem sie potencjatu dalszego wzrostu
cen. Ciagle atrakcyjne pozostajg tzw. obligacje
,covidowe” posiadajgce gwarancje Skarbu
Panstwa. Bardzo wysoka ptynnos$¢ naszego
portfela powoduje, ze staramy sie unikac
utrzymywania wysokiego salda gotéwkowego,
ktére negatywnie wptywatoby na wyniki.

Taktyka/Strategia na przysztos¢

Otoczenie bardzo niskich stép procentowych
powinno utrzymac sie w dtuzszej perspektywie.
Nie zaktadamy istotnych zmian wyceny polskich
obligacji skarbowych, dlatego obecna strategia
konstrukcji portfela opartej o najbardziej
dochodowe instrumenty z grona obligacji
skarbowych i gwarantowanych przez Skarb
Panstwa wydaje sie by¢ optymalna. Brak
oprocentowania depozytéw i koszty podatku
bankowego powoduja, ze sektor bankowy
wprowadza liczne optaty, by zniecheci¢
klientow do utrzymywania nadmiernych stanéw
gotéwkowych, co owocuje systematycznym
naptywem nowych srodkéw na rynek funduszy
inwestycyjnych. Nie bez znaczenia jest réwniez
program PPK, ktéry z miesigca na miesiac
odgrywat bedzie wieksza role w stabilizacji
popytu na obligacje skarbowe. Wydaje sie, ze
tylko znacznie wyzsze rentownosci na rynkach
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kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony), kapitat wtasny w wysokosci 35 828 887,15 zt (dane zaudytowane).
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bazowych bedg w stanie ostabi¢ popyt na polskie obligacje skarbowe.

Stan na 31.01.2021 r. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA. Wyniki dla jednostki uczestnictwa
kategorii A subfunduszu. Historyczne wyniki nie s3 wyznacznikiem przysztych rezultatow inwestycji.

WAZNE INFORMACJE

Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyna podstawa do podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Obligacji (,subfundusz”), wydzielonego w
ramach ESALIENS Parasol FIO (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym oraz w kluczowych
informacjach dla inwestoréw, ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.Esaliens.pl, w
poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul.
Bielanska 12, 00-085 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje dla inwestorow
zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty,
optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac sie z
kluczowymi informacjami dla inwestoréw dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa
subfunduszu, jak roéwniez z prospektem informacyjnym funduszu. Inwestowanie w fundusze
inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajacym z wahain cen na rynkach, zmian wysokosci stép
procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki subfunduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki subfunduszu nie uwzgledniajag podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu
zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych
optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od
wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego
celu inwestycyjnego subfunduszu ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz moze
lokowac wiecej niz 35% wartosci aktywéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju lub Europejski Bank
Inwestycyjny oraz w papiery wartoSciowe emitowane przez panstwo cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego. Fundusz moze
ponadto lokowaé wiecej niz 35%wartosci aktywoéw subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Europejski Bank Centralny i Unie Europejska. Niniejszy materiat ma
wytacznie charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie
prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks
cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresdci zawarte w materiale
nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na
rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujagc z najwyzsza
starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
materiale wyrazajg wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dnia
18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego).
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