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ESALIENS AKCJI

SUBFUNDUSZ WYDZIELONY W RAMACH ESALIENS PARASOL FIO

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu. Czynniki
ryzyka zwiazane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie
funduszu.

Cosie dziato narynku?

Rynek akcji w maju 2024 roku przyniést wzrosty na zdecydowanej
wiekszosci indekséw akcyjnych. Wielko$¢ wzrostow réznita sie istotnie
w zaleznosci od kraju i sektora. Najwazniejsze czynniki wptywajace na
ruchy rynkowe byty podobne jak we wczesniejszych miesigcach, czyli
wcigz zmieniajace sie przewidywania odnos$nie $ciezki zaostrzania (lub
tez konca cyklu) polityki FEDu w USA, informacje makroekonomiczne

i polityczne z Chin, konflikt rosyjsko - ukrainiski oraz pogorszenie
sytuacji na Bliskim Wschodzie. W strefie euro Europejski Bank
Centralny praktycznie juz zapowiedziat obnizke stép procentowych

na posiedzeniu, ktére odbedzie sie 6 czerwca. W Polsce inflacja jeszcze
pozostaje w dopuszczalnym pasmie odchylen od celu inflacyjnego,

lecz zaczyna rosngc. Polskie mate i Srednie spoiki cieszyty sie duzymi
wzrostami, a sektor bankowy doswiadczyt korekty. Sezon wynikéw

za pierwszy kwartat zbliza sie do konca, a polskie spotki zaskakujg
inwestorow pozytywnymi wynikami. W opisywanym okresie indeks
WIG (w PLN) urést o 2,06%, WIG20TR (w PLN) o 1,20%, MWIG40

(w PLN) 0 4,20%, SWIG80 (w PLN) 0 1,78%, WIGBANK spadt 0 3,9%,
S&P 500 (w USD) wzrést o 4,8%, DAX (w USD) o 4,8%.

Co sie wydarzyto w funduszu?

Esaliens Akcji w maju 2024 roku wzrdst 0 5,22%. W czesci akcyjnej
funduszu alokacja w akcje byta przewazona wzgledem poziomu

neutralnego. Jednoczesnie pozytywnie dla funduszu zagrata selekcja,
PIOTR GRZYBOWSKI, CFA w szczegolnosci udziat akcji polskich srednich i matych spétek, ktére
Dyrektor Inwestycyjny zanotowaty w maju dobre wyniki . Drugim najlepszym sektorem, ktory

najbardziej pozytywnie wptynat na wynik funduszu, byt sektor
konsumpcji detaliczne;j.

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w maju 2024 starat sie przystosowac portfel
do zmieniajacego sie rynku. Zarzadzajacy buduje pozycje poprzez
kontrakty futures na WIG20, zmniejszajac niedowazenie do spétek

z tego indeksu. Dodatkowo zmniejsza ekspozycje na spotki
konsumenckie z gorszymi wynikami. Fundusz zwiekszat pozycje

w poszczegolnych spétkach z sektora gier wideo, IT i energetycznego.
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Perspektywy

Uwazamy, ze rynek jest wcigz jest wyceniany
tanio, a sentyment inwestorow do rynku akgji
jest pozytywny. Szacujemy, ze do korca roku
indeksy gietdowe moga osiggnac nowe
rekordowe poziomy, oczywiscie po drodze

z mozliwymi korektami, podobnymi do obecne;j.

Jest to dobry moment na dalszg akumulacje
akcji i zwiekszenie ekspozycji na rynek polski.
Dodatkowo kontynuacja naptywu kapitatu
zagranicznego jest korzystnym trendem, ktéry
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moze potrwac do nadejscia duzych ofert

na rynku pierwotnym (IPO), przyciagajacych
uwage inwestoréw. Oczekujemy, ze najwiecej
IPO odbedzie sie na poczatku jesieni,

co spowoduje zast6j indekséw, ale kluczowa
role odegra wtedy selekcja. Strategia
inwestycyjna funduszu pozostaje niezmienna.
Dazymy do maksymalizacji wartoscidla
inwestorow przez przemyslane wybieranie
spotek posiadajgcych potencjat wzrostu

i wyceniane ponizej swojej rzeczywistej
wartosci.
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charakter biznesowy, a zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow
finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy
traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
zrodta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie ich
autorow. ESALIENS TFI SA dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




