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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - FTGF MARTIN CURRIE

GLOBAL EMERGING MARKETS FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane
sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Co dziato sie na rynku?

e Rynki wschodzace (EM) jako catosc¢ odnotowaty
w pazdzierniku spadki. Wiekszos¢ krajow z rynkow
wschodzacych byta staba zaréwno na rynkach
azjatyckich, jak i latynoamerykanskich - rzadkim
wyjatkiem byt Tajwan, ktéremu sprzyjata mocna
pozycja Taiwan Semiconductor Manufacturing
Company. Nawet rynki takie jak Indie (zwykle
osiagajace dobre wyniki bezwzgledne i wzgledne)
byty stabe. Po ogtoszeniu bodZzcéw stymulacyjnych
w Chinach doszto réwniez do realizacji zyskow.
Jak dotad wskazniki aktywnosci biznesowej byty
konstruktywne, ale pojawito sie pewne
rozczarowanie, ze nie ogtoszono formalnego bodzca
fiskalnego.

o W skali miesigca jednostki A USD ACC funduszu
stracity -3,93%, a jego benchmark, indeks MSCI
Emerging Markets Index-NR, -4,45.

Co dziato sie w subfunduszu bazowym?

e Do spoétek, ktdre wzmocnity wynik funduszu,
zaliczaty sie spétki Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company (TSMC), Globant i Quanta

- wszystkie spotki z branzy technologii
informatycznych. Komentarz TSMC byt
konstruktywny w odniesieniu do dtuzszego

i szerszego cyklu biznesowego napedzanego sztuczna
inteligencja (Al). Globant takze widzi ,silniejszy

na dtuzej” kolor w swoich prognozach przychodéw

w 2025 r.; ro$nie pewnosc, ze firmie uda sie
kontynuowac trajektorie wzrostu przychodéw rzedu
potowy ostatniej dekady w zwigzku z rosngcym
zapotrzebowaniem na transformacje cyfrowa. Ros$nie
pewnosé, ze Quanta bedzie w stanie odnies¢ korzysci
jako dalszy gracz w dziedzinie sztucznej inteligencji,

generujacy duze krétkoterminowe przychody
z serwerow Al.

e Straty w tym miesigcu pochodzity od spoétek
Titan Co. Ltd., Antofagasta i Maruti Suzuki. Titan
odnotowuje utrzymujaca sie silng dynamike
przychodéw, jednak wyzszy poziom cen ztota

ma pewien wptyw na marze spétki. Na Antofagaste,
producenta miedzi, wptyw miaty nizsze prognozy
produkcji na 2025 rok. Niemniej jednak, ceny miedzi
W ciggu miesigca utrzymywaty sie na stosunkowo
stabilnym poziomie. Maruti Suzuki w dalszym ciagu
zwieksza sprzedaz samochodoéw i zwigksza
konkurencyjnos¢, wprowadzajac nowe modele.
Spodtka doswiadcza jednak wyzszych cen surowcéw
i rosnacych rabatéw, co wptywa na jej marze.

Jakie sg perspektywy?

e Podczas gdy inwestowanie na rynkach
wschodzacych byto w ostatnim czasie trudne

i inwestorzy moga odczuwac pokuse, by odwrdcic sie
od tego segmentu, zespdt zarzadzajacy uwaza,

ze istniejg powody, by wierzy¢, ze perspektywy

sg dobre. Zdaniem zarzadzajacego, w warunkach
spowalniajgcego globalnego wzrostu gospodarczego
i szczytowych stép procentowych, akcje spotek
wzrostowych sa dobrze przygotowane, aby sie wybi¢
pod wzgledem wynikow.

e Amerykanskie akcje wzrostowe juz zaczety osiagac
lepsze wyniki, zas akcje wzrostowe z rynkéw
wschodzacych musza jeszcze nadrobic zalegtosci.

W rzeczywistosci strategia wartosciowa
przewyzszata spotki wzrostowe na rynkach
wschodzacych przez ostatnie trzy lata.

e Zarzadzajacy uwaza, ze stworzyto to atrakcyjne
wyceny dla akcji wzrostowych z rynkéw
wschodzacych. Zarzadzajacy uwaza takze,
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ze nieporozumienia stwarzajg mozliwosci w Chinach.
Kluczowym czynnikiem hamujacym stopy zwrotu

z rynkow wschodzacych byty wyniki rynku
chinskiego. Zarzadzajacy uwaza, ze istnieje wiele
btednych przekonan na temat Chin, co z kolei
prowadzi do istotnych rozbieznosci miedzy cenami
akcji a fundamentami. Mozna dostrzec oznaki
naprawy sytuacji geopolitycznej i bardziej przyjazne
dla akcjonariuszy komunikaty dotyczace prywatnych
przedsiebiorstw w tym kraju. W zwigzku z tym
inwestorzy powinni zweryfikowa¢ swoje ostrozne
podejscie do Chin w obliczu bezprecedensowe;j
rozbieznosci miedzy cenami akcji a fundamentami.

e Wreszcie, zarzadzajacy dostrzega mozliwosci
strukturalne w branzy technologicznej i w Indiach.
W dtugim terminie sektor technologiczny byt
najlepiej radzacym sobie sektorem na rynkach
wschodzacych i stanowi okoto jednej pigtej indeksu
MSCI Emerging Markets Index. Zarzadzajacy uwaza,
ze sektor ten pozostaje atrakcyjna dtugoterminowa
okazja. Pomimo narracji zwigzanych z onshoringiem
(zmiana w lokalizacji produkcji), w rzeczywistosci
globalny tancuch dostaw technologii nadal w duzym
stopniu opiera sie na spétkach z krajow
wschodzacych. Spotki te maja zasadnicze znaczenie
dla rozwoju globalnych technologii, zapewniaja
inwestorom réznorodne mozliwosci i sg wyceniane
znacznie nizej niz ich amerykanskie odpowiedniki.
W miedzyczasie zarzadzajacy uwaza, ze Indie
stanowig najwieksza szanse gospodarcza na $wiecie,
poniewaz nadszedt czas na wykorzystanie ich
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dywidendy demograficznej. Co wazne, w kraju

tym istniejg wielkie mozliwosci, biorac pod uwage
obecnos¢ spotek o dtugoterminowym potencjale
wzrostu strukturalnego i dobrze ocenianych
zarzadach. Naleza do nich producenci detaliczni
luksusowych towardéw, wykorzystujacy potege
technologii na rynku historycznie uzaleznionym

od obstugi osobistej, banki detaliczne i korporacyjne
docierajace do historycznie stabo spenetrowanych
czesci rynku przy uzyciu technologii i innowacyjnych
praktyk biznesowych, czy tez wiodace w branzy

globalne firmy surowcowe, ktére wprowadzaja
pozytywne zmiany w sektorze opdzZnionym pod

wzgledem ochrony srodowiska. Menedzer spodziewa

sie, ze tego typu spotki beda nadal korzystac na fali

indyjskich mozliwosci gospodarczych.

Listopad 2024

Top 10 w portfelu (31.10.2024) (%)

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 8,63
Tencent Holdings Ltd 7,62
Samsung Electronics Co Ltd 5,98
HDFC Bank Ltd 3,95
ICICI Bank Ltd 3,76
SK Hynix Inc 3,60
Meituan 2,99
MediaTek Inc 2,87
Reliance Industries Ltd 2,74
Titan Co Ltd 2,29

Spotkiiinne pozycje, ktére miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Akcje

Sektory

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company

Luksusowe dobra konsumpcyjne

+ Globant Przemyst
Quanda Finanse
Titan Co. Ltd. IT

- Antofagasta Surowce
Maruti Suzuki Farmacja

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz dazy do osiggniecia wynikéw jak najbardziej zblizonych do osigganych przez FTGF Martin Currie
Global Emerging Markets Fund. Wartos$¢ aktywoéw netto subfunduszu ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych
moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia. Subfundusz jest aktywnie zarzadzany.

Subfundusz bazowy inwestuje co najmniej 80% swoich aktywoéw w akcje spétek, ktdre znajduja sie w krajach
objetych indeksem MSCI Emerging Markets Index lub czerpig przewazajaca czes¢ swoich przychodéw z tych
krajéw. Inwestycja taka moze dotyczy¢ bezposrednio akcji lub kwitéw depozytowych instrumentéw pochodnych
(ktorych wartos¢ jest pochodng wartosci innych aktywow). Indeks rynkéw wschodzacych bedacy benchmarkiem
zagranicznego subfunduszu obejmuje spoétki o duzej i Sredniej kapitalizacji z ponad 20 panstw rynkow
wschodzacych, przy czym zagraniczny subfundusz moze réwniez inwestowac w papiery wartosciowe, ktére nie sg
objete benchmarkiem. Fundusz zazwyczaj inwestuje w 40 do 60 spétek. W ramach subfunduszu bazowego zespot
zarzadzajacy stosuje proces selekcji spotek w oparciu o kryteria doboru uwzgledniajace czynniki ESG.
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Partner strategiczny

- FRANKLIN
D.rempieon  ESALIENS

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACIJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE
Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO
MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych (,subfundusz"), wydzielonego w ramach ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”), zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID),
ktore sa dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak
réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny
funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko
uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy
zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu
i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od
dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe (z zastrzezeniem tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych) lub instrumenty rynku pienieznego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF Martin Currie Global Emerging Markets Fund, wyodrebnionego
w ramach Franklin Templeton Global Funds plc. Subfundusz bazowy, stanowigcy podstawowy przedmiot lokat,
okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Wartos$¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie
znaczng zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter
promocyjny, a wykresy, diagramy i zestawienia w nim zawarte nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie
stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego
i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust.
1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji
inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji,
ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak
gwarancja, iz sa one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych - obliczenia wtasne ESALIENS TFI SA,
a w czesci dotyczacej subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzien sporzadzenia
niniejszego materiatu. Zrédtem informacji o profilu zysku/ryzyka sa Kluczowe Informacje dla Inwestorow
subfunduszu ESALIENS Akcji Rynkéw Wschodzacych. ESALIENS TFI SA, ktére zarzadza funduszem ESALIENS
Parasol Zagraniczny SFIO, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




