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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ
BAZOWY - FTGF WESTERN ASSET GLOBAL MULTI STRATEGY FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép
zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych

Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Co dziato sie na rynku?

e Liczne czynniki spowodowaty, ze rentownos¢
Swiatowych obligacji rzadowych znacznie wzrosta
w ciggu miesiaca, a dolar amerykanski umocnit sie.
Lepsze od oczekiwan dane gospodarcze z USA,

w szczegdblnosci z rynku pracy, sprawity,

ze inwestorzy wstrzymali sie z przewidywang liczbg
obnizek stop procentowych ze strony Rezerwy
Federalnej (Fed). Rentownosci krotkoterminowych
amerykanskich obligacji skarbowych wzrosty,

a krzywa dochodowosci ulegta sptaszczeniu.
Przewidywania na nadchodzace wybory
prezydenckie w USA wskazywaty na zwiekszone
prawdopodobienstwo wygranej Partii
Republikanskiej i dziataty jako dodatkowy katalizator
tych ruchéw na rynku. Obligacje korporacyjne

w duzej mierze zlekcewazyty zmiennos¢ obligacji
rzadowych. Wsparciem byta silna aktywnos¢
gospodarcza w USA, a takze oznaki obiecujgcego
sezonu wynikéw za trzeci kwartat. Spready obligacji
korporacyjnych na $wiecie zakonczyty miesiac
wezszymi wartosciami. Amerykanskie papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg odnotowaty
ujemna nadwyzke stép zwrotu w zwigzku

ze wspomniang wczesniej zmiennoscia i perspektywa
mniejszych obnizek stép procentowych przez Fed.
Tymczasem rentownos¢ obligacji rzadowych
lokalnych rynkéw wschodzacych (EM) podazata

W ciggu miesigca za trendami wzrostowymi na
rynkach $wiatowych.

o W ciggu miesiaca jednostka funduszu A USD DIS
(D) przyniosta strate w wysokosci-1,55%, a jego
benchmark - 50% Bloomberg Global Aggregate
Index USD, 25% JP Morgan EMBI Global Diversified
Index i 25% Bloomberg US Corporate High Yield
Index -1,24 %.

Co dziato sie w funduszu?

e Dtuga ekspozycja na akcje w USA miata negatywny
wptyw na wyniki, poniewaz wzrosty one w ciagu
miesiaca.

e Fundusz utrzymat ekspozycje na wybrane kraje
rynkéw wschodzacych, takie jak Brazylia, Indonezja,
Indie, Meksyk, Polska i Republika Potudniowej Afryki.
Ekspozycja na obligacje rynkéw wschodzacych
ogolnie obnizyta stope zwrotu.

e Ekspozycja na obligacje korporacyjne o ratingu
inwestycyjnym oraz, w umiarkowanym stopniu,
wysokodochodowe obligacje korporacyjne miata
negatywny wptyw na wynik.

e Ekspozycja funduszu na jen japonski i waluty
rynkéw wschodzacych miata negatywny wptyw
na wyniki funduszu.

e Do wynikéw przyczynita sie pozytywnie alokacja
kredytéw bankowych.

Jakie sg perspektywy?

e Bazowy scenariusz zespotu zarzadzajacego zaktada
dalsze ostabienie globalnego wzrostu i spadek inflacji,
z wiekszym naciskiem na dezinflacje ustug. Inflacja
cen towaroéw ksztattuje sie umiarkowanie ponizej
poziomu sprzed pandemii, ale w obliczu utrzymujacej
sie presji deflacyjnej ze strony Azji trudno dostrzec
znaczacy, trwaty wzrost. Inflacja w sektorze ustug
pozostaje podwyzszona, ale presja ptacowa maleje

w miare ostabiania sie rynkow pracy i spowalniania
popytu w sektorze ustug.

o W wiekszosci gospodarek rozwinietych inflacja
bazowa jest bliska celu, co umozliwito bankom
centralnym obnizanie podstawowych stép
procentowych w miare zmniejszania sie obaw

o inflacje przy jednoczesnym wzros$cie obaw o wzrost
gospodarczy. Wzrost gospodarczy w Stanach
Zjednoczonych spowalnia, a w pozostatych czesciach
Swiata utrzymuje sie na statym poziomie.
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Jednoczesnie nizsze stopy procentowe i niedawny wyceny majg obecnie mniejszg przewage w zakresie
chinski pakiet stymulacyjny powinny zmniejszy¢ rentownosci, aby zrownowazy¢ potencjalne ryzyko
obawy przed recesja. makro i polityczne w przysztosci. Dtug z rynkéw

o Sektory spreadéw radza sobie dobrze wschodzacych wydaje sie pozostac zasadniczo

i zarzadzajacy spodziewa sie, ze tak bedzie dale;j, atrakcyjny, jednak zaréwno wewnetrzne, jak

jesli trajektoria spadkowa pozostanie tagodna, i zewnetrzne czynniki ryzyka politycznego
adezinflacja ustug bedzie kontynuowana. Jednak uszczuplaja wyniki w niektorych krajach.

Pozycje, ktére miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Alokacja aktywoéw Waluta
Ekspozycja na kredyty bankowe -

+ - B

Dtugie duration Dtuga ekspozycja na jen japonski

- Ekspozycja na obligacje rynkéw wschodzacych Ekspozycja na wybrane waluty rynkéw wsch.
Alokacja w obligacjach korporacyjnych wysokodochodowych i o ratingu inwest.

Cel inwestycyjny i opis subfunduszu bazowego

Celem funduszu jest maksymalizacja catkowitej stopy zwrotu dzieki dochodowi oraz wzrostowi wartosci kapitatu
poprzez inwestycje przede wszystkim w spektrum papieréw dtuznych o statym dochodzie z krajéw rozwinietych,
ale tez rynkéw wschodzacych, notowanych lub oferowanych w USD, dolarach, jenie japoriskim, funcie brytyjskim,
euro, a takze innych walutach.

Partner strategiczny

- FRANKLIN
#.- TEMPLETON ESALIENS

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA
FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE STANOWI INFORMACII
KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI
NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Globalnych Papieréw Dtuznych (,subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach
dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa).
Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji,
wskazujg ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem
w subfundusz nalezy zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki
uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem
wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki
funduszu nie stanowiag gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja
podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna
stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera
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prospekt informacyjny. Wysokosc¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty
oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego
funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
Srodkow. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa
subfunduszu FTGF Western Asset Global Multi Strategy Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Global
Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy traktowac jako ilustracje, nie
prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak
rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub
ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych
na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA,
zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnial8.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




