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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ BAZOWY
FTGF CLEARBRIDGE INFRASTRUCTURE VALUE FUND

FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund

Celem subfunduszu bazowego jest osiggniecie
dtugoterminowego stabilnego wzrostu wartosci
aktywow, na ktory sktadaja sie regularne i state
wzrosty dochodéw i kapitatu, poprzez inwestycje
w akcje globalnych firm infrastrukturalnych.
Fundusz inwestuje co najmniej 80% swoich
aktywow w akcje spotek infrastrukturalnych

z catego Swiata, w tym firm z krajéw rozwinietych
i rynkow wschodzacych.

Data powstania funduszu - 09.12.2016
Benchmark - OECD G7 CPIl + 5,5%

Infrastruktura osiggneta w maju lepsze wyniki niz
globalne akcje. Obu rynkom pomogt silny sektor
uzytecznosci publicznej, drugi najlepszy w indeksie
S&P 500 w tym miesigcu, ktory zyskuje, gdy
inwestorzy zaczynaja doceniac rosnace
zapotrzebowanie na energie ze strony centréw
danych obstugujacych sztuczng inteligencje (Al).
Czynnik ten pomdgt réwniez w osiagnieciu wysokich
stop zwrotu z akcji spétek z sektora energii
odnawialnej, ktérych wynik byt pierwszy w indeksie
S&P Global Infrastructure Index. W obliczu
stabnacych wskaznikéw inflacji, umiarkowany spadek
rentownosci obligacji w ostatnich tygodniach pomégt
sektorom defensywnym i zorientowanym

na rentownos¢, takim jak wieze komunikacyjne.
Stabnace ozywienie ruchu w Japonii odbito sie

na wynikach w rozwinietym regionie Azji i Pacyfiku,
podczas gdy obawy o mozliwg interwencje rzadu

w Brazylii odbity sie na wynikach w Ameryce
tacinskiej.

W ujeciu regionalnym, Stany Zjednoczone i Kanada
byty najwiekszymi dostawcami energii w tym
miesigcu, z amerykanskim przedsiebiorstwem
energetycznym NextEra Energy i amerykanska firma
telekomunikacyjng American Tower na czele.
NextEra Energy (NextEra) jest zintegrowanym
przedsiebiorstwem uzytecznosci publicznej

z regulowanym przedsiebiorstwem uzytecznosci
publicznej dziatajagcym na Florydzie i jest
najwiekszym przedsiebiorstwem wiatrowym w USA.
Regulowana dziatalno$¢ NextEra, w tym Florida
Power & Light, obstuguje dziewie¢ milionéw ludzi

w stanie Floryda. Cena akcji NextEra skorzystata

Z pozytywnego odczytu popytu na energie

i odnawialne zrédta energii w wyniku rozwoju
centréw danych dzieki sztucznej inteligencji.
American Tower jest wiodacym niezaleznym
wtascicielem, operatorem i deweloperem
infrastruktury tacznosci bezprzewodowej i radiowo-
telewizyjnej. Firma posiada 41 000 obiektéw

w Stanach Zjednoczonych i kolejne 139 000
obiektéw w 19 krajach, gtéwnie na rynkach
wschodzacych (75 000 w Indiach, 40 000 w Ameryce
tacinskieji 18 000 w Afryce). Akcje osiggnety lepsze
wyniki, poniewaz rynek faworyzowat defensywne
sektory, podczas gdy akcje wiez, ktére sg szczegdlnie
wrazliwe na stopy procentowe, skorzystaty réwniez
ze spadku rentownosci obligacji. Japonski operator
kolejowy East Japan Railway i brazylijskie
przedsiebiorstwo energetyczne Eletrobras byty
najwiekszymi stratami funduszu. East Japan Railway
(JR East) jest najwiekszym pasazerskim operatorem
kolejowym w Japonii. Przewozac 17 milionow
pasazeréw dziennie, JR East obstuguje linie szybkiej
kolei Shinkansen na pétnoc od Tokio, a takze pociagi
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podmiejskie w sieci metropolitalnej Tokio. Cena akgcji
JR East spadta, gdy ozywienie ruchu w Japonii
ustabilizowato sie i wydawato sie nowa norma.
Centrais Elétricas Brasileiras SA (Eletrobras) jest
jednym z najwiekszych brazylijskich zintegrowanych
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej, dziatajagcym
w segmentach wytwarzania i przesytu energii.
Eletrobras byt stabszy w maju, gdy decyzja
prezydenta Luli o zaproponowaniu zmiany

na stanowisku dyrektora generalnego Petrobras
wywotata obawy o mozliwg interwencje rzadu

w bytej spdtce panstwowej Eletrobras. Od tamtej
pory rozmawialiSmy ze spdtka, by zapewni¢, Ze tak sie
nie stanie. Niemniej jednak pewne obawy pozostaja.

Ogodlnie rzecz biorac, zachowujemy réwnowage
pomiedzy przedsiebiorstwami uzytecznosci
publicznej podlegajacymi raczej defensywnym
regulacjom a spétkami infrastrukturalnymi, bardziej
wrazliwymi na PKB.

Partner strategiczny
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Inflacja wykazuje tendencje spadkowa dzieki
ochtodzeniu w takich obszarach, jak inflacja ptac

i czynsze, co prowadzi do rosnacego przekonania
uczestnikéw rynku, ze jestesmy na koncu cyklu
podwyzek stop procentowych, a teraz oczekujemy
poczatku cyklu obnizek stép. Uwazamy, ze moze

to by¢ poczatek zwrotu dla wielu naszych
dtugoterminowych aktywow, ktére osiggaty gorsze
wyniki przez wiekszos$¢ 2023 r., takich jak wieze

i odnawialne zrédta energii. Niezaleznie

od krétkoterminowego szumu, jestesSmy pozytywnie
nastawieni do dtugoterminowych aktywow
optacanych przez uzytkownika korncowego, takich
jak lotniska. Przedsiebiorstwa uzytecznosci
publicznej powinny nadal czerpac korzysci

z elektryfikacji, wzrostu odnawialnych zrédet energii,
a ostatnio wyzszego zapotrzebowania na energie
elektryczna w centrach danych, a my pozostajemy
konstruktywnie nastawieni do tego sektora, biorac
pod uwage obnizone wyceny.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIAtU

SPOCZYWANA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Infrastruktury (,subfundusz”), wydzielonego w ramach
ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sa w prospekcie informacyjnym i w kluczowych
informacjach (KID), ktére s3 dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegdlnych
punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul. Warecka 11A, 00-
034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje
niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w funduszu, koszty, optaty i informacje
o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac sie z kluczowymi informacjami (KID),
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dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu i z prospektem funduszu.
Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji
osiaggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniajg podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu
zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych
optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona
od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji
wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego
celuinwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu
musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Fundusz lokuje aktywa
subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
(z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty
uczestnictwa subfunduszu FTGF Clearbridge Infrastructure Value Fund, wyodrebnionego w ramach
Franklin Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktory
nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy
zdnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte
W niniejszym materiale, wyrazaja wytacznie opinie ich autoréw. Zrédto danych w czeéci dotyczacej
subfunduszu bazowego - oficjalne materiaty tego subfunduszu, stan na dzieh sporzadzenia niniejszego
materiatu. ESALIENS TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r.
wydanej przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




