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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewidujg przysztych stép zwrotu.
Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach
(KID) oraz prospekcie funduszu.

[ 2%

ANDRZEJ BIENIEK, CFA

Cosie dziato narynku?

Rynek akcji w kwietniu 2024 roku przyniést polaryzacje pomiedzy
zachowaniem réznych globalnych indekséw, a polskim rynkiem
gietdowym. Obecnie jesteSmy na koncu sezonu wynikéw w USA

i na razie spétki z indeksu SP500 zaskakujg pozytywnie tzn. pobijaja
rynkowy konsensus na zysku netto o prawie 9%, zwiekszajac swoje
zyski jednoczesnie 0 5,5% r/r. Sentyment inwestoréw jednak kreowany
byt przede wszystkim oczekiwaniami w zakresie ilosci i szybkosci ciec¢
stop procentowych przez amerykanski bank centralny FED.

Ate oddalaja sie coraz bardziej w czasie. Obecnie pewna jest tylko
jedna obnizka w czwartym kwartale biezacego roku, co w poréwnaniu
do szesciu obnizek prognozowanych na poczatku tego roku stanowi
dos¢ znaczg zmiane. To wszystko sprawito, ze zaréwno indeks SP500,
jak i NASDAQ zanotowaty wysokie straty, odpowiednio 4,16% oraz
4,46%. Nieznacznie lepiej zachowywaty sie indeksy europejskie. DAX
spadt o 3,03%, a francuski CAC 0 2,69%. Na tym tle bardzo dobrze
prezentowaty sie polskie indeksy, zwtaszcza segment duzych spotek,
reprezentowany przez indeks WIG20, ktéry w poprzednim miesigcu
wzrést 0 1,65%. W tym samym czasie indeksy matych i $rednich
przedsiebiorstw mWIG40 oraz sWIG80 spadty nieznacznie

o odpowiednio 0,65%i0,13%.

Dyrektor Inwestycyjny

Co sie wydarzyto w subfunduszu?

LT GRZYBOWSK.I’ CFA Esaliens Matych i Srednich Spétek w kwietniu 2024 roku wzrést
Dyrektor Inwestycyjny . . X . L. . ..
00,11%. Odpowiednie pozycjonowanie alokacyjne i selekcja akgji

pozwolita w powyzej opisanym otoczeniu osiggnac pozytywny rezultat.

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w kwietniu 2024 zwiekszat ekspozycje

w akcje spétek technologicznych. Dodane do portfela zostaty réwniez
walory z segmentu budownictwa, ktére powinny korzystac¢ na srodkach
pochodzacych z Krajowego Planu Odbudowy z Unii Europejskiej.
Zwiekszany byt takze udziat segmentu spétek konsumenckich, ktére
moga sobie dobrze radzi¢ w obecnym otoczeniu wysokich realnych
wzrostéw $redniego wynagrodzenia w gospodarce.
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Jakie s perspektywy? oddalajacych sie perspektyw obnizek stép
procentowych w USA. Ostatnie spadki
dyskontuja juz duzo ztych informacji i stanowia
raczej okazje do zwiekszania zaangazowania

w te klasy aktywow. Na rynek polski pozytywnie
dziata caty czas relatywnie silna gospodarka,
ktéra ma duze znaczenie dla spétek o matej

i Sredniej kapitalizacji.

Uwazamy, ze rynek akcji polskich matych

i Srednich spétek wciaz jest atrakcyjnie
wyceniany i stanowi jedna z najlepszych opcji
dla inwestoréw poszukujacych ekspozycji

na akcje. Sentyment inwestoréw do rynku
udziatowego jest nadal pozytywny, pomimo
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