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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ BAZOWY
FTGF ROYCE US SMALL CAP OPPORTUNITY FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych
stop zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sg
w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund

...dazy do zapewnienia dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie
co najmniej 70% aktywow netto

w zdywersyfikowany portfel akcji emitowanych
przez amerykanskie spoétki o matej i mikro
kapitalizacji (tj. o kapitalizacji nie wiekszej niz
najwieksza spétka, na bazie kapitalizacji
rynkowej, w indeksie Russell 2000 w momencie
jego ostatnich notowan), ktére s3 notowane

na rynkach regulowanych w Stanach
Zjednoczonych. Zespot zarzadzajacy
wykorzystuje analize fundamentalna do
zarzadzania aktywami subfunduszu i inwestuje
W papiery wartosciowe spotek, ktore sg
notowane znaczaco ponizej szacowanej biezacej
wartosci.

Co dziato sie narynku?

Amerykanski rynek akcji wzrastat w sierpniu
czwarty miesiac z rzedu i zakonczyt ten okres
blisko rekordowego poziomu. Nie obyto sie
jednak bez okreséw zmiennosci, biorac pod
uwage mieszane dane ekonomiczne

i niepewnosc co do przysztej polityki
monetarnej Rezerwy Federalnej (,Fed”).
Ostatecznie indeks S&P 500 (Indeks) zyskat

w sierpniu 2,43%, zwiekszajac swojg stope
zwrotu od poczatku roku do 19,53%. Zwyzka
na rynku byta szeroko zakrojona, poniewaz
dziewiec sektoréw w ramach indeksu wzrosto
(na czele z podstawowymi towarami
konsumpcyjnymi, nieruchomosciami i opieka
zdrowotng), a dwa spadty (energia i luksusowe
dobra konsumpcyjne). Drugi odczyt
Departamentu Handlu Stanéw Zjednoczonych
dotyczacy rocznego wzrostu produktu
krajowego brutto (PKB) w drugim kwartale
2024 r. wynidést 3,0%, w poréwnaniu

ze wstepnymi szacunkami na poziomie 2,8%

w poprzednim kwartale. Pojawity sie jednak
oznaki stabosci, poniewaz bezrobocie w lipcu
wzrosto do 4,1%, najwyzej od grudnia 2021
roku. Ponadto dziatalnos$¢ produkcyjna
skurczyta sie pigty miesigc z rzedu. Tymczasem
lipcowy bazowy indeks cen wydatkéw na
konsumpcje osobistg (PCE) - preferowany przez
Fed wskaznik inflacji - wzrést 0 0,2%
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w poréwnaniu z czerwcem. Rok temu wskaznik
ten wzrdst 0 2,6%. Chociaz Fed nie spotkat sie
W sierpniu, na corocznym sympozjum w Jackson
Hole w stanie Wyoming przewodniczacy Fed
Jerome Powell niemal zagwarantowat, ze bank
centralny obnizy stopy procentowe

na wrzesniowym posiedzeniu, méwiac:
,Nadszedt czas na dostosowanie polityki”.

W tym kontekscie stopy procentowe spadty,
rynek obligacji wzrést, a sektory akcji wrazliwe
na stopy procentowe osiggaty lepsze wyniki
przez drugi miesigc z rzedu. Akcje wartosciowe
osiaggnety lepsze wyniki niz akcje wzrostowe,
aindeksy Russell 3000 Value i Russell 3000
Growth daty odpowiednio 2,44% i 1,93%.

Z perspektywy kapitalizacji rynkowej, akcje
spotek o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji,
mierzone indeksami Russell 1000, Russell
Midcap i Russell 2000, przyniosty w sierpniu
odpowiednio 2,37%, 2,03% i -1,49%. Patrzac
na pierwsze osiem miesiecy roku, wyniki
indekséw Russell 1000, Russell Midcap i Russell
2000 osiaggnety odpowiednio 18,64%, 12,14%

i 10,39%.

Co dziato sie w funduszu?

W sierpniu fundusz odnotowat spadek o -4,4%,
ustepujac swojemu gtéwnemu benchmarkowi,
indeksowi Russell 2000 Value Index, ktéry

w tym samym okresie spadt 0 -1,9%. Osiem z 10
sektoréw akcyjnych funduszu miato negatywny
wptyw na wyniki w tym miesigcu, przy czym
najbardziej tracity sektory przemystowy,
technologii informacyjnych i luksusowych débr
konsumpcyjnych. Jedynymi pozytywnymi
czynnikami byty podstawowe dobra
konsumpcyjne oraz nieruchomosci. Na poziomie
branzowym najwieksze spadki odnotowano

w sektorze maszyn (przemyst) i dwoch
obszarach technologii informacyjnych:
potprzewodnikach i sprzecie
potprzewodnikowym oraz sprzecie
elektronicznym, instrumentach

i komponentach. Zaréwno w ujeciu
bezwzglednym, jak i wzglednym, najwiekszymi
spadkami funduszu byty spétki Chart Industries,
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Metallus i Arlo Technologies, podczas gdy
najbardziej zyskowne okazaty sie Harrow,
Aspen Aerogels i Mistras Group. Ogdlnie
rzecz biorac, stabsze wyniki wynikaty gtownie
z decyzji dotyczacych alokacji sektorowe;j.

Na poziomie sektorowym znaczne
niedowazenie, a takze selekcja akcji spétek
finansowych najbardziej zaszkodzity wynikom
funduszu. Przewazenie i selekcja akcjiw IT
miaty rowniez znaczacy negatywny wptyw,
podobnie jak znaczne niedowazenie
nieruchomosci. Z drugiej strony, selekcja akcji
w sektorach energii, surowcow i podstawowych
doébr konsumpcyjnych przyczynita sie

do poprawy wynikéw.

Jakie dziatania podejmowat
zarzadzajacy portfelem?

Zarzadzajacy portfelem funduszu nadal
realizowali swoja bazowa strategie, szukajac
okazji inwestycyjnych w energetyce,
technologiach i innych obszarach
technologicznych, ktére od poczatku sierpnia
znajdowaty sie pod woda. Fundusz utrzymat
znaczne przewazenie w trzech najwiekszych
sektorach - przemystowym, informatycznym
i luksusowych débr konsumenckich - podczas
gdy sektor finansowy byt znaczne niedowazony.
Woagi te sg zgodne z historycznym
pozycjonowaniem funduszu.

Jakie sg perspektywy?

Perspektywy na najblizsze trzy do pieciu lat
pozostajg bardzo optymistyczne. Pojawity sie
jednak pewne krétkoterminowe przeszkody,
ktore rozpoczety sie wraz z sierpniowg korekta.
Kroétkoterminowe stabsze wyniki zwykle
stwarzajg okazje do nabywania lub dodawania
spotek o atrakcyjnie niskich wycenach

- co miato miejsce w ciggu ostatnich kilku
tygodni. Zarzadzajacy uwazaja, ze obnizka stop
procentowych w Stanach Zjednoczonych
powinna pomac przyciggnaé uwage do wielu
spoétek portfelowych dzieki potaczeniu tanich
wycen i silnych zyskéw i/lub dtugoterminowych
perspektyw wzrostu.
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OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW
DYSTRYBUTORA FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE
STANOWI INFORMACJI KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM
|  REKOMENDACJAMI NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU
SPOCZYWA NA DYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Subfunduszu Matych Spoétek Amerykanskich (,subfundusz”),
wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol Zagraniczny SFIO (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie
informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID), ktore sg dostepne na stronie internetowej
www.esaliens.pl, w poszczegdlnych punktach dystrybucji funduszu, jak rowniez w formie pisemnej w
siedzibie funduszu (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu i kluczowe
informacje (KID) zawieraja informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazuja ryzyko uczestnictwa w
funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapoznac¢
sie z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa
subfunduszu i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem
wynikajacym z wahan cen na rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp.
Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.
Wyniki funduszu nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych z
nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od dnia nabycia oraz odkupienia
jednostek uczestnictwa, a takze od wielkosci pobranych optat manipulacyjnych i wysoko$ci naleznego
podatku. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego
funduszu. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Wartosé aktywéw netto subfunduszu moze cechowac sie
znaczng zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego (z zastrzezeniem
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie
informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w tytuty uczestnictwa
subfunduszu FTGF Royce US Small Cap Opportunity Fund, wyodrebnionego w ramach Franklin
Templeton Global Funds plc. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny, ktéry nalezy
traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz
sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA, zarzadzajace funduszem,
dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r., wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).




