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Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiaggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép zwrotu. Czynniki
ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sa w Kluczowych Informacjach (KID) oraz prospekcie
funduszu.

Cosiedziato narynku?

Rynek akcji w kwietniu 2024 roku przynidst polaryzacje pomiedzy
zachowaniem réznych globalnych indekséw, a polskim rynkiem
gietdowym. Obecnie jestesmy na koricu sezonu wynikéw w USA

i na razie spétki z indeksu SP500 zaskakuja pozytywnie tzn. pobijaja
rynkowy konsensus na zysku netto o prawie 9%, zwiekszajac swoje
zyski jednoczesnie 0 5,5% r/r. Sentyment inwestoréw jednak kreowany
byt przede wszystkim oczekiwaniami w zakresie ilosci i szybkosci cie¢
stép procentowych przez amerykanski bank centralny FED.

Ate oddalaja sie coraz bardziej w czasie. Obecnie pewna jest tylko
SNDEtZEJIBlENLEK’,CFA jedna obnizka w czwartym kwartale biezacego roku, co w poréwnaniu
yrektor inwestycyjny do szesciu obnizek prognozowanych na poczatku tego roku stanowi

dos¢ znaczg zmiane. To wszystko sprawito, ze zaréwno indeks SP500,
jak i NASDAQ zanotowaty wysokie straty, odpowiednio 4,16% oraz
4,46%. Nieznacznie lepiej zachowywaty sie indeksy europejskie.

DAX spadt o 3,03%, a francuski CAC 0 2,69%. Na tym tle bardzo dobrze
prezentowaty sie polskie indeksy, zwtaszcza segment duzych spoétek,
reprezentowany przez indeks WIG20, ktéry w poprzednim miesigcu
wzrost o 1,65%. W tym samym czasie indeksy matych i srednich
przedsiebiorstw mWIG40 oraz sWIG80 spadty nieznacznie

o odpowiednio 0,65%i0,13%.

Co sie wydarzyto w funduszu?

HIOIR GRZYBOWSK.I’ SR8 Esaliens Medycyny i Nowych Technologii w kwietniu 2024 roku
Dyrektor Inwestycyjny . . . . . .. .
spadt o 2,6%. Odpowiednie pozycjonowanie alokacyjne akcji pozwolita

uniknac strat obserwowanych na rynkach globalnych. Pozytywnie

dla funduszu zagrata rowniez selekcja, a w szczegdlnosci udziat spoétek
polskich, ktore w wiekszosci przypadkéw zachowywaty sie lepiej

od rynkéw zagranicznych.

Co zrobit zarzadzajacy?

Zarzadzajacy funduszem w kwietniu 2024 zwiekszat ekspozycje w akcje
spotek technologicznych, wykorzystujac wystepujace spadki naich
kursach. Dodatkowo zwiekszat udziat duzych spétek
farmaceutycznych, producentéw sprzetu medycznego oraz tych
zwigzanych z rynkiem ubezpieczerh medycznych w USA.
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Jakie sg perspektywy?

Uwazamy, ze rynek akcji spotek medycznych
i technologicznych jest wciaz jest atrakcyjny

dlainwestoréw. Sentyment inwestoréw

do rynku akgcji jest wciagz pozytywny, pomimo
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oddalajace;j sie perspektywy obnizek stép
procentowych w USA. Ostatnie spadki
dyskontuja juz duzo ztych informacji i stanowia
raczej okazje do zwiekszania zaangazowania

w te klasy aktywow.
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nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego.
Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowacé jako informacji
rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3
ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano Zrédta informacji, ktére Esaliens TFI
S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja,
iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Wszelkie opinie
i oceny zawarte w niniejszym materiale wyrazajg wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS TFI SA dziata
na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego). Do dnia 19.10.2021 Subfundusz funkcjonowat pod nazwg
Esaliens Strateg i stosowat odmienng polityke inwestycyjna.




