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Komentarz dotyczy subfunduszu bazowego - SUBFUNDUSZ
BAZOWY - FTGF CLEARBRIDGE US APPRECIATION FUND

Jest to informacja reklamowa. Wyniki osiggniete w przesztosci nie przewiduja przysztych stép
zwrotu. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem fundusz, przedstawiane sg w Kluczowych

Informacjach (KID) oraz prospekcie funduszu.

Co dziato sie narynku?

o Amerykanskie akcje byty zasadniczo dodatnie
przez wieksza czes¢ pazdziernika, zanim spadki pod
koniec miesigca zniwelowaty zyski i sprowadzity
indeksy do ujemnego poziomu. Indeks S&P 500 spadt
00,91%. Akcje o duzej kapitalizacji radzity sobie
lepiej niz ich odpowiedniki o mniejszej kapitalizacji,
przy czym indeks Russell 1000 dat wynik -0,70%

w poréwnaniu z -1,44% dla indeksu Russell 2000.
Spotki wzrostowe w dalszym ciggu radzity sobie
lepiej niz ich odpowiedniki o mniejszej wartosci,

z wynikiem -0,33% dla indeksu Russell 1000 Growth,
o 77 punktéw bazowych wiecej niz indeks Russell
1000 Value Index, a podobna dynamika miata miejsce
w przypadku spoétek o mniejszej kapitalizacji.

Akcje o sredniej kapitalizacji wykazaty jednak
dodatnia stope zwrotu, ze wzrostem indeksu Russell
Midcap Growth o 1,75%.

o W skali miesigca jednostka funduszu A USD DIS (A)
zmienita sie 0-1,09%, a jego benchmark, indeks S&P
500, -0,91%.

Co dziato sie w funduszu?

e JPMorgan Chase (JPM) odnotowat wyzszy niz
oczekiwano dochdéd odsetkowy netto i wskazat,

ze wydatki konsumenckie i trendy kredytowe wydaja
sie stabilizowad.

e Akcje Nvidia (NVDA) zyskaty na wartosci, poniewaz
hiperskalery i inne podmioty utrzymaty podwyzszone
wydatki kapitatowe (capex) na generatywnga sztuczna
inteligencje (Al) i centra danych, dla ktérych chipy
Nvidii maja kluczowe znaczenie.

o Akcje Microsoft (MSFT) spadty, poniewaz firma
obnizyta oczekiwania dotyczace przychodéw

ze swojej ustugi w chmurze Azure i wskazata, ze
kontynuuje wyzsze naktady inwestycyjne na chmure
i sztuczna inteligencje. Przychody i zyski nadal rosty
dwucyfrowo w ujeciu kwartalnym i rocznym.

e Akcje ASML (ASML) wyprzedawaty sie z powodu
nizszego popytu na narzedzia ze strony firm Samsung
i Intel zajmujacych sie odlewnictwem chipéw. ASML
nie odnotowat spadku technologii ani udziatu

w rynku, ale jego monopol jest mniej wartosciowy

z jednym nabywca (Taiwan Semiconductor
Manufacturing), ktéry oferuje nizsza zyskownosé.
Nadal pracujemy nad oceng popytu w Chinach

i zarzadzamy ryzykiem cyklicznosci napedzanej przez
telefony komérkowe, komputery osobiste i pamieci.

Jakie sg perspektywy?

Pozostajemy pozytywni w sSrednioterminowej
perspektywie, ale pamietamy o wysokich
oczekiwaniach i drogim rynku. Istnieja liczne
zagrozenia dla dzisiejszego spokojnego otoczenia,

w tym potencjat eskalacji na Bliskim Wschodzie

i niepewnos¢ zwigzana z wyborami w USA. Uwazamy,
ze inwestorzy powinni zakotwiczy¢ oczekiwania
dotyczace stép zwrotu blizej dtugoterminowych
trendow (wysokie jednocyfrowe stopy zwrotu
rocznie) w poréwnaniu z obecng optymistyczng
sytuacja. W wielu zakatkach rynku niezwigzanych
ze sztuczna inteligencja mozna znalez¢ wartosé,
zwtaszcza jesli poluzowanie polityki pienieznej przez
amerykanska Rezerwe Federalng moze ozywic
bardziej tradycyjne sektory naszej gospodarki.

Jeste$my inwestorami dtugoterminowymi, ktérzy
koncentruja sie na zyskach skorygowanych o ryzyko,
jakie zdywersyfikowany portfel moze zapewni¢

w trakcie cyklu rynkowego. Zamiast obstawiaé
krotkoterminowe trendy w zyskach, uwazamy,

ze lepiej jest patrze¢ w perspektywie dwoéch do
trzech lat i podejmowac decyzje inwestycyjne

W oparciu o nasza ocene dtugoterminowego,
zréwnowazonego tempa wzrostu spoétki w stosunku
do tego, co sugeruje dzisiejsza cena akgji.

Listopad 2024

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa,
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000002717. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048,

kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony).
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Spétkiiinne pozycje, ktore miaty najwiekszy wptyw na wynik miesieczny

Akcje Sektory
Nvidia Corporation Przemyst (selekcja akcji)
+ JPMorgan Chase & Co. Finanse (przewazenie)
Visa Inc. Class A Energia (selekcja akcji)
Microsoft Corporation IT (selekcja akcji)
- ASML Holding Nv Adr Farmacja (selekcja akcji)
Apple Inc. Podstawowe dobra konsumpcyjne (selekcja akcji)

Top 10 w portfelu (31.10.2024)

Inwestycje moga by¢ przedmiotem zmian w kazdym czasie.
Nie jest to rekomendacja kupna lub sprzedazy.

Microsoft Corp 7,95
Apple Inc 5,81
NVIDIA Corp 4,93
Amazon.com Inc 4,34
Berkshire Hathaway Inc 3,60
Alphabet Inc 3,31
JPMorgan Chase & Co 2,84
Visa Inc 2,82
TJX Cos Inc/The 2,34
Bank of America Corp 2,28

Partner strategiczny / ;ﬂ-_@) ?%QTJIEE'II‘%N ES AL I E N S

OPRACOWANIE O CHARAKTERZE BIZNESOWYM DLA PROFESJONALNYCH DORADCOW DYSTRYBUTORA
FUNDUSZY. MATERIAL NIE JEST PRZEZNACZONY DLA KLIENTOW | NIE STANOWI INFORMACJI
KIEROWANYCH DO NICH. ODPOWIEDZIALNOSC ZA ZGODNE Z PRAWEM | REKOMENDACJAMI
NADZORCZYMI WYKORZYSTYWANIE NINIEJSZEGO MATERIALU SPOCZYWA NADYSTRYBUTORZE.

Informacje na temat ESALIENS Okazji Rynkowych (,subfundusz”), wydzielonego w ramach ESALIENS Parasol
Zagraniczny SFI1O (,fundusz”) zawarte sg w prospekcie informacyjnym i w kluczowych informacjach (KID), ktére s3
dostepne na stronie internetowej www.esaliens.pl, w poszczegélnych punktach dystrybucji funduszu, jak réwniez
w formie pisemnej w siedzibie funduszu (ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa). Prospekt informacyjny funduszu
i kluczowe informacje (KID) zawierajg informacje niezbedne do oceny inwestycji, wskazujg ryzyko uczestnictwa
w funduszu, koszty, optaty i informacje o podatkach. Przed zainwestowaniem w subfundusz nalezy zapozna¢ sie
z kluczowymi informacjami (KID), dotyczacymi wybranej kategorii jednostki uczestnictwa subfunduszu
i z prospektem funduszu. Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na
rynkach, zmian wysokosci stép procentowych, kurséw walut itp. Dotychczasowe wyniki funduszu nie stanowia
gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki funduszu nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych z nabywaniem jednostek uczestnictwa. Indywidualna stopa zwrotu zalezy od
dnia nabycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wielko$ci pobranych optat manipulacyjnych
i wysokosci naleznego podatku. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego subfunduszu, ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
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pienieznego (z zastrzezeniem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych). Subfundusz bazowy okreslony jest
w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu gtéwnie w lokaty inne niz papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego (z zastrzezeniem tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych).
Subfundusz bazowy okreslony jest w prospekcie informacyjnym funduszu. Fundusz lokuje aktywa subfunduszu
gtownie w tytuty uczestnictwa subfunduszu FTGF ClearBridge US Appreciation Fund, wyodrebnionego
w ramach Franklin Templeton Global Funds plc. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu moze cechowac sie znaczna
zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niniejszy materiat ma wytacznie charakter promocyjny,
ktory nalezy traktowac jako ilustracje, nie prognoze. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji
dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja
definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub
sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.
W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Esaliens TFI S.A. analizujgc z najwyzsza starannoscia, uwaza za
rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz s3 one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan
faktyczny. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autoréw. ESALIENS
TFI SA, zarzadzajace funduszem, dziata na podstawie decyzji z dnia 18.06.1998 r. wydanej przez Komisje Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego).



