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OGLOSZENIE O ZMIANIE STATUTU
ESALIENS PARASOL ZAGRANICZNY SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”)
reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 24 ust. 5 z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”) i art.
183 statutu Funduszu niniejszym ogtasza o dokonaniu w statucie Funduszu nastepujacych
zmian:

1)

2)

3)
4)

5)

w artykule 19 ust. 9 zdanie pierwsze otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,Fundusz moze na dwa tygodnie zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ktéry zgodnie z polityky inwestycyjng moze inwestowac¢ do 100%
wartosci Aktywéw w jednostki uczestnictwa jednego zagranicznego funduszu
inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu lub
instytucji wspdélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, jezeli nie mozna
dokonaé¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu, w tym takze w sytuacji, gdy zostanie zawieszone zbywanie
tytutéw uczestnictwa subfunduszu, w ktéry inwestuje do 100% wartosci swoich
Aktywoéw polski Subfundusz.”;

w artykule 21 ust. 14 pkt 2 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

,2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu
z przyczyn niezaleznych od Funduszu, w tym takze w sytuacji, gdy zostanie
zawieszone odkupywanie tytutéw uczestnictwa subfunduszu, w ktéry inwestuje do
100% wartosci swoich Aktywow polski Subfundusz.”;

w artykule 123 ust. 6 zdanie pierwsze liczbe ,500” zastepuje sie liczba ,, 750”;

w artykule 181 ust. 3 zdanie pierwsze otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 100%
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural
Resources Fund wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Investment Funds -
spotke zarzadzajacg inwestycjami sklasyfikowang jako przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu,
oferujaca zarejestrowane w Polsce klasy tytutdw uczestnictwa subfunduszy
nalezacych do tego funduszu, ktére sg dostepne w dystrybucji na polskim rynku.”;
artykut 183 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace
zasady dywersyfikacji lokat:

a) tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund - od 70% do
100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
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b) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki
okreslone w art. 184 Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski - od 0% do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

c) depozyty - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) jednostki uczestnictwa innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 184 ust. 3 Statutu - od 0% do 20% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu.

Modelowo Subfundusz bedzie posiadat catos¢ portfela w tytutach uczestnictwa
okreslonych w lit. a). Subfundusz inwestujac we wskazane powyzej tytuty
uczestnictwa bedzie kierowac sie kryterium osiagniecia jak najbardziej zblizonych
wynikéw zarzadzania do osigganych przez Franklin Natural Resources Fund.
Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia i utrzymania modelowej alokacji aktywow
uwzgledniajac ograniczenia statutowe i wymogi dotyczace zapewnienia ptynnosci
Subfunduszu. Kryterium doboru lokat wymienionych w lit. b) i c) powyzej bedzie
zapewnienie wysokiej ptynnosci i bezpieczenstwa lokat Subfunduszu.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywow wymienionych w lit b) bedzie polegato na
inwestowaniu jedynie w takie instrumenty, ktére mozna zby¢ w okresie nie dtuzszym
niz dwa dni gietdowe bez istotnego wptywu na cene rynkowa tych instrumentéw. Jako
istotng zmiane ceny rozumie sie zmiane wieksza niz pie¢ punktéw procentowych w
stosunku do ceny przed transakcjg. Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywow
wymienionych w lit. b) bedzie polegato na inwestowaniu przede wszystkim w
instrumenty finansowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Zapewnienie wysokiej ptynnosci aktywdw wymienionych w lit. ¢) bedzie polegato na
zawieraniu depozytéw o terminie zapadalnosci dostosowanym do spodziewanych
naptywoéw i odptywoéw srodkéw z rachunku Subfunduszu, nie dtuzszym niz rok,
ptatnych na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci.
Zapewnienie bezpieczenstwa lokat aktywow wymienionych w lit. c) bedzie polegato
na zawieraniu depozytéw przede wszystkim w bankach krajowych.

Inwestowanie w aktywa wymienione w lit. d) bedzie miato miejsce wytacznie w
okresach, w ktérych nabycie tytutéw uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural
Resources Fund nie jest mozliwe z uwagi na ograniczenia zwigzane z nabywaniem
tych tytutéw uczestnictwa, wynikajace z zawieszenia zbywania tytutéw uczestnictwa
lub zawieszenia wyceny jego aktywow z przyczyn opisanych w prospekcie Franklin
Templeton Investment Funds, lezace po stronie tego subfunduszu, a niezalezne od
Funduszu lub gdy nastapi otwarcie likwidacji tego subfunduszu. Dopuszczalne jest
wytacznie inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, a takze jednostki uczestnictwa
innych polskich funduszy inwestycyjnych otwartych, ktérych zasady polityki
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inwestycyjnej sg maksymalnie zblizone do zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu
Franklin Natural Resources Fund, okreslonych w art. 189-191 Statutu.

W przypadku rozpoczecia likwidacji Franklin Natural Resources Fund lub Franklin
Templeton Investment Funds, Fundusz dokona zmiany tresci statutu w zakresie
polityki inwestycyjnej Subfunduszu poprzez wybranie innych funduszy lub instytucji
wspolnego inwestowania o polityce inwestycyjnej maksymalnie zblizonej do polityki
inwestycyjnej Franklin Natural Resources Fund, w ktérych odpowiednio tytuty
uczestnictwa albo jednostki uczestnictwa bedzie inwestowane od 70% do 100%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.”;

6) wartykule 184:

a) ust. 1 zdania pierwsze i drugie otrzymuja nowe nastepujace brzmienie: ,Z
zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w niniejszym rozdziale Fundusz
lokuje modelowo do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund wyodrebnionego
w ramach Franklin Templeton Investment Funds- spétke zarzadzajaca
inwestycjami sklasyfikowang jako przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu. Udziat
tytutéw uczestnictwa subfunduszu Franklin Natural Resources Fund w
Aktywach Subfunduszu moze by¢ nizszy niz okredSlony w zdaniu
poprzedzajgcym, jednakze nie nizszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu.”;

b) ostatnie zdanie w ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: ,W zwigzku z
tym, iz Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane przede wszystkim w tytuty
uczestnictwa zagranicznego subfunduszu Franklin Natural Resources Fund, w
art. 189-192 Statutu okreslona zostata polityka inwestycyjna tego
zagranicznego subfunduszu oraz wskazana wysoko$¢ optat za zarzadzanie
pobieranych przez podmiot zarzadzajgcy tym subfunduszem.”;

7) artykuty 189-192 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

»Artykut 189
Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Franklin Natural Resources Fund

1. Celem Franklin Natural Resources Fund (zwany dalej w niniejszym rozdziale
zagranicznym subfunduszem) jest wzrost wartosci kapitatu i biezacy dochéd.

2. Zarzadzajacy subfunduszem zagranicznym inwestuje gtéwnie w kapitatowe papiery
wartosciowe, jak i kwity depozytowe (i) spotek, ktére prowadzg znaczng czes¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w sektorze surowcéw naturalnych oraz (ii) spétek, ktore
posiadajg znaczng czes$¢ swoich udziatéw w spétkach, o ktérych mowa w (i), w tym w
matych lub srednich spoétkach. Na potrzeby inwestycyjne subfunduszu zagranicznego
sektor surowcéw naturalnych obejmuje spoétki, ktore posiadajg, produkujg, rafinuja,
przetwarzaja, transportujg oraz wprowadzajg do obrotu surowce naturalne oraz spéfki,
ktére swiadczg ustugi z tym zwigzane. Ten sektor moze obejmowaé przyktadowo
nastepujace branze: zintegrowane poszukiwania i produkcje ropy naftowej oraz ropy
naftowe] i gazu, ustugi i technologie energetyczng, ustugi zwigzane z alternatywnymi
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zrédtami energii i ochrong $rodowiska, produkty lesne, produkty rolnicze, produkty
papierowe i chemiczne. Dodatkowo Fundusz moze angazowac sie tez w réznego rodzaju
kapitatowe i dituzne papiery wartosciowe emitentébw amerykanskich badz
nieamerykanskich. Oczekuje sie, ze subfundusz zagraniczny bedzie czesciej inwestowad
swe aktywa netto w amerykanskie papiery wartosciowe niz w papiery wartos$ciowe z
jakiegokolwiek innego kraju (w tym z rynkéw wschodzacych). Subfundusz zagraniczny
przeznaczony jest przede wszystkim dla inwestoréw zainteresowanych wysokim
catkowitym zwrotem z inwestycji w USD poprzez inwestycje w kapitatowe oraz dtuzne
papiery wartosciowe sektora surowcoéw naturalnych, jak i inwestycjami srednio- i
dtugoterminowymi.

3. Dolar amerykanski stanowi walute bazowg subfunduszu zagranicznego.

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Franklin Templeton Investment
Funds - spétki zarzadzajacej inwestycjami sklasyfikowanej jako
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) z siedziba w Luksemburgu,wspdlne dla wszystkich wyodrebnionych w
jej ramach subfunduszy
Artykut 190

1. Franklin Templeton Investment Funds i wyodrebnione subfundusze moga inwestowadé
tylko w instrumenty finansowe dopuszczalne prawnie dla przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (w skrécie UCITS, od ang. Undertaking
for Collective Investments in Transferable Securities) oraz okreslone w jej prospekcie
informacyjnym.

2. Cele inwestycyjne Franklin Templeton Investment Funds i wyodrebnionych w jej
ramach subfunduszy sg okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na
stronie www.esaliens.pl.

3. Przedmiotem inwestycji subfunduszu zagranicznego jest wytacznie jeden lub wiecej
instrumentéw finansowych sposréd nastepujacych kategorii:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu lub bedace w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu Dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w
sprawie rynkéw finansowych;

2) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace w
obrocie na innym rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, ktéry jest regulowany, dziata regularnie, jest uznany i
otwarty dla ogétu obywateli,

3) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu gietdowego na gietdzie papieréw wartosciowych w kraju spoza Unii
Europejskiej lub bedace w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza
Unii Europejskiej, ktéry funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu
obywateli;

4) emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
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pienieznego, pod warunkiem, ze:
a) warunki emisji obejmujg zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym w krajach obszaréw podanych w pkt 1-3 powyzej, ktéry
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, oraz
b) dopuszczenie, o ktérym mowa w lit. a), nastapi w ciggu jednego roku od
nabycia;
5) jednostki lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania bez wzgledu na to, czy majg siedzibe w panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:
a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sa dozwolone na
mocy prawa, ktére przewiduje, ze podlegaja one nadzorowi uznanemu
przez luksemburski organ nadzoru za réwnowazny temu ustanowionemu
w prawie wspodlnotowym, oraz ze jest w wystarczajacym stopniu
zapewniona wspoétpraca miedzy organami;
b) poziom ochrony uczestnikédw innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest rownowazny temu przewidzianemu dla posiadaczy
jednostek w subfunduszu zagranicznym, w szczegdélnosci, ze reguty w
zakresie segregacji aktywoéw, zaciagania pozyczek, udzielania pozyczek
oraz sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego sg rownowazne w stosunku do wymagan
UCITS IV,
c) dziatalnos$¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w pétrocznych lub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywow i pasywoéw, dochodu i operacji w
okresie sprawozdawczym; oraz
d) nie wiecej niz 10 % aktywow instytucji wspdlnego inwestowania
utworzonych zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania, ktérych nabycie jest zamierzone, moze by¢ zainwestowana
tacznie w jednostki innej instytucji wspolnego inwestowania lub innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;
6) depozyty w instytucjach kredytowych, ktére s3 wyptacalne na zadanie lub
moga by¢ wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy,
pod warunkiem ze instytucja kredytowa posiada statutowg siedzibe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub jezeli instytucja kredytowa znajduje sie w
innym panstwie, pod warunkiem Zze podlega ona zasadom ostroznosciowym,
ktére luksemburskie organy nadzoru uwazajg za rownowazne w stosunku do
tych ustanowionych w prawie wspélnotowym;
7) finansowe instrumenty pochodne, tacznie z instrumentami rownowaznymi w
stosunku do instrumentow rozliczanych w gotéwce, bedace w obrocie na rynku
regulowanym wymienionym w pkt 1-4 powyzej; lub finansowe instrumenty
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pochodne bedace w obrocie pozagietdowym (instrumenty pochodne OTC) pod

warunkiem, ze:
a) bazy instrumentéw pochodnych sktadaja sie z instrumentéw objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stép procentowych, kurséw
walutowych, w ktére moze inwestowac subfundusz zagraniczny zgodnie
ze swoimi celami inwestycyjnymi;
b) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC s3
instytucjami podlegajacymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezg do
kategorii zatwierdzonych przez luksemburskie organy nadzoru, oraz -----
c) instrumenty pochodne OTC podlegaja codziennej rzetelnej i
podlegajacej sprawdzeniu wycenie i mogg by¢ z inicjatywy subfunduszu
zagranicznego sprzedawane, likwidowane lub zamykane za pomoca
transakcji symetrycznych w dowolnym momencie z uwzglednieniem ich
wartosci godziwej; lub

8) instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedace w obrocie na regulowanym

rynku), jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegaja regulacji do

celéw ochrony inwestorow i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:
a) emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub
lokalne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Wspdlnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo spoza
Unii Europejskiej albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jedno z
panstw cztonkowskich federacji, lub przez miedzynarodows instytucje
publiczng, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich;-------
b) emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sgw
obrocie na regulowanych rynkach, o ktérych mowa powyzej;
c) emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce
nadzorowi ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w
prawie wspolnotowym, lub przez przedsiebiorstwo, ktdore podlega
zasadom i stosuje sie do zasad ostroznosciowych uznawanych przez
luksemburskie organy nadzoru za przynajmniej tak rygorystyczne, jak te
ustanowione przez prawo wspodlnotowe; lub
d) emitowane przez inne podmioty nalezace do kategorii zatwierdzonych
przez luksemburskie organy nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w
takie instrumenty podlegaja ochronie inwestora réwnowaznej w
stosunku do tej ustanowionej w lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem, ze
emitent jest spbtka, ktorej kapitat i rezerwy wynosza co najmniej 10 000
000 EUR, oraz przedstawia i publikuje swoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z czwartg dyrektywa Rady 78/660/EWG z dnia 25
lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajow spotek (Dz.U. L 222 z 14.8.1978, s. 11. (1), jest podmiotem,
ktérego funkcjg, w ramach grupy spotek obejmujacej jedng lub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest
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podmiotem, ktéry ma za zadanie finansowanie mechanizmow
przeksztatcania diugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewniania ptynnosci.

4. Subfundusz zagraniczny moze posiadac¢ pomocnicze aktywa ptynne, lecz nie moze ------
1) zainwestowac wiecej niz 10 % swoich aktywéw w zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz te, o ktérych mowa w ust.
3;lub
2) nabywac¢ metali szlachetnych ani $wiadectw odnoszacych sie do metali
szlachetnych.

5. Subfundusz zagraniczny moze stosowac finansowe instrumenty pochodne dla celéw
inwestycyjnych, dla celdéw zabezpieczajgcych oraz dla celéw efektywnego zarzadzania
portfelem z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa, jednakze w
zadnych okolicznosciach wykorzystywanie tego typu instrumentéw i technik nie moze
spowodowac odstgpienia od zatozonej strategii inwestycyjnej.
6. Kazdy z subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment Funds moze
inwestowac swoje aktywa w emitowane papiery wartosciowe, udzielaé pozyczek w
postaci papieréw wartosciowych ze swojego portfela i zacigga¢ u innych podmiotéw
pozyczki pieniezne, wszystko w ramach obowigzujacych ograniczen inwestycyjnych
opisanych w Zataczniku B prospektu Franklin Templeton Investment Funds. W ramach
tychze ograniczen w celu generowania dodatkowego kapitatu lub dochodu badzZ tez w celu
zredukowania kosztéw lub ryzyka kazdy Fundusz moze (i) bra¢ udziat jako kupujacy lub
sprzedajacy w opcjonalnych badz nie-opcjonalnych transakcjach repo oraz (ii) angazowac
sie w pozyczki papieréw wartosciowych,

7. Ponadto, z zastrzezeniem ograniczen inwestycyjnych, kazdy z subfunduszy

wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment Funds moze inwestowaé w

finansowe instrumenty pochodne w celu efektywnego zarzadzania portfelem lub

zabezpieczenia sie przed ryzykiem rynkowym badz walutowym. Spétka zarzadzajaca
moze takze starac sie chroni¢i powiekszaé wartos$¢ aktywow poszczegdlnych subfunduszy
stosujac strategie zabezpieczajgce zgodne z ich celami inwestycyjnymi, postugujac sie na
przyktad opcjami walutowymi i kontraktami terminowymi typu forward i futures.----------

8. Jesli w polityce inwestycyjnej subfunduszu wchodzacego w sktad Franklin Templeton

Investment Funds znajduje sie stwierdzenie, ze bedzie on inwestowac ,przede wszystkim”

lub ,zasadniczo” lub ,gtownie” w dany typ papieréow wartosciowych lub okreslony kraj,

region lub branze, zasadniczo oznacza to, ze taki subfundusz bedzie inwestowat w dany
typ papieréw wartosciowych lub okreslony kraj, region lub branze co najmniej dwie trzecie
swoich aktywoéw netto (bez uwzglednienia dodatkowych aktywow ptynnych). --------------

9. Kazdy z subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton Investment Funds moze

dodatkowo utrzymywac aktywa ptynne, jesli wedtug zarzadzajgcego inwestycjami

stwarza to atrakcyjniejsze mozliwosci lub stuzy jako tymczasowy $rodek ochronny wobec
niekorzystnej sytuacji rynkowej, gospodarczej, politycznej lub innej, albo w celu
zapewnienia niezbednej ptynnosci, zdolnosci obstugi zlecerh umorzenia czy zaspokojenia
krotkoterminowych potrzeb inwestycyjnych. W wyjatkowych okolicznosciach rynkowych
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i wytacznie tymczasowo 100% aktywow netto kazdego subfunduszu moze zostaé
ulokowane w aktywach ptynnych, z nalezytym uwzglednieniem zasady dywersyfikacji
ryzyka. Takie aktywa moga mieé posta¢ depozytéw pienieznych lub instrumentéw rynku
pienieznego.

Ograniczenia inwestycyjne Franklin Templeton Investment Funds - spétki
zarzadzajacej inwestycjami sklasyfikowanej jako przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) z siedzibg w
Luksemburgu, wspélne dla wszystkich wyodrebnionych w jej ramach
subfunduszy
Artykut 191
1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton
Investment Funds, nie moga one nabywac:
1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,
2) 10 % akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
3) 10 % papieréw dtuznych danego emitenta;
4) 25 % tytutdow uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania lub
5) 10 % instrumentéw rynku pienieznego jednego emitenta.
Limity ustanowione w pkt. 3) i 5 powyzej nie obowigzuja w momencie nabycia, jezeli
niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papieréw dtuznych lub
instrumentéw rynku pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wartosciowych.
Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie majg zastosowania do:
(a) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
lub jego wtadze lokalne;
(b) zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskiej;
(c) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéow rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktérego
cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;
(d) bedacych w posiadaniu subfunduszy Franklin Templeton Investment Funds
udziatéw w kapitale spétki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej,
inwestujgcej swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentéw majacych
swoje statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa
danego panstwa taki pakiet udziatéw stanowi jedyny sposdb, w jaki Franklin
Templeton Investment Funds moze inwestowaé w papiery wartosciowe
emitowane w tym panstwie. Powyzsze odstepstwo jednakze ma zastosowanie
wytacznie jesli polityka inwestycyjna spotki z panstwa spoza Unii Europejskiej jest
zgodna z ograniczeniami okreslonymi w przepisach prawa oraz prospekcie
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informacyjnym.

2. Subfundusz zagraniczny moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywéw netto
w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam podmiot, jezeli tgczna wartos$é lokat w zbywalne papiery warto$ciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego emitentéw, w ktérym subfundusz ulokowat wiecej
niz 5 % swoich aktywéw netto, nie przekroczy 40 % wartosci aktywdw netto
subfunduszu zagranicznego. Okre$lonego w zdaniu poprzednim ograniczenia nie
stosuje sie do lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi
dokonywanych z instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz zagraniczny moze zainwestowac nie wiecej niz 20 % swoich aktywow w
depozyty ustanowione w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach
ptynnosci biezacej w jednej instytucji kredytowej nie mogg przekroczy¢ 10% aktywéw
netto subfunduszu zagranicznego, jezeli sg dokonywane w innej instytucji kredytowej
niz okreslone w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit okreslony w zdaniu poprzedzajgcym
moze zostaé¢ podwyzszony do 20%, jezeli depozyty s ustanawiane w instytucji
petnigcej obowigzki depozytariusza lub powiernika.

4.Ryzyko kontrahenta subfunduszu zagranicznego w transakcjach pozagietdowych
instrumentami pochodnymi nie moze przekroczyc:

(i) 10 % jego aktywow, w przypadku gdy kontrahent jest instytucjg kredytowa
okreslong w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu Funduszu,
(i) 5 % jego aktywow, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitow okreslonych w ust. 4, subfundusz zagraniczny moze inwestowac
do 25% aktywéw w obligacje w przypadku, gdy zostaty wyemitowane przez instytucje
kredytowa, ktéra posiada statutowg siedzibe w panistwie cztonkowskim Unii
Europejskiej i podlega na mocy prawa szczegélnemu nadzorowi publicznemu
stuzagcemu ochronie posiadaczy obligacji. W szczegolnosci kwoty pochodzace z emisji
tych obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktére podczas catego
okresu waznosci obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z obligacjami oraz
ktére w przypadku niewyptacalnosci emitenta zostatyby wykorzystane na zasadzie
pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych odsetek. Jesli subfundusz
zagraniczny zamierza zainwestowac wiecej niz 5 % swoich aktywéw w obligacje, o
ktérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita wartosc tych
inwestycji nie przekracza 80 % wartosci aktywéw subfunduszu zagranicznego.

6. Limit okreslony w ust. 2 moze zosta¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego s emitowane lub gwarantowane
przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez
panstwo spoza Unii Europejskiej lub przez miedzynarodows instytucje publiczng, do
ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wymienione w ust. 5i 6 nie sg
uwzgledniane w celu stosowania limitu 40 %, o ktérym mowa w ust. 2.

7. Jezeli dowolny subfundusz Franklin Templeton Investment Funds inwestuje zgodnie z
zasadg dywersyfikacji ryzyka w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
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pienieznego emitowane lub gwarantowane przez dowolne panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej, jego wtadze lokalne lub miedzynarodows instytucje publiczng, do ktorej
nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE, przez dowolne inne panstwo
OECD, przez Singapur lub panstwo cztonkowskie G20, zarzadzajacy moze inwestowac
100% aktywow dowolnego subfunduszu w takie papiery wartosciowe pod warunkiem,
ze taki subfundusz posiada papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji i
papiery wartos$ciowe jednego emitenta nie stanowig wiecej niz 30% aktywow danego
subfunduszu.
8. Limity przewidziane w ust. 2-6 nie mozna taczyé, a zatem ekspozycja na ten sam

podmiot wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;

- zbywalne papiery wartosciowe,

- instrumenty rynku pienieznego,

- lokaty,

- instrumenty pochodne
przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie moga tacznie przekraczaé ogétem 35 %
aktywoéw subfunduszu zagranicznego.

9.Spotki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celow skonsolidowanych sprawozdan

finansowych, okreslonych zgodnie z dyrektywg 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983
r. albo zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowosci, uznaje sie za
jeden podmiot do celéw obliczania limitéw wskazanych powyzej. W tym kontekscie
subfundusz zagraniczny moze taczy¢ inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego w ramach tej samej grupy do limitu 20% jego aktywow
pod warunkiem, ze takie inwestycje bedg zgodne z innymi ograniczeniami okreslonymi
powyze;j.

10. W ramach odstepstwa od powyzszych limitdw i bez ograniczenia mocy obowigzujacej
limitow okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule
podwyzsza sie do 20% w odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne
wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu
jest odzwierciedlenie uktadu indeksu gietdowego lub papieréw dtuznych (rozumianego
jako odzwierciedlenie sktadu aktywow wchodzacych w sktad indeksu, wtaczajac uzycie
instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw lub technik inwestycyjnych),
ktory jest uznawany przez luksemburskie organy nadzoru, zgodnie z nastepujgcymi
zasadami:

1) sktad indeksu jest wystarczajgco zréznicowany, co nalezy rozumiec jako
odniesienie do indeksu, ktéry jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka
okreslonymi w niniejszym i kolejnym ustepie,

2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi, przez
co nalezy rozumiec jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca uzywa uznanej
metodologii, ktora ogélnie nie prowadzi do wykluczenia zadnego istotnego
emitenta z rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposéb, co oznacza taki indeks, ktory
spetnia nastepujace kryteria:
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- jest publicznie dostepny,
- dostawca indeksu jest niezalezny od subfunduszu.

11. Limit okres$lony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35 %, w przypadku gdy jest to

uzasadnione wyjgtkowymi warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach
regulowanych, na ktérych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego maja pozycje wysoce dominujaca. Inwestycja do wysokosci tego
limitu jest dozwolona wytacznie dla instrumentéw finansowych jednego emitenta.

12. Subfundusz zagraniczny moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania okre$lonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu Funduszu, pod warunkiem ze
nie wiecej niz 20 % jego aktywoéw jest zainwestowanych w tytuty jednej instytucji
wspolnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lubinnego przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania. Tam gdzie inwestujaca instytucja wspdlnego
inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania jest utworzone w formie funduszu parasolowego, kazdy z subfunduszy
funduszu parasolowego moze, z zastrzezeniem ograniczenn okres$lonych przez
luksemburskie organy nadzoru, by¢ uznawany jakby byta odrebng instytucja
wspoélnego inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub innym
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego
limitu.

13. Inwestycje dokonane w jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz

14.

utworzone zgodnie z UCITS IV nie mogg przekraczaé, tacznie, 30% aktywow
subfunduszu zagranicznego. W przypadku gdy taki podmiot nabyt tytuty innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, aktywa danego podmiotu lub
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania nie muszg by¢ taczone do celéw
kalkulacji limitéw okreslonych w ust. 2-9.

W przypadku gdy subfundusz zagraniczny inwestuje w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania zgodnie z UCITS IV lub inne
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, ktére sg zarzadzane, bezposrednio lub
w formie przekazania uprawnien, przez te sama spotke zarzadzajacg lub przez inng
spotke, z ktoérg spétka zarzadzajaca jest powigzana poprzez wspdlne zarzadzanie lub
kontrole, lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni pakiet akcji, wéwczas ta
spotka zarzadzajaca lub inna spdtka nie pobiera optat za subskrypcje lub umorzenie z
tytutu inwestycji instytucji wspdlnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV
w tytuty tego innej tego rodzaju instytucji lub przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania.

15. Subfundusz zagraniczny nie moze:

1) zaciggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:

a) nabywaé¢ walute obca w ramach wzajemnych pozyczek
zabezpieczajacych,

b) zaciggnac¢ pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywéw netto pod
warunkiem, ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;
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2) zastawiac lub w inny sposéb udziela¢ zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami
Franklin Templeton Investment Funds lub wchodzacych w jego ramy subfunduszy
badz transferowaé je badz wykorzystywaé je w celu gwarantowania
jakiegokolwiek zadtuzenia z wyjatkiem wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;
3) uzywaé aktywéw Franklin Templeton Investment Funds lub wchodzacych w
jego ramy subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem
wzajemnych pozyczek zabezpieczajacych;

4) przyznawac pozyczek ani wystawiac¢ gwarancji dla oséb trzecich;

5) zbywac jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci
Franklin Templeton Investment Funds lub subfunduszu.

16. Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz zagraniczny limitéw
ustanowionych w niniejszym artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji
zZwigzanego ze zbywalnymi papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku
pienieznego, stanowigcymi czesé jego aktywow.

Optaty za zarzadzanie subfunduszu Franklin Natural Resources Fund
Artykut 192

Zarzad Franklin Templeton Investment Funds powotat Franklin Templeton International
Services S.a r.l. do petnienia obowigzkéw spétki zarzadzajacej aktywami subfunduszu
zagranicznego na podstawie umowy o $wiadczenie ustug spotki zarzadzajacej z dnia 15
stycznia 2014 r., w tym do codziennej realizacji, pod nadzorem zarzadu, ustug
administracji, marketingu, zarzadzania inwestycjami oraz doradztwa. Zgodnie z umowa
zawartg z Franklin Templeton International Services S.a r.l, subfundusz zagraniczny
wyptaca spotce zarzadzajacej roczng optate za zarzadzanie obliczang od $redniego stanu
aktywow Franklin Natural Resources Fund w wysokosci 1% w przypadku kategorii
tytutéw uczestnictwa klasy N w ktére Subfundusz bedzie inwestowac swoje Aktywa.
Optata podlega zaptacie co miesigc z dotu.”.

Zmiany statutu wchodza w zycie z dniem ich ogtoszenia na podstawie art. 24 ust. 8 pkt 2
Ustawy. Zmiany, o ktérych mowa w pkt 4-7 niniejszego ogtoszenia wchodzg w zycie z
dniem ogtoszenia w zwigzku ze spetnieniem sie warunku, o ktorym mowa w art. 183
statutu Funduszu to jest z uwagi na likwidacje z dniem 31 lipca 2017 r. zagranicznego
subfunduszu Legg Mason Martin Currie Global Resources Fund wyodrebnionego w
ramach Legg Mason Global Funds plc.

Warszawa, 1 sierpnia 2017 r.
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