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Ogtoszenie o zmianie statutu
ESALIENS Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”) reprezentowany przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(,Ustawa”) oraz art. 113 statutu Funduszu (,Statut”), niniejszym ogtasza o dokonaniu w
Statucie Funduszu nastepujgcych zmian:

1) Artykut 6 ust. 1 Statutu otrzymuje nowa, nastepujaca tres¢:

,1. Funkcje Depozytariusza Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza Funduszu petni Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie i adresem: al. Armii Ludowej 26, 00- 609 Warszawa.”.

2) W Artykule 111 ust. 3 oraz w Artykule 114 ust. 1 Statutu odniesienie do ,FTGF
Western Asset Macro Opportunities Bond Fund wyodrebnionego w ramach Franklin
Templeton Global Funds plc - spofki inwestycyjnej z ograniczong odpowiedzialnoscig o
zmiennym kapitale z siedzibg w Irlandii majgcej status funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami.” zastepuje si¢ odniesieniem do ,Franklin Flexible
Alpha Bond Fund wyodrebnionego w ramach Franklin Templeton Investment Funds -
spotki zarzgdzajgcej inwestycjami sklasyfikowanej jako przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) z siedzibg w Luksemburgu”.

3) w Artykule 113 i 114 Statutu odniesienie do ,,FTGF Western Asset Macro
Opportunities Bond Fund” zastepuje sie odniesieniem do ,,Franklin Flexible Alpha
Bond Fund”.

4) w artykule 113 Statutu odniesienie do ,Franklin Templeton Global Funds plc”
zastepuje sie odniesieniem do ,,Franklin Templeton Investment Funds”

5) Artykut 119 Statutu otrzymuje nowa nastepujaca tresé:

»Artykut 119

ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Warecka 11A, 00-034 Warszawa, zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000002717. Spdtka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 527 21 58 048, kapitat zaktadowy 1 288 500,00 zt (w petni optacony).
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Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu
Franklin Flexible Alpha Bond Fund

1. Giéwnym celem inwestycyjnym Franklin Flexible Alpha Bond Fund (zwanym dalej w
niniejszym rozdziale zagranicznym subfunduszem) jest dgzenie do uzyskania
catkowitego zwrotu poprzez potgczenie biezgcego dochodu i wzrostu kapitatu powyzej
poziomu FTSE 3-Month US Treasury Bill Index w petnym cyklu koniunkturalnym
(rozumianym jako okres obejmujacy petny cykl koniunkturalny i gospodarczy, w tym
okresy wzrostow, jak i spadkow stdép procentowych).

2. Zagraniczny subfundusz dagzy do osiggniecia swoich celow poprzez zapewnianie
atrakcyjnych, skorygowanych o ryzyko stép zwrotu w petnym cyklu koniunkturalnym,
alokujac swdj portfel w szerokie spektrum dtuznych papieréw wartosciowych o statym
i zmiennym oprocentowaniu oraz dtuznych zobowigzan o dowolnym terminie
zapadalnosci lub ratingu kredytowym (w tym papieréw wartosciowych o ratingu
inwestycyjnym, o ratingu nieinwestycyjnym, o niskim ratingu, bez ratingu i papieréw
wartosciowych o nieterminowej obstudze zobowigzan) emitentéw korporacyjnych i
rzgdowych z catego Swiata.

3. Zarzadzajgcy zagranicznym subfunduszem dazy do generowania w ramach
zagranicznego subfunduszu zwrotow z réznych zrédet, innych niz wytgcznie stopy
procentowe, poprzez alokacje portfela zagranicznego subfunduszu w ramach
réznorodnych kategorii ryzyka (takich jak ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe, ryzyko
instrumentow komunalnych i ryzyko zwigzane 2z czasem trwania papieru
wartosciowego) oraz szerokiego spektrum dtuznych papieréw wartosciowych pod
wzgledem kraju, sektora, jakosci, zapadalnosci lub okresowosci (bez odniesienia do
zadnego wskaznika referencyjnego, jak ma to miejsce w przypadku wigekszosSci
tradycyjnych funduszy o statym dochodzie). Portfel zagranicznego subfunduszu moze
zatem obejmowaé obligacje wysokodochodowe (,Smieciowe”), uprzywilejowane
papiery wartosciowe i produkty strukturyzowane, takie jak papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg (w tym papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekami
komercyjnymi i mieszkaniowymi, a takze instrumenty zabezpieczone zobowigzaniami
hipotecznymi), papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (zabezpieczone
pozyczkami, umowami leasingu lub wierzytelnosciami), zabezpieczone zobowigzania
diuzne (w tym zabezpieczone zobowigzania pozyczkowe) oraz papiery wartosciowe
powigzane z kredytem lub indeksem (w tym powigzane ze wskaznikiem inflacji),
ktorych warto$¢ zalezy od wartosci bazowego aktywa lub indeksu. Zagraniczny
subfundusz moze angazowac sie w rolowane dolarowe transakcje hipoteczne.

4. Ponadto zagraniczny subfundusz moze réwniez dokonywac¢ zakupu lub sprzedazy
papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg (emitowanych przez
Government National Mortgage Association (GNMA), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac) i Federal National Mortgage Association (FNMA)) z
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opozniong dostawg lub przysztym zobowigzaniem za posrednictwem rynku "to-be-
announced" (TBA). W przypadku transakcji TBA konkretne papiery wartosciowe,
ktére majg zostaé dostarczone, nie sg identyfikowane w dniu transakcji, ale
dostarczane papiery wartosciowe muszg spetnia¢ okreslone warunki i standardy
(takie jak rentownos¢, okres trwania i jakos¢ kredytowa) oraz by¢ zgodne z celami i
politykg inwestycyjng zagranicznego subfunduszu. Inwestycje w papiery wartosciowe
TBA nie przekroczg 50% aktywow netto zagranicznego subfunduszu. Zagraniczny
subfundusz moze zawierac transakcje sprzedazy TBA lub transakcje rolowane TBA
wytgcznie w odniesieniu do papieréw wartosciowych, ktorych jest wtascicielem.

5.  Zagraniczny subfundusz moze angazowac sie w aktywny i czesty obrot jako czesc
przyjetej strategii inwestycyjnej i w dowolnym momencie moze posiada¢ znaczgcg
cze$¢ swoich aktywow zainwestowang w dowolng kategorie diuznych papierow
dtuznych. Sredniowazony okres trwania portfela zagranicznego subfunduszu moze
wynosi¢ od -2 do +5 lat, zgodnie z kalkulacjami prowadzonymi przez zarzgdzajgcego
zagranicznym subfunduszem, a takze w zaleznosci od jego prognoz co do
ksztattowania sie stop procentowych i ogolnej oceny ryzyka rynkowego.

6. Zagraniczny subfundusz regularnie inwestuje w waluty i transakcje powigzane z
walutami obejmujgce finansowe instrumenty pochodne. Zagraniczny subfundusz
moze utrzymywaé znaczgce pozycje w walutach i walutowych instrumentach
pochodnych jako technike zabezpieczajgcg lub w celu realizacji walutowej strategii
inwestycyjnej, co moze narazaC duzg czesC¢ aktywédw netto zagranicznego
subfunduszu na zobowigzania wynikajgce z tego rodzaju instrumentow.

7. Zagraniczny subfundusz korzysta z réznych finansowych instrumentéw pochodnych
do celow zabezpieczenia, efektywnego zarzgdzania portfelem, a takze do realizacji
celéw inwestycyjnych. Takie finansowe instrumenty pochodne mogg byc¢
przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych lub na rynku pozagietdowym i mogg
obejmowac miedzy innymi swapy (takie jak swapy ryzyka kredytowego i swapy na
stope procentowg lub swapy przychodu catkowitego na instrumenty o statym
dochodzie), kontrakty terminowe forward i krzyzowe kontrakty terminowe forward,
kontrakty terminowe futures (w tym na rzgdowe papiery wartosciowe), a takze opcje.
Zastosowanie finansowych instrumentéw pochodnych moze skutkowac¢ ujemng
ekspozycjg dla okreslonej krzywej dochodowosci/okresowosci, waluty lub kredytu.

8. W celu osiggniecia swoich celdw inwestycyjnych i finansowych, zagraniczny
subfundusz moze posiada¢ lub inwestowaé znaczne kwoty w depozyty bankowe,
instrumenty rynku pienieznego Iub fundusze rynku pienieznego zgodnie z
obowigzujgcymi ograniczeniami inwestycyjnymi (do 100% swoich aktywow netto).

9. Zagraniczny subfundusz moze zajmowaé dtugie i syntetyczne krotkie pozycje w
stosunku do instrumentow o statym dochodzie i walut. Dtugie pozycje zyskujg na
wartosci wraz ze wzrostem ceny instrumentu bazowego lub kategorii aktywow,
podczas gdy krétkie pozycje zyskujg na wartosci wraz ze spadkiem takiej ceny.
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10.

11.

6)

Zagraniczny subfundusz moze réwniez, czasowo lub w charakterze pomocniczym,
inwestowa¢ w zagrozone dtuzne papiery wartosciowe (papiery wartosciowe spétek,
ktore sg lub majg uczestniczy¢ w reorganizacji, restrukturyzacji finansowej badz
upadtosci), zamienne papiery warto$ciowe lub warunkowe zamienne papiery
wartosciowe (inwestycje w warunkowe zamienne papiery wartosciowe nie bedg
przekracza¢ 5% aktywow netto zagranicznego subfunduszu). Inwestycje w dtuzne
papiery wartosciowe o nieterminowej obstudze w normalnych warunkach rynkowych
stanowig nie wiecej niz 10% aktywdw netto zagranicznego subfunduszu. Zagraniczny
subfundusz moze rowniez inwestowac (i) do 10% swoich aktywow netto w jednostki
uczestnictwa UCITS i innych UCI oraz (ii) do 10% swoich aktywow netto w Chinach
kontynentalnych za posrednictwem Bond Connect lub bezposrednio (na rynku CIBM
direct).

Oczekiwany poziom ekspozycji moggcej wynikac¢ ze swapoéw przychodu catkowitego
(niefinansowanych) wynosi 11% aktywow netto zagranicznego subfunduszu, z
zastrzezeniem maksymalnego poziomu 50%.

Artykuty od 120 do 122 Statutu otrzymujg nowa nastepujaca tresé:

Zasady polityki inwestycyjnej i dozwolone inwestycje Franklin Templeton
Investment Funds — wspélne dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach
subfunduszy
Artykut 120
Franklin Templeton Investment Funds i wyodrebnione w jego ramach subfundusze
mogg inwestowacé tylko w instrumenty finansowe dopuszczalne prawnie dla
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (w
skrécie UCITS, od ang. Undertaking for Collective Investments in Transferable

Securities) oraz okreslone w jego prospekcie informacyjnym.

Cele inwestycyjne Franklin Templeton Investment Funds i wyodrebnionych w jego

ramach subfunduszy sg okreslone w jego prospekcie informacyjnym, dostepnym na

stronie www.esaliens.pl.

Przedmiotem inwestycji subfunduszy wyodrebnionych w Franklin Templeton

Investment Funds jest wytgcznie jeden lub wiecej instrumentow finansowych sposréd

nastepujgcych kategorii:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone
do obrotu lub bedgce w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu
Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie rynkow finansowych;

2) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce w
obrocie na innym rynku regulowanym w panstwie czionkowskim
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, kitory jest regulowany, dziata
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4)

5)

6)
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regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli,

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone

do obrotu gietdowego na gietdzie papieréw wartosciowych w kraju spoza Unii

Europejskiej lub bedgce w obrocie na innym rynku regulowanym w kraju spoza

Unii Europejskiej, ktory funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogotu

obywateli;

emitowane ostatnio zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku

pienieznego, pod warunkiem, ze:

a) warunki emisji obejmujg zobowigzanie, ze zostanie ztozony wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notowan na gietdzie lub na innym rynku
regulowanym w krajach obszarow podanych w pkt 1-3 powyzej, ktory
funkcjonuje regularnie, jest uznany i otwarty dla ogétu obywateli, oraz

b) dopuszczenie, o ktérym mowa w lit. a), nastgpi w ciggu jednego roku od
nabycia;

jednostki lub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innych przedsiebiorstw zbiorowego

inwestowania bez wzgledu na to, czy majg siedzibe w panstwie cztonkowskim

Unii Europejskiej, pod warunkiem ze:

a) takie inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania sg dozwolone na
mocy prawa, ktére przewiduje, ze podlegajg one nadzorowi uznanemu
przez luksemburski organ nadzoru za rownowazny temu
ustanowionemu w prawie wspoélnotowym, oraz ze jest w
wystarczajgcym stopniu zapewniona wspotpraca miedzy organami;

b) poziom ochrony uczestnikbw innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania jest rownowazny temu przewidzianemu dla posiadaczy
jednostek w subfunduszu, w szczegdlnosci, ze reguty w zakresie
segregacji aktywow, zaciggania pozyczek, udzielania pozyczek oraz
sprzedazy niepokrytych zbywalnych papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego sg rownowazne w stosunku do
wymagan UCITS IV,

C) dziatalnos¢ innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania jest
przedstawiana w poétrocznych lub rocznych sprawozdaniach w celu
umozliwienia dokonania oceny aktywow i pasywow, dochodu i operacji
w okresie sprawozdawczym; oraz

d) nie wiecej niz 10% aktywow instytucji wspdlnego inwestowania
utworzonych zgodnie z UCITS lub innych przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania, ktorych nabycie jest zamierzone, moze by¢
zainwestowana tgcznie w jednostki innej instytucji wspdlnego
inwestowania lub innych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania;

depozyty w instytucjach kredytowych, ktore sg wyptacalne na zgdanie lub
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mogg by¢ wycofane, oraz wymagalne w terminie nie dluzszym niz 12

miesiecy, pod warunkiem ze instytucja kredytowa posiada statutowg siedzibe

w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub jezeli instytucja kredytowa

znajduje sie w innym panstwie, pod warunkiem ze podlega ona zasadom

ostroznosciowym, ktére Iluksemburskie organy nadzoru uwazajg za
rownowazne w stosunku do tych ustanowionych w prawie wspolnotowym;

finansowe instrumenty pochodne, fgcznie z instrumentami réwnowaznymi w

stosunku do instrumentéw rozliczanych w gotéwce, bedgce w obrocie na

rynku regulowanym wymienionym w pkt 1-4 powyzej; lub finansowe
instrumenty pochodne bedgce w obrocie pozagietdowym (instrumenty
pochodne OTC) pod warunkiem, ze:

a) bazy instrumentow pochodnych sktadajg sie z instrumentow objetych
niniejszym ustepem, indekséw finansowych, stép procentowych,
kurséw walutowych, w ktére moze inwestowac subfundusz zgodnie ze
swoimi celami inwestycyjnymi;

b) kontrahenci transakcji instrumentami pochodnymi OTC sg instytucjami
podlegajgcymi nadzorowi ostroznosciowemu oraz nalezg do kategorii
zatwierdzonych przez luksemburskie organy nadzoru, oraz

C) instrumenty pochodne OTC podlegajg codziennej rzetelnej i
podlegajgcej sprawdzeniu wycenie i mogag by¢ z inicjatywy subfunduszu
sprzedawane, likwidowane lub zamykane za pomocg transakcji
symetrycznych w dowolnym momencie z uwzglednieniem ich wartosci
godziwej; lub

instrumenty rynku pienieznego (inne niz te bedgce w obrocie na regulowanym

rynku), jesli emisja lub emitent takich instrumentéw sami podlegajg regulacji

do celéw ochrony inwestoréw i ich oszczednosci, pod warunkiem ze sg one:

a) emitowane lub gwarantowane przez wtadze centralne, regionalne lub
lokalne lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Wspodlnote lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo
spoza Unii Europejskiej albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jedno z panstw cztonkowskich federacji, lub przez miedzynarodowg
instytucje publiczng, do ktorej nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich;

b) emitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe sg w
obrocie na regulowanych rynkach, o ktérych mowa powyzej;

C) emitowane lub gwarantowane przez przedsiebiorstwo podlegajgce
nadzorowi ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w
prawie wspolnotowym, lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega
zasadom i stosuje sie do zasad ostroznosciowych uznawanych przez
luksemburskie organy nadzoru za przynajmniej tak rygorystyczne, jak
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te ustanowione przez prawo wspélnotowe; lub
d) emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych
przez luksemburskie organy nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w
takie instrumenty podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej w
stosunku do tej ustanowionej w lit. a), b) lub c), a takze pod warunkiem,
ze emitent jest spotka, ktorej kapitat i rezerwy wynoszg co najmniej 10
000 000 EUR, oraz przedstawia i publikuje swoje roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z czwartg dyrektywg Rady 78/660/EWG z dnia 25
lipca 1978 r., w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektorych
rodzajow spoétek (Dz.U. L 222 z 14.8.1978, s. 11. (1), jest podmiotem,
ktorego funkcjg, w ramach grupy spoétek obejmujgcej jedng lub kilka
spotek notowanych na gietdzie, jest finansowanie grupy lub jest
podmiotem, ktéry ma za zadanie finansowanie mechanizmoéw
przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem
bankowych narzedzi zapewniania ptynnosci.
4, Szczegotowy opis dopuszczalnych lokat funduszu Franklin Templeton Investment
Funds, wspolnych dla wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy,
wskazany jest w Zatgczniku B do prospektu informacyjnego ww. funduszu.

Ograniczenia inwestycyjne Franklin Templeton Investment Funds — wspélne dla
wszystkich wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy
Artykut 121
1. W przypadku wszystkich subfunduszy wchodzacych w sktad Franklin Templeton

Investment Funds, nie mogg one nabywac:

1) akcji z prawem gtosu, ktére zapewniatyby istotny wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta,

2) 10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;

3) 10% papieréw dtuznych danego emitenta;

4) 25% tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez jedng instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV lub innego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania lub

5) 10% instrumentdw rynku pienieznego jednego emitenta.

Limity ustanowione w pkt. 3) - 5) powyzej nie obowigzujg w momencie nabycia, jezeli

niemozliwe jest w tym momencie obliczenie sumy brutto papierow diuznych lub

instrumentéw rynku pienieznego Ilub sumy netto emitowanych papieréw
wartosciowych.

Okreslone w niniejszym ustepie ograniczenia nie majg zastosowania do:

a) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie Unii
Europejskiej lub jego wtadze lokalne;
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b) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo spoza Unii Europejskie;;

C) zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego
emitowanych przez miedzynarodowy organ o charakterze publicznym, ktérego
cztonkiem jest jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej;

d) bedgcych w posiadaniu subfunduszy Franklin Templeton Investment Funds
udziatow w kapitale spotki zatozonej w panstwie spoza Unii Europejskiej,
inwestujgcej swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentow
majgcych swoje statutowe siedziby w tym panstwie, jezeli zgodnie z
przepisami prawa danego panstwa taki pakiet udziatbw stanowi jedyny
sposob, w jaki Franklin Templeton Investment Funds moze inwestowa¢ w
papiery wartosciowe emitowane w tym panstwie. Powyzsze odstepstwo
jednakze ma zastosowanie wytgcznie jesli polityka inwestycyjna spotki z
panstwa spoza Unii Europejskiej jest zgodna z ograniczeniami okreslonymi w
przepisach prawa oraz prospekcie informacyjnym.

2. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 10% swoich aktywoéw netto w
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez ten sam podmiot, jezeli tgczna wartosc¢ lokat w zbywalne papiery wartosciowe
oraz instrumenty rynku pienieznego emitentdéw, w ktérym subfundusz ulokowat wiece;j
niz 5% swoich aktywow netto, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw netto
subfunduszu. Okreslonego w zdaniu poprzednim ograniczenia nie stosuje sie do
lokat lub transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi dokonywanych z
instytucjami finansowymi.

3. Subfundusz moze zainwestowac nie wiecej niz 20% swoich aktywdéw w depozyty
ustanowione w tym samym podmiocie. Depozyty utrzymywane w ramach ptynnosci
biezgcej w jednej instytucji kredytowej nie mogg przekroczy¢ 10% aktywdw netto
subfunduszu, jezeli sg dokonywane w innej instytucji kredytowej niz okreslone w art.
51 ust. 3 pkt 6 Statutu. Limit okreslony w zdaniu poprzedzajagcym moze zostac
podwyzszony do 20%, jezeli depozyty sa ustanawiane w instytucji petnigcej
obowigzki depozytariusza lub powiernika.

4. Ryzyko kontrahenta subfunduszu w transakcjach pozagietdowych instrumentami
pochodnymi nie moze przekroczyc:

1) 10% jego aktywow, w przypadku gdy kontrahent jest instytucjg kredytowg
okredlong w art. 51 ust. 3 pkt 6 Statutu Funduszu,

2) 5% jego aktywow, w innych przypadkach.

5. Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4, subfundusz moze inwestowa¢ do 25%
aktywéow w obligacje w przypadku, gdy zostaty wyemitowane przez instytucje
kredytowg, ktdéra posiada statutowg siedzibe w panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej i podlega na mocy prawa szczegdélnemu nadzorowi publicznemu
stuzgcemu ochronie posiadaczy obligacji. W szczegolnosci kwoty pochodzgce z
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emisji tych obligacji sg inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktére podczas
catego okresu wazno$ci obligacji sg w stanie pokry¢ roszczenia zwigzane z
obligacjami oraz ktére w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zostatyby
wykorzystane na zasadzie pierwszenstwa w celu zwrotu kapitatu i ptatnosci narostych
odsetek. Jesli subfundusz zamierza zainwestowac wiecej niz 5% swoich aktywow w
obligacje, o ktdérych mowa powyzej i wyemitowane przez jednego emitenta, catkowita
wartosc¢ tych inwestycji nie przekracza 80% warto$ci aktywéw subfunduszu.
Limit okreslony w ust. 2 moze zosta¢ podwyzszony do 35%, jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane
przez panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, przez jego organy lokalne, przez
panstwo spoza Unii Europejskiej lub przez miedzynarodowg instytucje publiczng, do
ktorej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Zbywalne
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wymienione w ust. 5 i 6 nie
sg uwzgledniane w celu stosowania limitu 40%, o ktérym mowa w ust. 2.
Jezeli dowolny subfundusz Franklin Templeton Investment Funds inwestuje zgodnie
z zasadg dywersyfikacji ryzyka w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane przez dowolne panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej, jego witadze lokalne lub miedzynarodows instytucje publiczng, do
ktorej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE, przez dowolne inne
panstwo OECD, przez Singapur lub panstwo cztonkowskie G20, zarzgdzajgcy moze
inwestowa¢ 100% aktywow dowolnego subfunduszu w takie papiery wartosciowe
pod warunkiem, ze taki subfundusz posiada papiery wartosciowe co najmniej szesciu
réznych emisji i papiery wartosciowe jednego emitenta nie stanowig wiecej niz 30%
aktywow danego subfunduszu.
Limity przewidziane w ust. 2—6 nie mozna tgczy¢, a zatem ekspozycja na ten sam
podmiot wynikajgca mianowicie z inwestycji w dwa lub wiecej;
- zbywalne papiery wartosciowe,
- instrumenty rynku pienieznego,
- lokaty,
- instrumenty pochodne przeprowadzone zgodnie z ust. 2-6, nie mogg fgcznie
przekracza¢ ogétem 35% aktywéw subfunduszu.
Spoiki, ktére sg ujete w tej samej grupie do celéw skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, okreslonych zgodnie z dyrektywg 83/349/EWG z dnia 13 czerwca 1983
r. albo zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi regutami rachunkowos$ci, uznaje sie
za jeden podmiot do celéw obliczania limitéw wskazanych powyzej. W tym kontekscie
subfundusz moze tgczy¢ inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego w ramach tej samej grupy do limitu 20% jego aktywéw pod
warunkiem, ze takie inwestycje bedg zgodne z innymi ograniczeniami okreslonymi
powyzej.
W ramach odstepstwa od powyzszych limitow i bez ograniczenia mocy obowigzujgce;j
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limitow okreslonych w ust. 1, limity okreslone powyzej w niniejszym artykule

podwyzsza sie do 20% w odniesieniu do inwestycji w akcje lub papiery dtuzne

wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu
jest odzwierciedlenie uktadu indeksu gietdowego Ilub papierow dtuznych

(rozumianego jako odzwierciedlenie sktadu aktywow wchodzgcych w skfad indeksu,

wigczajgc uzycie instrumentow pochodnych lub innych instrumentow lub technik

inwestycyjnych), ktory jest uznawany przez luksemburskie organy nadzoru, zgodnie

z nastepujgcymi zasadami:

1) skfad indeksu jest wystarczajgco zroznicowany, co nalezy rozumiec jako
odniesienie do indeksu, ktory jest zgodny z zasadami dywersyfikacji ryzyka
okreslonymi w niniejszym i kolejnym ustepie,

2) indeks przedstawia odpowiedni wzorzec dla rynku, do ktérego sie odnosi,
przez co nalezy rozumieC jako odniesienie do indeksu, ktérego dostawca
uzywa uznanej metodologii, ktéra ogolnie nie prowadzi do wykluczenia
zadnego istotnego emitenta z rynku, ktéry obejmuje; oraz

3) indeks opublikowany jest we wtasciwy sposéb, co oznacza taki indeks, ktory
spetnia nastepujgce kryteria:

- jest publicznie dostepny,
- dostawca indeksu jest niezalezny od subfunduszu.

Limit okre$lony w ust. 10 podwyzsza sie do maksymalnie 35%, w przypadku gdy jest
to uzasadnione wyjgtkowymi warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach
regulowanych, na ktorych niektére zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego majg pozycje wysoce dominujgcg. Inwestycja do wysokosci tego
limitu jest dozwolona wytgcznie dla instrumentéw finansowych jednego emitenta.
Subfundusz moze naby¢ tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania zgodnie z UCITS IV Ilub inne przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania okreslonych w art. 51 ust. 3 pkt 5 Statutu Funduszu, pod warunkiem
ze nie wiecej niz 20% jego aktywow jest zainwestowanych w tytuty jednej instytuciji
wspolnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub innego
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania. Tam gdzie inwestujgca instytucja
wspolnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV lub inne przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania jest utworzone w formie funduszu parasolowego, kazdy z
subfunduszy funduszu parasolowego moze, z zastrzezeniem ograniczen
okreslonych przez luksemburskie organy nadzoru, by¢ uznawany jakby byta odrebng
instytucjg wspdélnego inwestowania utworzong zgodnie z UCITS IV lub innym
przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania, dla celéw zastosowania powyzszego
limitu.

Inwestycje dokonane w jednostki przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania inne niz

utworzone zgodnie z UCITS IV nie mogg przekraczac, tgcznie, 30% aktywow

subfunduszu. W przypadku, gdy taki podmiot nabyt tytuty innego przedsiebiorstwa
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zbiorowego inwestowania, aktywa danego podmiotu lub przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania nie muszg byC tgczone do celdw kalkulacji limitow
okreslonych w ust. 2-9.
W przypadku, gdy subfundusz inwestuje w tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania zgodnie z UCITS |V lub inne przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania, ktére sg zarzadzane, bezposrednio lub w formie
przekazania uprawnien, przez te samg spotke zarzadzajgcg lub przez inng spotke, z
ktorg spotka zarzadzajgca jest powigzana poprzez wspolne zarzgdzanie lub kontrole,
lub poprzez znaczny bezposredni lub posredni pakiet akcji, wowczas ta spoétka
zarzgdzajgca lub inna spétka nie pobiera optat za subskrypcje lub umorzenie z tytutu
inwestycji instytucji wspolnego inwestowania utworzonej zgodnie z UCITS IV w tytuty
tego innej tego rodzaju instytucji lub przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

Subfundusz nie moze:

1) zaciggac pozyczek, lecz w drodze wyjatku, moze:

a) nabywa¢ walute obcg w ramach wzajemnych pozyczek
zabezpieczajgcych,

b) zaciggng¢ pozyczke do wysokosci 10% swoich aktywow netto pod
warunkiem, ze pozyczka ta ma charakter tymczasowy;

2) zastawiac lub w inny sposéb udziela¢ zabezpieczenia jakimikolwiek aktywami
Franklin Templeton Investment Funds lub wchodzgcych w jego ramy
subfunduszy badz transferowaé¢ je badz wykorzystywa¢ je w celu
gwarantowania jakiegokolwiek zadtuzenia z wyjgtkiem wzajemnych pozyczek
zabezpieczajgcych;

3) uzywac aktywoéw Franklin Templeton Investment Funds lub wchodzgcych w
jego ramy subfunduszy w celu subemisji papieréw wartosciowych z wyjatkiem
wzajemnych pozyczek zabezpieczajgcych;

4) przyznawac pozyczek ani wystawia¢ gwarancji dla osob trzecich;

5) zbywac jakiejkolwiek inwestycji kiedy taka inwestycja nie stanowi wtasnosci
Franklin Templeton Investment Funds lub subfunduszu.

Nie jest wymagane przestrzeganie przez subfundusz limitéw ustanowionych w

niniejszym artykule przy wykonywaniu prawa subskrypcji zwigzanego ze zbywalnymi

papierami wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czes¢
jego aktywow.

Szczegdtowy opis obowigzujgcych ograniczen inwestycyjnych funduszu Franklin

Templeton Investment Funds, wspdlnych dla wszystkich wyodrebnionych w jego

ramach subfunduszy, wskazany jest w Zatgczniku B do prospektu informacyjnego

ww. funduszu.

Optaty za zarzgdzanie subfunduszu Franklin Flexible Alpha Bond Fund
Artykut 122
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Zgodnie z prospektem Franklin Templeton Investment Funds wynagrodzenie za
zarzgdzanie tytutami uczestnictwa klasy | Franklin Flexible Alpha Bond Fund, ktore bedzie
nabywa¢ Subfundusz, wynosi 0,35% w skali roku od sredniej wartosci aktywow netto
zagranicznego subfunduszu. Wynagrodzenie za zarzgdzanie podlega zaptacie co miesigc
z dotu. Zagraniczny subfundusz moze ponosi¢ inne koszty lub optaty, ktdére zostaty
wskazane w prospekcie Franklin Templeton Investment Funds.”.

*k%k

Wskazane powyzej zmiany statutu Funduszu wchodzg w zycie z dniem ich ogtoszenia, przy
czym w przypadku zmian wskazanych w pkt 2-6 w zwigzku ze spetnieniem sie warunku, o
ktorym mowa w art. 113 statutu Funduszu, to jest z uwagi na likwidacje zagranicznego
subfunduszu FTGF Western Asset Macro Opportunities Bond Fund wyodrebnionego w
ramach Franklin Templeton Global Funds plc.



