ESALIENS

Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

(,Rozporzadzenie SFDR")

Nazwa produktu:

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):

Esaliens Spétek Innowacyjnych

259400K80M9B84L0X028

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczagcemu zréwnowazonych

inwestycji?

O Tak

Nie

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi srodowiskowemu: __ %

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie
Z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

O w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra zgodnie
Z unijng systematykga dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje
sie jako zrownowazona srodowiskowo

O Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach stuzacych
celowi spotecznemu: __ %

Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i
chociaz jego celem nie jest zréwnowazona
inwestycja, bedzie miat minimalny udziat 10%
w zréwnowazonych inwestycjach
O stuzacych celowi $rodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi $Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
dotyczaca zréwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako zréwnowazona
srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

O Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale
nie bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych
inwestycjach

A. Podsumowanie

Subfundusz Esaliens Spétek Innowacyjnych (,Subfundusz”) jest wydzielony w ramach
Esaliens Parasol Zagraniczny Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Funduszu”), zarzadzanego przez Esaliens Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.(,Esaliens TFI”).

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art. 8 Rozporzadzenia
SFDR (tzw. produkt jasnozielony).

Subfundusz inwestuje do 100% aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Franklin
Innovation Fund (dalej,,zagraniczny subfundusz”), ktéry zgodnie ze swoim prospektem
promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, a takze uwzglednia czynniki zwigzane z
tadem korporacyjnym/zarzadzaniem, zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR.
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Identyfikator podmiotu dla zagranicznego subfunduszu:
5493001D4005GUTY6W49

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z art. 8
Rozporzadzenia SFDR i ma na celu inwestowanie w spétki o pozytywnych wynikach w
zakresie aspektow srodowiskowych, spotecznych i tadu korporacyjnego (,ESG”).

Realizujac strategie ESG zagranicznego subfunduszu, podmiot nim zarzadzajacy
faworyzuje emitentéw o wysokiej jakosci i/lub poprawiajgcym sie profilu ESG, zgodnie
z jego autorska metodologig ESG. Ponadto, zagraniczny subfundusz stosuje okreslone
wytagczenia w zakresie ESG.

Charakterystyke srodowiskowa lub spoteczng zagranicznego subfunduszu ocenia sie
zaréwno ilosciowo, jak i jakosciowo, za pomoca wskaznikéw zrownowazonego
rozwoju, jak réwniez za pomoca autorskiej metodologii oceny czynnikéw ESG
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem oraz jego procesu analiz i
zaangazowania, szczegétowo opisanego w odpowiednich sekcjach strony
internetowe] lub dokumentach Subfunduszu lub zagranicznego subfunduszu. W
ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, strategia ESG zagranicznego
subfunduszu wykorzystuje rowniez wigzace kryteria doboru aktywéw wchodzacych w
sktad jego portfela.

Wreszcie, zagraniczny subfundusz ma minimalng alokacje 10% swojego portfela w
zrownowazone inwestycje. Zagraniczny subfundusz zapewnia, ze jego zrdownowazone
inwestycje nie powodujg znaczacych szkdéd dla zadnego celu zréwnowazonych
inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych.

B. Brak celu dotyczacego zrédwnowazonych inwestycji

Zagraniczny subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale nie ma na
celu dokonywanie zréwnowazonych inwestycji. Mimo to co najmniej 10% portfela
zagranicznego subfunduszu zostanie przeznaczona na zréwnowazone inwestycje.

Jakie s3 cele zrownowazonych inwestycji, ktérych czesciowo zamierza dokonac
produkt finansowy i w jaki sposéb zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do
osiagniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje zagranicznego subfunduszu obejmujg papiery
wartosciowe emitowane przez spotki, ktore:

e przynajmniej 25% swoich przychodow czerpia z produktéw lub ustug, ktore
odpowiadajg przynajmniej jednemu z 17 Celow Zréwnowazonego Rozwoju
Organizacji Narodow Zjednoczonych (UN SDG) (zrodto: MSCI); lub

e uzyskuja i utrzymuja zatwierdzone przez Science Based Target Initiative (SBTi) cele
redukcji emisji dwutlenku wegla i w zwigzku z tym sg uznawane za przyczyniajace sie
do walki ze zmiang klimatu.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktorych czesciowo zamierza dokonaé
dany produkt finansowy, nie powodujg znaczacych szkéd dla Zzadnego celu
inwestycyjnego zréwnowazonego pod wzgledem srodowiskowym lub spotecznym?
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Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem korzysta z potaczenia testow
wykonywanych przez strony trzecie (MSCI) w ramach Do No Significant Harm
(,DNSH”), testu zgodnosci z Global Compact Organizacji Narodéw Zjednoczonych
(LUNGC” lub ,UN Global Compact”), analiz dotyczacych gtéwnych niekorzystnych
skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,PAI”) oraz innych czynnikéw ESG
uznanych za istotne przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem i zawartych w
podstawowych analizach zarzadzajacego inwestycjami zagranicznego subfunduszu
oraz autorskiej metodologii oceny ESG, aby sprawdzi¢, czy inwestycje powodujg
znaczng szkode dla jakiegokolwiek zrownowazonego celu inwestycyjnego.

W jaki sposob uwzgledniono niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju?

Oceniajac zgodnos¢ zrownowazonych inwestycji zagranicznego subfunduszu
z zasadami DNSH, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem bierze pod uwage
wszystkie obowigzkowe wskazniki PAIl z Tabeli 1 Zatacznika | do Regulacyjnych
standardow technicznych SFDR (,RTS”) w zakresie, w jakim sg one istotne dla
inwestycji rozwazanych przez zagraniczny subfundusz, a takze inne dane uznane przez
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem za wskazniki negatywnego wptywu.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadza te analize na poziomie
kazdej zréownowazonej inwestycji, tak aby trafnosc¢ i istotnos¢ wskaznikow PAI mogty
sie rozni¢ w zaleznosci od inwestycji. Emitenci uznani za naruszajacy te wskazniki nie
beda kwalifikowac sie jako zrébwnowazone inwestycje.

Czy zrownowazone inwestycje sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka?
Czes¢ aktywéw zagranicznego subfunduszu przeznaczona na zréwnowazone
inwestycje nie bedzie inwestowana w spétki, ktére wedtug MSCI nie przestrzegaja
gtownych konwencji miedzynarodowych (zasad UNGC (,Zasady UNGC”), Wytycznych
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (,OECD”) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka).

Wyijatki moga by¢ dokonane wytacznie po przeprowadzeniu formalnej kontroli
domniemanych naruszen i gdy zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem albo nie
zgadza sie ze stwierdzeniem, ze spoétka jest wspotwinna naruszen zasad takich
konwenciji, albo ustalit, ze spotka wprowadzita i wdrozyta pozytywne zmiany uznane
za zadowalajace w celu odpowiedniego rozwigzania niedociggniecia/naruszenia. Przy
ocenie, czy spotka przestrzega konwencji miedzynarodowych, brane s3 pod uwage
powaga naruszenia, reakcja, czestotliwos¢ i charakter zaangazowania.

C. Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt
finansowy?

Cechy srodowiskowe i/lub spoteczne promowane przez zagraniczny subfundusz sg
specyficzne dla kazdej firmy i branzy, w ktérej dziata zagraniczny subfundusz. Cechy
te obejmujg miedzy innymi cyberbezpieczehnstwo i prywatnos¢ danych, wsparcie
kapitatu ludzkiego i/lub wptyw na srodowisko (np. emisje dwutlenku wegla, zuzycie
wody i odpady elektroniczne). Zarzadzajacy inwestycjami dazy do osiggniecia tych
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cech poprzez wykluczenie niektérych emitentéw i sektoréw uwazanych przez
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem za szkodliwe dla spoteczenstwa, przy
jednoczesnym faworyzowaniu emitentow o dobrym profilu srodowiskowym,
spotecznym i zwigzanym z zarzadzaniem (,ESG”), zgodnie z jego autorska metodologia
ESG. Zarowno wykluczeni emitenci i sektory, jak i metodologia ratingu ESG zostaty
doktadniej opisane w sekcji ,Jaka strategie inwestycyjng stosuje ten produkt
finansowy i w jaki sposob strategia ta jest na biezaco wdrazana w proces
inwestycyjny?” ponizej.

Zagraniczny subfundusz ma minimalng alokacje 10% swojego portfela na
zrownowazone inwestycje. Z tych zréwnowazonych inwestycji zagraniczny
subfundusz ma minimalng alokacje 1% swojego portfela na zrownowazone inwestycje
o celu srodowiskowym i minimalng alokacje 1% swojego portfela na zrownowazone
inwestycje o celu spotecznym.

Nie wyznaczono zadnego wskaznika referencyjnego w celu osiggniecia promowanych
cech srodowiskowych i/lub spotecznych.

D. Strategia inwestycyjna

Jaka strategie inwestycyjna stosuje ten produkt finansowy i w jaki sposob strategia
ta jest na biezagco wdrazana w proces inwestycyjny?

Subfundusz inwestuje do 100% aktywoéw w tytuty uczestnictwa zagranicznego
subfunduszu. Subfundusz moze inwestowac rowniez w inne instrumenty finansowe
wskazane w prospekcie informacyjnym i statucie.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem ocenia spoétki, ktére moga stanowic
potencjalng inwestycje zagranicznego subfunduszu i przypisuje ocene ESG w oparciu
o czynniki ilosciowe i jakosciowe, takie jak bezpieczenstwo danych, réznorodnos¢ ptci
i integracja spoteczna, a takze ryzyko klimatyczne/emisje gazéw cieplarnianych/slad
weglowy. Rating nadany emitentom przez zarzadzajgcego zagranicznym
subfunduszem w oparciu o autorskg metodologie ESG obejmuje cztery stopnie: AAA
(najlepszy w swojej klasie/bardzo dobry), AA (dobry), A (dostateczny) i B (wymagajacy
poprawy). Podejscie ESG zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem obejmuje
regularny dialog ze spdétkami, monitorowanie istotnych kwestii ESG oraz
petnomocnictwa do gtosowania. Spoétki z oceng ,B” lub te, ktére nie zostaty ocenione
ze wzgledu na brak spetnienia podstawowych kryteridw zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem, nie beda uwzgledniane w ramach inwestycji dokonywanych na rzecz
zagranicznego subfunduszu.

Kryteria doboru akcji do zagranicznego subfunduszu opierajg sie na analizie
fundamentalnej przeprowadzanej przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem,
ktérej podstawa jest analiza wzrostu, jakosci i wyceny. Jednocze$nie ocenia on
docelowych emitentéw pod katem pozytywnych cech ESG, majac na celu udziat co
najmniej 10% portfela zagranicznego subfunduszu w zréwnowazonych inwestycjach
zdefiniowanych przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem jako inwestycje w
spotki, ktore: (i) uzyskujg co najmniej 25% przychodow z produktéw i ustug, ktére
dotycza co najmniej jednego z 17 UN SDG (zrédto: MSCI) lub (ii) uzyskuja i utrzymuja
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zatwierdzone przez Science Based Target Initiative (SBTi) cele redukcji emisji
dwutlenku wegla i w zwigzku z tym sg uwazane za przyczyniajace sie do walki ze
zmiang klimatu. Ponadto spoétka docelowa bytaby uwazana za zréwnowazong
inwestycje, jesli spetnia kryteria testow DNSH i ,dobrych praktyk w zakresie
zarzadzania”, ktére sg oceniane przy uzyciu danych z MSCI.

Zagraniczny subfundusz stosuje rowniez okreslone wytaczenia w zakresie ESG i nie
bedzie inwestowacé w spotki, ktére zgodnie z analiza zarzadzajacego zagranicznym
subfunduszem:

e powaznie naruszajg kryteria okreslone przez UN Global Compact (bez
perspektywy poprawy) - w tym celu zagraniczny subfundusz nie inwestuje w
spotki, ktére zdaniem zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem nie
spetniajag Zasad UNGC,

e generujg ponad 10% przychodoéw z produkcji i/lub dystrybucji broni,

e sgzaangazowane w produkcje, dystrybucje lub handel hurtowy dedykowanymi
i/lub  kluczowymi komponentami broni kontrowersyjnej (np. min
przeciwpiechotnych, broni biologicznej lub chemicznej oraz amunicji
kasetowej),

e produkuja tyton lub wyroby tytoniowe lub czerpig z takich produktéw ponad
5% przychodéw,

e generujg wiecej niz 10% przychodéw z wydobycia wegla energetycznego lub
produkcji energii w oparciu o wegiel.

W koncu, zagraniczny subfundusz wyklucza ze swojego portfela spétki, ktére nie
osiagajg poprawy w zakresie zintegrowanych PAI opisanych powyzej. Firmy moga
zostac¢ usuniete z listy wykluczen po wykazaniu poprawy w zakresie odpowiednich
wskaznikéw PAI.

Jesli papier wartosciowy posiadany przez zagraniczny subfundusz podlega co najmniej
jednemu zwytaczen, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem dokona zbycia takiego
papieru wartosciowego tak szybko, jak to bedzie praktycznie mozliwe. Zbycie nastapi
Zazwyczaj w ciggu jednego miesigca, chyba ze warunki rynkowe, takie jak ograniczenia
ptynnosci, wymagajag dtuzszego okresu, biorac pod uwage najlepszy interesy
uczestnikow zagranicznego subfunduszu.

Jakie s3 wigzace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze
inwestycji dotyczace uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego Ilub
spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego?

Wiazace elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji mozna
podsumowac nastepujgco:

- wytaczenie niektérych sektoréw i spoétek opisanych w sekcji dotyczacej strategii
inwestycyjnej (zob. wyzej);

- wykluczenie spétek ocenionych na B wedtug autorskiej metodologii; oraz

- zobowiagzanie do wykluczenia firm, ktére nie poprawig PAIl branych pod uwage.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie

zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?
Proces zarzadzania stosowany przez spotki jest regularnie oceniany w ramach analizy
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fundamentalnej przeprowadzanej przez zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem.

W celu oceny tadu korporacyjnego zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje
zestawienie wskaznikéw ilosciowych (takich jak szczegotowe informacje o
wynagrodzeniu, wskazniki réznorodnosci i integracji, wskazniki kontrowersji) oraz
ocen jakosciowych (niezaleznos¢ rady nadzorczej, sktad rady nadzorczej, istnienie
akcji podwadjnej kategorii).

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem uwzglednia ponadto inne czynniki
jakosciowe, takie jak alokacja kapitatu, sukces w badaniach i rozwoju, zarzadzanie
kryzysowe, historia przeje¢ i komunikacja z inwestorami.

Pewne kontrowersje zwigzane z tadem korporacyjnym (np. obawy dotyczace
wynagrodzenia kadry kierowniczej lub postrzegany brak niezaleznosci cztonkow
zarzadu) moga spowodowad, ze zgodnie ze standardami zagranicznego subfunduszu
nie bedzie moznainwestowacé w dang spotke, pomimo silnych fundamentéw lub innych
wskaznikow.

Czy istnieje minimalny poziom zobowiazania do ograniczenia zakresu inwestycji
uwzglednionych przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej? (wraz ze
wskazaniem tego poziomu)

Nie dotyczy.

Czy ten produkt finansowy uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju?

Tak

Zagraniczny subfundusz bierze pod uwage w szczegdlnosci nastepujgce gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (,PAI”):

e emisje gazow cieplarnianych Zakresu 1i Zakresu 2;

o Zakres 1+2 i materialny Zakres 3 intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych;
oraz

e zroznicowanie cztonkéw zarzadu ze wzgledu na ptec.

Uwzglednienie okreslonych PAI jest powigzane z fundamentalng analiza inwestycji
zagranicznego subfunduszu, jak réwniez z oceng ESG spotek bedacych przedmiotem
inwestycji zagranicznego subfunduszu. Zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego
subfunduszu uwaza, ze te PAI maja zastosowanie do najszerszego zakresu inwestycji
zagranicznego subfunduszu i stanowig najwiekszg okazje do zaangazowania.

Jesli chodzi o emisje gazow cieplarnianych, zarzadzajacy inwestycjami zagranicznego
subfunduszu zobowiazuje sie do wspotpracy ze spotkami bedacymi przedmiotem
inwestycji, aby zacheci¢ je do ustanowienia i zobowiazania sie do realizacji planow
redukcji emisji gazéw cieplarnianych, ktére sg zgodne z dtugoterminowymi celami
naukowymi dotyczacymi zerowej emisji netto do 2050 r. Zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem wspotpracuje ze spotkami, aby podnies¢ ich skale zobowigzan do
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osiagniecia zerowych emisji netto, dostosowywac ich emisje do zerowej emisji netto,
dostosowac je do osiggniecia zerowej emisji netto i osiggna¢ zerowa emisje netto.
Chociaz zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem rozumie, ze w krotkoterminowej
perspektywie w przypadku niektorych spétek emisje bezwzgledne moga wzrosnad,
poniewaz pracujg one nad planami przejsciowymi, to uwzglednienie intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych pomaga zarzadzajagcemu zagranicznym subfunduszem
monitorowac, czy emisje gazéw cieplarnianych spotek ogétem sa zgodne z trendem
majacym na celu redukcje emisji gazéw cieplarnianych w czasie.

W zakresie zréznicowania cztonkéw zarzadu ze wzgledu na pteé, zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem jest zaangazowany we wspotprace ze spotkami
bedacymi przedmiotem inwestycji, aby zapewnic, ze ich zarzady sa reprezentatywne
wobec obstugiwanych klientéw, poniewaz wedtug zarzadzajgcego zagranicznym
subfunduszem pomaga im to lepiej zrozumie¢ ich baze konsumentéw, tworzy¢ lepsze
produkty, a ostatecznie by¢ bardziej wydajnymi firmami. Poczatkowo zarzadzajacy
zagranicznym subfunduszem pracuje nad zidentyfikowaniem spotek, ktore nie maja
zroznicowania ptci w zarzadzie i ustala progi czasowe dla sporzadzenia planu
zwiekszenia zrdéznicowania ptci w zarzadzie. Zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem uwaza, ze rozsadne jest zwiekszanie akceptowalnego poziomu
réznorodnosci ptci w zarzadzie wraz z uptywem czasu i angazowanie sie w spotki
pozostajgce w tyle w stosunku do swoich odpowiednikéw z branzy.

W  przypadku powyzszych PAl, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
poczatkowo wyznacza baze portfelaispotki, w ktére inwestuje, i w miare uptywu czasu
stara sie wprowadzac¢ ulepszenia na obu frontach poprzez zaangazowanie.
Zagraniczny subfundusz wspétpracuje ze spétkami, w ktére inwestuje, w ustalaniu i
realizacji celéw w zakresie redukcji emisji opartych na podstawach naukowych i stara
sie stosowac podejscie polegajace na oparciu inwestycji w ramach portfela o rosngcy
udziat spoétek, ktére osiggnety zerowag emisje gazdéw cieplarnianych netto, sa
dostosowane do zerowej emisji netto lub sie dostosowuja. Celem w ramach portfela
inwestycji jest osiggniecie 100% udziatu tej kategorii spotek do 2040 r. W przypadku
réznorodnosci ptci w zarzadach zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
poczatkowo zobowigzuje sie do wspotpracy ze wszystkimi spétkami, w ktérych
brakuje jakiejkolwiek ré6znorodnosci ptci, z oczekiwaniem, ze opracujg one co najmniej
plan zwiekszenia réznorodnosci ptci w ramach zarzadu w ciggu 18 miesiecy.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zamierza z czasem zwiekszac¢ oczekiwania
co do réznorodnosci ptci w ramach zarzadéw spétek. Konsekwencjg braku poprawy w
zakresie tego oczekiwania wobec spotek, w ktore dokonano inwestycji, obejmuje w
ostatecznosci zbycie spoftki, jesli zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem nie widzi
mozliwosci poprawy. Jesli zostanie podjeta decyzja o sprzedazy, sprzedaz nastapi
Zazwyczaj w ciggu jednego miesigca, chyba ze warunki rynkowe, takie jak ograniczenia
ptynnosci, wymagaja dtuzszego okresu sprzedazy, biorgc pod uwage najlepszy interes
akcjonariuszy.

W koncu, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zobowiazuje sie do wykluczenia

inwestycji w spétki produkujgce kontrowersyjna bron lub nieprzestrzegajace zasad
UN Global Compact bez pozytywnej perspektywy naprawy.
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Wiecej informacji na temat tego, w jaki sposdb zagraniczny subfundusz postepuje w
zakresie wyznaczonych PAI, mozna znalez¢ w okresowych raportach zagranicznego
subfunduszu.

3 Nie

E. Udziat inwestycji

Jaka jest planowana alokacja aktywow w ramach tego produktu finansowego?
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem stosuje wigzaca, autorska metodologie
ESG, ktora jest stosowana do co najmniej 90% portfela inwestycji zagranicznego
subfunduszu w celu okreslenia profilu spétki w zakresie odpowiednich czynnikéw ESG.
Co najmniej 90% portfela zagranicznego subfunduszu jest zgodna z promowanymi
przez zagraniczny subfundusz cechami Srodowiskowymi i/lub spotecznymi. Pozostata
czesé (<10%) portfela zagranicznego subfunduszu, sktadajgca sie gtownie z aktywow
ptynnych (aktywa ptynne, depozyty bankowe, instrumenty rynku pienieznego i
fundusze rynku pienieznego) nie odpowiada promowanym cechom.

Ponadto, zagraniczny subfundusz zainwestuje co najmniej 10% swoich aktywoéw netto
w zréwnowazone inwestycje, przy czym minimalna alokacja 1% aktywéw netto
zostanie przeznaczona na cele Srodowiskowe, a 1% na cele spoteczne.

H#1A
Zrownowazione

(210%)

#1B Inne
Inwestycje aspekty

#2 Inne srodowiskowe/
(<10%) spoteczne
(<80%)

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje dokonane w
ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria ,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje:

- podkategorie ,#1A zréownowazone” obejmujgca zréwnowazone inwestycje, ktore stuza celom
srodowiskowym lub spotecznym;

- podkategorie ,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacy inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.
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W jaki sposéb stosowanie instrumentéw pochodnych przyczynia sie do
uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego?

Nie dotyczy.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umow nie przyczynia sie do osiggania aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
Sprzecznosci.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji majacych cel srodowiskowy zgodny z
taksonomiag UE? (w tym jaki jest minimalny udziat dziatalnosci na rzecz przejscia i
dziatalnosci wspomagajacej)

Nie dotyczy.

Na dwoch wykresach ponizej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykq dotyczgcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie
przedstawiono zgodnos¢ z systematykqg w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc¢ z
systematykq wytqgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje
skarbowe.

1. Zgodnosé¢ inwestycji z systematyka 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wylaczeniem obligacji skarbowych¥)
0% Lo0%
m zgodne z systematyka: 0% 0% m 7godne 7 systematyka: 0% 0%
gaz kopalny gaz kopalny
zgodne z systematyka: zgodne z systematyka:
energia jadrowa energia jadrowa
zgodne z systematyka zgodne z systematyka
(inne niz gaz kopalny i (inne niz gaz kopalny i
energia jadrowa) energia jadrowa)
In[]e inwestycje o Inpe inwestycje AR
(niezgodne z (niezgodne z
systematyka) systematyka)

Ten wykres przedstawia 100% catosci inwestycji zagranicznego subfunduszu.

* Do celow niniejszych wykresow ,obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug panstwowy

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktére nie sg zgodne z taksonomia UE?

Zaangazowanie zagranicznego subfunduszu w zréwnowazonych inwestycjach
majacych cel srodowiskowy wynosi co najmniej 1%.
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Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi
spotecznemu?

Zaangazowanie zagranicznego subfunduszu w zroéwnowazonych inwestycjach
majacych cel spoteczny wynosi co najmniej 1%.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 Inne”, czemu stuza takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

Inwestycje zagranicznego subfunduszu w kategorii ,#2 Inne”, stanowiagce do 10%
portfela zagranicznego subfunduszu, mogg obejmowac inwestycje w aktywa ptynne
(aktywa ptynne, depozyty bankowe, instrumenty rynku pienieznego i fundusze rynku
pienieznego) utrzymywane w celu biezacej obstugi dziennych przeptywow
zagranicznego subfunduszu lub inwestycji, dla ktérych nie ma wystarczajacych
danych, aby mozna je byto uznac¢ za inwestycje zwigzane z ESG. Ze wzgledu na
neutralny charakter aktywéw nie wprowadzono zadnych minimalnych gwarangji.

Ponadto, Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty
finansowe, obejmujace np. dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtéwnie
zapewnienie ptynnosci. Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych
lub spotecznych.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawieranie tych umow nie przyczynia sie do osiggania aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, ale tez nie stoi z nimi w
Sprzecznosci.

F. Monitorowanie aspektéw srodowiskowych lub spotecznych

Jakie wskazniki zrbwnowazonego rozwoju stuza do pomiaru osiaggniecia celéw
srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy?
Wskazniki zrownowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia
promowanych cech srodowiskowych i/lub spotecznych to:

e udziat spétek zoceng AAA, AA, A i B wedtug autorskiej metodologii ESG; oraz

e udziat spoétek posiadajacych ekspozycje na wykluczone sektory lub
powigzanych z wykluczonymi sektorami oraz dodatkowe wytaczenia opisane
szczegotowo w sekcji  niniejszego dokumentu dotyczacej strategii
inwestycyjnej.

W jaki sposéb monitorowane sg cechy srodowiskowe i spoteczne oraz wskazniki
zrownowazonego rozwoju w catym cyklu zycia produktu finansowego i
powigzanego mechanizmu kontroli wewnetrznej/zewnetrznej?

Cechy srodowiskowe lub spoteczne oraz wskazniki zréwnowazonego rozwoju (w tym
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wskazniki PAI) s3 monitorowane przez caty cykl zycia zagranicznego subfunduszu.
e poczatkowa faza inwestycji

Monitoring inwestycji w zakresie ESG przeprowadzany jest w poczatkowej fazie
akwizycji.

Przed dokonaniem inwestycji zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem sprawdza
wszystkie potencjalne inwestycje, aby potwierdzi¢, ze spetniajg one kryteria
zagranicznego subfunduszu i ze portfel pozostanie zgodny z jego polityka. Ponadto
zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem zapewnia, ze inwestycje nie znajdujg sie na
liscie wykluczen.

Wiecej informacji na temat listy wykluczen oraz metodologii ratingu ESG mozna
znalez¢ w sekgji ,D. Strategia inwestycyjna".

e okres utrzymywania inwestycji
Po dokonaniu inwestycji prowadzony jest biezagcy monitoring i raportowanie.

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem przeprowadza okresowe przeglady w celu
zapewnienia ciagtej zgodnosci z zasadami i analizuje ekspozycje inwestycji na
poziomie portfela pod katem mozliwego negatywnego  wptywu.
Wytaczenia/ograniczenia oparte na punktacji sa kodowane w narzedziach
transakcyjnych zagranicznego subfunduszu w celu monitorowania zgodnosci.
Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za prawidtowe
przeprowadzenie badania due diligence ESG, ktére obejmuje dziatania takie jak
zapewnienie przypisania ratingdw ESG do kazdej inwestycji zgodnie z procesem
badania aktywoéw.

e zbycie

Jesli zostanie podjeta decyzja o sprzedazy, sprzedaz nastgpi zazwyczaj w ciggu
jednego miesigca, chyba ze warunki rynkowe, takie jak ograniczenia ptynnosci,
wymagajg dtuzszego okresu sprzedazy, biorac pod uwage najlepszy interes
akcjonariuszy.

e mechanizmy kontrolne

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem jest odpowiedzialny za nadzorowanie
i doskonalenie wdrozonej polityk ESG oraz odpowiedniego procesu inwestycyjnego

w zakresie wszystkich inwestycji.

Wszystkie elementy zobowigzah zagranicznego subfunduszu w zakresie ESG sa
regularnie przeglagdane i monitorowane w ramach procesu zgodnosci inwestycji.

Ponadto, ryzyko dla zrownowazonego rozwoju jest zintegrowane z procesami
zarzadzania ryzykiem zagranicznego subfunduszu od 1 sierpnia 2022 r., zgodnie
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z przepisami Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2021/1255 i Dyrektywa
delegowang (UE) 2021/1270.

G. Metodologia

Jaka jest metodologia pomiaru osiggniecia promowanych przez produkt finansowy
cech srodowiskowych i spotecznych za pomoca wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju?

Kryteria doboru akcji do zagranicznego subfunduszu opierajag sie na analizie
fundamentalnej zarzadzajgcego zagranicznym subfunduszem, ktérych podstawa jest
analiza wzrostu, jakosci i wyceny. Jednocze$nie ocenia on docelowych emitentéw pod
katem pozytywnych cech ESG, majac na celu udziat co najmniej 10% portfela
zagranicznego subfunduszu w zréwnowazone inwestycje zdefiniowane przez
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem jako inwestycje w spoétki, ktore:
(i) uzyskuja co najmniej 25% przychodow z produktéw i ustug, ktére dotycza co
najmniej jednego z 17 Celéw Zréwnowazonego Rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych (UN SDG) (zrédto: MSCI) lub (ii) uzyskuja i utrzymujg zatwierdzone
przez Science Based Target Initiative (SBTi) cele redukcji emisji dwutlenku wegla i w
zwigzku z tym sg uznawane za przyczyniajace sie do walki ze zmiang klimatu. Ponadto
spotka docelowa bytaby uwazana za zréwnowazong inwestycje, jesli spetnia kryteria
testow DNSH, ktdre sg oceniane przy uzyciu danych z MSCI. Poniewaz same dane
stron trzecich nie wystarcza, aby uznaé¢ papier wartosciowy za zréwnowazong
inwestycje, analityk ds. emisji wraz ze wspoétpracownikiem ds. badarn ESG w ramach
zarzadzajacego zagranicznym subfunduszem przeprowadzajg proces walidacji w celu
potwierdzenia, ze rozwazany emitent osigga lub przekracza kwote przychodéw
uzyskanych z produktéw i ustug, ktére odnoszg sie do co najmniej jednego z 17 Celéw
Zrownowazonego Rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych (UN SDG), lub
posiada odpowiednio zatwierdzone cele redukcji emisji dwutlenku wegla okreslone
powyze;j.

Zagraniczny subfundusz mierzy osigganie celow w zakresie aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych, stosujac na biezaco i takze w raportach rocznych
wskazniki dla zrownowazonego rozwoju, o ktérych mowa w sekcji ,F. Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

Zagraniczny subfundusz opiera sie na nastepujacych kryteriach:

1. Ocena ESG

Uznaje sie, ze promowane cechy srodowiskowe i spoteczne zostaty osiggniete, jesli
spotki z oceng ,B” lub te, ktére nie zostaty ocenione ze wzgledu na to, ze spétka nie
spetnia podstawowych kryteriow zarzadzajagcego zagranicznym subfunduszem,
zostang wykluczone z portfela zagranicznego subfunduszu.

Metodologia ratingu ESG zostata opisana w sekcji ,D. Strategia inwestycyjna".

2. Selekcja negatywna
Uznaje sie, ze promowane cechy srodowiskowe i spoteczne zostaty osiagniete, jezeli
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udziat firm majacych ekspozycje lub powigzania z sektorami i dodatkowymi
wytaczeniami okreslonymi przed zawarciem transakcji wynosi 0%.

H. Zrédta i przetwarzanie danych

Jakie zrodta danych s3 wykorzystywane do uzyskania poszczegdlnych
charakterystyk srodowiskowych lub spotecznych, w tym srodki podejmowane w
celu zapewnienia jakosci danych, sposéb przetwarzania danych oraz szacowany
odsetek danych?

e zrodta danych

Zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem wykorzystuje wiele Zrédet danych, w tym
od zewnetrznych dostawcéw danych, dokumenty firmowe i bezposrednie interakcje
z kierownictwem firm. Zewnetrzni dostawcy danych to MSCI, Sustainalytics,
Bloomberg, CDP, ISS i Glass Lewis.

e srodki zapewniajace jakos¢ danych

Podejmowane s3 niezbedne dziatania w celu zapewnienia jakosci danych, takie jak
poréwnywanie danych z wielu zrédet lub weryfikowanie danych zgtoszonych przez
firme w poréwnaniu ze Zrédtami zewnetrznymi.

e przetwarzanie danych

Analitycy gietdowi tworzg arkusze kalkulacyjne, ktére zawierajg istotne czynniki ESG
dla ich branz. W tych arkuszach kalkulacyjnych analitycy gietdowi zbierajg dane
zroznych zrédet i przeprowadzajg oceny jakosSciowe w celu stworzenia ocen ESG dla
spotek. Dane moga by¢ poréwnywane miedzy wieloma Zrédtami pod katem
doktadnosci i weryfikowane na podstawie raportéw ,CSR” dostarczonych przez
firme. Analitycy weryfikuja zgromadzone dane w zakresie swoich zatozen dot. ESG
i macierzy istotnosci i wykorzystuja je do opracowywania swoich ratingéw ESG.
Zatozenia sg aktualizowane co najmniej raz w roku i sg przechowywane wraz
z ratingami i rekomendacjami dot. ESG.

e dane szacunkowe

Szacunki dot. danych moga rézni¢ sie od danych faktycznych ze wzgledu na
niespoéjnosci, ktére moga sie pojawi¢ w sprawozdaniach spoétek bedacych
przedmiotem inwestycji.

I. Ograniczenia dotyczace metod i danych

Jakie s3 ograniczenia metodologii i Zrodet danych? (w tym, w jaki sposéb takie
ograniczenia nie wptywaja na osiagniecie charakterystyk srodowiskowych lub
spotecznych oraz jakie dziatania s3 podejmowane w celu rozwigzania tych
ograniczen)

e ograniczenia dot. metodologii

Istniejg ograniczenia nierozerwalnie zwigzane z metodologia. Metodologia opiera sie
na zewnetrznych danych, ktére sg opracowywane w ramach ograniczonych zrodet
danych i informacji dostarczanych przez firme.

e ograniczenie dot. Zrédet danych
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Istnieja nierozerwalnie ograniczenia dot. zrédet danych. Nie wszystkie spotki
udostepniajg dane o wszystkich wskaznikach, ktore zarzadzajacy zagranicznym
subfunduszem okreslit jako istotne.

W celu rozwigzania tego problemu, zarzadzajacy zagranicznym subfunduszem
wykorzystuje szacunki, znajduje alternatywne zrédta danych lub usuwa ten
konkretny wskaznik ze swojej analizy.

J. Due diligence

Jaka nalezyta starannos¢ przeprowadza sie w odniesieniu do aktywow bazowych i
jakie sg wdrozone kontrole wewnetrzne i zewnetrzne?

Zagraniczny subfundusz regularnie przeprowadza badanie due diligence posiadanych
aktywow w ramach procesu inwestycyjnego opisanego w sekcji ,F. Monitorowanie
aspektéw srodowiskowych lub spotecznych”.

K. Polityka dotyczaca zaangazowania

Czy zaangazowanie jest czescig strategii inwestycji sSrodowiskowych lub
spotecznych?

Tak
(7 Nie

Jesli tak, jakie sg zasady zaangazowania? (w tym wszelkie procedury zarzadzania
majace zastosowanie w przypadku kontrowersji zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem w spotkach bedacych przedmiotem inwestycji)

Zaangazowanie polega na zachecaniu firm do dtugoterminowej poprawy praktyk
w zakresie ESG poprzez konstruktywny i zorganizowany dialog.

e Implementacja

Zaangazowanie polega na:

- angazowaniu sie w dyskusje ze spoétkami bedacymi przedmiotem lokat
zagranicznego subfunduszu, aby w petni zrozumiec ich podejscie do kwestii ESG; oraz
- zachecaniu spotek, w ktére dokonano inwestycji, do zachowania przejrzystosci i
publicznego ujawniania swoich danych i polityk ESG; oraz

- zwracaniu sie do spotek, w ktére dokonano inwestycji, o wprowadzenie zmian w
polityce korporacyjnej w celu poprawy ich cech ESG; oraz

- angazowaniu sie w inicjatywy zaangazowania zbiorowego w poszczegdlnych
przypadkach; oraz

- monitorowaniu zobowigzan natozonych na spoétke, wtacznie z gtosowaniem
przeciwko zarzagdowi przez petnomocnikéw lub podjeciem decyzji o zbyciu spotki, jesli
utrzymuje sie brak znaczacej poprawy.

Wszystkie dane dotyczace kwestii pojawiajacych sie w trakcie tych dyskusji, a takze
potencjalne wnioski o poprawe sytuacji sa gromadzone za posrednictwem
scentralizowanego repozytorium danych zawierajacego komentarze analitykow.
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Postepy sg monitorowane i oceniane co najmniej raz w roku lub czesciej, w zaleznosci
od planu dot. zaangazowania.

e Srodki naprawcze w zwiazku z kontrowersjami

Gdy w zwiazku z konkretng kontrowersjg spotka jest monitorowana, analitycy
zagranicznego subfunduszu przedstawiajg w razie potrzeby perspektywe i plany
potencjalnego zaangazowania. W sytuacji, w ktorej analityk nie zgodzi sie z opinia
drugiej strony w zakresie powagi tej kontrowersji lub uwaza, ze firma poczynita juz
pozytywne postepy w naprawianiu problemu, moze nie by¢ konieczne zadne
Zaangazowanie.

e Zakres i prowadzone sprawy

Konieczno$¢ prowadzenia tematu zwigzanego z zaangazowaniem jest zazwyczaj
ujawniany w ramach procesu oceny w zakresie ESG dokonywanej przez zagraniczny
subfunduszu. Okresla sie wtedy obszary, w ktérych spoétka bedaca przedmiotem
inwestycji wydaje sie wykazywad braki, zaréwno w ujeciu bezwzglednym, jak i
wzglednym. Nastepnie analitycy sa odpowiedzialni za zaangazowanie w te tematy,
albo poprzez specjalne spotkanie angazujace, albo w ramach standardowych
interakgji z firma.

Mozliwosci zaangazowania zagranicznego subfunduszu obejmujg wszystkie spotki w
portfelu. Omawiane tematy roéznig sie w zaleznosci od branzy, ale zazwyczaj
odzwierciedlajg szerokie spektrum tematéw dot. ESG albo kwestie, w przypadku
ktorych firma moze pozostawac w gorszej sytuacji wobec innych firm lub standardéw
branzowych.

e Raportowanie

Przyktady zaangazowania sg zawarte w rocznych raportach SRD |l zagranicznego
subfunduszu, ktére sg dostepne na stronie internetowej zagranicznego subfunduszu.
https://franklintempletonprod.widen.net/view/pdf/ppswek4nuv/franklin-
templeton-stewardship-report-en.pdf

L. Wyznaczony wskaznik referencyjny

Czy zostat wyznaczony wskaznik referencyjny w celu osiggniecia cech
promowanych przez produkt finansowy?

O Tak
Nie
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