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Informacje o funduszu

Kenstrukeja funduszu: Typ funduszu:

Subjundusz: O Fundus selurytyzacyjny: (]
Fundusz podstawowy: a Fundusz portielawy: O
Fundusz powiazany: (] Fundusz aktywow niepublicznychs a

‘Waluta sprawczdania finansowego: zi

{nazwa funduszu podsawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych}

Frendusz z
wydziglonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)

1} Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
I:nwestycyjny Zamknigty, zwany dalej ,Funduszem”. Fundusz moie zamiast oznaczenia Fundusz
nwestycyjny Zamknigty uzywaé w nazwie skrét FIZ",

Fundusz zostal wpisany do Rejesiru Funduszy Inwestycyjnych pod nr Rff 490, w dniu 22 fipca 2009
koku,

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, utworzonym i dzialajacym na zasadach
pkreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych { Dz. U.
Nr 146, poz, 1546 z pozniejszymi zinianami), zwanej dalej, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”
braz w Statucie Funduszu.

[Czas trwania Funduszu jest nieograniczony

D) Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyfna majace siedzibe w Warszawie, PL. Pilsudskiego 2. Towarzystwo zostato w dniu 12 marca
PO0OT roku wpisane do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Miasta
Btolecznego Warszawy, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod munerem
KRS 2717. Od dnia | lutego 2006 roku jedynymn akcjonariuszem Towarzystwa jest Lege Mason Inc.
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2 siedziba w Baltimore, USA.

B) Sprawozdanie finansowe obejmuye okres od | pazdziemika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
[Dniem bilansowym fest 31 grudnia 2010 roku.

Plik Opis

KOREKTASPRAWOZDANIA

KOREKTA:

VYBRANE DANE FINANSOWE PLNEUR

foszty funduszu netto: bylo 780 powinno by¢779 bylo 95 powinno byc 194

Przychody z lokat netto: bylo -652 powinno byé-651 bylo -163 powinno by¢ -162

Wiynik z operacji: byle 5910 powinno by¢5911

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny: bylo 113,88 powinno by¢113,90 bylo 28,40 powinno by¢28,41

BILANS na 31.12.1000 r.

Dochody zatrzymane bylo 1897 powinno byc1898
Fakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat bylo 3274 powinno byc3275
Wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia byle 11802 powinno byc11801

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII ed 2010-10-01 do 2010-12-31 od 2010-01-01 do 2010-12-31

Koszty funduszu byto 2518 powinno byé2517

Dplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne byio 31 powinno byé30

Przychody z lokat netto: byto -652 powinno by¢ -651

Frealizowany i niczrealizowany zysk (strala) bylo 15661 powinno bycl15662

realizowany zysk {strata} ze zbycia lokal, w tym: bylo 3389 powinno by¢3390

Wynik z operacji bylo 14655 powinno byc14656

Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny bylo 113,88 powinno byé113,90

bylo 282,39 powinno byé282,41

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny byle 113,88 powinno by¢113,90
bylo 282,39 powinno byé282,41

Komisja Nadzoru Finansowego
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PESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2010-10-01 do 2010-12-31
Procentowy udzial kosztdw funduszu w éredniej wartosel aktywdw netto, w tym: bylo 4,7t powinno byé4,70

Wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym - data
vyceny bylo 2009-12-31 powinno byc 2010-12-31

FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2009-10-01 do 2009-12-31

Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny bylo -1,26 powinno byé -19,87

Plik

Opis

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EUR

. Przychedy z lokat 128 32
11, Kosety funduszyu netto 779 184
I, Preychody z lokat netia 651 -162
IV, Zrealizowane zysi (straty) ze zbycia fokat 2 953 T3¥
V., Niezrealizowane zysid {slraty) z wyceny lokat 3609 900
V1. Wynik z operacji 5911 1474
VII. Zobowigzania 376 45
VI3, Aktywa 6B 206! 17 222
I1X. Altywa neito 67 B30 17 127
X. Liczba zarejestowanych cenyfikatdw inwestycyjnych 51897, 51887
X1 Wartos¢ aidywow aietto na certyfitat inwestycyjny 130701 330,03
X1 Wynik 2 eperacji na ceryfilat inwestycyjny 113,90 28,41

ZESTAWIENIE LOKAT

KLADNIKI LOKAT

14 kw artal 2010 roku

3 kwartaf 2010 roku

P009 rok
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4 kwartal 2009 roku
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Wartosc Wartoscé Wartosc
Wartos & wediug Pm{:entowy Wartose wediug Prm::entowy Wartosc wedlug
lwedlug cany wy:c@:ny na udzial w Wediug ceny wytceny na udzial w wediug ceny Wyceny na
nabyciaw tys. d.zmn akt'ywach nabyciaw tys. d_z:eri akt}'wa‘;h nabycia w tys. dzled
biansowyw wgdlem hilansowy w  jogdtem bilansowy w
kys. RYS. kys.
1. Akcie 48739 50 539 88,77 48 812 57 1023 91.69 23 424 22 653
2. Warranty subskrypcyjne 0 [} 0.00 [+ [ 0,00 0 ]
3. Praw a do akeji Q 4 ¢,00 [ [ 0,00 1} 0
4. Praw a poboru 0 ¢ ¢,00 [ [+ 0,00 8] 0
3. Kwity depozylowe Q ¢ ¢.,00 4 [} 0,00 ] a
6. Listy zastawne Q ¢ 0,00 [ 0 0,00 ] 0
7. Divzne papiery wartosciow e Q ¢ ¢,00 [ 0 0,00 4] Q
8. nsfrumenty pochodne 4] 4 6,00 G "] 0.00 ] 1]
9. Udzialy w spolkach z ograniczona
odpow iedzialingécig 0 0 6,00 ¢ 0 0.00 o o
10, Jednostki uczesinictw a 0 0 G.00 [ 4] 0,60 0 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0.00 1 4 0,00 0 0
12. Tyluly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje wspoinego inw estow ania Q 0 0,00 ¢ ] 0.00 0 0
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 4 0 0.00 0 0
14. Weksle 0 0 0.090 G 0 0.00 ] 0
15. Depozyly 21 21 0,03 4990 4991 8,02 12 405 12 407
16. Waluty 0 0 0.90 1} ] 0.00 9 0
17. Nieruchamosci 0 0 0,90 G [} 0,00 9 0
18. Statki marskie 0 0 0,00 Q 0 0,09 9 9
19. Inne 0 0 0.00 0 0 0,00 9 9
TABELEZUPELNIAJACE
. Wartoié wediug Martoié wedlug Frocentowy udziat
AKCJE Rodzaj ryaku Nazwa rynku Liczba e:a::;z'by beny nabycia w jwyceny na dzien W akdywach
kys. bilansowy w iys. jogbiem
1. BOGDANKA Aldywiny rynek - rynek reguiowany PW 114 735P0lga 6617 12 821 18,50
2. ELEKTROTIM Adywny rynek - rynekreguiowany  GPW 271 647Polsa 3442 3 586 5,26
3. INDYKPOL Alywny rynek - rynekregulowany [GPW 102 433Polga 5 863 6 745 9,89
4, INSTAL KRAKOW Alywny rynek - ynekreguiowany GPW 338 559 Polga 5952 6 602 9.68
5 PGF Alywmy rynek- nmekreguiowany GPW 96 118Polsa 4 356 5228 7.67]
6. PROCHEM Alywny iynek - rynekregulowany  [SPW 188 355 Polska 4 366 4 850 7,11
7. REMAK AWtywny rynek - ymekreguiowany  [SPW 63 304 Polga 2 538 4 848 7,11
8. TAURON Aywny rynek - rynekregulowany  [GPW 944 473Polda 4 BSO 6 208 9.10
[Gietda Papierdw
9. 0MV AG Alywny rynek- rynekregulowany  fVarosciowych wi 80 000 Austia §725 g 853 74.45
Wiedniu
LISTY ZASTAWNE Rodzaj yniu Nazwa ryaks  Emitent e:i’l::l‘:z'by ::,:j“;: c":r;“;:wmnia Rodzaj lisu Podstawa emisji
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Fotzaj ryniw Nazwarynks  Emitent raj siedziby  [Temnin MWarunki ~ [ariose
emitenis Wwylaipu pprocentowania hominaina
. . R N . Wartosc Wartosc wediug Wartos£ wedlug Procentowy udzial
WIERZY TELNOSCI ::;x?{;t;odza; ;‘r)a;n‘?;?:lby I:nn‘::;alnoéci :?i:zdzjzenia [wiadczenia wliczba  keny nabycia \?.r yceny na dzigr'z w:{l@ywac?
yS. bys bilansowy wtys. logdlem
Wartoic wediug Wartoil wediug Pracentowy udzial
WEKSLE Mystawea Data pltatnoici  ceny nabycia w fvyceny na dzien v adywach
¥5 bilansowy w lys. pgéiem
PN X Wartoi¢ wediug Wartose wediug [artage WEd"'.IgA Wartoid wedlug
DEPOZYTY Nazwa banks [ S€920Y  Lye Naua . leny nabyciaw peny nabycia w [ryceny na dztes wyceny na dzien
baniu pprocentowania . B bilansowy w by
danej walucie fys - . Lilansowy wtys.
danej walucie
LW walutach parnstw nalezacych do OECD 21 21
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Wartosc
]
rot_:entowy artiosd hrediug Pron.::entowy
udzial w Wyteny na udzial w
wediug ceny |
aktywach . Kzien aktywach
. nabycia w tys] . .
ogdlem bilansowyw pgélem
RYS-
64.91 23 424 22 953 64,91
0.00 0 0 0,00
0,00 0 1] 0,00
0,00 0 1] 0,00
0,00 0 0 0.00
0,00 0 0 0,00
0,00/ 0 0 0.00
0.00 0 0 0.00
0,00 0 [\] 0,00
¢.00 9 "] 0,00
0.00 0 "] 0,00
0.00 0 [H 0,00
0,00 Q9 G 0.00]
0,00 Q [H 0.00]
35,08 12 405 12 467 35,08
0.00 1] [H 0,00
0.00 ] [H 0,00
0.00 a [H 0,06
900 0 0 0.0
" artoéc wediug MWariesé wedlug Procentowy udzial
anos . X Mgt
. iczba ceny nabycia w lyceny na dzien w aktywach
ominalna h }
¥S. bilansowy w tys. pgétem

yS.

WWartosé wedlug
Liczba keny nabycia w

Wartedk: wedtug
Iwyceny na dzien v akywach
pifansowy wiys bgdtem

Procentowy udzial

Procentowy udzial
axtywach

ngalem

0.03)
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1. Depozyty w watutach panstw nalezacych do OECDE::Z‘?S;'ABMR }Dolsm }DLN |1.sa°.4= 20 526.00‘ 21‘ 20 525.co| 211
5 Rok oddania de . Numer keieqi . - . . - - .
MIERUCHOMOSCH Lyt Pata nabycia deczyste] raj potozenia  [Adres Powierzchnia  [Obciazenia Btuzebnoici
TABELIDODATKOWE
N KU . 1 . Jwanoé wedlug Wanoié wedlug Procentowy udzial
STRL{MENTY RYN Emitent ITemin wylupu :Varz.lcn:nm\vania I:V:"T?n’cln Liczba cany nabycia w bweeny na dzien v aldywach
PIEMEZNEGO P alna Y5, bilansowy w tys xgolem
BILANS 4 vartal 2010 B levartal 2099 b00S 1ok H kwartal 2009
roku Faky roku
L Aktywa 68 206 62 277, 35 364 35 364
1, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 9
2, Naleznodci 2 183 4 4
3. Transakeje przy zobowiqzaniu si¢ drugiej strany do odispu 7 644 0 0 9
4. Sktadniki iokat notowane na akdywnym rynku, w tym: B0 539 57 103 22 953 22 953
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 ]
5. Skadniki {okat nienotowane na aldywnym ryaks, w tym: 21 4991 12 407 12 407
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 ]
B. Nieruchomosci Q 0 0 a
7. Pozostale aktywa i) 0 0 0
. Zobhowiazania 376 358 219 219
lil. Aktywa netto {1-l1) 67 830 61918 35145 35 145
V. Kapitatl funduszu 54 131 54131 36 102 36102
1. Kapitat wplaceny 54 131 54 131 36 102 36 102
2. Kapitat wyplacony {wietkoi vjemna) a 9 0 a
V.Dochody zatrzymane 1858 405 486 486
1. Zaiumulowane, nierezdyspencwane grzychody z lokat netto -1377 -726 37 <371
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany Zysk (strata) ze
zbycia lexat 3215 In <115 -115
VLW, spadek rtosci lokat w odniesieniu do cen
zrost {spadek) wa ° ¥ 11801 8193 e -7
nabycia
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji
VAV 87 830 61919 35 145 35 145
Liczba zarejestrowanych centyfikatdw inwestycyjnych 51897 a1 887 35 102 35 102
arosd akdywow netie na certyfikat inwestycyiny 1307.01 1183.11 973.49 973,49
Frzewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 103 794
Rozwodniona wartos¢ aktywow netic na certyfikat inwestycyjny 1307.01

lLiczba cerylikatdw inwastycyinych w podziale na sefie ceryfikatow:

Beria A 36.102 certyfikatow
Beria B 15.795 certyfikatow

Warloi altywdw nelte na poszczegolne sere cenyfilatbw inwestytyjnyeh:

Vartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A 1.307,01
Vartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii B 1.307,01

Kamisja Nadzoru Finansowego
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Wartoi wedlug
Leny nabycia w
yS.

Warteid wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udzial
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gcten
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ka4 Wvaraly ka 4 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI pd 2010-10-01 2070 roku pd 2008-10-01 008 o
do 2010-12-31 jpd 20190161 ge 2009-12-31 pd 2009-07-22
Ho 2010-12-31 Ko 2009-12-31
I.Przychody z lokat 128 1454 1186 454
. Dywidendy f inne udziaty w zysach [} 1123 [} 190,
2. Przychody odsetiowe 45 248 116 264
3. Pzychody zwigzane z posiadaniem nieruchomasci 0 0 G 0
4. Dedatnie saldo roznic kursowych 83 a3 0 0
5. Pozostale 0 0 0 0
IIl. Keszty funduszu 783 2517 491 831
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 736 2229 418 697
2. Wynagrodzenia dla podmictaw prowadzacych dystrybucig D 0 0 0
3. Cplaty dia depozytariusza 15 53 12 20
4. Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywdw
funduszu 1 2 0 0
5. Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 23 30 4 23
6. Ustugt w zakesie rachunkowosai 21 102 30 43
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aklywami funduszu 0 0 7] [y
8. Ustugi prawne ] 11 12 12
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6 25 14 25
10. Kosety odsetiowe i] 0 0 ¢
11, Koty zwiazane z posiadaniem niarichomodci 0 0 0 &
12, Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 0 ¢
13, Pozostale -18 65 1 11
ill. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 4 57 9 &
V. Koszty funduszu netto {l1-01) 778 2 460 482 825
V.Przychody z lokat netto {{-Iv) 651 -1 B06 -366 -371
VL. Zrealizowany | niezrealizow any zysk (strata) 6 562 15 662 -1487 -588)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat. wtym: 2953 3390 i) +3118
-Z tytutu rénic lursowych 0 0 0 0
z.r:gc:ftvﬁ;:gek) niezrealizowanege zysu {Sraty) z wyceny 3508 12972 1487 471
2 tytutu roznic lursowych 60 50 0 0
Vil Wynik z operacji 5911 14 856 -1 853 -057
iWynik z operacji na przypadajacy na ceryfikat inwestycyiny 13,90 28241 -51,33 -26.51
ch:vzx;n;j?_lf;‘ywynikz operacji przypadajacy na certyfikat 113,90 282,41 5133 26,51
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 22 lipea 2009 r.
74 4 kvaraty ra kwaraty 2009
EESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2010-19-01 2010 raku pd 2009-07-22 ol
do 2010-12-31  pd 20100101 do 2009-12-31  pd 2009-10-0%
do 2010-12-31 Ho 2009-12-3%
I.Zmiana wartosci aktywow nette 5841 32 685 35145 -1 853
1.:::\:{;!;:;:{5’;&:\;:8"0 na koniec poprzedniege ckresy 64 919 a5 145 0 15 098
2. Wynik z operacji za oles sprawozdawczy (razem), w tym: 5911 14 656 -957 -1 853
a)przychoady z (okat netto -651 -1 006 =371 -366
b)zrealizawany zysk {strata} ze zbycia lokat 2953 33%0 -115 0
c)wzrost {gpadek) niezrealizowanego zys {slraty) z wyceny lokat 3609 12 272 471 -1 487
3. Zmiana w aklywach nette z tylutu wyniku z operacji 5971 14 656 S95T -1 853
4. Dystrybucia dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) a 1] 1] 0
ajz przychoddew z lokat netto ¢} 1] 0 0
b)ze zrealizowaneqo zysw ze zbycia lokat s} Q 1] 0
c)z preychodow ze zbycia lokat [+ 1] 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 0 13 029 36102 0
a)zmiana kapitaiu wplaconege (powigkszenie kapHatu z ttulu
)wydany:h pcerlyﬂ‘::%éwinwgsly(gyjn;ch) ? ” 0 18029 36102 0
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z hyluly
wylupionych cemyfilatow inwestycyinych} 0 0 ¢ 0
B.tgczna zmiana akiywdw netto w okresie sprawozdawezym 5811 32685 35145 -1 853
7. Wartoi2 aktywow netio na koniec olresu sprawozdawezege 67 830 87 830 35145 35145
8. Srednia wartoié aiywéw netlo w olresie sprawozdawczym 66 052 50 557 36 384 35 571
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych o] 15 785 36102 0
1.Zmiana liczby cenylikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawe zym: 0 15 795 36 102 1]
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 15785 36102 1]
b}liczba wylupionych certyfikatdw inwestycyjinych Q Q 4 1]
c}saldo zmian 0 15795 36102 0
R o st aAE0 4 oA srom]  sew| s e
atliczba wydanych cenylilatow inwestycyjnych 51897 51897 36102 36 102

Komisja Nadzoru Finansowego
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b)iiczba wykupionych cenyfikatow inwestycyinych a D] ] 0
c)saldo zmian §1 897 51 897 36 102 36 102
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 163 794 103 794 73102 73 102
lIl. Zmiana wartosci aktyw 0w netto na certyfikat inwestycyjny 113,80 333,52 -26,51 -51,33
1.wanoi akywow netic na cenyfilat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okiesy sprawezdawczego 119391 973.49 1000.60 3 G24.82
2.wanoi aktywdw netio na certyfikat inwestyeyjny na koniec biezacego
ohresy sprawozdawczego 130761 1307.01 973,49 973.4¢
3. procentowa zmiana wartoici aktywow netto na cenyfilat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 37.87 34.26 5.94 19,87
4, minimalna wartoit aktywdw netto na certyfikat inwestycyjay w okese
sprawozdawezym 123312 1002,00 §69,01 969,01t
~data wyceny 2010-11-24 RO10-01-27 200S-12-30 p009-12-30
5, maksymalna waroic aktywiw nelto na cenyfilat inwestycyiny w okresie
sprawozdawezym 131895 1318,95 1 024,82 1005,59
-data wyceny 20101229 0101229 R009-09-30 p0O0S-10-28
6. wartoéé akywow netto na cenyfikat inwestycyjiny wedlug ostatniej
wyceny w ohesie sprawozdawczym 1307.01 1307, 673,45 973,49
~data wyceny 2010-12-31 PO10-12-31 R009-12-31 P009-12-31
7. Rozwodniona warnos aklywow netta na cenyfikat inwestyeyjny 1307.01 1307.01 873,45 973.49
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej warto$ci
aktywdw netto, w tym: 4,70 4,98 5,11 5,48
1. pacentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 4,42 4,41 4,29 456
2. pracentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystybucie 0,060 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dia depozytasiusza 0,09 0,10 0,12 0.13
4. dzial opi d h i j a
cheniuwyu zlal opiat zwiaqzanych z prowadzeniem rejestnu aktyww 0.01 0.00 0,00 0.00
unduszu
5. procentowy udzial apiat za uslugi w zakresie rachunkowoscei 0,13 0.20 0,26 0.33]
8. procento dzial optat za ugugi laes dzania akt i
:_mdugzuwyu ial optat za uslugi w zakresie zazadzania akywami 0.00 0.00 0.00 0.00

Fundusz zostai wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 lipca 2009 r.

A . a3 4 kwarlaly ra 4 kevaraly
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH od 2010-10-61 2030 ralw bd 200¢-10-01 R00I rolw
do 2019-12-31 pd 2010-01-01 Ho 2009-12-31 pnd 2069-07-22
do 2010-12-31 do 2009-12-31
A.Przeplywy $rodkdw pienip2nych 2 dzialalnosci operacyjnej -4 969 -30 413 -11 978 -23 697
1. Wplywy 73478 179 969 40 760 41 807
1.2 tytulu posiadanych !clat 199 105 386 294 443
2. Z tytulu zbycia sfadnikbw lokat 73278 74 522 40 465 41 363
3. Pozostale 1 61 1 1
i Wydatk 78 447 210 382 52738 65 504
1.2 tytulu posiadanych jckat 0 118 135 ] [
2.Z tytulu nabycia sHadnikdw lckat 77 667 89 860 52 280 64 BG2
3. Z tytulu wyptaconeqo wynagrodzenia dia towarzystwa 707 2 094 420 536
4, Z tytwlu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dygirybucje 0 9 9 0
5, Z tytulu oplat dla depozytaniusza 15 53 16 16
6. Z tytulu oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestr: akdywdw funduseu 0 12 0 a
7.2 tytulu opdat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 az 0 23
8. Z tytulu uslug w zalresie rachunkowasci 34 84 190 15
9. 2 tytulu uslug w zakresie zarzaqdzania atywami funduszu 0 0 0 k]
10, Z tytudu uglug prawnych 0 1 12 2
11, Z tytulu posiadania nieruchamosci 0 i) 0 D)
12, Pozodtale 24 89 0 19
B.Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansow ej 0 8029 0 36 102
|. Wptywy 0 18 029 0 36 102
1. Z tytutu wydania ceryfikatdw inwestycyjnych 0 18029 0 36 102
2. Z tytutu zaciagnigtych lredytdw 0 b] 0 ]
3. Z ytuhu zaciagnigtych pozyczek 0 ] 0 0
4. Z tytutu splaty zdzielonych pozyczek 0 0 0 0
5, Odsetki 0 0 1] i]
6. Pozostate a 0 0 0
11 Wydatld 0 9 0 0
1, Z tylulz wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tyluly splat zaciagnigtych kredytow 0 ] 1] 0
3. Z tytuly splat zaciagnigtych pozyczek 0 0 [ 0
4. Z tylulu wyemilowanych cbligacji 0 0 1 0
5. Z tylulu wyptaty preyehoddw 0 ] 1} 0
B. Z tytuls udzietonych pozyczek 0 0 G 0
7. Odsetkd 0 0 [+ 0
3. Pozostale 0 0 o 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienigZnych i
ekwiwalentéw $rodkdw pieniginych e 0 e 0

Komisia Nadzoru Finansowego
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D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+-B) -4 869 -12 384 -41978 12 405

E Srodki pienigzne i chwiwalenty érodkow pienigznych na

poczatek okresu sprawozdawczego 4 690 2405 24 363 0

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na

koniec okresu spraw ozdawczego (E+/-D) n 2 12405 12 408

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 22 lipea 2009 r.
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NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU i ::ana» 2010
yo.

1. Z tylulu zbytych lokat

2. Z tylule instrumentidw pochodnych

3. 2 tytule wydanych cenyfisatow inweslycyinych

4. 2 tytulu dywidendy

5. Z tylulu odsetek

B. Z tytulu poasiadanych nieruchomosci, wlym czynsziw

7. Z tytutu udzielanych pozyczek

njo|lcjlo|lo|lec|o|o

8. Pozostate

NOTA-3JZOBOWIAZANIA FUNDUSZU r F::ﬂna? 201¢
Foi

1. Z tylulu nabytych akdywow
2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniv se funduszu do adkupu
3. Z tylulu instrumentow pochodnych

4. 2 tytulu wptat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytadu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytuu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji
9. Z tytulu lrotioterminowych pozyczek i kredytdw
10. Z tytutu diugotenminowych pozyczeki lmedytdw

olojolo|lo|jlo|ala|loiolo

11, Z tytutu gwarancii lub poreczen
12. Z tytutu rezerw
13. Pozostate zobowigzania

[
o
~

~
il

INFORMACJA DODATKOWA

INFORMACJA DODATKOWA

|. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
pkres sprawozdawczy.

W prezentowanym okresic sprawozdawczym takie zdarzenie nie wystgpilo.

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily pe dniu bilansowymn, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

DA Amin hilancannme nin aamtanibe infatea sdnvasnin Trtdea malasalnbe nind e cnemcaadaming Beomemoanee 2a hindann

Komisja Nadzoru Finansowego

11



LM AKCJI SKONCENTROWANY FIZ FIZ-Q-E 31.10.07

MU VLGOS YT 1 WEBLGIILY I30ULIL £AUdi2iild, AL HEILLQIVUY U[Gh W SPEWULUGHEU LILIALIDUW YL £ LILLAUY
Y ura P!

okres sprawozdawczy.

3. Zestawienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywaknych danych
Hinansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W ninigjszym sprawozdaniu nie wystapily réznice pomigdzy prezentowanymi danymi pordwnywalnymi a poprzednimi
kprawozdaniami finansowymi.

H. Dokanane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly omz wplyw wywolanych tym skutkdéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Funduszu,,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily korekty bledow podstawowych.

5. Informacja o kontynuacji dzialainosci przez Fundusz.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w
ajacej preewidziec sig przyszioscei. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujawnily si¢ zadne przestanki

KBwiadczace o mozliwosci zaprzestania dzialalnosci Funduszu.

6. Inne infonnacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplynaé na oceng
Eytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian,

Brak informacji, ktére moglyby w istotny sposob wpiynaé na oceng syluacji majatkowe;, Mnansowej, wyniku z operacji
i ich zmian,

Plik Opis

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
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Raport kwartalny
za okres od | pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Nota nr 1 - Polityka rachunkowo$ci Funduszu
Uwagi ogéline

Fundusz stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr249, poz. 1859 z
poZniejszymi zmianami) oraz sporzadzil kwartalne sprawozdanie finansowe zgodnie z przepisami tego
rozporzadzenia, przepisow Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p&Zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paiistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyezqeyeh Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.

Cena nabycia obejmuje prowizje maklerska, a w przypadku nabycia akcji z wykorzystaniem praw
poboru takze koszt nabycia tych praw. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnic ujmuje sie wedlug ceny
nabycia réwnegj zero. Cena nabycia papierow wartosciowych nominowanych w walutach obeych
wyrazana jest w walucie obcej oraz w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ujgcia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Skladniki fokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po godzinie 23:00 (godzina wskazana
przez Fundusz, o ktérej okresla sig ostatnie dostgpne kursy w dniu wyceny) oraz skladniki, dla ktérych
o godzinie 23:00 brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzati.

Jezeli transakeja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiggach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku transakcji walutowych uimuje sie je w walucie, w kidrej s3 wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz do
dnia bilansowepgo, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Funduszu po dniu bilansowym sq
ujmowane w aktywach Funduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowane] ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], najwyzszej biezacej wartosei ksiegowej.

Waluty obce nabywane przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna zagranicznych papieréw
wartosciowych, nie stanowigce lokat Funduszu, oraz waluty obce sprzedawane przez Fundusz, ujmuje
sie w dniu rozliczenia transakeji nabycia/sprzedazy waluty. Do dnia rozliczenia wycenie podlega forward
walutowy, ujmowany jako niezrealizowany zysk/strata, wynikajacy z poréwnania kursu rozliczeniowego
1 éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Transakcje nabycia walut

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0. a.
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obcych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug faktycznie poniesionego koszlu, a transakcje
sprzedazy walut obeych ujmuje sie wedtug faktycznie uzyskanych $rodkdw. Wynik na transakeji zakupu
i sprzedazy walut stanowi przychéd lub koszt Funduszu.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku upmuje si¢ w  ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sig za
zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu pastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji notowanych na aktywnych rynkach
zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kidrym po raz pierwszy papier
warto§ciowy jest notowany bez tych praw.

Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktdrego dotycza. Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki
(preliminarz  kosztéw). Platnosci z tytulu kosztéw Funduszu zmniejszaja uprzednio utworzona
rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione], ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwodei ustalania wartosei aktywdw netto w dniach wyceny.

Wycena skladnikéw lokat

Wycena aktywéw Funduszu oraz ustalenie wartodci aktywdw netto Funduszu i wartosdcei aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny dokonywana jest w dniach wyceny, przypadajacych na kazda ostatnia $rode
miesigea, a jezeli jest to dzien ustawowo wolny od pracy, lub nie jest dniem sesji na Gieldzie Papierow
Wartosciowych, wycena dokonywana jest w najblizszym nastepnym dniu regularnej sesji na Gieldzie
Papieréw Warto§ciowych. Wycena dokonywana jest rowniez na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania
zapisdéw na cerlyfikaty inwestycyjne kolejnej emisji, na dzied wykupu certyfikatow inwestycyjnych oraz
na dzieit sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warios¢ aktywoéw netto Funduszu jest rwna wartodci wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o
warto§¢ zobowigzan Funduszu w dniu wyceny.

Wartosé aktywdéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartodci aktywdw netto
Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktdre w tym
dniu sa w posiadaniu uczestnikdéw Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartodci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 r. Nr [52, poz. 1223, z péZniejszymi zmianamit} w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad
wyceny:

- diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku

- papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

- zobowigzai z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu,

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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Wartosé¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku ustala sig w nastgpujacy
sposob:

jezeli dzie wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- W oparciu o;

ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigeia, za ostatni dostegpny kurs przyjmuje sig ten kurs,

w przypadku braku kursu zamknigcia, o ktérym mowa w pkt. | lit. a — inng ustalong przez rynek
warto$¢ stanowigeg jego odpowiednik, w szczegblnodci gdy na danym rynku nie jest wyznaczany
kurs zamknigcia cene srednia transakeji wazong wolumenem obroty,

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakeji na danym sktadniku aktywdw albo wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski, wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajacy uzyskenie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny
okreslonych w ust. 4, z zastrzezeniem, 7e gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, w szczegdlInosei ceng srednia transakeji wazona
wolumenem obrotu, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto§é z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartoéé,

jezeli dzief wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigeia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigee] jego odpowiednik, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 4.

Uznanie danego rynku za aktywny nastgpuje po tacznym speinieniu przez ten rynek w odniesieniu
do okreslonego skladnika aktywdéw Funduszu nastepujacych kryteriow:

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na tym rynku sa jednorodne,

zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Fundusz w celu pelnego ujecia transakcii z dnia wyceny bedzie okrelal w dniu dokonywania
wyceny ostatnie dostepne kursy o godzinie 23:00.

Za wiarygodnie oszacowana wartosé godziwa, o ktérej mowa w ust. 1 pkt. 2) i 3) uznaje si¢ wartosé
wyznaczong wediug nastepujacej kolegjnodei, na podstawie:

nietransakeyjnego kursu fixingowege z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A., a w przypadku
jego braku,

sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z
tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy badz wylacznie w ofertach kupna jest
niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

wartodci oszacowanej sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke swiadczaca
tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a przy jego braku Barra), o ile mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych 2z tym
skiadnikiem, a w przypadku jej braku

publicznie ogloszone] na aktywnym rynku ceny nierdZniacego sie istotnie skiadnika lokat, w
szczegdlnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku jej braku

Przygotowal Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych metod estymacii.

W celu dokiadnego oszacowania wartosci godziwej do wyceny akcji i udzialdéw spdiek nie bgdacych
spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt. 20 Ustawy o Ofercie Publicznej mozliwe jest
korzystanie z wyceny tych skladnikéw lokat przez niezalezna, wyspecjalizowang jednostkg
$wiadczaca tego rodzaju ustugi o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienigznych zwiazanych z tym skladnikiem.

W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym aktywnym rynku, za
kryterium wyboru rynku gléwnego, w oparciu o ktory ustalana jest warto$é danego skladnika
aktywdéw Funduszu, przyjmuje sig w pierwszej kolejnosci mozliwos¢ dokonania przez Fundusz
{ransakcji na danym rynku a juko réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje sig¢ wolumen obrotu
na danym papierze wartosciowym lub liczbg zawartych transakcji na danym papierze wartos$ciowym.
Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna Funduszu, dokonuje sie na koniec
kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

Dla skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci z zastrzezeniem ust. 8 i 9
wycenia sig wedlug:

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych i listdw zastawnych - skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
Funduszu,

w przypadku papierdw wartosciowych innych niz w pkt. 1) — wartodel godziwe) okreslone) w ust. 4.

W przypadku przeszacowania papieru wartosciowego dotychczas wycenianego w wartosci godziwej
do wysokodcl skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa warto$¢ papieru wartosciowego
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefl przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych,
przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu
wyceniane sg metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po jakiej
Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wediug zasad okreslonych w
ust. 1. Kentrakty terminowe zawarte poza aktywnym rynkiem wycenia sig w wartosci godziwej, o
ktorej mowa w ust. 4.

Papiery wartodciowe notowane na zagranicznych rynkach:

wycenia si¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku giéwnego
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 6.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.
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2) zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku papierdw nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej papier
wartodciowy jest denominowany, iwykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3) jezeli zagraniczne papiery wartodciowe sg notowane lub denominowane w walutach, dla kidrych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, ich warto$é jest okre$lana w relacii do ostatniego
dostepnego Sredniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

12. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosei i zobowigzania ustala sig¢ w walucie,
w ktérej sg wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie z ust. [1.

13. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolgjne lata.

Wprowad-one mmiany uimowania i metod wyceny skladnikéw lokat

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wprowadzit zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci.

Przygotowal: Atlantic Fund Services Sp. z 0. 0.



